ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
vom 23. Oktober 2019
UniCredit Bank AG

Emission von HVB 0,25 % p.a. Anleihe
(die "Wertpapiere")

unter dem
Basisprospekt fir Wertpapiere mit Zinsstrukturen vom 24. April 2019
im Rahmen des

EUR 50.000.000.000

Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgdiltigen Bedingungen (die "ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN") wurden fir die Zwecke des Art. 5 Abs. 4
der Richtlinie 2003/71/EG in der zum Datum des BASISPROSPEKTS gultigen Fassung (die
"PROSPEKTRICHTLINIE") in Verbindung mit § 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz in der zum Datum des
BASISPROSPEKTS gUiltigen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um samtliche Angaben zu erhalten, missen diese
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind im
Basisprospekt der UniCredit Bank AG (die "EMITTENTIN") vom 24. April 2019 fir Wertpapiere mit
Zinsstrukturen (der "BASISPROSPEKT") und in etwaigen Nachtrdgen zu dem BASISPROSPEKT gemaf3 § 16
WpPG (die "NACHTRAGE").

Der BASISPROSPEKT und etwaige NACHTRAGE sowie diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN werden gemal3 § 14 WpPG
auf www.onemarkets.de/basisprospekte  (fir Anleger in Deutschland und Luxemburg) und
www.onemarkets.at/basisprospekte  (fir Anleger in Osterreich) verdffentlicht. Anstelle dieser
Internetseite(n) kann die EMITTENTIN eine entsprechende Nachfolgeseite bereitstellen, die durch Mitteilung
nach MaBgabe von § 6 der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN bekannt gegeben wird.

Der oben genannte BASISPROSPEKT mit Datum vom 24. April 2019, unter dem die in diesen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN beschriebenen WERTPAPIERE begeben werden, verliert am 26. April 2020
seine Guiltigkeit. Ab diesem Zeitpunkt sind diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN im Zusammenhang mit
dem jeweils aktuellsten Basisprospekt fiir Wertpapiere mit Zinsstrukturen der UniCredit Bank AG zu
lesen (einschlieBlich der per Verweis in den jeweils aktuellen BASISPROSPEKT einbezogenen Angaben
aus dem Basisprospekt, unter dem die WERTPAPIERE erstmalig begeben wurden), der dem
BAsIsPROSPEKT vom 24. April 2019 nachfolgt. Der jeweils aktuellste Basisprospekt fir Wertpapiere
mit Zinsstrukturen wird auf www.onemarkets.de/basisprospekte (fiir Anleger in Deutschland und
Luxemburg) sowie auf www.onemarkets.at/basisprospekte (fiir Anleger in Osterreich) verdffentlicht.

Den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ist eine Zusammenfassung fUr die einzelne Emission beigefigt.


http://www.onemarkets.de/basisprospekte
http://www.onemarkets.at/

ABSCHNITT A — ALLGEMEINE ANGABEN

Emissionstad und Emissionspreis:
Der EMISSIONSTAG fUr jedes WERTPAPIER ist in § 1 der PRODUKT- UND BASISWERTDATEN angedeben.

Der EMISSIONSPREIS je WERTPAPIER ist in § 1 der PRODUKT- UND BASISWERTDATEN angegeben.

Verkaufsprovision:

Im EMISSIONSPREIS ist kein Ausgabeaufschlag enthalten. Sollten von einem Anbieter Vertriebsprovisionen
erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Sonstige Provisionen:

Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige
Provisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Emissionsvolumen:

Das EMISSIONSVOLUMEN der Serie, die im Rahmen dieser ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN andgeboten und in ihnen
beschrieben wird, ist in § 1 der PRODUKT- UND BASISWERTDATEN angegeben.

Das EMISSIONSVOLUMEN der Tranche, die im Rahmen dieser ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angeboten und in
ihnen beschrieben wird, ist in § 1 der PRODUKT- UND BASISWERTDATEN andegeben.

Produkttyp:
Fix Rate Wertpapier

Zulassung zum Handel und Bdrsennotierung:

Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem dgeregelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.

Methode zur Berechnung der Rendite:

Die Rendite wurde nach der MoosmUller-Methode berechnet und betragt 0,25 % p.a. Die Rendite wurde
am Emissionstag auf Basis des Emissionspreises berechnet. Diese Andabe gibt keinerlei Auskunft Gber
eine zukdnftige Rendite und lasst keinen Aufschluss hieriber zu.

Zahlung und Lieferung:

Lieferung gegen Zahlung

Notifizierung;:

Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hat den zustandigen Behorden in
Luxemburg und Osterreich eine Bescheiniqung tiber die Billigung Ubermittelt, in der bestdtigt wird, dass
der BASISPROSPEKT im Einklang mit der PROSPEKTRICHTLINIE erstellt wurde.



Bedingunden des Angebots:

Tag des ersten offentlichen Angebots: 23. Oktober 2019

Die WERTPAPIERE werden zunachst im Rahmen einer ZEICHNUNGSFRIST angdeboten, danach freibleibend
abverkauft. ZEICHNUNGSFRIST: 23. Oktober 2019 bis 8. November 2019 (14:00 Uhr Ortszeit MUnchen).

Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Luxemburg und Osterreich.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist EUR 1.000,00.
Die kleinste handelbare Einheit ist EUR 1.000,00.

Die WERTPAPIERE werden qualifizierten Anlegern, Privatkunden und/oder institutionellen Anlegern im Wege
eines offentlichen Angebots durch Finanzintermedidre angeboten.

Ab dem Tag des ersten offentlichen Andebots werden die in diesen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
beschriebenen WERTPAPIERE fortlaufend zum Kauf angeboten.

Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der EMITTENTIN gestellten Verkaufspreis
(Briefkurs).

Das offentliche Angebot kann von der EMITTENTIN jederzeit ohne Angabe von Grinden beendet werden.

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung des BASISPROSPEKTS durch alle Finanzintermedidre zu (sog.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS wird erteilt fUr die Dauer der Goltigkeit des
BASISPROSPEKTS. Es wird eine generelle Zustimmung zu einem spateren Weiterverkauf oder einer
endgiltigen Platzierung der WERTPAPIERE durch die Finanzintermediare fur Deutschland, Luxemburg und
Osterreich erteilt.

Die Zustimmung der EMITTENTIN zur Verwendung des BASISPROSPEKTS steht unter der Bedingung, dass

(i) jeder Finanzintermediar alle anwendbaren Rechtsvorschriften beachtet und sich an die dgeltenden
Verkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingungen halt und

(i) die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS nicht widerrufen wurde.

Die Zustimmung der EMITTENTIN zur Verwendung des BASISPROSPEKTS steht zudem unter der Bedingung,
dass der verwendende Finanzintermediar sich gegenuiber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen
Vertrieb der WERTPAPIERE verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch GUbernommen, dass der
Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) veroffentlicht, dass er den BASISPROSPEKT mit
Zustimmung der EMITTENTIN und gemadPB den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden
ist.

Zusatzliche Andaben:

Nicht anwendbar



ABSCHNITT B — BEDINGUNGEN

Teil A - Allgemeine Bedingundgen der Wertpapiere

Form, Clearing System, Verwahrung

Art der Wertpapiere: Schuldverschreibungen

Hauptzahlstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen
Berechnungsstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen
Clearing System: CBF



Teil B — Produkt- und Basiswertdaten
TEIL B — PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

(die "Produkt- und Basiswertdaten")

§1
Produktdaten

Emissionstad: 13. November 2019
Erster Handelstag: 15. Oktober 2019
Festdeledgte Wahrung: Euro ("EUR")

Internetseiten der Emittentin: www.onemarkets.de (fir Anleder in Deutschland und
Luxemburg), www.onemarkets.at (fir Anleger in Osterreich)

Internetseiten fir Mitteilunden: www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen (fir Anleger in
Deutschland und Luxemburg), www.onemarkets.at/wertpapier-mitteilungen (fir Anleger in
Osterreich)

Nennbetrag: EUR 1.000,00

Riickzahlungsbetrag: EUR 1.000,00
Rickzahlungstermin: 13. Februar 2020
Verzinsungsbedinn: 13. November 2019
Verzinsungsende: 13. Februar 2020 (ausschlieBlich)
Zinssatz: 0,25 % p.a.

Zinszahltag: 13. Februar 2020



Tabelle 1.1.:

ISIN WKN Reuters-Seite Seriennummer Tranchen- Gesamtnennbetrag | Gesamtnennbetrag | Emissionspreis
nummer der Serie der Tranche
DEOOOHV2ASQ9 HV2ASQ DEHV2ASQ=HVBG 2060 1 Bis zu EUR Bis zu EUR 100 %
100.000.000,00 100.000.000,00




TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingunden")

§1
Definitionen

"Bankdgeschaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-System
(das "TARGET2") gedffnet ist.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnundsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Berechnungszeitraum" ist jeder Zeitraum, fir den ein Zinsbetrag zu berechnen ist.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").

"Emissionspreis" ist der Emissionspreis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.
"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Festgeledte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in &2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Internetseiten der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Internetseiten fir Mitteilunden" bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festdeleqt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Rechtsdnderung" bedeutet, dass aufgrund

(@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich aber
nicht beschrankt auf Steuerdesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam werden,

das Halten, der Erwerb oder die VerauBerung von Vermogenswerten zur Absicherung von
Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren
fr die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird.

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen.



"Rickzahlungsbetrag" ist der Rickzahlungsbetrag, wie in § 4 der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

"Rickzahlungstermin" ist der Rickzahlungstermin, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

“Verzinsungsbeginn" ist der Verzinsungsbeginn, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Verzinsungsende" ist das Verzinsundsende, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Wertpapierbedingunden" sind die Bedingunden dieser Wertpapiere, wie sie in den Allgemeinen
Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen
Bedingunden (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wie in § 2 (3) der Besonderen Bedingunden festgelegt.

"Zinsperiode" ist jeder Zeitraum ab einem Zinszahltag (einschlieBlich) bis zum unmittelbar
darauffolgenden Zinszahltag (ausschlieBlich).

"Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in § 2 (2) der Besonderen Bedingungen festgelegt.

"Zinstagequotient" ist der Zinstagequotient, wie in §2 (4) der Besonderen Bedindgungen
festgeleqt.

"Zinszahltag" ist der 13. Februar eines jeden Jahres.

§2
Verzinsung

Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag ab dem Verzinsungsbeginn bis
zum Verzinsungsende zum Zinssatz verzinst.

Zinssatz: "Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgeledt.

Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zinssatz und
dem Gesamtnennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird.

Der Zinsbetrag wird am Zinszahltag gemaB den Bestimmunden des § 5 der Besonderen
Bedindunden in der Festgelegten Wahrung zur Zahlung fallig.

"Zinstagequotient” ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fUr einen Berechnungszeitraum die
Anzahl der Tadge in dem Berechnungszeitraum deteilt durch das Produkt aus (1) der Anzahl der
Tage in der Zinsperiode und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr
enden.

§3
Rickzahlung

Die RUckzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des RUckzahlungsbetrags am
Rickzahlungstermin in der Festdgelegten Wdhrung gdemaB den Bestimmunden des &5 der
Besonderen Bedingungen.



§4
Riickzahlungsbetrag

Der Rickzahlungsbetrag ist in &8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

§5
Zahlungen

Rundung: Die gemaB diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf den
nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufderundet werden.

Geschéaftstageregelung: Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wertpapiere
(der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die Wertpapierinhaber
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschaftstag.

Falls die Falligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezoden wird oder verspatet ist, werden
ein solcher Zahltag und der jeweilige Zinsbetrag nicht angepasst. Die Wertpapierinhaber sind
nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verspatung zu
verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle deleistet. Die
Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die
jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die Zahlung an
das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus
den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlunden unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht
leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des desetzlich festdeledten Satzes fUr Verzudszinsen
verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung folgt
(einschlieBlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlieflich).

§6

(absichtlich ausgelassen)

UniCredit Bank AG



ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten "Punkten".
Diese Punkte sind in den Abschnitten A - E enthalten und nummeriert (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die fUr eine Zusammenfassung dieses Typs von
Wertpapieren und Emittent erforderlich sind. Da einige Punkte nicht adressiert werden missen, kann es
LGcken in der Nummerierungsreihenfolge geben.

Auch wenn ein Punkt aufdgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein kann, besteht
die Moglichkeit, dass zu diesem Punkt keine relevanten Informationen gegeben werden kdnnen. In
diesem Fall wird eine kurze Beschreibung des Punktes mit der Erwdhnung "Entfallt" eingefigt.

Punkt

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al

Warnhinweise

Die Zusammenfassung sollte als Einfihrung zu dem Basisprospekt (der
"BASISPROSPEKT") verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden
Wertpapiere (die "WERTPAPIERE") auf die Prifung des gesamten
Basisprospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtrage, in Verbindung mit den
sich auf den BASISPROSPEKT beziehenden und im Zusammenhang mit der
Emission der WERTPAPIERE erstellten endglltigen Bedingungen (die
"ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN') und das Registrierungsformular der
EMITTENTIN  (wie nachstehend definiert), einschlieBlich etwaiger
Nachtrdde, stitzen.

FOr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufgrund der im
BASISPROSPEKT enthaltenen Informationen deltend gemacht werden,
kénnte der als Klager auftretende Anleder in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europadischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des BASISPROSPEKTS,
einschlieBlich etwaiger Nachtrdge, sowie der dazugehorigen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen (die
"UNICREDIT BANK", die "EMITTENTIN" oder die "HVB"), die als EMITTENTIN der
WERTPAPIERE die Verantwortung fUr die Zusammenfassung einschlieBlich
etwaiger Ubersetzungen hiervon (bernommen hat oder die Person, von
der der Erlass ausdeht, kann haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den
Fall, dass die Zusammenfassung irrefGhrend, unrichtig oder
widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
BASISPROSPEKTS delesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des BASISPROSPEKTS delesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlisselinformationen vermittelt.

A.2

Zustimmung zur
Verwendung des

Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung des BASISPROSPEKTS fUr eine
spatere WeiterverdauBerung oder endgiltige Platzierung der \WERTPAPIERE

BASISPROSPEKTS durch Finanzintermediare (generelle Zustimmung) zu.
Angabe der Eine WeiterverauBerung oder endgiltige Platzierung der WERTPAPIERE
Angebotsfrist durch Finanzintermediare kann erfolgen und die Zustimmung zur

Verwendung des BASISPROSPEKTS wird erteilt fir die folgende

10




Andebotsfrist: Dauer der Giltigkeit des BASISPROSPEKTS.

Sonstige
Bedingungen, an die
die Zustimmung
gebunden ist

Die Zustimmung der EMITTENTIN zur Verwendung des BASISPROSPEKTS steht
unter der Bedingung, dass (i) jeder Finanzintermediar bei der
Verwendung des BASISPROSPEKTS alle anwendbaren Rechtsvorschriften
beachtet und die WERTPAPIERE im Rahmen der deltenden
Verkaufsbeschrankungen und der im BASISPROSPEKT, erganzt durch die

jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN beschriebenen
Angebotsbedingungen anbietet, (ii) die Zustimmung zur Verwendung des
BASISPROSPEKTS  nicht  widerrufen  wurde, und (iii) sich jeder
Finanzintermediar ~ dgedeniber  seinen Kunden Zu einem

verantwortungsvollen  Vertrieb der WERTPAPIERE  verpflichtet; er
Ubernimmt diese Verpflichtung, indem er auf seiner Internetseite angibt,
dass er den BASISPROSPEKT mit Zustimmung und gemaR den Bedingungen
verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

DarGber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen
gebunden.

Zurverfigung-
stellung der
Angebotsbedingung
en durch Finanz-
intermediare

Informationen Uber die Bedindgunden des Andebots eines
Finanzintermediars sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des
Angebots zur Verfiigung zu stellen.

Punkt Abschnitt B — "EMITTENTIN"

B.1 Juristische und | UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten
kommerzielle Beteiligungen, die "HVB GRoOuP") ist der juristische Name.
Bezeichnung der | HypoVereinsbank ist der kommerzielle Name.

Emittentin

B.2 Sitz, Rechtsform, | Die UNICREDIT BANK hat ihren Unternehmenssitz in der ArabellastraBe 12,
das fur die | 81925 Minchen, wurde in Deutschland degrindet und ist im
Emittentin deltende | Handelsregister des Amtsderichts Minchen unter der Nr. HRB 42148 als
Recht und Land der | Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.

Grindung der
Emittentin

B.4b Bekannte  Trends, | Die geschaftliche Entwicklung der HVB Group wird auch 2019 von der
die sich auf die | kinftigen Situation an den Finanz- und Kapitalmarkten und in der
Emittentin und die | Realwirtschaft sowie den damit verbundenen Unwagbarkeiten abhangig
Branchen, in denen | bleiben. In diesem Umfeld Gberprift die HVB Group ihre
sie tatig ist, | Geschaftsstrategie regelmdBig sowie anlassbezogen und passt diese
auswirken erforderlichenfalls an.

B.5 Beschreibung  der | Die UNICREDIT BANK ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB
Gruppe und der | Group halt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.
Stellung der | seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der
Emittentin UniCredit S.p.A., Mailand, Italien ("UniCredit S.p.A.", und zusammen mit
innerhalb dieser

ihren konsolidierten Beteiligungen die "UniCredit") und damit seitdem als

11




Gruppe

Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit
S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

B.9 Gewinnprognosen Entfallt; Gewinnprognosen oder —schatzungen werden von der Emittentin
oder —schatzungen | nicht erstellt.

B.10 Beschrankungen im | Entfallt;  Deloitte  GmbH  Wirtschaftsprifungsdesellschaft,  der
Bestdtigungs- unabhdngige Wirtschaftsprifer der HVB, hat die Konzernabschlisse der
vermerk zu den | HVB Group fUr das zum 31. Dezember 2018 endende Geschaftsjahr und
historischen Finanz- | fir das zum 31. Dezember 2017 endende Geschdftsjahr sowie den
informationen Einzelabschluss der HVB fir das zum 31. Dezember 2018 endende

Geschaftsjahr deprift und jeweils mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen.
B.12 Ausgewahlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2018

wesentliche
historische Finanz-
informationen

Kennzahlen der 01.01.2018 - 01.01.2017 -
Erfolgsrechnung 31.12.2018° 31.12.2017¢
Operatives  Erdebnis nach| € 1.587 Mio.? € 1.517 Mio.?
KreditrisikovorsorgelAS

399/Wertminderungsaufwan

dIFRS 9

Ergebnis vor Steuern € 392 Mio. € 1.597 Mio.
Konzerniberschuss € 238 Mio. € 1.336 Mio.
Ergebnis je Aktie €0,29 €1,66
Bilanzzahlen 31.12.2018 31.12.2017
Bilanzsumme € 286.688 Mio. € 299.060 Mio.
Bilanzielles Eigenkapital € 17.751 Mio. € 18.874 Mio.
Bankaufsichtsrechtliche 31.12.2018 31.12.2017
Kennzahlen

Hartes Kernkapital (Common | € 16.454 Mio.? €16.639 Mio.?
Equity Tier 1-Kapital)

Kernkapital (Tier 1-Kapital) € 16.454 Mio.? € 16.639 Mio.?
Bisikoaktiva (inklusive € 82.592 Mio. € 78.711 Mio.
Aquivalente fir das

Marktrisiko bzw.

operationelle Risiko)

Harte Kernkapitalquote 19,9%? 21,1%?
(Common Equity Tier 1

Capital Ratio)¥

Kernkapitalquote (Tier 1 19,9%? 21,1%¥
Ratio)¥

*

Die Zahlen in der Spalte sind geprift und wurden dem Konzernabschluss der HVB

Group fUr das zum 31. Dezember 2018 endende Geschaftsjahr entnommen.

t Die Zahlen in der Spalte sind geprift und wurden dem Konzernabschluss der HVB
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Group fur das zum 31. Dezember 2017 endende Geschdftsjahr entnommen.

D Das Operative Ergebnis nach Kreditrisikovorsorde IAS 39 (bis 31.12.2017) /
Wertminderungsaufwand IFRS 9 (ab 1.1.2018) ergibt sich als Ergebnis aus den GuV-
Posten Zinsiberschuss, Dividenden und ahnliche Ertrage aus Kapitalinvestitionen,
ProvisionsUberschuss, Handelsergebnis, Gewinne/Verluste aus finanziellen
Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten aFV, Gewinne/Verluste aus der Ausbuchung
von Finanzinstrumenten at cost, Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage,
Verwaltungsaufwand und Kreditrisikovorsorge IAS 39 (bis 31.12.2017 /
Wertminderungsaufwand IFRS 9 (seit 1.1.18).

?  Nach vom Aufsichtsrat der UniCredit Bank AG gebilligtem Konzernabschluss der HVB
Group fir das zum 31. Dezember 2018 endende Geschaftsjahr.

3 Nach vom Aufsichtsrat der UniCredit Bank AG gebilligtem Konzernabschluss der HVB
Group fUr das zum 31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr.

4 Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko und
fUr das operationelle Risiko.

Erklarung zu den
Aussichten der
Emittentin

Seit dem 31. Dezember 2018, dem Datum ihres zuletzt verdffentlichten
gepriften Jahresabschlusses, ist es zu keinen wesentlichen nedativen
Veranderungen der Aussichten der HVB Group gekommen.

Beschreibung
wesentlicher
Veranderunden in
der Finanzlage der

Seit dem 31. Dezember 2018 sind keine wesentlichen Veranderungen in
der Finanzlage der HVB Group eingetreten.

Emittentin
B.13 Ereignisse aus der | Entfallt. Es dgibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der
jingsten Zeit der | Geschaftstdtigkeit der UNICReDIT Bank, die fUr die Bewertung ihrer
Geschaftstatigkeit Zahlungsfahigkeit in hohem MaBe relevant sind.
der Emittentin, die
fir die Bewertung
ihrer
Zahlungsfahigkeit in
hohem Maf3e
relevant sind
B.14 Beschreibung  der | Siehe B.5
Gruppe und Stellung | entf3llt. Eine Abhangigkeit der UNICREDIT BANK von anderen Unternehmen
der Emittentin | ger HVB Group besteht nicht.
innerhalb dieser
Gruppe
Abhangigkeit  der
Emittentin von
anderen
Unternehmen  der
Gruppe
B.15 Beschreibung  der | Die UNICREDIT BANK bietet Privat- und Firmenkunden, offentlichen

Haupttatigkeiten
der Emittentin

Einrichtungen und international operierenden Unternehmen und
institutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und
Finanzprodukten sowie -dienstleistungen an. Diese reichen von
Hypothekendarlehen, Konsumentenkrediten, Bauspar- und
Versicherungsprodukten und Bankdienstleistundgen fur Privatkunden, Gber
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Geschaftskredite und AuBenhandelsfinanzierungen bis hin zu Investment-
Banking-Produkten fir Firmenkunden.

In den Kundensegmenten Private Banking und Wealth Management
bietet die HVB eine umfassende Finanz- und Vermddensplanung mit
bedarfsorientierter ~ Beratungsleistung  durch  Generalisten  und
Spezialisten an.

Die HVB Group ist das Kompetenzzentrum fUr das internationale Markets
und Investment Banking der gesamten UniCredit. DarUber hinaus fungiert
der Geschaftsbereich Corporate & Investment Banking als Produktfabrik
fur die Kunden im Geschaftsbereich Commercial Banking.

B.16 Unmittelbare oder | Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der UNICREDIT
mittelbare BANK.
Beteiligungen oder
Beherrschungs-
verhaltnisse
B.17 Ratings Anleder sollten beachten, dass ein Rating keine Empfehlung darstellt, von

der Emittentin begebene WERTPAPIERE zu kaufen, zu verkaufen oder zu
halten.

Daruber hinaus kdnnen die von den Rating-Agenturen vergebenen
Ratings jederzeit aufgehoben, herabgestuft oder zuriickgezogen werden.

Aktuell von der HVB ausgegebenen Wertpapieren wurden von Fitch
Ratings ("Fitch"), Moody's Investors Service ("Moody's") und Standard &
Poor's Global Ratings ("S&P") folgende Ratings verliehen (Stand: April
2019):

Privilegierte Wertpapiere | Ausblick

Wertpapiere mit kurzer

mit lander Laufzeit

Laufzeit?
Moody's | A2? P-1 Stabil
S&P BBB+3 A-2 Nedgativ
Fitch BBB+* F2 Negativ

Aufgrund einer Anderung an § 46f Kreditwesengesetz ("KWG"), die zu einer Anderung der
Rangfolge der Anspriiche in Insolvenzverfahren fihrt, haben die Ratingagenturen eine
Untergliederung von Wertpapieren mit langer Laufzeit in zwei Unterkategorien vorgenommen.

2 Von Moody’s verwendete Bezeichnund: "Senior Unsecured & Issuer Rating".

3 Von S&P verwendete Bezeichnung: "Long-term Senior Unsecured".

4 Von Fitch verwendete Bezeichnung: "Long-term Issuer Default-Rating".

Die langfristigen Bonitatsratings von Fitch folden der Skala AAA, AA, A,
BBB, BB, B, CCC, CC, C, RD bis hinunter zu D. Fitch verwendet die
Modifikatoren "+" und "-" fUr alle Ratingklassen zwischen AA und B, um
die relative Position innerhalb der jeweiligen Ratingklasse anzuzeigen.
Fitch kann ferner eine Einschatzung (denannt "on watch") abgeben, ob
ein Rating in naher Zukunft voraussichtlich eine Heraufstufung (positiv)
erhalt, eine Herabstufung (nedativ) erhdlt oder ob die Tendenz undewiss
ist (evolving). Der Ausblick gibt eine Indikation fUr die potentiell
zukinftige Ratingentwicklung. Fitch verwendet die Indikationen positiv,
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nedativ, stabil oder undewiss (evolving). Die kurzfristigen Ratings von
Fitch zeigen die potentielle Ausfallstufe durch die Stufen F1+, F1, F2, F3,
B, C, RD und D an.

Moody's verdibt langfristige Ratings anhand der folgenden Skala: Aaa, Aa,
A, Baa, Ba, B, Caa, Ca und C. Jeder allgemeinen Ratingkategorie von Aa bis
Caa weist Moody's die numerischen Madifikatoren "1", "2" und "3" zu. Der
Modifikator "1" zeidgt an, dass die Bank am oberen Ende ihrer Buchstaben-
Ratingklasse steht, der Modifikator "2" steht fUr ein mittleres Ranking und
der Modifikator "3" zeigt an, dass die Bank sich am unteren Ende ihrer
Buchstaben-Ratingklasse befindet. Moody's kann des Weiteren eine
Einschatzung (genannt "under review" (unter Uberpriifung)) abgeben, ob
ein Rating in naher Zukunft voraussichtlich eine Heraufstufung (possible
upgrade) erhalt, eine Herabstufung (possible downgrade) erhalt oder ob
die Tendenz ungewiss ist (direction uncertain). Der Ausblick gibt eine
Indikation fUr die potentiell zukinftige Ratingentwicklung. Moody's
verwendet die Einschdtzungen positiv, nedativ, stabil oder ungewiss
(developing). Die kurzfristigen Ratings von Moody's stellen eine
Einschatzung der Fahigkeit der EMITTENTIN dar, kurzfristigen finanziellen
Verpflichtungen nachzukommen, und reichen von P-l, P-2, P-3 bis
hinunter zu NP (Not Prime).

S&P vergibt langfristige Bonitatsratings anhand der folgenden Skala: AAA,
AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C, R, SD und D. Die Ratings von AA bis CCC
konnen durch ein "+" oder "-" modifiziert werden, um die relative Position
innerhalb der Hauptratingklasse anzugeben. S&P kann darUber hinaus
eine Einschdatzung (genannt Credit Watch) abgeben, ob ein Rating in
naher Zukunft voraussichtlich ein Upgrade (positiv) erhalt, ein Downgrade
(negativ) erhdlt oder ob die Tendenz undewiss ist (developing). Der
Ausblick gibt eine Indikation fir die potentiell zukinftige
Ratingentwicklung. S&P verwendet hierbei die Stati positiv, negativ, stabil
oder ungewiss (developing). S&P weist spezifischen Emissionen
kurzfristige Ratindgs auf einer Skala von A-1+, A-1, A-2, A-3, B, C, R, SD bis
hinab zu D zu.

Punkt

Abschnitt C — Wertpapiere

C1l

Art und Gattung der
Wertpapiere,
einschlieBlich jeder
Wertpapier-
kennung.

Art und Form der Wertpapiere
Fix Rate Wertpapiere

Die WERTPAPIERE sind Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem
Recht im Sinne von § 793 BGB.

Die WERTPAPIERE sind eingeteilt in untereinander gleichberechtigte
Teilschuldverschreibungen in Hohe des NENNBETRAGS.

"NENNBETRAG" der WERTPAPIERE ist EUR 1.000,00.

Die WERTPAPIERE sind in einer Globalurkunde (die "GLOBALURKUNDE") ohne
Zinsscheine verbrieft. Die GLOBALURKUNDE wird von oder im Namen des
CLEARING SYSTEMS (wie in C.17 definiert) verwahrt. Die Inhaber der
Wertpapiere (die "WERTPAPIERINHABER") haben keinen Anspruch auf
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Ausgabe von WERTPAPIEREN in effektiver Form.
Wertpapierkennnummern

Die  WKN ist fir jede Serie von WERTPAPIEREN
Zusammenfassung angegeben.

im Anhang der

c.2 Wahrung der Euro (die "FESTGELEGTE WAHRUNG")
Wertpapier-
emission
C5 Beschrankunden der | Entfallt. Die WERTPAPIERE sind als Inhaberschuldverschreibungen
freien wertpapierrechtlich frei Gbertragbar.
Ubertragbarkeit der
Wertpapiere
c.8 Mit den Anwendbares Recht
Wertpapieren Form und Inhalt der WERTPAPIERE sowie alle Rechte und Pflichten der
verbundene Rechte, | gmrTenTin Und der WERTPAPIERINHABER bestimmen sich nach dem Recht
einschlieBlich der der Bundesrepublik Deutschland.
Rangor.(‘jnung und Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
Beschrankungen ] ] )
dieser Rechte Die WERTPAPIERE haben eine feste Laufzeit.
Verzinsung
Die WERTPAPIERE werden wahrend ihrer Laufzeit zu einem festen ZINSSATZ
(wie in C.9 definiert) verzinst.
Einlésungsrecht
Nicht anwendbar. Die WERTPAPIERINHABER sind zur Einlosung der
WERTPAPIERE nicht berechtigt.
Ordentliches Kiindigungsrecht
Nicht anwendbar. Die EMITTENTIN ist zur ordentlichen Kindigung der
WERTPAPIERE nicht berechtigt.
Riickzahlung
Die WERTPAPIERINHABER kBnnen am RUCKZAHLUNGSTERMIN die Zahlung des
RUCKZAHLUNGSBETRAGS (wie in C.9 definiert) verlangen.
Der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" wird in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung andegeben.
Beschrdnkung der Rechte
Status der Wertpapiere
Die Verbindlichkeiten aus den WERTPAPIEREN sind unmittelbare,
unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der EMITTENTIN und
stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben, im dleichen Rang
mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen gegenwartigen
und zukinftigen Verbindlichkeiten der EMITTENTIN.
c.9 C.8 sowie Siehe C.8
Nominaler Zinssatz; | Zinssatz

Datum, ab dem

Der "ZINssATZ" fUr die jeweilige Zinsperiode wird in der Tabelle im Anhang
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Zinsen zahlbar
werden und
Zinsfalligkeits-
termine; ist  der
Zinssatz nicht
festgelegt,
Beschreibung  des
Basiswerts, auf den
er sich stitzt;
Falligkeitstermin
und Vereinbarung
fur die Darlehens-

tilgung,
einschlieBlich  der
Rickzahlungs-
verfahren; Angabe
der Rendite;
Vertretung von

Schuldtitel-inhabern

der Zusammenfassung andegeben.
Verzinsungsbeginn
Tabelle

Der "VERZINSUNGSBEGINN" wird in der

Zusammenfassung angegeben.
Zinszahltage

im Anhang der

Der "ZINSZAHLTAG" wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben.

ZINSZAHLTAGE konnen Verschiebungen unterliegen.
Einlosung

Tabelle

Der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" wird in der

Zusammenfassung angegeben.
Kiindigung

im Anhang der

Nicht anwendbar. Die EMITTENTIN ist zur KUndigung der WERTPAPIERE nicht
berechtigt.

Rickzahlung

Die Rickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN erfoldt durch Zahlung des
RUCKZAHLUNGSBETRAGS in der FESTGELEGTEN WAHRUNG.

Der "RUCKZAHLUNGSTERMIN" und der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" werden in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung andegeben.

Zahlungen

Samtliche  Zahlungen sind an die UniCredit Bank AG  (die
"HAUPTZAHLSTELLE") zu leisten. Die HAUPTZAHLSTELLE zahlt die falligen

Betrage an das CLEARING-SYSTEM zwecks Gutschrift auf die jeweiligen
Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die WERTPAPIERINHABER.

Die Zahlung an das CLEARING-SYSTEM befreit die EMITTENTIN in HOhe der
Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den WERTPAPIEREN.

"CLEARING-SYSTEM" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main

("CBF").
Methode zur Berechnung der Rendite
0,25% p.a., berechnet anhand der Moosmiller-Methode am

Emissionstag auf Basis des Emissionspreises. Diese Angabe gibt keinerlei
Auskunft Uber eine zukinftige Rendite und lasst keinen Aufschluss
hierUber zu.

Vertretung der Wertpapierinhaber
Entfallt. Es gibt keinen Vertreter der WERTPAPIERINHABER.

C.10

C.9 sowie

Erlauterung der
derivativen

Komponente bei der
Zinszahlung und
wie der Wert der
Anlage durch den

Siehe C.9

Entfallt. Die WERTPAPIERE haben keine derivative Komponente bei der
Zinszahlung und der Wert der WERTPAPIERE wird daher nicht durch den
Wert eines Basisinstruments beeinflusst.
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Wert des
Basisinstruments
beeinflusst wird

C.11 Antrag auf | Entfallt. Es wurde keine Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel an einem
Zulassung zum | geredelten oder dleichwertigen Markt beantragt und es ist keine
Handel an einem | entsprechende Beantragung beabsichtigt.
geregelten  Markt
oder anderen
gleichwertigen
Markten

Punkt Abschnitt D — Risiken

D.2 Zentrale Angaben zu | Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei

den zentralen
Risiken, die  der
Emittentin eidgen sind

einem maglichen Eintritt der nachfolgend aufgezahlten Risiken an Wert
verlieren kénnen und sie einen vollstdndigen Verlust ihrer Anlage
erleiden kénnen.

e Risiken im Zusammenhang mit der finanziellen Situation der
Emittentin: Liquiditatsrisiko

(i) Risiken, dass die HVB GRoup ihren Zahlungsverpflichtungen nicht

zeitgerecht oder in vollem Umfang nachkommen kann und (ii) Risiken,

dass die HVB GRouUP sich bei Bedarf nicht ausreichend Liquiditat

beschaffen kann oder (iii) dass Liquiditat nur zu erhéhten Marktzinsen

verfugbar ist und (iv) systemimmanente Risiken.

e Risiken im Zusammenhang mit der finanziellen Situation der
Emittentin: Risiken aus Pensionsverpflichtungen

Risiko, dass das Tragerunternehmen zur Bedienung der zugesagten
Rentenverpflichtungen Nachschisse leisten muss.

e Risiken im Zusammenhang mit der spezifischen Geschaftstdtigkeit
der Emittentin: Risiko aus dem Kreditdeschaft (Kreditrisiko)

(i) Das Kreditausfallrisiko (einschlieBlich Kontrahenten- und
Emittentenrisiko sowie Landerrisiko); (ii) Risiken aus einer
Wertminderung von Kreditbesicherungen oder im Falle einer
Zwangsvollstreckung; (iii) Risiken aus Derivate-/Handelsgeschaften; (iv)
Risiken aus Kredit-Exposures gegendber der Muttergesellschaft; (v)
Risiken aus Forderungen gegenuber Staaten / dem offentlichem Sektor.

e Risiken aus Handelsgeschaften: Marktrisiko

Risiken, die im Wesentlichen im Geschaftsbereich Corporate &
Investmentbanking (CIB) entstehen: (i) Risiko fUr Handelsblicher
aufgrund nachteiliger Veranderungen der Marktbedingungen; (ii) Risiken
in strategischen Anlagen oder in Liquiditatsvorsorgebestanden; (iii)
Risiken aufdgrund Verringerung der Marktliquiditat und (iii)
Zinsanderungs- und Fremdwahrungsrisiko.

e Risiken aus der sonstigen Geschaftstatigkeit
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(i) Risiken im Zusammenhang mit Immaobilien und Finanzanlagen:
Risiko von Verlusten, die aus Wertschwankungen des Anteilsbesitzes der
HVB GRroup resultieren und (ii) Risiko von Wertverlusten des
Beteiligungsportfolios der HVB GROUP.

e Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit dem Geschaftsbetrieb
der Emittentin: Geschaftsrisiko

Risiko von Verlusten aus unerwarteten negativen Veranderungen des
Geschaftsvolumens und/oder der Margen.

e Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit dem Geschaftsbetrieb
der Emittentin: Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen

Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen zeigen erhéhte
Verlustpotentiale auf und stellen ein geschaftsstrategisches Risiko fir
die HVB Group dar.

e Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit dem Geschaftsbetrieb
der Emittentin: Operationelles Risiko

Risiken durch die Nutzung der Informations- und
Kommunikationstechnologie, Risiken aus Stérungen und/oder
Unterbrechungen kritischer Geschaftsprozesse und Risiken im
Zusammenhang mit der Auslagerung von Tatigkeiten und Prozessen zu
externen Dienstleistern.

e Reputationsrisiko

Risiko negativer Auswirkungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung,
hervorgerufen durch unerwinschte Reaktionen von Interessengruppen
(Stakeholdern) aufgrund einer veranderten Wahrnehmung der HVB
GROUP.

e Rechtliche und requlatorische Risiken: Rechtliche und steuerliche
Risiken

Risiken aus Gerichtsverfahren und erheblicher Unsicherheit Gber den

Ausgang der Verfahren und die Hohe mdglicher Schaden.

e Rechtliche und regulatorische Risiken: Compliance Risiko

Risiko im Zusammenhang mit Verletzungen oder der Nichteinhaltung
von Gesetzen, Vorschriften, Rechtsvorschriften, Vereinbarungen,
vorgeschriebene Praktiken oder ethische Standards.

e Rechtliche und regulatorische Risiken

Risiken im Zusammenhang mit der Beaufsichtiqung der HVB GROUP im
Rahmen des Einheitlichen Bankenaufsichtsmechanismus (Single
Supervisory Mechanism, SSM); Risiken im Zusammenhang mit den
Bankaufsichtsregimen in den verschiedenen lokalen Jurisdiktionen und
deren Unterschieden; Risiko der Ergreifung weitreichender MaBnahmen
infolge der Veranderung der Bankaufsichtsregime; Risiken im
Zusammenhang mit der Beschlussplanung, den BeschlussmaBnahmen
und der Anforderung, die Mindestanforderungen an Eigenmitteln und
berlicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten (Minimum Requirement for
Eligible Liabilities, MREL) zu erfillen; Risiken aus den der HVB GRouP
auferlegten StresstestmaBnahmen und Auswirkungen auf den
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aufsichtlichen Uberpriifungs- und Bewertungsprozess (Supervisory
Review and Evaluation Process, SREP) und auf die Erdgebnisse der
Geschaftstatigkeit der HVB.

e Strategische und gesamtwirtschaftliche Risiken

Risiken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Entwicklung in
Deutschland sowie der Entwicklung der internationalen Finanz- und
Kapitalmarkte; Risiken im Zusammenhang mit dem Zinsumfeld.

D.3

Zentrale Angaben zu
den zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren eigen
sind

Folgende zentrale Risiken kdnnen sich nach Ansicht der EMITTENTIN fUr
den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Wert der WERTPAPIERE und/oder
die unter den WERTPAPIEREN auszuschittenden Betrdge und/oder die
Moglichkeit der \WERTPAPIERINHABER, die WERTPAPIERE zU einem
andgemessenen Preis vor dem RUCKZAHLUNGSTERMIN zu verduBern,
auswirken.

e Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten (wie in E.4 beschrieben) besteht
darin, dass die EMITTENTIN, der Vertriebspartner sowie eines ihrer
verbundenen Unternehmen im Zusammenhang mit bestimmten
Funktionen bzw. Transaktionen Interessen verfolden, die den Interessen
der WERTPAPIERINHABER gegenldufig sind bzw. diese nicht berUcksichtigen.

e Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Zentrale Marktbezogene Risiken

Der WERTPAPIERINHABER kann unter Umstanden nicht in der Lade sein,
seine WERTPAPIERE vor deren Rickzahlung zu verduBern oder zu einem
angemessenen Preis zu verauBern. Selbst im Fall eines bestehenden
Sekundarmarkts kann nicht ausgeschlossen werden, dass der
WERTPAPIERINHABER nicht in der Lage ist, die WERTPAPIERE im Fall einer
ungunstigen Entwicklung des BasisSwerTs oder eines Wechselkurses zu
verauBern, etwa wenn diese auBerhalb der Handelszeiten der
WERTPAPIERE eintritt. Der Marktwert der WERTPAPIERE wird von der
Kreditwirdigkeit (Bonitat) der EMITTENTIN und einer Vielzahl weiterer
Faktoren (z.B. Wechselkurse, aktuelle Zinssatze und Renditen, dem Markt
fur verdleichbare Wertpapiere, die alldemeinen wirtschaftlichen,
politischen und konjunkturellen Rahmenbedingungen, Handelbarkeit der
WERTPAPIERE sowie basiswertbezogene Faktoren) beeinflusst und kann
erheblich unter dem MINDESTBETRAG, dem NENNBETRAG bzw. dem
Erwerbspreis liegen. Wertpapierinhaber konnen nicht darauf vertrauen,
die Preisrisiken, die sich fur sie aus den WERTPAPIEREN erdeben, jederzeit
in ausreichendem MapBe absichern zu kénnen.

Zentrale Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Die EMITTENTIN kann unter Umstanden ihre Verbindlichkeiten teilweise
oder insgesamt nicht erfillen, z.B. im Fall der Insolvenz der EMITTENTIN
oder aufgrund von hoheitlichen oder requlatorischen Eingriffen. Eine
Absicherung durch eine Einlagensicherung oder eine vergleichbare
Sicherungseinrichtung besteht nicht.
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Eine Anlage in die WERTPAPIERE kann fUr einen potentiellen Anleger
unrechtmadBig, unginstig oder in Hinblick auf seinen Kenntnis- und
Erfahrungsstand sowie seine finanziellen BedUrfnisse, Ziele und
Umstande nicht geeignet sein.

Die reale Rendite einer Anlage in die WERTPAPIERE kann (z.B. aufgrund
von Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder
der VerduBerung der \WERTPAPIERE, einer kinftigen Verringerung des
Geldwerts (Inflation) oder durch steuerliche Auswirkunden) reduziert
werden, null oder sogar negativ sein.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG kann geringer sein als der Emissionspreis oder
der jeweilige Erwerbspreis und es werden unter Umstanden keine
Zinszahlungen oder anderen laufende Ausschittunden geleistet.

Der Erlés aus den WERTPAPIEREN kann dedebenenfalls nicht fUr die
Erfillung von Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer Fremdfinanzierung
des Wertpapierkaufs ausreichen und zusatzliches Kapital erfordern.

Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere im Besonderen
Risiken in Bezug auf Fix Rate Wertpapiere

Der Marktwert der Wertpapiere kann sehr volatil sein, abhdngig von der
Volatilitat der Zinsen auf dem Kapitalmarkt.

Risikohinweis
darauf, dass der
Anleger seinen
Kapitaleinsatz ganz
oder teilweise
verlieren konnte

Anledger konnen ihren Kapitaleinsatz teilweise oder im Fall der
Zahlungsunfahigkeit oder Abwicklung der Emittentin bzw. der
Anwendung von Instrumenten der Gldubiderbeteiligung sogar ganz
verlieren.

Punkt Abschnitt € — Angebot
E.2b Grinde  fOr  das | Entfallt; die Nettoerldse aus jeder EMISSION von WERTPAPIEREN werden von
Angebot und | der EMITTENTIN fUr ihre allgemeinen Geschaftstatigkeiten, also zur
Verwendung der | Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken verwendet.
Erlose, wenn nicht
die Ziele
Gewinnerzielung
und/oder
Absicherung
bestimmter Risiken
verfolgt werden
E.3 Angebotskon- Tag des ersten offentlichen Angebots: 23. Oktober 2019
ditionen

Die WERTPAPIERE werden zundchst im Rahmen einer Zeichnungsfrist
andeboten, danach freibleibend abverkauft.  Zeichnungsfrist:
23. Oktober 2019 bis 8. November 2019 (14:00 Uhr Ortszeit Minchen).

Ein offentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Luxemburg und
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Osterreich.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist EUR 1.000,00.
Die kleinste handelbare Einheit ist EUR 1.000,00.

Die WERTPAPIERE werden qualifizierten Anlegern, Privatkunden und/oder
institutionellen Anledern im Wede eines Offentlichen Angebots durch
Finanzintermediare angeboten.

Ab dem Tag des ersten offentlichen Angebots werden die WERTPAPIERE
fortlaufend zum Kauf angeboten.

Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der
EMITTENTIN destellten Verkaufspreis (Briefkurs).

Das offentliche Angebot kann von der EMITTENTIN jederzeit ohne Andgabe
von Grinden beendet werden.

E.4

FOr die Emission/das
Angebot wesentliche
Interessen,
einschlieBlich
Interessenkonflikten

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kdnnen
Kunden oder Darlehensnehmer der EMITTENTIN  oder ihrer
Tochtergesellschaften sein. DarUber hinaus haben diese Vertriebspartner
und ihre Tochtergesellschaften mdglicherweise Investment-Banking-
und/oder (Privatkunden-)Geschdfte mit der EMITTENTIN und ihren
Tochterdesellschaften detatigt und werden solche Geschdfte eventuell
in der Zukunft tatigen und Dienstleistungen fur die EMITTENTIN und ihre
Tochtergesellschaften im normalen Geschaftsbetrieb erbringen.

Daneben kdnnen sich auch Interessenkonflikte der EMITTENTIN oder der
mit dem Angebot betrauten Personen aus folgenden Grinden ergeben:

e Die EMITTENTIN legt den Emissionspreis selbst fest.

e Die EMITTENTIN sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen treten
fir die WERTPAPIERE als Market Maker auf, chne jedoch dazu
verpflichtet zu sein.

e \Vertriebspartner kdnnen von der EMITTENTIN  bestimmte
Zuwendunden in Form von umsatzabhdngiden Platzierungs-
und/oder Bestandsprovisionen erhalten

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen kdnnen selbst als Berechnungsstelle oder Zahlstelle
in Bezug auf die WERTPAPIERE tatig werden.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen kénnen von Zeit zu Zeit fur eigene oder fur Rechnung
ihrer Kunden an Transaktionen beteiligt sein, die die Liquiditat oder
den Wert des BASISWERTS negativ beeinflussen.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen kdnnen Wertpapiere in Bezug auf einen BASISWERT
ausgeben, auf den bzw. die sie bereits WERTPAPIERE bedeben haben.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen  besitzen bzw. erhalten im Rahmen ihrer
Geschaftstatigkeiten oder anderweitig wesentliche (auch nicht-
offentlich zugangliche) basiswertbezogene Informationen.
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e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen stehen mit anderen Emittenten von
Finanzinstrumenten, ihren verbundenen Unternehmen,
Konkurrenten oder Garanten in geschaftlicher Beziehung.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen fungieren auch als Konsortialbank, Finanzberater oder
Bank eines anderen Emittenten von Finanzinstrumenten.

E7

Schatzung der
Ausgaben, die dem
Anleger von  der
Emittentin oder dem
Anbieter in Rechnung
gestellt werden

Vertriebsprovision: Nicht anwendbar.

Sonstige Provisionen: Entfallt. Dem Anleger werden durch die Emittentin
oder einen Anbieter selbst keine Ausgaben in Rechnung gestellt. Es
kobnnen jedoch andere Kosten, wie etwa Depotentgelte oder
TransaktionsgebUhren anfallen.
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ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

WKN Gesamtnennbetrag | Verzinsundsbegdinn Rickzahlungs- Rickzahlungs- Zinssatz Zinszahltag
(€.1) (€.1) (C.9) betrag (C.9) termin (C.9) (C.9) (€9
HV2ASQ Bis zu 13. November 2019 EUR 1.000,00 13. Februar 2020 0,25 % p.a. 13. Februar 2020

EUR 100.000.000,00
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