Endgiiltige Bedingungen
vom 2. November 2016

UniCredit Bank AG
Emission von HVB 0,75 % p.a. Anleihe
(die "Wertpapiere")
im Rahmen des
EUR 50.000.000.000

Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgliltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") wurden fiir die Zwecke des Art. 5 Abs. 4
der Richtlinie 2003/71/EG in der zum Datum des Basisprospekts giltigen Fassung (die
"Prospektrichtlinie”) in Verbindung mit & 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz in der zum Datum des
Basisprospekts giiltigen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um samtliche Angaben zu erhalten, mijssen diese
Endgdltigen Bedingungen zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind im
Basisprospekt der UniCredit Bank AG (die "Emittentin”) vom 29. April 2016 zur Begebung von
Wertpapieren mit Zinsstruktur (der "Basisprospekt"’) und in etwaigen Nachtragen zu dem Basisprospekt
gemaf § 16 WpPG (die "Nachtrage”).

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrdge sowie diese Endgiltigen Bedingungen werden gemaB3 § 14
WpPG auf www.onemarkets.de/basisprospekte (fir Anleger in Deutschland und Luxemburg) und
www.onemarkets.at/basisprospekte  (fir Anleger in Osterreich) verdffentlicht. Anstelle dieser
Internetseite(n) kann die Emittentin eine entsprechende Nachfolgeseite bereitstellen, die durch Mitteilung
nach MafBgabe von § 6 der Allgemeinen Bedingungen bekannt gegeben wird.

Den Endgdltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission beigefiagt.

ABSCHNITT A — ALLGEMEINE ANGABEN:

Emissionstag und Emissionspreis:
Der Emissionstag fUr jedes Wertpapier ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angedeben.

Der Emissionspreis je Wertpapier ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Verkaufsprovision:

Nicht anwendbar.

Sonstide Provisionen:

Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige
Provisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Emissionsvolumen:
Das Emissionsvolumen der Serie, die im Rahmen dieser Endgiltigen Bedingungen angeboten und in
ihnen beschrieben wird, ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der Tranche, die im Rahmen dieser Endgultigen Bedingunden andeboten und in
ihnen beschrieben wird, ist in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.



Produkttyp:

Fix Rate Wertpapier

Zulassung zum Handel und Bérsennotierung:

Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.

Methode zur Berechnung der Rendite:

Die Rendite wurde nach der Moosmuller-Methode berechnet und betragt 0,75% p.a.. Die Rendite wurde
am Emissionstag auf Basis des Emissionspreises berechnet. Diese Andabe gibt keinerlei Auskunft Uber
eine zukdnftige Rendite und lasst keinen Aufschluss hierber zu.

Zahlung und Lieferung:
Lieferung gegen Zahlung

Notifizierung;:

Die Bundesanstglt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hat den zustandigen Behdrden in
Luxemburg und Osterreich eine Bescheinigung Uber die Billigung Ubermittelt, in der bestatigt wird, dass
der Basisprospekt im Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingunden des Angebots:

Tag des ersten offentlichen Angebots: 2. November 2016

Die Wertpapiere werden zunachst im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten, danach freibleibend
abverkauft. Zeichnungsfrist: 2. November 2016 bis 25. November 2016 (14:00 Uhr Ortszeit Minchen).

Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Luxemburg und Osterreich.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist EUR 100,-.
Die kleinste handelbare Einheit ist EUR 100,-.

Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern, Privatkunden und/oder institutionellen Anlegern im
Wege eines offentlichen Angebots durch Finanzintermediare angeboten.

Ab dem Tag des ersten offentlichen Angebots werden die in diesen Endgiltigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.

Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten Verkaufspreis
(Briefkurs).

Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Grinden beendet werden.



Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch alle Finanzintermedidre zu (sod.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fUr die Dauer der Goltigkeit des
Basisprospekts. Es wird eine generelle Zustimmung zu einem spateren Weiterverkauf oder einer
endqlltigen Platzierung der Wertpapiere durch die Finanzintermediare fur Deutschland, Luxemburg und
Osterreich erteilt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter der Bedingung, dass sich
jeder Finanzintermediar an die geltenden Verkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingunden halt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht zudem unter der Bedingung,
dass der verwendende Finanzintermedidr sich gegeniber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen
Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch UObernommen, dass der
Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass er den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin und gemaB den Bedingunden verwendet, an die die Zustimmung debunden
ist.

US-Verkaufsbeschrankungen:
Weder TEFRA C noch TEFRA D

Zusatzliche Angdaben:

Nicht anwendbar

ABSCHNITT B - BEDINGUNGEN

Teil A - Allgemeine Bedingundgen der Wertpapiere

Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere: Schuldverschreibungen

Globalurkunde: Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine verbrieft

Hauptzahlstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen

Berechnungsstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen

Clearing System: CBF



TEIL B — PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

(die "Produkt- und Basiswertdaten")

§1
Produktdaten
Emissionsstelle: Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn
Emissionstag: 29. November 2016
Erster Handelstag: 4. Oktober 2016
Festdelegte Wahrung: Euro ("EUR")

Internetseiten der Emittentin: www.onemarkets.de (fur Anleger in Deutschland und Luxemburg)
und www.onemarkets.at (fur Anleger in Osterreich)

Internetseiten fir Mitteilungen: www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilunden (fir Anleder in
Deutschland und Luxemburd) und www.onemarkets.at/wertpapier-mitteilunden (fur Anleder in
Osterreich)

Nennbetrag: EUR 100,-
Rickzahlungsbetrag: EUR 100,-
Riickzahlungstermin: 29. Marz 2017

Verzinsungsbeginn: 29. November 2016
Verzinsungsende: 29. Marz 2017
Zinssatz: 0,75 % p.a.

Zinszahltag: 29. Marz 2017


http://www.onemarkets.at/
http://www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen
http://www.onemarkets.at/wertpapier-mitteilungen

Tabelle 1.1:

ISIN WKN Reuters-Seite Seriennummer | Tranchennummer |Gesamtnennbetrag|Gesamtnennbetrag| Emissionspreis
der Serie der Tranche
DEOOOHV2AMRO HV2AMR DEHV2AMR=HVBG P697102 1 EUR 100.000.000,- | EUR 100.000.000,- 100%




TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingundgen")

§1
Definitionen

"Bankgeschaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-System
(das "TARGETZ2") gedffnet ist.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").
"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festdelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie in §1 der Produkt- und
Basiswertdaten festdelegt.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen festgelegt.

"Internetseiten der Emittentin" bezeichnet die Internetseiten der Emittentin, wie in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseiten fir Mitteilungen" bezeichnet die Internetseiten fir Mitteilungen, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Rechtsdnderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich aber
nicht beschrankt auf Steuerdesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam werden,
das Halten, der Erwerb oder die VerauBerung von Vermdagenswerten zur Absicherung von Preis-
oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fur die Emittentin
ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird.

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen.

"Rickzahlungsbetrag" ist der Rickzahlungsbetrag, wie in § 4 der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

"Rickzahlungstermin" ist der Rickzahlungstermin, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Verzinsungsbedinn" ist der Verzinsungsbeginn, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Verzinsungsende" ist das Verzinsungsende, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den Allgemeinen
Bedingunden (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen Bedingungen
(Teil C) beschrieben sind.



(@)

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wie in § 2 (3) der Besonderen Bedingunden festdeleqt.

"Zinsperiode" ist der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum
Verzinsungsende (ausschlieflich).

"Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in § 2 (2) der Besonderen Bedingunden festdelegt.

"Zinstadgequotient" ist der Zinstagequotient, wie in §2 (4) der Besonderen Bedingunden
festgelegt.

"Zinszahltag" ist der Zinszahltag, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
Zinszahltage unterliegen Verschiebungen gemap diesen Wertpapierbedingungen.

§2
Verzinsung

Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag fUr die Zinsperiode
nachtraglich zum Zinssatz verzinst.

Zinssatz: "Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgeledt.

Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zinssatz und
dem Gesamtnennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird.

Der Zinsbetrag wird am Zinszahltag gemdB den Bestimmunden des §5 der Besonderen
Bedingungen in der Festgelegten Wahrung zur Zahlung fallig.

Zinstagequotient: '"Zinstadequotient" ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fir eine
Zinsperiode:

die tatsachliche Anzahl von Taden in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatsachlichen Anzahl der in das
Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 366, und (B) die tatsachliche Anzahl
der nicht in das Schaltjahr fallenden Tade der Zinsperiode, dividiert durch 365).

§3
Riickzahlung

Die RUckzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Ruckzahlungsbetrags am
Rickzahlungstermin in der Festdgelegten Wahrung gemadl3 den Bestimmunden des §5 der
Besonderen Bedingungen.

§4
Rickzahlungsbetrag
Der Rickzahlungsbetrag ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

§5
Zahlungen

Rundung: Die gemdaB diesen Wertpapierbedingungen deschuldeten Betrdge werden auf den
nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.

Geschéaftstageregelung: Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wertpapiere
(der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankdeschaftstag ist, dann haben die Wertpapierinhaber
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschaftstagd. Falls die Falligkeit einer
Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen wird oder verspdtet ist, werden ein solcher Zahltag und
der jeweilige Zinsbetrag nicht angepasst. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere
Zinsen oder sonstige Zahlungen aufdrund einer solchen Verspatung zu verlangen.



(3) Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet. Die
Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrade an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die
jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die Zahlung an
das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus
den Wertpapieren.

(4) Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlunden unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht
leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festdelegten Satzes fir Verzugszinsen
verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung folgt
(einschlieBlich) und endet am Tag der tatsdchlichen Zahlung (einschlieBlich).

§6

(absichtlich ausgelassen)

UniCredit Bank AG



ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassunden setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die als "Elemente"
bezeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A — E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fir diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein missen. Da die Angabe einiger Elemente nicht erforderlich ist,
konnen Lucken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fir diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der Zusammenfassung
erforderlich sein, besteht die Mdglichkeit, dass in Bezug auf das Element mafBdebliche Informationen
nicht zur Verfigung destellt werden konnen. In diesem Fall wird in der Zusammenfassung eine kurze
Beschreibung des Elements mit dem Vermerk ‘Nicht anwendbar' eingefigt.

EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

A.

Al

Warnhinweis

Diese Zusammenfassung sollte als EinfGhrung zum Basisprospekt verstanden
werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlade in die Wertpapiere auf die
Prufung des gesamten Basisprospekts stitzen.

FUr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufdgrund der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Informationen deltend gemacht werden, konnte
der als Klager auftretende Anleder in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des europaischen Wirtschaftsraums die Kosten
fir die Ubersetzung dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn zu tragen
haben.

Die UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank", die "Emittentin" oder "HVB"),
ArabellastraBe 12, 81925 Muinchen, die in ihrer Eigenschaft als Emittentin die
Verantwortung fir die Zusammenfassung einschlieBlich  etwaiger
Ubersetzungen hiervon Gbernimmt, sowie diejenigen Personen, von denen der
Erlass ausdeht, kdnnen hierfir haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den
Fall, dass die Zusammenfassung irrefGhrend, unrichtig oder widersprichlich
ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen
wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts
gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schlisselinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung zur
Verwendung des
Basisprospekts

Vorbehaltlich der nachfolgenden Absatze erteilt die Emittentin die
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wahrend der Zeit seiner
GOltigkeit fUr eine spatere WeiterverduBerung oder endgultige Platzierung der
Wertpapiere durch Finanzintermediare.

Angabe der Eine WeiterverauBerung oder endgiltige Platzierung der Wertpapiere durch

Angebotsfrist Finanzintermediare kann erfolgen und eine entsprechende Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir die Dauer der GUltigkeit des
Basisprospekts.

Sonstige Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht

Bedingungen, an
die die
Zustimmung
gebunden ist

unter der Bedingung, dass sich jeder Finanzintermediar an die deltenden
Verkaufsbeschrankungen sowie die Andebotsbedingungen halt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht
zudem unter der Bedingung, dass der verwendende Finanzintermediar sich
gegenUber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der
Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Gbernommen, dass
der Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) veroffentlicht, dass er
den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und demaR den Bedingunden
verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Zurverfigung-
stellung der
Angebots-
bedingungen

Informationen Gber die Bedingunden des Angebots eines
Finanzintermedidrs sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlade des
Angdebots zur Verfiigung zu stellen.




durch Finanz-
intermediare

B. EMITTENTIN

B.1 Juristischer und UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligunden, die
kommerzieller "HVB Group") ist der juristische Name. HypoVereinsbank ist der kommerzielle
Name Name.

B.2 Sitz / Rechtsform | Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der ArabellastraBe 12,
/ geltendes Recht | 81925 Munchen, wurde in Deutschland gegrindet und ist im Handelsregister
/ Land der des Amtsgerichts Minchen unter der Nr. HRB 42148 als Aktiengesellschaft
Grindung nach deutschem Recht eingetragen.

B.4b | Bekannte Trends, | Die geschaftliche Entwicklung der HVB Group wird auch 2016 von der
die sich auf die kinftigen Situation an den Finanzmarkten und in der Realwirtschaft sowie von
Emittentin und den nach wie vor bestehenden Unwagbarkeiten abhangig bleiben. In diesem
die Branchen, in | Umfeld wird die HVB Group ihre Geschaftsstrategie laufend an sich
denen sie tatig verandernde Marktdedebenheiten anpassen und die daraus abdeleiteten
ist, auswirken Steuerungsimpulse besonders sorgfaltig laufend Uberprifen.

B.5 Beschreibung der | Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB Group
Gruppe und der halt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.

Stellung der Seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der UniCredit

Emittentin SpA, Rom, ltalien ('UniCredit S.p.A", und zusammen mit ihren

innerhalb dieser | konsolidierten Beteiligungen die "UniCredit’) und damit seitdem als

Gruppe Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit S.p.A.
halt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

B.9 Gewinnprognose | Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schatzung.

n oder -
schatzungen

B.10 | Art etwaiger Nicht anwendbar; Deloitte & Touche GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Beschrankungen | der unabhangige Wirtschaftsprifer der HVB, hat die Konzernabschlisse der
im Bestatigungs- | HVB Group fur das zum 31. Dezember 2014 endende Geschaftsjahr und fir
vermerk zu den das zum 31. Dezember 2015 endende Geschaftsjahr sowie den
historischen Einzelabschluss der UniCredit Bank fir das zum 31. Dezember 2015 endende
Finanz- Geschaftsjahr  geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten
informationen Bestatigungsvermerk versehen.

B.12 | Ausgewadhlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2015*

‘r’]"liigﬂzlc'ﬁze Kennzahlen der | 01.01.2015- 01.01.2014 -

Finanz- Erfolgsrechnung 31.12.2015 31.12.20147

informationen Operatives  Ergebnis nach € 983 Mio. € 892 Mio.
Kreditrisikovorsorge
Ergebnis vor Steuern € 776 Mio. € 1.083 Mio.
KonzernUberschuss € 750 Mio. € 785 Mio.
Ergebnis je Aktie €0,93 €0,96
Bilanzzahlen 31.12.2015 31.12.2014
Bilanzsumme € 298.745 Mio. € 300.342 Mio.
Bilanzielles Eigenkapital € 20.766 Mio. € 20.597 Mio.
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Bankaufsichtsrechtliche 31.12.2015 31.12.2014
Kennzahlen Basel IlI Basel IlI
Hartes Kernkapital (Common € 19.564 Mio. €18.993 Mio.
Equity Tier 1-Kapital)

Kernkapital (Tier 1-Kapital) € 19.564 Mio. €18.993 Mio.
Bisikoaktiva (inklusive € 78.057 Mio. €85.768 Mio.
Aguivalente fur das

Marktrisiko bzw.

operationelle Risiko)

Harte Kernkapitalquote 25,1% 22,1%
(Common Equity Tier 1

Capital Ratio)?

Kernkapitalquote  (Tier 1 25,1% 22,1%
Ratio)?

*

Die Zahlen in der Tabelle sind deprift und wurden dem Konzernabschluss der
HVB Group fur das zum 31. Dezember 2015 endende Geschaftsjahr entnommen.

D Ohne aufgegebenen Geschaftsbereich.

2 Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fir das Marktrisiko
und fur das operationelle Risiko.

Erklarung, dass
sich die
Aussichten der
Emittentin seit
dem Datum des
letzten
veroffentlichten
und gepriften
Abschlusses
nicht wesentlich
verschlechtert
haben oder
Beschreibung
jeder
wesentlichen
Verschlechter-
ung

Seit dem 31. Dezember 2015, dem Datum ihres zuletzt veroffentlichten und
gepruften Jahresabschlusses, ist es zu keinen wesentlichen negativen
Veranderunden der Aussichten der HVB Group gekommen.

Signifikante
Veranderungden
in der Finanzlage,
die nach dem
von den
historischen
Finanzinformatio
nen abgedeckten
Zeitraum
eingetreten sind

Seit dem 31. Dezember 2015 sind keine wesentlichen Veranderunden in der
Finanzlage der HVB Group eingetreten.

B.13 | Jingste Nicht anwendbar. Es dgibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der
Ereignisse Geschaftstatigkeit der UniCredit Bank, die fUr die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in hohem Mafe relevant sind.
B.14 | B.5 sowie Siehe B.5
Angabe zur Nicht anwendbar. Eine Abhdndigkeit der UniCredit Bank von anderen
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Abhangigkeit von
anderen

Unternehmen der HVB Group besteht nicht.

Unternehmen
innerhalb der
Gruppe
B.15 | Haupttatigkeiten | Die UniCredit Bank bietet Privat- und Firmenkunden, offentlichen
Einrichtungen und international operierenden  Unternehmen  und
institutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und
Finanzprodukten sowie —dienstleistunden an. Diese reichen von
Hypothekendarlehen, Konsumentenkrediten, Bauspar- und
Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fir Privatkunden, Uber
Geschaftskredite und AuBenhandelsfinanzierungen bis hin zu Investment-
Banking-Produkten fUr Firmenkunden. In den Kundensegmenten Private
Banking und Wealth Management bietet die HVB eine umfassende Finanz-
und Vermogensplanung mit bedarfsorientierter Beratungsleistung durch
Generalisten und Spezialisten an. Die HVB Group ist das Kompetenzzentrum
fir das internationale Markets und Investment Banking der desamten
UniCredit. DarUber hinaus fungiert der Geschaftsbereich Corporate &
Investment Banking als Produktfabrik fir die Kunden im Geschaftsbereich
Commercial Banking.
B.16 | Unmittelbare Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit Bank.
oder mittelbare
Beteiligungen
oder
Beherrschungs-
verhaltnisse
B.17 | Ratings Anleger sollten beachten, dass ein Rating keine Empfehlung darstellt, von der

Emittentin begebene Wertpapiere zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten.
Darlber hinaus konnen die von den Rating-Adenturen verdebenen Ratings
jederzeit aufgehaoben, herabgestuft oder zuriickgezogen werden.

Aktuell von der HVB ausgegebenen Wertpapieren wurden von Fitch Ratings
Ltd. ("Fitch"), Moody's Investors Service Ltd. ("Moody's") und Standard & Poor's
Ratings Services ("S&P") folgende Ratings verliehen (Stand: April 2016):

Wertpapiere | Nachrangige | Wertpapiere | Ausblick

mit langer Wertpapiere | mit kurzer

Laufzeit Laufzeit
Moody's Baal Baa3 P-1 stabil
S&P BBB BB+ A-2 negativ
Fitch A- BBB+ Fe negativ

Die langfristigen Bonitatsratings (einschlieBlich nachrangider Wertpapiere)
von Fitch folgen der Skala AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C, RD bis hinunter
zu D. Fitch verwendet die Modifikatoren "+" und "-" fir alle Ratingklassen
zwischen AA und B, um die relative Position innerhalb der jeweiligen
Ratingklasse anzuzeiden. Fitch kann ferner eine Einschatzung (genannt ,,on
watch®) abgeben, ob ein Rating in naher Zukunft voraussichtlich eine
Heraufstufung (positiv) erhalt, eine Herabstufung (negativ) erhalt oder ob die
Tendenz undewiss ist (evolving). Der Ausblick gibt eine Indikation fur die
potentiell zukinftige Ratingentwicklung. Fitch verwendet die Indikationen
positiv, nedativ, stabil oder ungewiss (evolving). Die kurzfristigen Ratings von
Fitch zeigen die potenzielle Ausfallstufe durch die Stufen F1+, F1, F2, F3,, B, C,
RD und D an.

Moody‘s vergibt langfristige Ratings (einschlieBlich nachrangiger Wertpapiere)
anhand der folgenden Skala: Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, Ca und C. Jeder
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allgemeinen Ratingkategorie von Aa bis Caa weist Moody‘s die numerischen
Modifikatoren "1", "2" und "3" zu. Der Modifikator "1" zeigt an, dass die Bank
am oberen Ende ihrer Buchstaben-Ratingklasse steht, der Modifikator "2" steht
fur ein mittleres Ranking und der Modifikator "3" zeigt an, dass die Bank sich
am unteren Ende ihrer Buchstaben-Ratingklasse befindet. Moody’s kann des
Weiteren eine Einschatzung (genannt ,under review* (unter Uberpriifung))
abgeben, ob ein Rating in naher Zukunft voraussichtlich eine Heraufstufung
(possible upgrade) erhalt, eine Herabstufung (possible downgdrade) erhalt oder
ob die Tendenz undewiss ist (direction uncertain). Der Ausblick gibt eine
Indikation fir die potentiell zukinftige Ratingentwicklung. Moody'‘s verwendet
die Einschatzungen positiv, nedativ, stabil oder ungewiss (developing). Die
kurzfristigen Ratings von Moody'‘s stellen eine Einschatzung der Fahigkeit der
Emittentin dar, kurzfristigen finanziellen Verpflichtungen nachzukommen, und
reichen von P-L, P-2, P-3 bis hinunter zu NP (Not Prime).

S&P vergibt landfristige Bonitatsratings (einschlieBlich  nachrangiger
Wertpapiere) anhand der folgenden Skala: AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C,
SD und D. Die Ratings von AA bis CCC kénnen durch ein "+" oder "-" madifiziert
werden, um die relative Position innerhalb der Hauptratingklasse anzugeben.
S&P kann darlber hinaus eine Einschatzung (denannt Credit Watch) abgeben,
ob ein Rating in naher Zukunft voraussichtlich ein Updrade (positiv) erhalt, ein
Downdrade (nedativ) erhalt oder ob die Tendenz undewiss ist (developing).
Der Ausblick gibt eine Indikation fUr die potentiell zukinftige
Ratingentwicklung. S&P verwendet hierbei die Stati positiv, nedativ, stabil
oder ungewiss (developing). S&P weist spezifischen Emissionen kurzfristige
Ratings auf einer Skala von A-1+, A-1, A-2, A-3, B, C, SD bis hinab zu D zu.

C. WERTPAPIERE
Cl1 Art und Klasse Fix Rate Wertpapiere
der Wertpapiere | pje \Wertpapiere werden als Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag
begeben.
"Schuldverschreibungen” sind Inhaberschuldverschreibungen  gemaR
§ 793 BGB.
"Nennbetrag" ist EUR 100,-.
Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine
verbrieft.
Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") haben keinen
Anspruch auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven Sticken. Die WKN
wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.
C.2 Wahrung der | Die Wertpapiere werden in Euro (,EUR") (die '"Festgelegte Wahrung")
Wertpapieremissi | begeben.
on
C5 Beschrankungen | Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar.
ffjrdie freie
Ubertragbarkeit
der Wertpapiere
C.8 Mit den Anwendbares Recht der Wertpapiere
Wertpapieren Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
verbundene Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der
Rechte Bundesrepublik Deutschland.
einschlieBlich Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
Rang und ]
Beschrankungen | Verzinsung

dieser Rechte

Die Wertpapiere werden wahrend ihrer Laufzeit zu einem festen Zinssatz (wie
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in C.9 definiert) verzinst.
Einlésungsrecht

Nicht anwendbar. Die Wertpapierinhaber sind zur Einlésung der Wertpapiere
nicht berechtigt.

Riickzahlung

Die Wertpapierinhaber kdnnen am Rickzahlungstermin (wie in C.9 definiert)
die Zahlung des Rickzahlungsbetrags (wie in C.9 definiert) verlangen.

Der "Rickzahlungsbetrag" wird in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung andegeben.

Beschrankung der Rechte

Nicht anwendbar.

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begrinden unmittelbare,
unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen,
sofern desetzlich nicht etwas anderes vorgeschrieben ist, im gleichen Rang
mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin.

C9

C.8 sowie

Nominaler
Zinssatz; Datum,
ab dem Zinsen
zahlbar  werden
und
Zinsfalligkeitster
mine; ist der
Zinssatz nicht
festgeledt,
Beschreibung des
Basiswerts, auf
den er sich
stotzt;
Falligkeitstermin
und
Vereinbarung fur
die
Darlehenstilgung
. einschlieBlich
der
Rickzahlungsverf
ahren;  Angabe
der Rendite;
Vertretung  von
Schuldtitelinhabe
rn

Siehe C.8
Zinssatz

Der "Zinssatz" fur die jeweilige Zinsperiode wird in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

Verzinsungsbeginn

Der "Verzinsungsbeginn" wird in der
Zusammenfassung andegeben.

Zinszahltage

Der "Zinszahltag" wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben.

Zinszahltage kdnnen Verschiebungen unterliegen.
Einlosung

Nicht anwendbar. Die Wertpapierinhaber sind zur Einlésung der Wertpapiere
nicht berechtigt.

Kindigung

Nicht anwendbar. Die Emittentin ist zur Kindigung der Wertpapiere nicht
berechtigt.

Rickzahlung

Die RiUckzahlung zum RUckzahlungstermin erfolgt durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrads in der Festgelegten Wahrung.

Der "Ruckzahlungstermin" und der "Rickzahlungsbetrag" werden in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.

Zahlungen

Samtliche Zahlungen sind an die UniCredit Bank AG, ArabellastrafBe 12,
81925 Munchen (die "Hauptzahlstelle") zu leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt
die falligen Betrage an das Clearing-System zwecks Gutschrift auf die
jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber.

Die Zahlung an das Clearing-System befreit die Emittentin in Hohe der
Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.

"Clearing-System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").
Methode zur Berechnung der Rendite
0,75% p.a., berechnet anhand der Moosmuller-Methode am Emissionstag auf

Tabelle im Anhang der
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Basis des Emissionspreises. Diese Andabe dibt keinerlei Auskunft Uber eine
zukUnftige Rendite und lasst keinen Aufschluss hieriiber zu.

Vertretung der Wertpapierinhaber
Nicht anwendbar. Es gibt keinen Vertreter der Wertpapierinhaber.

C.10 | C.9 sowie Siehe C.9
Erlauterung der Nicht anwendbar. Die Wertpapiere haben keine derivative Komponente.
derivativen
Komponente bei
der Zinszahlung
und wie der Wert
der Anlage durch
den Wert des
Basisinstruments
beeinflusst wird

C.11 | Zulassung zum Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an
Handel einem geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine

entsprechende Beantragung beabsichtigt.

D. RISIKEN

D.2 Zentrale Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei einem
Angaben zu den | mdglichen Eintritt der nachfolgend aufgezahlten Risiken an Wert verlieren
zentralen kénnen und sie einen vollstdndigen Verlust ihrer Anlage erleiden kénnen.

Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

e Gesamtwirtschaftliche Risiken

Risiken aus einer Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
und/oder der Lade auf den Finanzmdrkten sowie geopolitischen
Unsicherheiten.

e Systemimmanente Risiken

Risiken aus Storunden oder einem funktionellen Zusammenbruch des
gesamten Finanzsystems oder seiner Teilbereiche.

e Kreditrisiko

(i) Risiken aus Bonitatsveranderungen einer Adresse (Kreditnehmer,
Kontrahent, Emittent oder Land); (ii) Risiko, dass eine Verschlechterung des
gesamtwirtschaftlichen Umfelds sich nedativ auf die Kreditnachfrage oder die
Solvenz von Kreditnehmern der HVB Group auswirkt; (iii) Risiken aus einem
Wertverfall von  Kreditbesicherungen; (iv) Risiken aus Derivate-
/Handelsgeschaften; (v) Risiken aus konzerninternen Kreditexposures; (vi)
Risiken aus Forderungen gegenuber Staaten / 6ffentlichem Sektor.

e  Marktrisiko

(i) Risiken fUr Handels- und Anlagebicher aus einer Verschlechterung der
Marktbedingunden; (ii) Zinsanderungs- und Fremdwahrungsrisiko.

e Lliquiditatsrisiko
(i) Risiko, dass die Bank ihren anfallenden Zahlungsverpflichtungen nicht
zeitgerecht oder nicht in vollem Umfang nachkommen kann; (ii) Risiken der

Liquiditatsbeschaffung; (iii) Risiken in Zusammenhang mit konzerninternem
Liquiditatstransfer; (iv) Marktliquiditatsrisiko.

e QOperationelles Risiko

(i) Risiko von Verlusten durch fehlerhafte interne Prozesse, Systeme,
menschliche Fehler und externe Ereignisse; (ii) IT-Risiken (iii) Risiken aus
betrigerischen Aktivitaten; (iv) Rechtliche und steuerliche Risiken; (v)
Compliance-Risiko.

e  Geschaftsrisiko
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Risiko von Verlusten aus unerwarteten nedativen Veranderunden des
Geschaftsvolumens und/oder der Marden.

e Immobilienrisiko

Risiko von Verlusten, die aus Zeitwertschwankungen des Immobilienbestands
der HVB Group resultieren.

e Beteiligungsrisiko
Risiko von Wertverlusten des Beteiligungsportfolios der HVB Group.
e Reputationsrisiko

Risiko eines nedativen Effekts auf die Gewinn- und Verlustrechnung,
hervorgerufen durch unerwinschte Reaktionen von Interessengruppen
(Stakeholdern) aufgrund einer veranderten Wahrnehmung der Bank.

e Strategisches Risiko

(i) Risiko, dass das Management wesentliche Entwicklungen oder Trends im
eigenen unternehmerischen Umfeld entweder nicht rechtzeitig erkennt oder
falsch einschatzt; (ii) Risiken aus der strategischen Ausrichtung des
Geschaftsmodells der HVB Group; (iii) Risiken aus der Konsolidierung des
Bankenmarkts; (iv) Risiken aus veranderten Wettbewerbsbedingungen im
deutschen Finanzdienstleistungssektar; (v) Risiken aus einer Veranderung der
Ratingeinstufung der HVB.

e Regulatorische Risiken

(i) Risiken aus Veranderunden des redulatorischen und gesetzlichen Umfelds;
(i) Risiken in Verbindung mit maoglichen AbwicklungsmaBnahmen und einem
Reorganisationsverfahren.

e Pensionsrisiko

Risiko, dass das Tragerunternehmen zur Bedienung der zugesadten
Rentenverpflichtungen Nachschisse leisten muss.

e Risiken aus Qutsourcing

Risikoartenibergreifendes Risiko, von dem insbesondere die Risikoarten
operationelles Risiko, Reputationsrisiko, strategisches Risiko, Geschaftsrisiko,
Kredit-, Markt- und Liquiditatsrisiko betroffen sind.

e Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen

Risiko- und Ertragskonzentrationen zeigen erhéhte Verlustpotenziale auf und
stellen ein geschaftsstrategisches Risiko fur die Bank dar.

e Risiken aus beauflagten StresstestmaBnahmen

Es konnte nachteilige Auswirkungen auf die Ergebnisse der Geschaftstatigkeit
der HVB Group haben, wenn die HVB Group, die HVB, die UniCredit S.p.A. oder
eines der Finanzinstitute, mit denen diese Institute Geschafte tatigen, bei
Stresstests negative Ergebnisse verzeichnen.

e Risiken aus ungenigenden Modellen zur Risikomessung

Es ist maoglich, dass die internen Modelle der HVB Group nach der
Untersuchung oder Verifizierung durch die Aufsichtsbehorden als nicht
adaquat eindestuft werden bzw. vorhandene Risiken unterschatzen.

e Nicht identifizierte/unerwartete Risiken

Der HVB Group konnten hohere Verluste als die mit den derzeitigen
Risikomanagementmethoden errechneten oder bisher ganzlich
unbericksichtigte Verluste entstehen.

D.3

Zentrale
Andaben zu den
zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren

Folgende zentrale Risiken kénnen sich nach Ansicht der Emittentin fir den
Wertpapierinhaber nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und/oder die
unter den Wertpapieren auszuschittenden Betrdage und/oder die Mdglichkeit
der Wertpapierinhaber, die Wertpapiere zu einem angemessenen Preis vor
dem Rickzahlungstermin zu verduBern, auswirken.
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eigen sind

° Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten (wie in E.4 beschrieben) besteht darin,
dass die Emittentin, der Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen im Zusammenhang mit bestimmten Funktionen bzw.
Transaktionen Interessen verfolgen, die den Interessen der Wertpapierinhaber
gegenldufig sind bzw. diese nicht bericksichtigen.

. Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Zentrale Marktbezogene Risiken

Der Wertpapierinhaber kann unter Umstanden nicht in der Lage sein, seine
Wertpapiere vor deren Rickzahlung zu verdauBern oder zu einem
andemessenen Preis zu verduBern. Der Marktwert der Wertpapiere wird von
der Kreditwurdigkeit (Bonitat) der Emittentin und einer Vielzahl weiterer
Faktoren (z.B. Wechselkurse, aktuelle Zinssatze und Renditen, dem Markt fir
vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen wirtschaftlichen, politischen und
konjunkturellen Rahmenbedingunden, Handelbarkeit der Wertpapiere sowie
basiswertbezogene Faktoren) beeinflusst und kann erheblich unter dem
Mindestbetrag, dem Nennbetrag bzw. dem Erwerbspreis liegen.
Wertpapierinhaber kdnnen nicht darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich fur
sie aus den Wertpapieren ergeben, jederzeit in ausreichendem Maf3e
absichern zu kénnen.

Zentrale Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Die Emittentin kann unter Umstanden ihre Verbindlichkeiten teilweise oder
insgesamt nicht erfullen, z.B. im Fall der Insolvenz der Emittentin oder
aufdgrund von hoheitlichen oder requlatorischen Eingriffen. Eine Absicherung
durch eine Einlagensicherung oder eine vergleichbare Sicherungseinrichtung
besteht nicht.

Eine Anlage in die Wertpapiere kann fir einen potentiellen Anleger
unrechtmadBig, unginstig oder in Hinblick auf seinen Kenntnis- und
Erfahrungsstand sowie seine finanziellen Bedurfnisse, Ziele und Umstande
nicht geeignet sein.

Die reale Rendite einer Anlage in die Wertpapiere kann (z.B. aufgrund von
Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der
VerdauBerung der Wertpapiere, einer kinftigen Verrinderung des Geldwerts
(Inflation) oder durch steuerliche Auswirkungen) reduziert werden, null oder
sogar negativ sein.

Der Rickzahlungsbetrag kann deringer sein als der Emissionspreis oder der
jeweilige Erwerbspreis und es werden unter Umstanden keine Zinszahlungen
oder anderen laufende Ausschittungen deleistet.

Der Erlos aus den Wertpapieren kann gedebenenfalls nicht fir die Erfillung
von Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer Fremdfinanzierung des
Wertpapierkaufs ausreichen und zusatzliches Kapital erfordern.

Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere im Besonderen

Risiken in Bezug auf Fix Rate Wertpapiere

Der Marktwert der Fix Rate Wertpapiere kann sehr volatil sein, abhangig von
der Volatilitat der Zinsen auf dem Kapitalmarkt.

Anledger konnen ihren Kapitaleinsatz teilweise oder im Fall der
Zahlungsunfahigkeit der Emittentin sodar ganz verlieren.
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E.

ANGEBOT

E.2b | Grinde fir das Nicht anwendbar; die Nettoerlése aus jeder Emission von Wertpapieren
Angebot und werden von der Emittentin fUr ihre allgemeinen Geschaftstatigkeiten, also zur
Zweckbestim- Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken verwendet.
mung der Erldse,
sofern diese
nicht in der
Gewinnerzielung
und/oder
Absicherung
bestimmter
Risiken bestehen

E.3 Beschreibung der | Tag des ersten offentlichen Angebots: 2. November 2016
Anggbots- Die Wertpapiere werden zundchst im Rahmen einer Zeichnungsfrist
bedingungen angeboten, danach freibleibend abverkauft. Zeichnungsfrist: 2. November

2016 bis 25. November 2016 (14:00 Uhr Ortszeit Minchen).

Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Luxemburg und Osterreich.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist EUR 100,-.

Die kleinste handelbare Einheit ist EUR 100,-.

Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern, Privatkunden und/oder
institutionellen Anlegern im Wege eines Offentlichen Andebots durch
Finanzintermedidre angeboten.

Ab dem Tag des ersten &ffentlichen Angebots werden die in den Endgiltigen
Bedingunden beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.
Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin
gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).

Das oOffentliche Andgebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Andabe von
Grinden beendet werden.

E.4 | FUrdie Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kdnnen Kunden
Emission/das oder Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein.
Angebot DarUber hinaus haben diese Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften
wesentliche maglicherweise Investment-Banking- und/oder (Privatkunden-)Geschafte mit
Interessen, der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften getatigt und werden solche

einschlieBlich
Interessenkonflik
ten

Geschdfte eventuell in der Zukunft tatigen und Dienstleistungen fir die
Emittentin und ihre Tochtergesellschaften im normalen Geschaftsbetrieb
erbringen.

Daneben konnen sich auch Interessenkonflikte der Emittentin oder der mit
dem Angebot betrauten Personen aus folgenden Griinden erdeben:

e Die Emittentin legt den Emissionspreis selbst fest.

e Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen tritt fir die
Wertpapiere als Market Maker auf, ohne jedoch dazu verpflichtet zu sein.

e Vertriebspartner kdnnen von der Emittentin bestimmte Zuwendungen in
Form von umsatzabhangigen Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen
erhalten

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen kdnnen selbst als Berechnungsstelle oder Zahlstelle in
Bezug auf die Wertpapiere tatig werden.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen
kbnnen von Zeit zu Zeit fUr eigene oder fUr Rechnung ihrer Kunden an
Transaktionen beteiligt sein, die die Lliquiditat oder den Wert des
Basiswerts negativ beeinflussen.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen
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kénnen Wertpapiere in Bezug auf einen Basiswert ausgeben, auf den bzw.
die sie bereits Wertpapiere begeben haben.

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen besitzt bzw. erhdlt im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeiten
oder anderweitig wesentliche (auch nicht-6ffentlich zugangliche)
basiswertbezogene Informationen.

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen steht mit anderen Emittenten, ihren verbundenen
Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in geschaftlicher Beziehund.

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen fungiert auch als Konsortialbank, Finanzberater oder Bank

eines anderen Emittenten.

E.7 | Schatzung der
Ausgaben, die
dem Anleger von
der Emittentin
oder Anbieter in
Rechnung

gestellt werden

Nicht anwendbar.

Dem Anleger werden durch die Emittentin oder einen Anbieter selbst keine
Ausgaben in Rechnung destellt. Es konnen jedoch andere Kosten, wie etwa
Depotentgelte oder Transaktionsgebihren anfallen.

ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

WKN Gesamtnennbetrag Rickzahlungsbetrag Rickzahlungstermin
(C.1) (C.1) (C.9) (C.9)
HV2AMR EUR 100.000.000,- EUR 100,- 29. Marz 2017
WKN Verzinsungsbedginn (C.9) Zinssatz (C.8) Zinszahltage (C.8)
(C.1)
HVZ2AMR 29. November 2016 0,75 % p.a. 29. Marz 2017
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