Endgiltige Bedingunden
vom 31. Mdrz 2014

UniCredit Bank AG
Emission von HVB Stufenzins Anleihen
(die "Wertpapiere")
im Rahmen des
EUR 50.000.000.000

Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgdltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") wurden fir die Zwecke des Art. 5 Abs. 4
der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils giltigen Fassung (die "Prospektrichtlinie”) in Verbindung mit § 6
Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz in der jeweils giltigen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um samtliche
Angaben zu erhalten, miissen diese Endgliltigen Bedingungen zusammen mit den Informationen gelesen
werden, die enthalten sind (a) im Basisprospekt der UniCredit Bank AG (die "Emittentin”) vom 7. Juni
2013 zur Begebung von Schuldverschreibungen (der "Basisprospekt”), (b) in etwaigen Nachtragen zu
diesem Basisprospekt gemafB § 16 WpPG (die "Nachtrdge”) und (c) im Registrierungsformular der
UniCredit Bank AG vom 17. Mai 2013 (das "Registrierungsformular”), das durch Verweis in den Basis-
prospekt einbezogen wird.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrdage sowie diese Endglltigen Bedingungen werden gemal3 § 14
WpPG in gedruckter Form zur kostenlosen Ausgabe bei der UniCredit Bank AG, Arabellastr. 12, 81925
Miinchen, Bundesrepublik Deutschland bereitgehalten und werden zudem auf der Internetseite
www.onemarkets.de oder einer Nachfolgeseite verdffentlicht.

Den Endgliltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission beigefigt.

ABSCHNITT A — ALLGEMEINE ANGABEN:

Ausdabetag:
1. April 2014

Ausdabepreis:

Der Ausgabepreis je Wertpapier ist in der Spalte "Ausgabepreis" von Tabelle 1.1 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten angedgeben.

Verkaufsprovision:

Im Ausgabepreis ist ein Ausgabeaufschlag in Hohe von 1,00% enthalten. Sollten von einem Anbieter
Vertriebsprovisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Sonstige Provisionen:

Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige
Provisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Emissionsvolumen:

Das Emissionsvolumen der einzelnen Serien, die im Rahmen dieser Endgiltigen Bedingungen angeboten
und in ihnen beschrieben werden, ist in der Spalte "Gesamtnennbetrag der Serie" von Tabelle 1.1 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.


http://www.onemarkets.de

Das Emissionsvolumen der einzelnen Tranchen, die im Rahmen dieser Endgultigen Bedingunden
angeboten und in ihnen beschrieben werden, ist in der Spalte "Gesamtnennbetrag der Tranche" von
Tabelle 1.1 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Produkttyp:
Fix Rate Wertpapier

Zulassung zum Handel und Bdrsennotierung:

Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem deregelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.

Methode zur Berechnung der Rendite:

Nicht anwendbar. Die Rendite kann zum Zeitpunkt der Ausgabe der Wertpapiere nicht berechnet werden.

Zahlung und Lieferung;:
Lieferung gegen Zahlung

Notifizierung;:

Die Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hat den zustandigen Behorden in
Luxemburg und Osterreich eine Bescheinigung Uber die Billigung Ubermittelt, in der bestatigt wird, dass
der Basisprospekt im Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingungen des Angebots:
Tag des ersten offentlichen Angebots: 31. Marz 2014

Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Osterreich und Luxemburg.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist EUR 100,-.
Die kleinste handelbare Einheit ist EUR 100,-.

Die Wertpapiere werden qualifizierten Anledern, Privatkunden und/oder institutionellen Anlegern im
Wege eines offentlichen Angebots angeboten.

Ab dem Tag des ersten offentlichen Andgebots werden die in diesen Endgiltigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere in einer maximalen Anzahl fortlaufend zum Kauf angeboten. Die Anzahl der
zum Kauf angebotenen Zertifikate kann von der Emittentin jederzeit reduziert oder erhdht werden und
lasst keine Rickschlisse auf das Volumen der tatsdachlich begebenen Wertpapiere und daher auf die
Liquiditat eines maglichen Sekundarmarkts zu.

Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten Briefkurs.
Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Grinden beendet werden.
Die Notierung wird mit Wirkung zum 2. Juni 2014 an den folgenden Markten beantragt:

e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra®)



Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch alle Finanzintermedidre zu (sod.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir eine Frist von zwolf (12) Monaten
nach dem 31. Marz 2014.

Es wird eine generelle Zustimmung zu einem spateren Weiterverkauf oder einerﬂenngltigen Platzierung
der Wertpapiere durch die Finanzintermediare fir Deutschland, Luxemburg und Osterreich erteilt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter der Bedingung, dass der
verwendende Finanzintermediar sich gegendber seinen Kunden zu einem verantwortundsvollen Vertrieb
der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch GObernommen, dass der
Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass er den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin und gemal den Bedingunden verwendet, an die die Zustimmung gebunden
ist.

US-Verkaufsbeschrankunden:
Weder TEFRA C noch TEFRA D

Zusatzliche Angaben:

Nicht anwendbar

ABSCHNITT B — BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedindgundgen der Wertpapiere

Form, Clearingsystem, Globalurkunde, Verwahrung

Globalurkunde: Dauerglobalurkunde
Hauptzahlstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen
Verwahrung;: CBF



Ausdabetad: 1. April 2014
Emissionsstelle: Clearstream Banking AG, Merdgenthalerallee 61, 65760 Eschborn

Falligkeitstag: 1. April 2020
Festdelegte Wahrung: Euro ("EUR")

TEIL B - PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

(die "Produkt- und Basiswertdaten")

Internetseite der Emittentin: www.onemarkets.de

Internetseite fir Mitteilungen: www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen

Nennbetrag: EUR 100,-

Rickzahlungsbetrag: EUR 100,-
Verzinsungsbeginn: 1. April 2014
Verzinsungsende: 1. April 2020

§1

Produktdaten

Zinssatz: 1,25% fur die erste Zinsperiode; 1,25% fUr die zweite Zinsperiode; 1,50% fur die dritte Zinsperiode; 1,50% fUr die vierte Zinsperiode; 1,75% fur
die funfte Zinsperiode und 1,75% fir die sechste Zinsperiode

Zinszahltage: 1. April 2015, 1. April 2016, 1. April 2017, 1. April 2018, 1. April 2019 und 1. April 2020

Tabelle 1.1:
ISIN WKN Reuters Seriennummer | Tranchennummer |Gesamtnennbetrag|Gesamtnennbetrag| Ausdabepreis
der Serie der Tranche
DEOOOHV2AKTO HV2AKT DEHV2AKT=HVBG 1825 1 EUR 100.000.000 | EUR 100.000.000 101,00%



http://www.onemarkets.de
http://www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen

Teil C - Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingungden")

§1
Definitionen
"Ausdabetagd" ist der Ausgabetag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Bankdeschaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-System
(TARGET?) (das "TARGET2") gedffnet ist.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festdelegt.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").
"Falligkeitstag” ist der Falligkeitstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festdeledgte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie in der Spalte "Gesamtnennbetrag
der Serie" in der Tabelle 1.1 in & 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ausgabetag einen
wesentlich hoéheren Betrag an Steuern, Abdaben, Aufwendunden und GebGhren (auBer
Maklergebihren) entrichten muss, um

(@) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufGhren oder abzuwickeln bzw. Vermddgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauBern, welche nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurickzu-
gewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwurdigkeit der Emittentin
nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu berlcksichtigen sind.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die den
am Ausgabetag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(@) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufGhren oder abzuwickeln bzw. Vermddgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauBern, welche nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermddenswerten zu realisieren, zurickzuge-
winnen oder weiterzuleiten.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen festgelegt.

"Internetseite der Emittentin" ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festdelegt.

"Internetseite fir Mitteilungen" ist die Internetseite fUr Mitteilungen, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

“Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Rickzahlungsbetrag” ist der Rickzahlungsbetrag, wie in 8 4 der Besonderen Bedingungen
berechnet bzw. festdelegt wird.



"Verzinsungsbeginn" ist der Verzinsungsbeginn, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festdeledt.

"Verzinsungsende" ist das Verzinsungsende, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingunden dieser Wertpapiere, wie sie in den Allgemeinen
Bedingungden (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen Bedingungen
(Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wie in § 2 (3) der Besonderen Bedingunden festdelegt.

"Zinsperiode" ist der jeweilige Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum
ersten Zinszahltag (ausschlieBlich) und von jedem Zinszahltag (einschlieBlich) bis zum jeweils
folgenden Zinszahltag (ausschlieBlich). Die letzte Zinsperiode endet am Verzinsungsende
(ausschlieBlich).

"Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in § 2 (2) der Besonderen Bedingunden festdelegt.

"Zinstagequotient" ist der Zinstagequotient, wie in §2 (4) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

"Zinszahltag" ist jeder Zinszahltag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgeledt.
Zinszahltage unterliegen Verschiebungen gemaR diesen Wertpapierbedingungden.

§2
Verzinsung

Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag fUr jede Zinsperiode
nachtradlich zum jeweiligen Zinssatz verzinst.

Zinssatz: "Zinssatz" ist der Zinssatz, der fuUr die jeweilige Zinsperiode in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten angedeben ist.

Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zinssatz und
dem Gesamtnennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag gemaB den Bestimmunden des § 5
der Besonderen Bedingungen in der Festgelegten Wahrung zur Zahlung fallig.

Zinstagequotient: "Zinstadequotient" ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fir eine
Zinsperiode:

die Anzahl der Tade in der Zinsperiode dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der
Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen berechnet wird
(es sei denn (A) der letzte Tag der Zinsperiode ist der 31. Tag eines Monats und der erste Tag der
Zinsperiode ist weder der 30. noch der 31. eines Monats, in welchem Fall der diesen Tag
enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte
Tag der Zinsperiode ist der letzte Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar
nicht als ein auf 30 Tade verlangerter Monat zu behandeln ist).

§3
Rickzahlung

Die Rickzahlung der Wertpapiere erfoldgt durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags am
Falligkeitstag in der Festdelegten Wahrung gemadB den Bestimmungen des § 5 der Besonderen
Bedingungen.



§4
Riickzahlungsbetrag

Der Rickzahlungsbetrag ist der Rickzahlungsbetrag, wie in &8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

§5
Zahlungen

Rundung: Die gemdaB diesen Wertpapierbedingunden deschuldeten Betrdage werden auf den
nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufderundet werden.

Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wertpapiere
(der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die Wertpapierinhaber
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschaftstag.

Falls die Falligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen wird oder verspatet ist, werden
ein solcher Zahltag und der jeweilige Zinsbetrag nicht angepasst. Die Wertpapierinhaber sind
nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlunden aufdrund einer solchen Verspatung zu
verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet. Die
Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrdage an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die
jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die Zahlung an
das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus
den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht
leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des desetzlich festdelegten Satzes fUr Verzugszinsen
verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung folgt
(einschlieBlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlieflich).
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absichtlich ausgelassen



ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die als "Elemente”
bezeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A —E (A.1 — E.7) gedliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fir diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein mUssen. Da die Andabe einiger Elemente nicht erforderlich ist,
konnen Licken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fUr diese Art von Wertpapieren und Emittent die Andabe eines Elements in der Zusammenfassung
erforderlich sein, besteht die Mdoglichkeit, dass in Bezug auf das Element maBdebliche Informationen
nicht zur Verfigung destellt werden kénnen. In diesem Fall wird in der Zusammenfassung eine kurze
Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar' eingefigt.

A. EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

Al Warnhinweis Diese Zusammenfassung sollte als EinfUhrung zum Basisprospekt verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere auf die Prifung des gesamten
Basisprospekts stitzen.

FOr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufdgrund der in diesem Basisprospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, konnte der als Klager auftretende Anleger
in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des europdischen
Wirtschaftsraums die Kosten fir die Ubersetzung dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn zu
tragen haben.

Die UniCredit Bank AG, Kardinal-Faulhaber-StraBe 1, 80333 Minchen (in ihrer Eigenschaft als
Emittentin) Ubernimmt die Verantwortung fUr die Zusammenfassung einschlieBlich der
Ubersetzungen hiervon und kann hierfiir haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass
die Zusammenfassung irrefGhrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schlisselinformationen

vermittelt.

A2 Zustimmung zur Vorbehaltlich der nachfolgenden Absatze erteilt die Emittentin die Zustimmung zur Verwendung
Verwendung des des Basisprospekts wahrend der Zeit seiner GUltigkeit fUr eine spdtere WeiterverdauBerung oder
Basisprospekts endgultige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare.

Angabe der Eine WeiterverduBerung oder endgiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare

Angebotsfrist kann erfolgen und eine entsprechende Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird
erteilt fUr eine Frist von zwolf (12) Monaten nach 31. Marz 2014.

Sonstige Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter der Bedingung,

Bedingungen, an dass der verwendende Finanzintermedidr sich dedenuber seinen Kunden zu einem

die die verantwortungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch

Zustimmung Ubernommen, dass der Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass

gebunden ist er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemaB den Bedingungen verwendet, an die
die Zustimmung gebunden ist.

Zur Verfigung- Der Finanzintermedidr, der die Wertpapiere anbietet, wird den Anlegern zum Zeitpunkt der

stellung Andebotsvorlage die Angebotsbedingunden zur Verfiigung stellen.

der Angebots-

bedingungen
durch Finanz-
intermedidre




EMITTENTIN

B.1 Juristischer und UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank" oder "HVB", und zusammen mit ihren konsolidierten
kommerzieller Beteiligungen, die "HVB Group") ist der gesetzliche Name. HypoVereinsbank ist der kommerzielle
Name Name.
B.2 Sitz / Rechtsform / | Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Kardinal-Faulhaber-StraBe 1, 80333
geltendes Recht / Mdnchen, wurde in Deutschland gegrindet und ist im Handelsregister des Amtsgerichts
Land der Grindung | MUnchen unter der Nr. HRB 42148 als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.
B.4b Bekannte Trends, Die Unsicherheit fir die Weltwirtschaft und die internationalen Finanzmadrkte wird auch 2013
die sich auf die hoch bleiben. Die Finanzmdrkte werden insbesondere vor dem Hintergrund der undeldsten
Emittentin und die | Staatsschuldenkrise weiterhin beeintrachtigt.
Branchen, in denen | pie Kreditwirtschaft steht weiterhin vor signifikanten Herausforderungen, betreffend sowohl das
sie tatig ist, gesamtwirtschaftliche Umfeld als auch anstehende aufsichtsrechtliche
auswirken Regulierungsbestrebungen. In diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschéftsstrategie
fortlaufend an die veranderten Marktbedingungen anpassen und regelmaBig die daraus
erhaltenen Steuerungssignale sorgfaltig Gberprifen.
B.5 Beschreibung der Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB Group halt direkt und
Gruppe und der indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.
Ste!lung Fier Seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der UniCredit S.p.A., Rom, Italien
Emittentin ("UniCredit S.p.A.", und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen die "UniCredit") und
innerhalb dieser damit seitdem als Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit S.p.A. halt
Gruppe direkt 100% des Grundkapitals der HVB.
B.9 Gewinnprognosen Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schatzung.
oder -schatzungen
B.10 Art etwaiger Nicht anwendbar; KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der unabhangige Wirtschaftsprifer
Beschrankungen der UniCredit Bank fUr die Geschaftsjahre 2011 und 2012, hat die Konzernabschlisse der HVB
im Bestatigungs- Group sowie die Einzelabschlisse der UniCredit Bank fUr die zum 31. Dezember 2011 und 31.
vermerk zu den Dezember 2012 endenden Geschaftsjahre deprift und mit einem uneingeschrankten
historischen Bestatigungsvermerk versehen.
Finanz-
informationen
B.12 Ausgewahlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2012*
wesentliche
historische Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01.- 01.01.-
Finanzinformatione 31.12.2012 31.12.2011
n
Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge € 1.807 Mio. € 1.935 Mio.
Cost-Income-Ratio
(gemessen an den operativen Ertragen) 58,1% 62,1%
Ergebnis vor Steuern € 2.058 Mio. € 1.615 Mio.
KonzernjahresUberschuss € 1.287 Mio. € 971 Mio.
Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern v 9,2% 7,%
Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern b 5,8% 4,3%
Ergebnis je Aktie €155 €1,16
Bilanzzahlen 31.12.2012 31.12.2011
Bilanzsumme € 348,3 Mrd. € 372,3 Mrd.
Bilanzielles
Eigenkapital €233 Mrd. €233 Mrd.
Leverage Ratio® 15,0x 16,0x
ﬁankaufsmhtsrechtllche Kennzahlen gemaf Basel 31.12.2012 31.12.2011




Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier 1-Kapital)

€ 19,1 Mrd. € 19,9 Mrd.
Kernkapital (Tier 1-Kapital) € 19,5 Mrd. € 20,6 Mrd.
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fir das
Marktrisiko bzw. operationelle Risiko) €109,8 Mrd. €127,4 Mrd.
Kernka’pitalquote ohne Hybridkapital (Core Tier 1
Ratio)’ 17,4% 15,6%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)3) 17,8% 16,2%

31.Dezember 2012 der Emittentin entnommen.
1)

gemaB IFRS.
2)

3)

das operationelle Risiko.

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Marz 2013*

Verhaltnis von Bilanzsumme zu bilanziellem Eigenkapital gemaB IFRS.
Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko und fiir

Die Zahlen in der Tabelle sind geprift und dem konsolidierten Jahresabschluss zum

Eigenkapitalrentabilitat berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapitals

Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01. - 01.01. -

31.03.2013 31.03.2012
Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge € 554 Mio. € 1.100 Mio.
Cost-Income-Ratio
(gemessen an den operativen Ertragen) 57,9% 43,1%
Ergebnis vor Steuern € 613 Mio. € 1.121 Mio.
Konzernuberschuss € 403 Mio. € 730 Mio.
Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern b 11,8% 20,0%
Eigenkapitalrentabilitat nach Stevern” 8,1% 13,1%
Ergebnis je Aktie £€0,51 €0,88
Bilanzzahlen 31.03.2013 31.12.2012
Bilanzsumme € 345,3 Mrd. € 348,3 Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital € 23,7 Mrd. € 23,3 Mrd.
Leverage Ratio” 14,6x 15,0x
ﬁankaufsichtsrechtliche Kennzahlen gemaB Basel 31.03.2013 31.12.2012
Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier 1-Kapital)

€ 19,2 Mrd. €19,1 Mrd.
Kernkapital (Tier 1-Kapital) € 19,3 Mrd. € 19,5 Mrd.
Risikoaktiva  (inklusive  Aquivalente  fir  das
Marktrisiko bzw. operationelle Risiko) € 106,6 Mrd. € 109,8 Mrd.
Kerpkaapitalquote ohne Hybridkapital (Core Tier 1
Ratio) 18,0% 17,4%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)3) 18,1% 17,8%

31. Mérz 2013 der Emittentin entnommen.
1)

gemaB IFRS.
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Die Zahlen in der Tabelle sind nicht geprift und dem konsolidierten Zwischenbericht zum

Eigenkapitalrentabilitdt berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapitals




Erklarung, dass
sich die Aussichten
der Emittentin seit
dem Datum des
letzten
verdffentlichten
und gepriften
Abschlusses nicht
wesentlich
verschlechtert
haben oder
Beschreibung jeder
wesentlichen
Verschlechterung

Signifikante
Veranderungen in
der Finanzlage, die
nach dem von den
historischen
Finanzinformatio-
nen abgedeckten
Zeitraum
eingetreten sind

2 Verhltnis von Bilanzsumme zu bilanziellem Eigenkapital gemaB IFRS.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fir das Marktrisiko und
fur das operationelle Risiko.

3)

Seit dem 31. Dezember 2012 sind keine wesentlichen nachteiligen Veranderundgen in den
Aussichten der HVB Group eingetreten.

Seit dem 31. Mdrz 2013 sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage der HVB Group
eingetreten.

B.13 Letzte Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jungsten Zeit der Geschaftstatigkeit der
Entwicklungen UniCredit Bank, die fir die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem MafRe relevant sind.
B.14 Angabe zur Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit Bank.
Abhdngigkeit von
anderen
Unternehmen
innerhalb der
Gruppe
B.15 Haupttatigkeiten Die UniCredit Bank bietet eine umfassende Auswahl an Bank- und Finanzprodukten sowie -
dienstleistungen fUr Privat- und Firmenkunden, offentliche Einrichtungen und international
operierende Unternehmen an.
Die Bandbreite reicht unter anderem von Hypothekendarlehen, Verbraucherkrediten und
Bankdienstleistungen fur Privatkunden Uber Geschaftskredite und AuBenhandelsfinanzierungen
fir Firmenkunden, Fondsprodukte fir alle Assetklassen, Beratungs- und Brokerage-
Dienstleistungen  und dem  Wertpapiergeschaft sowie dem  Lliquiditats-  und
Finanzrisikomanagement, Beratungsdienstleistungen fir vermdgende Privatkunden bis hin zu
Investment-Banking-Produkten fir Firmenkunden.
B.16 Unmittelbare oder Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit Bank.
mittelbare
Beteiligungen oder
Beherrschungs-
verhaltnisse
B.17 Angabe der Die Investoren sollten bedenken, dass ein Rating keine Empfehlung darstellt, die von der

Ratings, die der
Emittentin oder
ihren Schuldtiteln
auf Anfrage der
Emittentin oder in
Zusammenarbeit
mit ihr beim
Ratingverfahren
zugewiesen
wurden

Emittentin ausgegebenen Wertpapiere zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten.

Dariber hinaus kdnnen die von den Rating-Adenturen vergebenen Ratings jederzeit aufdehoben,
herabdestuft oder zurickgezogen werden.

Die folgenden Ratings gelten fUr die UniCredit Bank (Stand: 31. Marz 2014):

Nachrangige
Wertpapiere

Wertpapiere
mit langer

Wertpapiere

h Ausblick
mit kurzer
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Laufzeit Laufzeit
Moody's Baal Bal p-2 stabil
S&P A- BBB A-2 negativ
Fitch A+ A Fl+ negativ

Die langfristigen Bonitdtsratings von Fitch folden der Skala AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C bis
hinunter zu D. Fitch verwendet die Modifikatoren "+" und "-" fUr alle Ratingklassen zwischen AA
und CCC, um die relative Position innerhalb der jeweiligen Ratingklasse anzuzeigen. Die
kurzfristigen Ratings von Fitch zeigen die potenzielle Ausfallstufe innerhalb eines 12-Monats-
Zeitraums durch die Stufen F1+, F1, F2, F3, F4, B, Cund D an.

Moodys vergibt langfristige Ratings anhand der folgenden Skala: Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, Ca
und C. Jeder allgemeinen Ratingkategorie von Aa bis Caa weist Moodys die numerischen
Modifikatoren "1","2" und "3" zu. Der Modifikator "1" zeigt an, dass die Bank am oberen Ende
ihrer Buchstaben-Ratingklasse steht, der Modifikator "2" steht fir ein mittleres Ranking und der
Modifikator "3" zeigt an, dass die Bank sich am unteren Ende ihrer Buchstaben-Ratingklasse
befindet. Die kurzfristigen Ratings von Moody's stellen eine Einschatzung der Fahigkeit des
Emittenten dar, kurzfristigen finanziellen Verpflichtungen nachzukommen, und reichen von P-l,
P-2, P-3 bis hinunter zu NP.

S&P vergibt langfristige Bonitatsratings anhand der folgenden Skala: AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC,
CC und D. Die Ratings von AA bis CCC kdnnen durch ein "+" oder "-" modifiziert werden, um die
relative Position innerhalb der Hauptratingklasse anzugeben. S&P kann dar Uber hinaus eine
Einschatzung (genannt Credit Watch) abgeben, ob ein Rating in naher Zukunft voraussichtlich ein
Upgrade (positiv) erhalt, ein Downgrade (negativ) erhalt oder ob die Tendenz ungewiss ist
(neutral). S&P weist spezifischen Emissionen kurzfristige Ratings auf einer Skala von A-1, A-2, A-
3, B, C bis hinab zu D zu. Innerhalb der Klasse A-1 kann das Rating mit einem "+" versehen
werden.

C. WERTPAPIERE
Cl1 Art und Klasse der | Fix Rate Wertpapiere, die wahrend der Laufzeit fur die jeweilige Zinsperiode zu unterschiedlichen
Wertpapiere Zinssatzen verzinst werden und am Falligkeitstag durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags
zurUckgezahlt werden, der in der Festgelegten Wahrung von der Emittentin bei Auflage der
Wertpapiere festdelegt ist .
Alle Tranchen von Wertpapieren werden als Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag (die
"Schuldverschreibungen" bzw. die "Wertpapiere") begeben.
Schuldverschreibungen sind Inhaberschuldverschreibungen gemaR § 793 BGB.
"Nennbetrag" ist EUR 100,-
Die Wertpapiere werden durch eine Dauerglobalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft.
Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") haben keinen Anspruch auf den Erhalt
von Wertpapieren in effektiven Stucken.
Serie Tranche ISIN WKN Gesamtnennbetrag
1825 1 DEOOOHV2AKTO HV2AKT EUR 100.000.000,-
C.2 Wahrung der Die Wertpapiere werden in Euro ("EUR") (die "Festdelegte Wdhrung") begeben.
Wertpapieremissio
n
C5 Beschrankungen Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Gbertragbar.
fur die freie
Ubertragbarkeit
der Wertpapiere
C8 Mit den Anwendbares Recht der Wertpapiere
Wertpapieren Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der
‘éert?ﬁ”de”e Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.
echte
einschlieBlich Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
Rang und Die Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag fir jede Zinsperiode zum jeweiligen
Beschrankungen Zinssatz verzinst und der jeweilige Zinsbetrag wird an jedem Zinszahltag (wie in C.9 definiert)

dieser Rechte

gezahlt. Der jeweilige "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem jeweiligen
Zinssatz und dem Gesamtnennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird.

"Riickzahlungsbetrag” ist EUR 100,-
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Die Wertpapiere zahlen feste Zinssdtze (wie in C.9 definiert).

Beschrankung der Rechte

Nicht anwendbar. Die Emittentin ist zur Kindigung der Wertpapiere nicht berechtigt.
Die Wertpapiere zahlen feste Zinssatze.

Zinsen

"Verzinsungsbedinn" ist 1. April 2014.

"Verzinsungsende" ist 1. April 2020.

Der jeweilige "Zinsbetrag" wird von der Berechnungsstelle berechnet, indem das Produkt aus
dem Zinssatz und dem Gesamtnennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird.

"Zinsperiode" ist der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahltag (ausschlieBlich) und von jedem Zinszahltag (einschlieBlich) zum jeweils folgenden
Zinszahltag (ausschlieBlich). Die letzte Zinsperiode endet am Verzinsungsende (ausschlieBlich).

"Zinssatz" fUr die jeweilige Zinsperiode ist:

Zinsperiode Zinssatz
1 1,25%
2 1,25%
3 1,50%
4 1,50%
5 1,75%
6 1,75%

"Zinstadequotient" ist 30/360 gemap ISDA 2000.

Der jeweilige "Zinsbetrag" wird von der Berechnungsstelle berechnet, indem das Produkt aus
dem Zinssatz und dem Gesamtnennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird.

"Zinsperiode" ist der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahltag (ausschlieBlich) und von jedem Zinszahltag (einschlieBlich) zum jeweils folgenden
Zinszahltag (ausschlieBlich). Die letzte Zinsperiode endet am Verzinsungsende (ausschlieBlich).

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begrinden unmittelbare, unbedingte und
unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht etwas anderes
vorgeschrieben ist, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

C9

Nominaler
Zinssatz; Datum,
ab dem Zinsen
zahlbar werden
und
Zinsfalligkeitsterm
ine; ist der
Zinssatz nicht
festgeledt,
Beschreibung des
Basiswerts, auf
den er sich stitzt;
Falligkeitstermin
und Vereinbarung
fur die
Darlehenstilgung,
einschlieBlich der
Rickzahlungsverfa
hren; Angabe der
Rendite;
Vertretung von
Schuldtitelinhaber
n

Zinsen
"Verzinsungsbedinn" ist 1. April 2014.
"Verzinsungsende" ist 1. April 2020.

Der jeweilige "Zinsbetrag" wird von der Berechnungsstelle berechnet, indem das Produkt aus
dem Zinssatz und dem Gesamtnennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird.

"Zinsperiode" ist der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahltag (ausschlieBlich) und von jedem Zinszahltag (einschlieBlich) zum jeweils folgenden
Zinszahltag (ausschlieBlich). Die letzte Zinsperiode endet am Verzinsungsende (ausschlieBlich).

"Zinssatz" fUr die jeweilige Zinsperiode ist:

Zinsperiode Zinssatz
1 1,25%
2 1,25%
3 1,50%
4 1,50%
5 1,75%
6 1,75%

"Zinstagequotient" ist 30/360 gemap ISDA 2000.

"Zinszahltag" ist der 1. April 2015, 1. April 2016, 1. April 2017, 1. April 2018, 1. April 2019 und
1. April 2020. Zinszahltage kdnnen Verschiebungen unterliegen.

"Falligkeitstag" ist der 1. April 2020.

Samtliche Zahlungen sind an die UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen (die
"Hauptzahlstelle") zu leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die fdlligen Betrdge an das Clearing-
System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
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Wertpapierinhaber.

Die Zahlung an das Clearing-System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren
Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.

Methode zur Berechnung der Rendite

Nicht anwendbar. Die Rendite kann zum Zeitpunkt der Ausgabe der Wertpapiere nicht berechnet
werden.

C.10

Erlduterung der
derivativen
Komponente bei
der Zinszahlung
und wie der Wert
der Anlage durch
den Wert des
Basisinstruments
beeinflusst wird

Nicht anwendbar. Die Wertpapiere haben keine derivative Komponente.

C1l1

Zulassung zum
Handel

Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem deregelten
oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.

RISIKEN

D.2

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

e Emittentenrisiko

Das Emittentenrisiko besteht in der Mdglichkeit, dass die Emittentin im Hinblick auf ihre
Geschaftstatigkeit und Profitabilitat nicht in der Lage ist, den Rickzahlungsbetrag aufgrund einer
Verschlechterung der Bonitat von Vermdgenswerten zurickzuzahlen.

e Kreditrisiko

(i) Risiken im Zusammenhang mit einem wirtschaftlichen Abschwung und Volatilitat der
Finanzmarkte; (ii) Niedrigere Vermdgensbewertungen infolde unginstiger Marktbedingungen
konnen negative Auswirkungen auf die zukinftige Ertragslage der HVB Group haben; (iii) die
wirtschaftlichen Bedingunden in den geographischen Madrkten, in denen die HVB Group aktiv ist,
haben derzeit und madglicherweise auch in Zukunft negative Auswirkungen auf die operativen,
geschaftlichen und finanziellen Ergebnisse der HVB Group; (iv) das nicht-traditionelle
Bankgeschaft setzt die HVB Group zusatzlichen Kreditrisiken aus; (v) die Ertrage der HVB Group
im Zusammenhang mit Handelsaktivitaten und Zins- und Wechselkursen kdnnen schwanken;
(vi) Anderungen im deutschen und européischen regulatorischen Umfeld kénnen sich nachteilig
auf die Geschaftstatigkeit der HVB Group auswirken; (vii) Kreditausfalle kdnnten die Prognosen
Ubersteigen; (viii) Risiken in Bezug auf Markteinfihrungen; (ix) Systemrisiken kdénnten sich
nachteilig auf die Geschaftstatigkeit der HVB Group auswirken.

e Marktrisiko

Ein schwieriges Marktumfeld kann zur Volatilitat der HVB Group beitragen.

e liquiditatsrisiko

(i) Risiken, welche die Liquiditat betreffen, kdnnten sich auf die Mdglichkeit der HVB Group
auswirken, ihren finanziellen Verpflichtungen bei Falligkeit nachzukommen; (ii) die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der HVB Group werden weiterhin durch nachteilige makrodkonomische-
und (Markt-)Bedingundgen beeinflusst; (iii) die europdische Staatsschuldenkrise hat sich
nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group ausgewirkt und kann sich
gedebenenfalls weiterhin nachteilig auswirken; (iv) die HVB Group hat ein maBgebliches
Exposure dgegenUber schwdcheren Landern der Eurozone; (v) Verwerfunden auf den
Finanzmarkten kénnten die Liquiditatssituation der HVB Group beeinflussen.

e Operationelles Risiko

(i) Die Risikomanagementstrategien und -methoden der HVB Group kdnnten die HVB Group
bisher nicht identifizierten oder unerwarteten Risiken aussetzen; (ii) IT-Risiken; (iii) Risiken im
Zusammenhang mit Ausladgerungen; (iv) Risiken im Zusammenhang mit betrigerischen
Handelsaktivitaten; (v) Prozessrisiken; (vi) gegen die HVB Group sind derzeit Steuerverfahren
anhangig.

e Strategisches Risiko

(i) Gesamtwirtschaftliches Risiko und Risiken aus externen Marktveranderunden; (ii) Risiken aus
strategischer Ausrichtung des Geschaftsmodells der HVB Group; (iii) Risiken aus der
Konsolidierung des Bankenmarktes; (iv) Wettbewerbsrisiko; (v) Unsicherheiten betreffend die
makrodkonomischen Entwicklungen und Risiken durch sich verscharfende regulatorische
Anforderunden; (vi) die EinfGhrung von Basel Ill kann wesentliche Auswirkunden auf die
Eigenkapitalausstattung und -—anforderungen der HVB Group haben; (vii) steuerliche
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Implikationen — neue Steuerarten zur Beteiligung der Banken an den Kosten der Finanzkrise; (viii)
Risiken in Bezug auf Ratings der HVB Group; (ix) das requlatorische Umfeld der HVB Group kann
sich andern; die Nichteinhaltung von regulatorischen Anforderungen kann zu
VollstreckungsmaBnahmen fihren.

e Sonstige Risiken

(i) Geschaftsrisiko; (ii) Risiken im Zusammenhang mit dem Immobilienportfolio der HVB; (iii)
Risiken aus Anteils- und Beteiligungsbesitz der HVB Group.

D.3 | Zentrale Angaben | e Potentielle Interessenkonflikte
z _den zeptralen Das Risiko von Interessenkonflikten besteht darin, dass einige Funktionen der Emittentin der
Risiken, cﬁe den Vertriebspartner oder der Zahlstellen, sich nachteilig auf die Interessen der Wertpapierinhaber
V\_/ertpa_p|eren auswirken kénnen.
eigen sind
e Marktbezogene Risiken
(i) Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert; (ii) Risiken in Bezug
auf das Angebotsvolumen; (iii) Risiken in Bezug auf den Marktwert der Wertpapiere; (iv) Risiken
in Bezug auf die VergroBerung der Spanne zwischen Angebots- und Nachfragepreisen; (v) Risiken
in Bezug auf das Wahrungsrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere; (vi) Risiken in Bezug auf
Absicherungsgeschafte.
e Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen
(i) Kreditrisiko der Emittentin; (ii) Mogliche Beschrankungen der RechtmaBigkeit des Erwerbs; (iii)
Risiken aufgrund von Finanzmarktturbulenzen, dem Restrukturierungsgesetz und sonstige
hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen; (iv) Risiken bei fehlender eigener unabhangiger
Prifung durch den Anleger und Beratung des Anlegers; (v) Risiken, die bei einer Finanzierung des
Wertpapierkaufs entstehen; (vi) Risiken aufgrund von Transaktionskosten; (vii) Inflationsrisiko;
(viii) Risiken bezlglich risikoverringernder Geschafte; (ix) Risiken im Zusammenhang mit der
Besteuerung.
e Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Besonderen
(i) Wahrungsrisiko; (i) Risiken im Hinblick auf Anpassungsereignisse; (iii) Risiko von
Marktstorungen; (iv) Risiko regulatorischer Konsequenzen fur Anleger; (v) Negative Auswirkung
von Absicherungsgeschaften der Emittentin auf die Wertpapiere; (vi) Risiken in Bezug auf das
auBerordentliche Kindigungsrecht der Emittentin; (vii) Risiken in Bezug auf das ordentliche
Kindigungsrecht der Emittentin; (viii) Risiken in Bezug auf das Einlésungsrecht der
Wertpapierinhaber; (ix) Generelle Risiken im Zusammenhang mit Zinssatzen; (x) Risiken in Bezug
auf Fix Rate Wertpapiere; (xi) Spezielle Risiken in Bezug auf Fix Rate Dual Currency Wertpapiere;
(xii) Risiken in Bezug auf Floater Wertpapiere; (xiii) Risiken in Bezug auf Reverse Floater
Wertpapiere; (xiv) Risiken in Bezug auf Fix Floater Wertpapiere; (xv) Risiken in Bezug auf Range
Accrual Wertpapiere; (xvi) Besondere Risiken im Zusammenhang mit Inflationsindizes; (xvii)
Allgemeines Renditerisiko.
E. ANGEBOT
E.2b Grinde fUr das Die Nettoerlose aus jeder Emission von Wertpapieren werden von der Emittentin fir ihre
Angebot und allgemeinen Geschaftstatigkeiten verwendet.
Zweckbestim-
mung der Erlose,
sofern diese nicht
in der
Gewinnerzielung
und/oder
Absicherung
bestimmter
Risiken bestehen
E.3 Beschreibung der Tag des ersten o6ffentlichen Angebots: 31. Marz 2014

Andebotsbedin-
gungen

Ein ffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Luxemburg und Osterreich.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist EUR 100,-.

Die kleinste handelbare Einheit ist EUR 100,-.

Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern, Privatkunden und/oder institutionellen Anlegern
im Wege eines 6ffentlichen Angebots angeboten.

Ab dem Tag des ersten Offentlichen Angebots werden die in den Endgiltigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere in einer maximalen Anzahl fortlaufend zum Kauf angeboten. Die
Anzahl der zum Kauf angebotenen Wertpapiere kann von der Emittentin jederzeit reduziert oder
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erhéht werden und lasst keine Rickschlisse auf das Volumen der tatsachlich begebenen
Wertpapiere und daher auf die Liquiditat eines moglichen Sekundarmarkts zu.

Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten Briefkurs.
Die Notierung wird mit Wirkung zum 2. Juni 2014 an den folgenden Markten beantragt:
®  Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra®)

E4 Fur die Emission/ Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kdnnen Kunden oder
das Angebot Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein. DarUber hinaus haben
wesentliche diese Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften maglicherweise Investment-Banking-
Interessen, und/oder (Privatkunden-)Geschafte mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften getatigt
einschlieBlich und werden solche Geschdfte eventuell in der Zukunft tdtigen und Dienstleistungen fir die
Interessenkonflikte | Emittentin und ihre Tochtergesellschaften im normalen Geschaftsbetrieb erbringen.

n
E7 Schatzung der Vertriebsprovision: Im Ausgabepreis ist ein Ausgabeaufschlag von 1,00% enthalten. Sollten von

Ausgaben, die dem
Anleger von der
Emittentin oder
Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

einem Anbieter Vertriebsprovisionen erhoben werden, sind diese von diesem dgesondert
auszuweisen.

Sonstige Provisionen: Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von
einem Anbieter sonstige Provisionen erhoben werden, sind diese von diesem gdesondert
auszuweisen.
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