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Financial Highlights

Kennzahlen der Erfolgsrechnung

1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024

Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge 1.734 Mio € 1.554 Mio €
Cost-Income-Ratio (Verhaltnis aus Verwaltungsaufwand und Operativen Ertragen, basierend auf segmentierter GuV) 36,8% 38,7%
Ergebnis vor Steuern 1.728 Mio € 1.574 Mio €
Konzernuberschuss 1.161 Mio € 1.067 Mio €
Bilanzkennzahlen/Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen

30.6.2025 31.12.2024
Bilanzsumme 295.655 Mio € 290.230 Mio €
Bilanzielles Eigenkapital 19.285 Mio € 19.893 Mio €
Hartes Kernkapital (Common Equity Tier 1-Kapital)' 15.550 Mio € 15.733 Mio €
Kernkapital (Tier 1-Kapital)' 17.250 Mio € 17.433 Mio €
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko bzw. operationelle Risiko) 69.427 Mio € 66.168 Mio €
Harte Kernkapitalquote (Common Equity Tier 1 Capital Ratio)'? 22,4% 23,8%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)'2 24,8% 26,3%
Verschuldungsquote'3 5,5% 5,7%
1 31. Dezember 2024: Nach gebilligtem Konzernabsthuss.
2 Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fir das Marktrisiko und fiir das operationelle Risiko.
3 Verhaltnis des Kernkapitals zur Summe der Risikopositionswerte aller Aktiva und auferbilanziellen Posten.
Sonstige Angaben

30.6.2025 31.12.2024
Mitarbeiter (auf Vollzeitkrafte umgerechnet) 8.745 9.052
Geschéftsstellen 303 349
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Zwischenlagebericht

Grundlagen des Konzerns und Geschaftsmodell

Rechtliche Konzernstruktur

Die UniCredit Bank GmbH (HVB), mit Sitz in Miinchen, ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB ist ein
verbundenes Unternehmen der UniCredit S.p.A., Mailand, Italien (UniCredit) und ist mit dem HVB-Teilkonzern ein
wesentlicher Bestandteil der UniCredit Gruppe. Seit 15. September 2008 halt die UniCredit 100 Prozent der
Anteile der HVB.

Die HVB ist als kapitalmarktorientiertes Unternehmen als Emittentin unter anderem von Pfandbriefen,
Schuldverschreibungen oder Zertifikaten an Wertpapierbdrsen notiert.

Organisation der Leitung und Kontrolle

Geschiftsfiihrung und Aufsichtsrat

Die Geschaftsfihrung ist seit dem Wechsel der Rechtsform in eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH)
das Leitungsorgan der HVB. Es gelten die Regelungen des GmbH-Gesetzes fir die Leitung der Gesellschaft. Im
Rahmen ihrer Leitungsfunktion ist die Geschaftsfihrung insbesondere zustandig fir die Unternehmensplanung
und die strategische Ausrichtung des Unternehmens und sie sorgt fiir ein angemessenes Risikomanagement und
Risikocontrolling. Sie berichtet dem Aufsichtsrat regelmaRig Gber relevante Themen, insbesondere der
Unternehmensplanung und der strategischen Weiterentwicklung, Gber den Gang der Geschafte, die Lage der
Gesellschaft und der Tochterunternehmen einschlieRlich der Risikolage sowie Giber wesentliche Themen der
Compliance. Die Mitglieder der Geschaftsfliihrung tragen gemeinsam die Verantwortung fiir die Geschaftsleitung
und fiir die ordnungsgemalle Geschaftsorganisation der HVB. Die jeweiligen Ressortzustandigkeiten in der
Geschaftsfuhrung der HVB sind in einem Geschéftsverteilungsplan geregelt, welcher Bestandteil der
Geschaftsordnung fiir die Geschaftsflihrung ist. Die Geschaftsordnung fir die Geschaftsfliihrung regelt dariiber
hinaus insbesondere die der Gesamtgeschaftsflihrung vorbehaltenen Angelegenheiten sowie die
Voraussetzungen fiir Beschlussfassungen und die erforderlichen Beschlussmehrheiten.

Der Aufsichtsrat der HVB besteht aus zwolf Mitgliedern und ist paritatisch mit Vertretern der Arbeitnehmer:innen
und Anteilseigner besetzt. Aufgabe des Aufsichtsrats ist es, die Geschaftsfiihrung bei der Fiihrung der Geschafte
zu Uberwachen und sie regelmafig zu beraten. Der Aufsichtsrat hat sich eine Geschaftsordnung gegeben, welche
insbesondere die ndhere Ausgestaltung der Arbeit im Aufsichtsrat, die Bildung von Ausschissen und deren
Aufgaben sowie die Aufgaben des Aufsichtsratsvorsitzenden festlegt. Darliber hinaus ist in der Geschéftsordnung
geregelt, dass bestimmte Arten von Geschéaften der Zustimmung des Aufsichtsrats bediirfen.
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Zwischenlagebericht

Im Berichtszeitraum ergaben sich folgende Veranderungen:

Aufsichtsrat
In der ordentlichen Gesellschafterversammlung der HVB am 25. Marz 2025 wurden die Anteilseignervertreter im
Aufsichtsrat turnusmaflig mit Wirkung ab Beendigung dieser Gesellschafterversammlung neu gewahlt.

Zu neuen Mitgliedern des Aufsichtsrats (Anteilseignervertreter) der HVB wurden gewahlt: Herr Marcus Kramer und
Frau Angelika Plauk. Die bisherigen Aufsichtsratsmitglieder Herr Andrea Orcel, Herr Dr. Bernd Metzner, Frau
Sabine Heimbach und Frau Fiona Melrose wurden fir eine weitere Amtsperiode wiedergewahlt.

Turnusmafig wurden auRerdem nach den Vorschriften des Gesetzes Uber die Mitbestimmung der Arbeitnehmer
bei einer grenziberschreitenden Verschmelzung (MgVG) Frau Tanja Minchrath und Frau Lisa Wolf als neue
Aufsichtsratsmitglieder (Arbeitnehmervertreter) gewahlt; Herr Florian Schwarz, Frau Claudia Richter, Herr Oliver
Skrbot und Herr Christian Staack wurden flr eine weitere Amtsperiode wiedergewahlt. Die Amtszeit begann
ebenfalls am 25. Marz 2025 mit Wirkung ab Beendigung der ordentlichen Gesellschafterversammlung.

Herr Dr. Michael Diederich, Frau Sabine Eckhardt, Frau Sonia Nassar und Herr Gregor Volkl sind mit Wirkung ab
Beendigung der ordentlichen Gesellschafterversammlung am 25. Marz 2025 aus dem Aufsichtsrat ausgeschieden.

Geschiftsfiihrung
Im ersten Halbjahr 2025 gab es keine personellen Veranderungen.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats und der Geschaftsfliihrung der HVB sind im Konzernanhang dieses
Halbjahresfinanzberichts in den Anhangangaben ,Mitglieder des Aufsichtsrats” und ,Mitglieder der
Geschaftsfiihrung“ aufgefihrt.

UniCredit Unlocked

Im Geschéftsjahr 2025 folgen wir weiterhin den Vorgaben unseres Strategieplans UniCredit Unlocked. Dieser
Mehrjahresplan ist eingebettet in den gruppenweiten Strategieplan UniCredit Unlocked. Nachdem wir die erste
Phase unseres Strategieplans mit dem Fokus auf Effizienz abgeschlossen haben, verfolgen wir in der zweiten
Phase das Wachstum in ausgewahlten Kundensegmenten, kombiniert mit einem effizienten Servicemodell und
der Schaffung eines einzigartigen Kundenerlebnisses.
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Trading Engine Centralization

Die UniCredit Gruppe hat im Geschaftsjahr 2023 die Vereinfachung der Struktur ihrer Handelsaktivitaten
beschlossen. Bisher waren die Handelsaktivitaten der UniCredit Gruppe bei der HVB gebundelt, beginnend im
zweiten Halbjahr 2024 wurden und werden diese schrittweise auf die Muttergesellschaft, die UniCredit S.p.A.,
tibertragen. Mit dem Ziel eines geordneten Ubergangs im Rahmen des Zentralisierungsprozesses wurden
Handelsaktivitaten in der HVB in verschiedene Tranchen aufgeteilt, um diese nacheinander zu Ubertragen. Die
Transfers und Ausgleichszahlungen erfolgen dabei auf den zugrundeliegenden Fair Values der jeweiligen zum
Ubertragungszeitpunkt bestehenden Transaktionen. Der Verkaufspreis, der sich auch auf kiinftige Transaktionen
bezieht, wird nach erfolgreichem Abschluss aller Tranchen erfolgswirksam vereinnahmt.

Ab Juli 2024 wurden in einer ersten Tranche Anleihe- und Zinsderivate-Geschafte an die UniCredit S.p.A.
transferiert. Zeitgleich sind die damit betrauten Mitarbeiter:innen aus dem Handel von der HVB in die UniCredit
S.p.A. gewechselt. Zur Ubertragung der Risiken aus dem Portfolio zugeordneter Kunden- und Hedge-Derivate
wurden back-to-back neue Derivate mit der UniCredit S.p.A. abgeschlossen bzw. Novationen mit den externen
Kontrahenten vereinbart. Das externe Hedging wird zukdinftig fur die HVB zentral bei der UniCredit S.p.A.
durchgefiihrt. Die Corporates-Kund:innen werden weiterhin von der HVB betreut und deren Geschafte werden
unverandert bei der HVB gebucht, auch am Produktangebot gibt es keine Anderung. In einer zweiten Tranche
wurde im November 2024 das Brokerage-Geschaft der HVB-Niederlassung Mailand mit nicht-deutschen
Kund:innen Ubertragen. Zeitgleich ist das Brokerage Team der HVB in Mailand in die UniCredit S.p.A. gewechselt.

Im ersten Halbjahr 2025 wurde in einer dritten Tranche Geschafte des Fremdwahrungshandels an die UniCredit
S.p.A. ubertragen. Dies erfolgte im Zeitplan. Das verbleibende Portfolio wird einhergehend mit der notwendigen
IT-Migration sukzessive im zweiten Halbjahr 2025 sowie im Geschaftsjahr 2026 transferiert.

Unternehmenskaufe und -verkaufe sowie wesentliche Veranderungen des
Konsolidierungskreises
Im Berichtszeitraum wurden keine wesentlichen Unternehmenskaufe oder -verkaufe durchgefiihrt.

Der Konsolidierungskreis der HVB Group verringerte sich per 30. Juni 2025 im Vergleich zum Vorjahresultimo um
insgesamt sieben Gesellschaften. Die beiden Tochtergesellschaften UniCredit Leasing GmbH, Hamburg, und
UniCredit Leasing Finance GmbH, Hamburg, wurden im Mai 2025 auf die UniCredit Bank GmbH (HVB)
verschmolzen.

Weiterflihrende bzw. detailliertere Informationen zu Veranderungen der in den Konsolidierungskreis einbezogenen
Gesellschaften sind im Konzernanhang in der Anhangangabe ,Konsolidierungskreis® enthalten.
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Zwischenlagebericht

Wirtschaftsbericht

Volkswirtschaftliche Rahmenbedingungen

Wirtschafts-
wachstum?

Erstes Halbjahr
20252

Gesamtjahr
2024

Wesentliche Treiber der Entwicklung im ersten Halbjahr 20253

Weltwirtschaft

2,7%

3,3%

Hoéhere US-Zolle und geopolitische Unsicherheiten belasteten tendenziell die

Weltwirtschaft. Die Volatilitdt an den Finanz- und Devisenmarkten war aufgrund der
erratischen Zollpolitik von US-Prasident Trump hoch. Die Inflationsraten in den
USA und der Eurozone gingen im Verlauf des ersten Halbjahres etwas zurlick. Die
amerikanische Notenbank hielt ihren Leitzins jedoch unverandert.

Die Wirtschaft im Euroraum legte insbesondere aufgrund von Vorzieheffekten bei
den Exporten in die USA vor den US-Zollerh6hungen kurzfristig zu. Die EZB
senkte den Leitzins weiter.

Eurolander 1,5% 0,9%

darunter:
Deutschland 0,3% -0,5%

Auch die deutsche Wirtschaft konnte kurzfristig von Vorzieheffekten bei ihren US-
Exporten vor den US-Zollerhéhungen profitieren, verlangsamte sich danach aber
wieder. Die Beschaftigungsverluste in der Industrie konnten weitgehend durch
einen Aufbau von Arbeitsplatzen im Dienstleistungssektor ausgeglichen werden.
Die Anzeichen fiir eine Bodenbildung im Baubereich mehrten sich.

Im Vergleich zur EWU hielt sich die US-Konjunktur besser, nicht zuletzt dank
vergleichsweise robuster Investitions- und Konsumausgaben.

USA 2,3% 2,8%

1 Veranderung des realen BIP (in % gegenlber Vorjahr).

2 Quellen: nationale Behérden, Prognosen von The Investment Institute by UniCredit. Fiir Weltwirtschaft erwarteter Gesamtjahreswert (Werte fiir das erste Halbjahr
2025 liegen nicht vor).

3 Einschatzung der Entwicklung im ersten Halbjahr 2025 auf Grundlage geschatzter Werte.

Branchenspezifische Rahmenbedingungen

Im ersten Halbjahr 2025 setzte die Europaische Zentralbank (EZB) ihre Zinssenkungen weiter fort. Der EZB-
Einlagezins sank von 3,0% Ende 2024 auf 2,0% Ende Juni 2025. Die EZB hat ferner die Reduktion ihrer
Bilanzsumme weiter vorangetrieben. Seit Juli 2023 werden keine Falligkeiten aus dem Asset Purchase
Programme (APP)-Portfolio mehr reinvestiert, was seitdem zu einem monatlichen Abschmelzen des Portfolios
fuhrte. Ende Juni 2025 hielt die EZB im APP-Portfolio noch Anleihen im Wert von 2,5 Billionen € im Vergleich zu
2,7 Billionen € zum Stand Ende 2024 und es wurden in den ersten sechs Monaten 2025 monatlich Anleihen im
Umfang von ca. 32 Milliarden € reduziert. Die EZB verringert zudem seit Juli 2024 das Pandemic Emergency
Purchase Programme (PEPP)-Portfolio und seit Januar 2025 werden alle PEPP-Falligkeiten nicht mehr
reinvestiert. Dies fuhrte im Jahr 2025 zu einer monatlichen Reduktion von weiteren 17 Milliarden €. Das PEPP
Portfolio beinhaltet vor allem Anleihen von Zentralstaaten und hatte Ende Juni 2025 ein Umfang von noch

1,56 Billionen €. Im zweiten Halbjahr 2025 wird sich die Reduktion der EZB-Bilanz fortsetzen. Trotz der Reduktion
der Anleiheportfolien der EZB sanken die Kreditrisikoaufschlage flir Staatsanleihen von Peripherielandern im
ersten Halbjahr weiter. Zum einen verbesserten sich die Kreditratings flir die Zentralstaaten, zum anderen konnte
ein starkeres Interesse an Euro-Anleihen verzeichnet werden, was an den politischen Unsicherheiten in den USA
und der deutlichen US-Dollar Abwertung in 2025 lag. Zudem hat die EZB im Juli 2022 ein neues Instrument zur
Absicherung der geldpolitischen Transmission (Transmission Protection Instrument — TPI) eingefiihrt, was sich im
Anschluss positiv auf die Nachfrage nach Staatsanleihen auswirkte. Nach Einschatzung des EZB-Rats war die
Einrichtung des neuen Instruments erforderlich, um die effektive Transmission der Geldpolitik zu unterstitzen. Das
TPI erganzt das Instrumentarium des EZB-Rats. Damit kdnnen Ankaufe von Staatsanleihen aktiviert werden, um
ungerechtfertigten und ungeordneten Marktdynamiken entgegenzuwirken, die eine ernsthafte Bedrohung fur die
Transmission der Geldpolitik im Euroraum darstellen.
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Auf der regulatorischen Seite wurde in 2024 eine Einigung Uber die Umsetzung der finalisierten Basel-IV-
Reformen in Europa erzielt, die zur Einfihrung der Capital Requirements Regulation (CRR) Il fihrte. Die finalen
Vorschriften wurden im Juni 2024 im Amtsblatt der EU ver6ffentlicht und die Verordnung gilt seit dem

1. Januar 2025. Ein zentrales Element ist der so genannte ,,Output-Floor” (Eigenmitteluntergrenze), mit dem die
Moglichkeit der Verringerung der risikogewichteten Aktiva durch interne Modelle begrenzt wird und die
Kapitalquoten somit besser zwischen Banken vergleichbar werden. Es wurde Einvernehmen hinsichtlich
Ubergangsregelungen erzielt, um den Marktteilnehmern ausreichend Zeit zur Anpassung zu lassen. Die Einigung
beinhaltet als Sonderregelungen im Euroraum lange Ubergangsfristen fiir Risikopositionen gegeniiber
Unternehmen ohne externes Kreditrating und gegentiber mit Immobilien besicherten Wohnbaukrediten. Somit
werden ab 2025 die Risikogewichte und die Risikoaktiva flir Banken schrittweise ansteigen. Allerdings werden die
Banken schrittweise ihre Geschaftsaktivitaten optimieren, um auch weiterhin eine ausreichende risikoadjustierte
Eigenkapitalrendite zu erwirtschaften. In 2025 hat die EU den Start von strengeren Regeln fiir Handelsgeschafte
(Fundamental Review of the Trading Book - FRTB) erneut um ein weiteres Jahr auf den 1. Januar 2027
verschoben, um als Reaktion auf die verzogerte Umsetzung in anderen Jurisdiktionen keinen Wettbewerbsnachteil
fur europaische Banken zu generieren. Das Vereinigte Kénigreich hat im Januar 2025 mitgeteilt, den Start der
finalisierten Basel-IV-Regelungen um ein weiteres Jahr von Januar 2026 auf Januar 2027 zu verschieben.
AuRerdem wurde im Juli 2025 mitgeteilt, dass die Einfihrung der strengeren Regeln fur Handelsgeschéfte in
GroRbritannien um ein weiteres Jahr auf 2028 verschoben wird. In den USA ist die Umsetzung der Gberarbeiteten
Basel Regelungen weiterhin mit politischen Unsicherheiten behaftet.

Die deutsche Bankenaufsichtsbehérde BaFin hat im Mai 2024 die 8. MaRisk-Novelle veroffentlicht. Die Novelle
setzt die Ende 2023 vollstandig in Kraft getretenen Leitlinien der Europaischen Bankenaufsicht um und
konzentriert sich auf das Management von Zinsanderungs- und Kreditspreadrisiken im Anlagebuch. Europaische
Banken missen ab Januar 2024 die Mindestanforderungen an Eigenmittel und bertcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten (Minimum Requirement for Own Funds and Eligible Liabilities: MREL) einhalten. Dies fiihrte zu
einer héheren Emissionstatigkeit von Senioranleihen durch Banken vor der Einfuhrung, wonach sich in 2025 die
Banken vor allem auf die Refinanzierung von Senioranleihen fokussieren.

Die Risikoaufschlage von Unternehmensanleihen am europaischen Kreditmarkt weiteten sich im ersten Halbjahr
2025 leicht um 6 Basispunkte aus. Fir Senioranleihen von Banken hingegen engten sich im gleichen Zeitraum die
Risikoaufschlage um 14 Basispunkte ein. Damit handeln Bankanleihen mit einem niedrigeren Risikoaufschlag als
Unternehmensanleihen, was unter anderem die guten Fundamentaldaten des Bankensektors und die Unsicherheit
im Hinblick auf die US-Zollpolitik widerspiegelt. Am Markt fiir Staatsanleihen sank der Risikoaufschlag fur
zehnjahrige italienische Staatsanleihen gegeniiber zehnjahrigen deutschen Bundesanleihen deutlich von

115 Basispunkte Ende 2024 auf 87 Basispunkte Ende Juni 2025, den niedrigsten Stand seit 2010. Vor allem
Retailkunden und auslandische Investoren traten verstarkt als Kaufer italienischer Staatsanleihen in Erscheinung.
Auch die Risikoaufschlage von zehnjahrigen franzésischen Staatsanleihen gegeniiber Bundesanleihen engten
sich in den ersten sechs Monaten um 15 Basispunkte ein, nachdem es in 2024 auf Grund der vorgezogenen
Neuwahlen fur das Parlament in Frankreich zu einer Ausweitung kam.

Die kurzfristigen Zinsen sanken 2025, wahrend die langfristigen Zinsen leicht anstiegen. Der 3-Monats-Euribor
sank von 2,7% am Jahresende 2024 auf 1,9% Ende Juni 2025, wahrend im gleichen Zeitraum der EUR-Swapsatz
mit 10-jahriger Laufzeit von ungefahr 2,4% auf 2,6% anstieg. Das hohe Zinsniveau am langen Ende und die
steilere Zinskurve unterstitzt das Nettozinseinkommen von Banken. Der Markt erwartet aktuell noch zwei weitere
EZB-Zinssenkungen fiir 2025. In den USA fiel die Rendite der zehnjahrigen US-Staatsanleihen von 4,6% Ende
2024 auf 4,2% Ende Juni 2025. Die Rendite von zehnjahrigen Anleihen der Bundesrepublik Deutschland hingegen
stieg an von 2,4% Ende 2024 auf 2,6% Ende Juni 2025.
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Zwischenlagebericht

Die Kreditvergabe der Banken in Deutschland stieg in 2025 wieder an, was vor allem durch die Zinssenkungen der
EZB bedingt war. Das Neugeschéaft mit Immobilienkrediten stieg von Januar bis Mai 2025 um 33% gegeniber dem
gleichen Zeitraum in 2024 an. Die Kreditvergabe in Deutschland an den Unternehmenssektor stieg im gleichen
Zeitraum ebenfalls um 14% zum Vorjahr an. Die letzte EZB-Umfrage zum Kreditgeschaft vom April 2025 zeigte fiir
das erste Quartal 2025 eine weitere deutliche Belebung der Kreditnachfrage nach Wohnimmobilienkrediten.
Positiv wirkte sich hier auch die Entscheidung der Finanzaufsicht BaFin aus, ab April 2025 den sektoralen
Systemrisikopuffer fur Wohnimmobilienkredite von 2% auf 1% zu senken, womit Banken weniger Eigenkapital fir
Wohnimmobilienkredite vorhalten mussen. Gleichzeitig gestalteten die befragten Banken in Deutschland die
Kreditbedingungen im Firmenkundengeschéft im ersten Quartal 2025 weniger restriktiver, als von den Banken
vorher im Jahr 2024 erwartet wurde.

Die Aktienmarkte zeigten im ersten Halbjahr 2025 eine hohe Volatilitat bedingt durch die US-Zollpolitik und
geopolitische Risiken. Allerdings erholten sich die Aktienmarkte ab Mitte April deutlich und konnten Ende Juni
neue Rekordstande erreichen. Der Euro STOXX 50 stieg im ersten Halbjahr 2025 um fast 8% an, wahrend der US
S&P 500 Index nur um 6% zulegte. Aufgrund der starken Abwertung des US-Dollars ergab sich allerdings fir US-
Aktien aus dem S&P 500 eine negative Rendite in Euro. Der Deutsche Aktienindex DAX legte im gleichen
Zeitraum um mehr als 19% zu und profitierte von den héheren deutschen Staatsausgaben fur Verteidigung und
Infrastrukturinvestitionen. Europaische Bankaktien entwickelten sich weiterhin besser als der europaische
Gesamtmarkt.

Die Europaische Zentralbank wird Anfang August 2025 die Ergebnisse ihres Bankenstresstests vorlegen.
Insgesamt werden 96 von der EZB direkt beaufsichtigte Banken am Stresstest teilnehmen. Die Ergebnisse werden
Aufschluss dariiber geben, wie hypothetische negative Schocks die Widerstandsfahigkeit der Banken unter
schwierigen gesamtwirtschaftlichen Bedingungen beeinflussen.

Das Thema Nachhaltigkeit nimmt weiterhin einen hohen Stellenwert im Bankensektor ein. Zum einen blieb der
Anteil an Environmental-Social-Governance-konformen (ESG-konformen) Emissionen im Bankensektor auf
hohem Niveau. Ungefahr 18% der im Bankensektor begebenen Senioranleihen im ersten Halbjahr 2025 wurden
im ESG-Format platziert. AuRerdem arbeiteten die Banken an weiteren Nachhaltigkeitszielen und -daten, vor
allem hinsichtlich der CO2-Intensitat des Kreditbuchs. Zudem mussten Banken im Jahr 2024 erstmals ihre
sogenannte Green Asset Ratio (GAR) als neue Taxonomie-Kennzahl offenlegen.
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Erfolgsentwicklung der HVB Group

Alle Aussagen zur Erfolgsentwicklung der HVB Group in diesem Zwischenlagebericht beziehen sich auf die

Struktur der folgenden Gewinn- und Verlustrechnung.

1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024 VERANDERUNG

ERTRAGE/AUFWENDUNGEN in Mio € in Mio € in Mio € in %
ZinsUberschuss 1.324 1.271 53 4,2
Dividenden und ahnliche Ertréage aus Kapitalinvestitionen 30 27 3 11,1
Provisionsiiberschuss 620 670 -50 -7,5
Handelsergebnis 755 941 - 186 -19,8
Gewinne/Verluste aus finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten aFV 81 -78 159 n.a.
Gewinne/Verluste aus der Ausbuchung von Finanzinstrumenten at cost 39 -1 40 n.a.
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 62 37 25 67,6

davon Saldo Bewertung/Verkauf Investment Properties -2 -10 8 - 80,0
OPERATIVE ERTRAGE 2.911 2.867 44 1,5
Personalaufwand - 586 -612 26 -4.2
Andere Verwaltungsaufwendungen -481 - 525 44 -84
ggzﬁzﬁlat;uenngen und Wertberichtigungen auf immaterielle Vermégenswerte und .34 44 10 227
Verwaltungsaufwand -1.101 -1.181 80 -6,8
OPERATIVES ERGEBNIS 1.810 1.686 124 7,4
Kreditrisikovorsorge -76 -132 56 -42.4
OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE 1.734 1.554 180 11,6
Zuftihrungen zu Ruckstellungen -1 20 -21 n.a.
Aufwendungen fiir Restrukturierungen -4 2 -6 n.a.
Bewertungsergebnis aus konsolidierten Unternehmen -1 -2 1 -50,0
ERGEBNIS VOR STEUERN 1.728 1.574 154 9,8
Ertragsteuern - 567 - 507 - 60 11,8
ERGEBNIS NACH STEUERN (KONZERNUBERSCHUSS) 1.161 1.067 94 8,8

auf den Anteilseigner der UniCredit Bank GmbH entfallend 1.161 1.067 94 8,8

auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend — — — —

n.a. - nicht aussagekraftig beziehungsweise Veranderung groer 200%
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Zwischenlagebericht

Zinsuiberschuss

Der Zinsliberschuss im Berichtszeitraum belief sich auf 1.324 Mio € gegenlber 1.271 Mio € im Vorjahreszeitraum
und liegt damit um 53 Mio € (4,2%) moderat Giber dem Vorjahreswert. Ursachlich hierfiir sind die deutlich
reduzierten Refinanzierungskosten fiir Handelsaktivitdten aufgrund der Fortschritte bei der Trading Engine
Centralization (TEC). Dabei konnte die Normalisierung des Zinsumfeldes und der Zinsmargen mehr als
kompensiert werden.

Im Geschaftssegment Corporates wurde der Zinstiberschuss zwar durch das gesunkene Marktzinsniveau im
Einlagengeschéaft beeintrachtigt, jedoch wirkten sich hier héhere Volumina positiv aus. Der Zinstberschuss im
Geschaftssegment Retail blieb im ersten Halbjahr 2025 gegeniiber dem Vorjahreszeitraum sowohl im Kredit- als
auch im Einlagegeschaft nahezu unverandert.

Dividenden und d@hnliche Ertrage aus Kapitalinvestitionen
Im Berichtszeitraum beliefen sich die Dividenden und ahnliche Ertrage aus Kapitalinvestitionen auf 30 Mio € und
liegen damit gegentliber dem Vorjahreszeitraum (27 Mio €) merklich hoher.

Provisionsiiberschuss
Der Provisionsliberschuss betrug im Berichtszeitraum 620 Mio € und liegt damit im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum um 50 Mio € (7,5%) moderat niedriger.

Diese Entwicklung geht im Wesentlichen auf einen Riickgang des Provisionsiiberschusses im Kreditgeschaft vor
allem im Geschaftssegment Corporates zurtick. Positiv entwickelte sich der Provisionsiiberschuss aus dem
Wertpapiergeschaft fir Kunden im Geschaftssegment Retail.

Handelsergebnis

Das Handelsergebnis ist im Berichtszeitraum deutlich um 186 Mio € (-19,8%) auf 755 Mio € zurlickgegangen
(Vorjahreswert: 941 Mio €). Wesentlicher Grund fur den Riickgang der Handelsertrage ist ein Folgeeffekt der
Trading Engine Centralization, konkret die Ubertragung eines Portfolios verzinslicher Wertpapiere als ein Teil der
ersten Tranche im zweiten Halbjahr 2024 an die UniCredit S.p.A. Ein entsprechender positiver Gegeneffekt zeigt
sich im Zinsuberschuss. Im ersten Halbjahr 2025 wirkten sich insbesondere Ertrage aus einem starken
kundengetriebenen Geschaft mit Equity- und Commodity-Produkten positiv auf das Handelsergebnis aus.

Im Handelsergebnis werden die Bewertungsabschlage im Rahmen der Fair-Value-Bewertung von Derivaten
erfasst, insbesondere Credit Value Adjustments und Funding Value Adjustments. Die Reduktion dieser
Bewertungsabschlagen im Rahmen der Fair-Value-Bestimmung im ersten Halbjahr 2025 hatte einen positiven
Effekt und flhrte zu Ertragen in Hohe von 29 Mio € (Vorjahreszeitraum: 18 Mio €).
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Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten aFV
Das Ergebnis aus finanziellen Vermdégenswerten und Verbindlichkeiten aFV wies flir den Berichtszeitraum einen
Gewinn in Héhe von 81 Mio € aus (Vorjahreszeitraum: -78 Mio €).

Die Effekte aus dem Hedge Accounting wiesen ein positives Ergebnis aus. Im Berichtszeitraum entstand ein
Gewinn in H6he von 6 Mio € nach einem Verlust im Vorjahreszeitraum von 150 Mio €. Diese Entwicklung ist
hauptsachlich auf Veranderungen der beizulegenden Zeitwerte von Sicherungs- und Grundgeschaften sowie der
umgesetzten Zentralisierung der Handelsaktivitaten von Zinsrisiken zurtickzuflihren und spiegelt gleichermalen
eine sehr hohe Hedge-Effektivitat wider. Einhergehend ergaben sich keine Hedge-Ineffizienzen mit materiellen
Auswirkungen. So sind flr die Portfolio-Fair-Value-Hedges als wesentliche Hedge-Beziehung der HVB Group im
Berichtszeitraum die Ergebnisse aus der Veranderung der beizulegenden Zeitwerte fur die Grundgeschafte

von 144 Mio € im Vorjahreszeitraum auf -608 Mio € gesunken und zum anderen fiir die Sicherungsgeschafte
von -220 Mio € im Vorjahreszeitraum auf 615 Mio € gestiegen.

Aus Finanziellen Verbindlichkeiten designiert aFVtPL entstand im Berichtszeitraum ein negatives Ergebnis in
Hoéhe von -19 Mio € (Vorjahreszeitraum: 71 Mio €). Hierbei Ubersteigt die negative Veranderung der zur
okonomischen Sicherung eingesetzten Derivate die positive Wertentwicklung der emittierten Wertpapiere.

Aus Finanziellen Vermogenswerten verpflichtend aFVtPL wurde ein Gewinn in Héhe von 6 Mio € im
Berichtszeitraum im Vergleich zu einem Verlust von 31 Mio € im Vorjahreszeitraum erzielt. Die negativen
Wertbeitrage aus den Wertpapieren wurden durch positive Wertbeitrage der als 6konomische Sicherung
abgeschlossenen Derivate Uberkompensiert.

Des Weiteren ist die Fair-Value-Bewertung von Equity-Instrumenten mit einem positiven Ergebnis in Héhe von
88 Mio € deutlich zum Vorjahreszeitraum um 62 Mio € gestiegen.

Gewinne und Verluste aus der Ausbuchung von Finanzinstrumenten at cost
Der genannte Posten wies flir den Berichtszeitraum einen Gewinn in Héhe von 39 Mio € nach einem Verlust von
1 Mio € im Vorjahreszeitraum aus. Das Ergebnis liegt somit deutlich Giber dem des Vorjahreswerts.

Bei den ausgebuchten Finanzinstrumenten handelt es sich um Wertpapierbestande, welche die
Zahlungsstromkriterien erflllen und fur die grundsatzlich eine Halteabsicht besteht. Verkaufe werden somit nur im
Ausnahmefall getatigt. Die definierten Schwellenwerte fur Verkaufe von zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bilanzierten Vermodgenswerten wurden in 2025 eingehalten. Die Entwicklung resultiert im Wesentlichen aus dem
vorzeitigen Verkauf von Wertpapieren und der Realisierung der entsprechenden Marktwerteffekte.

Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage
Der Posten ,Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage” wies fiir den Berichtszeitraum einen Nettoertrag in Héhe
von 62 Mio € aus und lag damit deutlich Uber einem Nettoertrag des Vorjahreszeitraums in Héhe von 37 Mio €.

Der deutliche Anstieg ist unter anderem auf eine Riickstellungsauflésung fiir grenziiberschreitendes Leasing
(Cross Border Lease) in Hohe von 16 Mio € und auf eine positive Entscheidung in einem rechtlichen Verfahren in
Hohe von 4 Mio € zurtckzufuhren. Des Weiteren stiegen die Ertrage aus der Bewertung von Investment
Properties (als Finanzinvestition gehaltene Immobilien) um 5 Mio €.
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Zwischenlagebericht

Verwaltungsaufwand

Der Verwaltungsaufwand betrug 1.101 Mio € im Berichtszeitraum und liegt damit um 80 Mio € (-6,8%) unter dem
Vorjahreszeitraum von 1.181 Mio €. Es ist der HVB Group auch im ersten Halbjahr 2025 gelungen, die Kosten im
Einklang mit dem Strategieplan UniCredit Unlocked weiter zu reduzieren und dabei auch den Auswirkungen der

Inflation entgegenzuwirken.

Der Personalaufwand reduzierte sich im Berichtszeitraum moderat um 26 Mio € (-4,2%) auf 586 Mio €
gegenuber 612 Mio € im Vorjahreszeitraum, vor allem auch vor dem Hintergrund einer geringeren Personalstarke.
Entsprechend entwickelte sich der Aufwand fir Léhne und Gehalter riicklaufig.

Die Anderen Verwaltungsaufwendungen betrugen im Berichtszeitraum 481 Mio € und konnten gegenliber dem
Vorjahreszeitraum um 44 Mio € (-8,4%) merklich reduziert werden. Diese Entwicklung ist im Wesentlichen auf eine
Optimierung der Kosten im Bereich der Informations- und Kommunikationstechnologie (ICT) zurtickzufiihren.

Die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Sachanlagen, Software und Nutzungsrechte haben sich deutlich
um 10 Mio € auf 34 Mio € im Berichtszeitraum gegeniliber 44 Mio € im Vorjahreszeitraum reduziert. Das erste
Halbjahr 2024 war von Abschreibungen auf eigengenutzte Immobilien in Folge gesunkener Marktwerte gepragt.

Operatives Ergebnis (vor Kreditrisikovorsorge)
Das Operative Ergebnis (vor Kreditrisikovorsorge) betrug im Berichtszeitraum 1.810 Mio € und ist moderat
um 124 Mio € (7,4%) gegenliber dem Vorjahreswert in Hohe von 1.686 Mio € angestiegen.

Die Cost-Income-Ratio (Verhaltnis aus Verwaltungsaufwand und Operativen Ertragen) basierend auf der
segmentierten Gewinn- und Verlustrechnung, welche fur die Unternehmenssteuerung und -planung der HVB
Group mafigeblich ist, verbesserte sich im Berichtszeitraum moderat auf 36,8% nach 38,7% im Vorjahreszeitraum
und hat damit die Prognose einer nahezu unveranderten Cost-Income-Ratio gegentber dem Vorjahreszeitraum
Ubertroffen.

Die fiir die Cost-Income-Ratio verwendete segmentierte Gewinn- und Verlustrechnung ist der Anhangangabe
.Erfolgsrechnung nach Geschaftssegmenten® zu entnehmen.
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Kreditrisikovorsorge

Im Berichtszeitraum betrugen die Nettozufihrungen zur Kreditrisikovorsorge 76 Mio € nach 132 Mio €
Nettozufiihrungen zur Kreditrisikovorsorge im Vorjahreszeitraum. Die einzelnen Effekte werden nachfolgend
erlautert.

Im Berichtszeitraum sind netto 171 Mio € Portfoliowertberichtigungen (GLLP) aufgeldst worden, nach einer
Auflésung von netto 156 Mio € im Vorjahreszeitraum. Im ersten Halbjahr 2025 wurden die Parameter zur
Berechnung der erwarteten Kreditverluste — Ausfallwahrscheinlichkeit (PD), Verlustquote im Ausfallfall (LGD) und
Kreditengagement zum Ausfallzeitpunkt (EAD) — angepasst. Diese Veranderungen sind sowohl auf die
Geschaftsentwicklung als auch auf methodische Weiterentwicklungen zurtickzufiihren. Diese wurden zusatzlich
durch die Bertcksichtigung der makro6konomischen Lage erganzt. DarGber hinaus wurden in den Jahren

2022 und 2023 fir bestimmte Unterportfolios, die besonders anfallig auf spezifische Risiken reagieren, Overlays
gebildet, die als erganzende MaRnahmen zu den Expected Credit Loss Modellen anzusehen sind. Diese
spezifischen Risiken sind zum einen geopolitische Risiken, die mit energieintensiven Branchen und Spannungen
im Zusammenhang mit US-Zéllen verbunden sind, und zum anderen Risiken, die sich speziell fir die kommerzielle
Immobilien- und Baubranche (CRE) durch gestiegene Baupreise, Auftragsriickgange bzw. fallende
Immobilienpreise und sinkende Mieteinnahmen ergeben.

Im Berichtszeitraum wurden folgende Auflésungen und Zufihrungen innerhalb der allgemeinen Risikovorsorge
erfasst: Die Overlays wurden im Rahmen der regelméaRigen Uberpriifung angepasst, bedingt durch Migrationen
von Engagements aus dem Performing- in den Non-Performing-Bereich, eine Reduktion des dem Overlay
zugrunde liegenden Kreditvolumens sowie durch Anderungen in den makrodkonomischen Szenarien. Innerhalb
der Modelle zur Berechnung erwarteter Kreditverluste (Expected Credit Loss, ECL) trugen eine Neukalibrierung
des LGD-Modells fir lokale Portfolios — unter Berlicksichtigung einer erweiterten Zeitreihe zur Abbildung der
aktuellen Entwicklung der Riickgewinnungsquoten — sowie die grundlegende Uberarbeitung des Modells fiir
multinationale Unternehmen (Multinational Corporates, MNC) mit wesentlichen Modellanpassungen maf3geblich
zu Aufldsungen innerhalb der GLLP bei. Auch Neukalibrierungen der PD-Modelle einschlieRlich einer Erweiterung
der Zeitreihen fihrten zu Auflésungen der GLLP, sowie eine Neukalibrierung des UniCredit gruppenweiten
PD-Modells fiir Banken. Eine neue Verbriefungstransaktion trug zusatzlich zur Reduktion der GLLP bei. Diese
auflésenden Effekte wurden teilweise durch die Auswirkungen der aktualisierten makrodkonomischen Lage
kompensiert, bei der eine leichte Verschlechterung der Prognose zu Zuflihrungen in die GLLP flhrte. Darlber
hinaus ergab sich eine geringfiigige Zufiihrung zur GLLP aus der Aktualisierung von Parametern, die Risiken im
Zusammenhang mit dem ESG-Rahmenwerk abdecken.

Die Nettozufiihrungen zu Einzelwertberichtigungen betrugen im Berichtszeitraum 247 Mio € und liegen damit
um 41 Mio € unter den Nettozufiihrungen im Vorjahreszeitraum in Hohe von 288 Mio €. Die Nettozuflihrungen im
ersten Halbjahr sind wesentlich beeinflusst durch Zufihrungen zu Einzelwertberichtigungen aufgrund von
Ausfallen im Berichtszeitraum, die aber niedriger ausfielen als im Vorjahreszeitraum.

Zufiihrungen zu Riickstellungen

Im Berichtszeitraum ergaben sich per Saldo Aufwendungen aus der Zufiihrung zu Riickstellungen in Hohe
von 1 Mio €. Dem stehen im Vorjahreszeitraum per Saldo Ertrage aus der Auflésung von Ruckstellungen in
Hohe von 20 Mio € gegenuber. Im Berichts- sowie im Vorjahreszeitraum ergaben sich keine wesentlichen
Einzelsachverhalte.
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Zwischenlagebericht

Aufwendungen fiir Restrukturierungen

Im Berichtszeitraum fielen Nettoaufwendungen fur Restrukturierungen in Héhe von 4 Mio € an. Demgegeniber
stand im Vorjahreszeitraum ein Nettoertrag in Hohe von 2 Mio €. Im Berichts- sowie im Vorjahreszeitraum ergaben
sich keine wesentlichen Einzelsachverhalte.

Ergebnis vor Steuern, Ertragsteuern und Konzerniiberschuss

Im Berichtszeitraum konnte die HVB Group ein Ergebnis vor Steuern in Héhe von 1.728 Mio € erwirtschaften,
das um 154 Mio € (9,8%) merklich Giber dem im Vorjahreszeitraum erzielten Ergebnis vor Steuern in Hohe
von 1.574 Mio € liegt.

Der Ertragsteueraufwand belief sich im Berichtszeitraum auf 567 Mio € und liegt damit um 60 Mio € (11,8%)
merklich Gber dem Ertragsteueraufwand des entsprechenden Vorjahreszeitraums in Héhe von 507 Mio €. Der
Anstieg resultierte im Wesentlichen aus der Besteuerung des héheren Ergebnisses der Berichtsperiode.

Nach Abzug der Ertragsteuern erzielte die HVB Group im Berichtszeitraum einen Konzernlberschuss in Hohe
von 1.161 Mio €, der mit 94 Mio € (8,8%) merklich Uber dem Konzerniberschuss des Vorjahreszeitraums
mit 1.067 Mio € liegt.

Die im Geschaftsbericht 2024 getroffenen Prognosen eines merklich besseren Ergebnisses vor Steuern bzw.
eines moderat besseren Ergebnisses nach Steuern (Konzernuberschuss) fir das Geschéaftsjahr 2025 haben sich
im ersten Halbjahr 2025 bestatigt und spiegeln weiterhin die Erwartungen fiir das Gesamtjahr 2025 wider.

Return on Allocated Capital

Die Rentabilitatskennziffer Return on Allocated Capital (RoAC) zeigt den annualisierten Konzernjahrestiberschuss
der HVB Group in Relation zum allokierten Eigenkapital. Beim RoAC wird das allokierte Eigenkapital auf Basis der
durchschnittlichen Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fir das Marktrisiko bzw. operationelles Risiko) ermittelt.
Dabei wird den durchschnittlichen Risikoaktiva 13,00% Eigenkapital zugeordnet. Im Berichtszeitraum stieg diese
Kennziffer auf 24,1% nach 21,2% im Vorjahreszeitraum. Dies resultiert vor allem aus einem verbesserten
Konzernuberschuss.

Der RoAC liegt damit merklich tGiber dem Vorjahreszeitraum und im ersten Halbjahr Giber der Prognose eines
moderaten Anstiegs im Gesamtjahr 2025 gegenliber dem Gesamtjahr 2024.
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Segmentergebnis nach Geschiftssegmenten

Dargestellt wird die fur die interne Unternehmenssteuerung und -planung der HVB Group genutzte Struktur der
Gewinn- und Verlustrechnung. Abweichungen zur Darstellung in der Erfolgsentwicklung werden im
Konzernabschluss im Abschnitt ,Segmentberichterstattung” detailliert beschrieben. Bei der Berechnung von
Summenangaben kénnen geringfligige Abweichungen aufgrund von Rundungen auftreten.

OPERATIVE ERTRAGE in Mio € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024

Retail 809 764
Corporates 1.890 1.884
Sonstige 209 171
Insgesamt 2.908 2.819
OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE in Mio € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024

Retail 392 343
Corporates 1.192 1.114
Sonstige 175 136
Insgesamt 1.760 1.594
ERGEBNIS VOR STEUERN in Mio € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024

Retail 381 324
Corporates 1.184 1.109
Sonstige 169 120
Insgesamt 1.734 1.553
ERGEBNIS NACH STEUERN (KONZERNUBERSCHUSS) in Mio € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024

Retail 260 223
Corporates 790 748
Sonstige 115 83
Insgesamt 1.166 1.053
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Zwischenlagebericht

Finanz- und Vermogenslage

Bilanzvolumen

Die Bilanzsumme der HVB Group betrug 295,7 Mrd € per 30. Juni 2025 nach 290,2 Mrd € per 31. Dezember 2024
und ist demnach nahezu unverandert gegeniiber dem Vorjahresultimo (+5,5 Mrd € bzw. +1,9%).

Auf der Aktivseite hat sich die Barreserve um 2,6 Mrd € deutlich erhéht und betragt 9,5 Mrd € zum Berichtsstichtag
gegenliber 6,9 Mrd € zum Vorjahresultimo. Der Anstieg geht auf gestiegene Guthaben bei der Deutschen
Bundesbank und auslandischen Zentralnotenbanken zurtick. Die Guthaben bei Zentralnotenbanken belaufen sich
auf 9,1 Mrd € zum Berichtsstichtag im Vergleich zu 6,5 Mrd € per 31. Dezember 2024.

Die Handelsaktiva sind mit einem Bestand von 68,5 Mrd € zum 30. Juni 2025 im Vergleich zu 68,4 Mrd € zum
Jahresende 2024 nahezu unverandert geblieben.

Der Bestand an Finanziellen Vermoégenswerten aFVtPL, der Gberwiegend aus Kreditforderungen und
Schuldscheindarlehen besteht, ist um 0,2 Mrd € bzw. 8,0% merklich auf 2,7 Mrd € zum Berichtsstichtag
gegenliber dem Jahresende 2024 gestiegen (Vorjahresultimo: 2,5 Mrd €). Die Kreditforderungen und
Schuldscheindarlehen sind deutlich um 0,5 Mrd € auf 1,3 Mrd € gestiegen, bedingt durch neu abgeschlossenes
Geschaft. Die deutliche Reduktion um 0,3 Mrd € auf 0,5 Mrd € bei den festverzinslichen Wertpapieren ist
Uberwiegend auf fallige Wertpapiere zurtickzufiihren.

Das Volumen an Finanziellen Vermogenswerten aFVtOCI, die ausschlieRlich aus Wertpapieren bestehen, ist im
Vergleich zum Vorjahresultimo (13,9 Mrd €) ist mit einem Rickgang von 0,1 Mrd € auf 13,8 Mrd € nahezu
unverandert geblieben.

Die Forderungen an Kreditinstitute sind per Berichtsstichtag um 1,2 Mrd € auf 23,0 Mrd € gegentber dem
Vorjahresultimo moderat gesunken. Dies ist auf den deutlichen Riickgang von Barsicherheiten bzw. verpfandeten
Guthaben (von 8,2 Mrd € auf 4,4 Mrd €) zurlickzufiihren. Gegenlaufig haben sich der Bestand der Reverse
Repos (+1,4 Mrd €), Wertpapiere (+0,4 Mrd €), Sonstige Forderungen (+0,4 Mrd €) sowie Kontokorrentkonten
(+0,3 Mrd €) im Berichtszeitraum erhoht.

Die Forderungen an Kunden sind um 4,8 Mrd € auf 167,4 Mrd € moderat gestiegen. Diese Entwicklung beruht im
Wesentlichen auf dem deutlichen Anstieg der Reverse Repos (von 1,8 Mrd € per Vorjahresultimo auf 4,8 Mrd €
per 30. Juni 2025) sowie der merklichen Erhdhung bei Kontokorrentkonten (von 7,0 Mrd € auf 7,7 Mrd €) und der
moderaten Erhéhung bei Wertpapieren (von 35,8 Mrd € auf 37,9 Mrd €).

Der Bestand der Hedging Derivate auf der Aktivseite der Bilanz ist per Berichtsstichtag merklich um 0,6 Mrd €
gesunken (Vorjahresultimo: 7,9 Mrd €). Der Rickgang resultiert hauptsachlich aus Effekten durch das Auslaufen
und die Erneuerung von Finanzinstrumenten. Dies flihrt ebenfalls zu einer Verminderung des Bestands der
Hedging Derivate auf der Passivseite um 0,9 Mrd € auf 9,5 Mrd € (Vorjahresultimo: 10,4 Mrd €).
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Auf der Passivseite ist der Posten ,Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten deutlich um 12,7 Mrd €

bzw. 41,6% auf 43,2 Mrd € per Berichtsstichtag (Vorjahresultimo: 30,5 Mrd €) gestiegen. Hierbei verzeichneten die
Verbindlichkeiten gegenliber Zentralnotenbanken von 1,5 Mrd € auf 6,7 Mrd € sowie die Verbindlichkeiten
gegenilber Kreditinstituten von 29,0 Mrd € auf 36,5 Mrd €, vor allem durch ein gestiegenes Volumen an Repo-
Geschaften, jeweils einen deutlichen Anstieg.

Die Verbindlichkeiten gegentiber Kunden sind im Vergleich zum Vorjahresultimo um 5,8 Mrd € auf 136,8 Mrd €
moderat zurtickgegangen. Die Entwicklung resultiert aus einem merklichen Riuckgang der Termingelder

(-7,2 Mrd € auf 42,9 Mrd €) im Berichtszeitraum. Gegenlaufig stiegen die Repos deutlich um 2,4 Mrd €

auf 6,5 Mrd €.

Die Verbrieften Verbindlichkeiten stiegen um 0,9 Mrd € auf 34,5 Mrd € gegenilber dem Vorjahresultimo moderat
an, was in erster Linie aus dem Anstieg des Volumens an 6ffentlichen Pfandbriefen resultiert.

Die Handelspassiva blieben mit einem Riickgang von 0,2 Mrd € auf 48,5 Mrd € gegenliber dem Jahresende
2024 (48,7 Mrd €) nahezu unverandert.

Die Finanziellen Verbindlichkeiten aFVtPL sind mit einem Bestand, der Uberwiegend eigene strukturierte
Emissionen enthalt, von 3,0 Mrd € per Berichtsstichtag im Vergleich zum 31. Dezember 2024 (3,6 Mrd €)
deutlich um 16,7% gesunken. Diese Entwicklung resultiert Gberwiegend aus falligen Emissionen.

Das bilanzielle Eigenkapital hat sich zum Berichtsstichtag um 0,6 Mrd € auf 19,3 Mrd € moderat reduziert. Diese
Entwicklung resultiert im Wesentlichen aus dem Beschluss der Gesellschafterversammlung der HVB, den
Bilanzgewinn zum 31. Dezember 2024 in Héhe von 1,9 Mrd € an den alleinigen Gesellschafter auszuschutten. Die
Ausschuttung ist vollstéandig zur Zahlung fallig am 13. Oktober 2025. Diese Reduzierung wird teilweise durch den
Konzernuberschuss zum Berichtsstichtag in Hohe von 1,2 Mrd € kompensiert.

Weiterfuhrende bzw. detailliertere Informationen zu den einzelnen Posten der Bilanz sind im Konzernanhang in
den ,Angaben zur Bilanz" sowie ,Sonstige Angaben* enthalten.

Die aulRerhalb der Bilanz bestehenden Eventualverbindlichkeiten und anderen Verpflichtungen beliefen sich

auf 135,5 Mrd € per Berichtsstichtag gegenliber 137,6 Mrd € zum Vorjahresultimo. Darin enthalten sind
Eventualverbindlichkeiten in Form von Finanzgarantien in Hohe von 29,8 Mrd € (Vorjahresultimo: 30,3 Mrd €)
sowie andere Verpflichtungen in H6he von 105,7 Mrd € (Vorjahresultimo: 107,3 Mrd €), die im Wesentlichen auf
unwiderrufliche und widerrufliche Kreditzusagen mit Ausfallrisiko entfallen. Den Eventualverbindlichkeiten stehen
jeweils Eventualforderungen in gleicher Hohe gegentiber.
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Zwischenlagebericht

Risikoaktiva, Kapitalquoten und Verschuldungsquote der HVB Group

Risikoaktiva

Die nach den Anforderungen der Kapitaladaquanzverordnung (Capital Requirements Regulation — CRR)
ermittelten Gesamtrisikoaktiva der HVB Group (inklusive Marktrisiko und operationellem Risiko) beliefen sich zum
30. Juni 2025 auf 69,4 Mrd € und erhdhten sich gegentiber dem Jahresende 2024 (66,2 Mrd €) um 3,2 Mrd € in
Verbindung mit der Einfiihrung des neuen Basel-IV-Rahmenwerks. Insgesamt verzeichneten die Risikoaktiva fur
Kreditrisiken (inklusive Kontrahentenausfallrisiken) einen Anstieg um 0,6 Mrd € auf 54,3 Mrd €. Die Risikoaktiva fur
das Marktrisiko waren um 0,6 Mrd € rucklaufig und beliefen sich auf 3,6 Mrd €. Des Weiteren erhdhten sich die
Risikoaktivadquivalente fiir das operationelle Risiko um 3,2 Mrd € auf 11,5 Mrd € aufgrund der Basel-IV-bedingten
Einfihrung des einheitlichen Standardansatzes bei dem operationellen Risiko.

Kernkapital, Kapitalquoten, Eigenmittel

Das harte Kernkapital gemaR der CRR ohne Hybridkapital (Common-Equity-Tier-1-Kapital/CET1-Kapital) belief
sich per 30. Juni 2025 auf 15,5 Mrd €, das Kernkapital (Tier-1-Kapital) auf 17,2 Mrd €. Das Kernkapital reduzierte
sich im Vergleich zum Jahresende 2024 leicht (17,4 Mrd € nach gebilligtem Konzernabschluss). Die CET1 Capital
Ratio (Verhaltnis von Common-Equity-Tier-1-Kapital zu der Summe aus Kreditrisikoaktiva sowie
Risikoaktivadquivalente fir das Marktrisiko und das operationelle Risiko) sowie die Kernkapitalquote nach der
CRR (Tier-1-Capital-Ratio; inklusive Marktrisiko und operationellem Risiko) lagen zum 30. Juni 2025 bei 22,4%
bzw. 24,8% (31. Dezember 2024: 23,8% bzw. 26,3%). Die Eigenmittel beliefen sich per 30. Juni 2025

auf 17,8 Mrd € (31. Dezember 2024: 18,7 Mrd € nach gebilligtem Konzernabschluss). Die Eigenmittelquote
betrug 25,6% per 30. Juni 2025 (31. Dezember 2024: 28,2%). Der Riickgang bei den Quoten ist auf den Call
eines Tier-2-Instruments (ISIN DEOOOHV2ATHS6) in Hohe von 0,8 Mrd €, welches von der UniCredit S.p.A.
gehalten wurde, sowie gestiegene Risikoaktiva in Folge der Einfuhrung von Basel IV zurlickzufihren.

Verschuldungsquote

Die Verschuldungsquote ermittelt sich als Verhaltnis zwischen Kernkapital und GesamtrisikopositionsmessgroRle.
Die GesamtrisikopositionsmessgrofRe ist die Summe der Risikopositionswerte aller Aktiva und auf3erbilanziellen
Posten. Die Verschuldungsquote der HVB Group betrug 5,5% per 30. Juni 2025 (31. Dezember 2024 nach
gebilligtem Konzernabschluss: 5,7%) und liegt damit deutlich (iber der Mindestanforderung von 3,0%.

Liquiditdtskennziffern der HVB

Die kurzfristige Liquiditatskennziffer, die Liquidity Coverage Ratio (LCR), berechnet sich aus der Relation
zwischen hochwertigen liquiden Vermdgenswerten und gesamten Nettomittelabflissen. Die LCR der HVB betrug
per 30. Juni 2025 im Zwolfmonatsdurchschnitt 140% (31. Dezember 2024: 140%). Die zur Sicherstellung der
kurzfristigen Zahlungsfahigkeit eines Instituts gultige LCR-Anforderung von mindestens 100% wurde auch auf
Ebene der zusammengefassten Liquiditatsuntergruppe, bestehend aus UniCredit Bank GmbH und UniCredit
Leasing Finance GmbH, im Berichtszeitraum eingehalten. Mit dem Vollzug der Verschmelzung der UniCredit
Leasing Finance GmbH auf die UniCredit Bank GmbH im Mai 2025 ist die Meldung der LCR auf Ebene dieser
zusammengefassten Liquiditatsuntergruppe nicht mehr erforderlich.

Die strukturelle Liquiditatskennziffer, die Net Stable Funding Ratio (NSFR), ermittelt sich als Verhaltnis aus den
Mitteln, die fiir eine stabile Refinanzierung verfigbar und erforderlich sind. Die zur Sicherstellung der Verfugbarkeit
eines angemessenen Anteils stabiler Refinanzierung gultige NSFR-Anforderung von mindestens 100% wurde im
Jahresverlauf 2025 eingehalten.
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Ratingeinstufungen

Die Bonitat und Bonitatseinstufungen der HVB werden durch die Ratingagenturen Fitch Ratings Limited (Fitch),
Moody'’s Investors Service Inc. (Moody’s) und Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited (S&P)
bewertet. Die von der HVB beauftragten Ratingagenturen Fitch, Moody’s und S&P sind im Einklang mit der
Regulierung (EC) No 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Europarates vom 16. September 2009
als Kreditratingagenturen (,CRA Regulierung®) registriert und zertifiziert.

Fitch Ratings

Am 5. November 2024 hob Fitch die Ratings der HVB um eine Stufe an, der Ausblick wurde bei ‘stabil’ belassen.
Die Ratingmaf3nahme flr die HVB folgte der Anhebung der Ratings der italienischen Muttergesellschaft
UniCredit S.p.A.

Das langfristige Emittentenrating (Issuer Default Rating) der HVB wurde von 'BBB+' auf 'A-' angehoben, das
kurzfristige Emittentenrating wurde bei 'F2' bestatigt. Das Derivative Counterparty Rating verbesserte sich

von 'A-(dcr)" auf 'A(dcr)', das Rating fir Einlagen sowie das Rating fiir nicht nachrangige, bevorrechtigte Schuldtitel
(Senior Preferred Debt) stieg von 'A-/F2' auf 'A/F1'. Darliber hinaus wurde das Rating flr nicht nachrangige, nicht
bevorrechtigte Schuldtitel (Senior Non-Preferred Debt) von 'BBB+' auf 'A-' angehoben. Das Standalone Rating
(Viability Rating) der HVB verbesserte sich von 'bbb+' auf 'a-'.

In der Ratingbeurteilung hebt Fitch das widerstandsfahigere Geschaftsprofil der HVB, die in den letzten Jahren
kontinuierlich gestiegene Rentabilitat, die stabile Qualitat der Vermdgenswerte, die solide Kapitalisierung der HVB
und das weiterhin solide Refinanzierungs- und Liquiditatsprofil der HVB hervor. Fitch begrenzt das Standalone
Rating der HVB weiterhin eine Stufe Uber dem langfristigen Emittentenrating der Muttergesellschaft. Damit soll
widergespiegelt werden, dass aus Sicht der Ratingagentur das Geschaftsprofil der HVB mit dem Risikoprofil der
UniCredit S.p.A. verknupft ist, da die HVB als Investmentbanking- und Markets-Hub der Gruppe fungiert. Fitch
betont jedoch, dass sich durch das verbesserte Finanzprofil der UniCredit S.p.A. die Ansteckungsrisiken fir die
HVB verringert haben, die aus einer schwacheren Leistung der Muttergesellschaft hatten resultieren kénnen. Der
stabile Ausblick der HVB driickt aus, dass die Beurteilung des eigenstandigen Finanzprofils der HVB mit dem
gegenwartigen Ratingniveau des Standalone Ratings von 'a-' Gibereinstimmt und eine weitere Ratingverbesserung
der Muttergesellschaft gegenwartig nicht automatisch eine Ratinganhebung bei der HVB auslésen wirde.

Das langfristige Emittentenrating (Issuer Default Rating) der HVB wird im Wesentlichen durch die eigensténdige
Kreditstarke der Bank bestimmt, die sich in ihrem Standalone Rating ausdriickt. Die Ratings und der Ausblick
wurden am 6. Dezember 2024 im Rahmen einer regelmafigen jahrlichen Ratingbeurteilung bestatigt.

HypoVereinsbank - Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2025 21



Zwischenlagebericht

Moody’s

Am 6. Juni 2025 bestatigte Moody’s die Ratings der HVB mit Ausblick ‘positiv’. Die Bestatigung der Ratings und
des Ausblicks fir die HVB erfolgte im Anschluss an die kirzliche Anhebung des Ausblicks fir die italienische
Muttergesellschaft UniCredit S.p.A. von ‘stabil’ auf ‘positiv’.

Die Ratings der HVB spiegeln das anhaltend solide und widerstandsfahige Kreditprofil der Bank wider, das durch
diversifizierte Geschaftsbereiche unterstitzt wird. Moody’s betont in der Ratingbeurteilung die verbesserte
Rentabilitdt und die anhaltend sehr starken Kapitalpuffer der HVB, die das Kreditprofil untermauern. Die
Bestatigung spiegelt auch das verbesserte Refinanzierungs- und solide Liquiditatsprofil der Bank wider. Obwohl
Moody’s die Bewertung des Finanzprofils der HVB um eine Stufe auf ‘a3’ angehoben hat, bleibt das Standalone
Rating derzeit auf ‘baa2’ begrenzt, eine Stufe Uber dem Standalone Rating der Muttergesellschaft, um nach
Ansicht von Moody’s die bestehenden Verflechtungen mit der Muttergesellschaft sowie die Single-Point-of-Entry
Abwicklungsstrategie zu berlicksichtigen. Der positive Ausblick flr die Ratings der HVB spiegelt den positiven
Ausblick firr die Einlagenratings der Muttergesellschaft als auch Moody‘s Erwartung wider, dass sich das
Standalone Rating als auch das Einlagenrating der HVB verbessern kdnnten, wenn das Standalone Rating der
UniCredit S.p.A. hochgestuft wird.

Standard & Poor’s

Am 22. April 2025 hob S&P die Ratings der HVB um eine Stufe an. Der Ausblick verbleibt auf 'stabil'. Die
Ratingmafnahme fir die HVB folgte der Anhebung der Ratings der italienischen Muttergesellschaft UniCredit
S.p.A. S&P erhdhte das Standalone Kreditprofil (SACP) der HVB von 'bbb+' auf 'a-', aufgrund der stetig
verbesserten Finanzergebnisse, der soliden Qualitat der Vermdgenswerte und der starken Kapitalisierung sowie
aufgrund S&P's Einschatzung, dass die HVB im Falle eines Stressszenarios auf Ebene der Muttergesellschaft
eine grolRere Widerstandsfahigkeit aufweist.

Daruiber hinaus hob S&P das langfristige Emittentenrating (Issuer Credit Rating) der HVB von 'BBB+' auf 'A-' an
und bestatigte das kurzfristige Emittentenrating mit 'A-2'. Das Resolution Counterparty Rating der HVB
verbesserte sich von 'A-/A-2" auf 'A/A-1". Dartber hinaus erhéhte S&P die Ratings aller ausstehenden Schuldtitel
um eine Stufe. Das Rating fir nicht nachrangige, bevorrechtigte Schuldtitel (Senior Unsecured Debt) stieg von
'BBB+' auf 'A-', das Rating fiir nicht nachrangige, nicht bevorrechtigte Schuldtitel (Senior Subordinated Debt)
wurde von 'BBB' auf 'BBB+' heraufgestuft.

Der Ratingausblick spiegelt S&P‘s Erwartung wider, dass die Kapitalbasis der HVB weiterhin auf hohem Niveau
verbleiben und die HVB ein solides Finanzergebnis ausweisen wird. Darliber hinaus spiegelt der Ausblick die
Erwartung von S&P wider, dass sich die finanziellen und operativen Verflechtungen der HVB mit der
Muttergesellschaft nicht wesentlich erhdhen werden und die eigenstandige Kreditstarke der HVB durch die
UniCredit S.p.A. unterstiitzt wird.

Obwohl S&P das Rating von Tochtergesellschaften in einer Single-Point-of-Entry (SPE) Abwicklungsstrategie
selten hoher einstuft als das Rating der Muttergesellschaft, sind die Ratings der HVB eine Stufe hoher als die der
Muttergesellschaft. S&P betont in der Ratingbeurteilung, dass die Ratings der HVB weiterhin durch eine stetig
verbesserte Performance, die anhaltend starke Kapitalbasis, die solide Marktposition der Bank im
Firmenkundengeschaft, die diversifizierte und stabile Refinanzierungsbasis sowie andere MaRnahmen unterstutzt
werden.
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Prognosebericht/Ausblick

Die folgende Berichterstattung zum Ausblick ist im Zusammenhang mit den Ausflihrungen zum Ausblick im
Lagebericht und im Risikobericht im zusammengefassten Lagebericht des Geschaftsberichts 2024 zu sehen.

Gesamtwirtschaftlicher Ausblick

Die HVB Group geht fiir 2025 von einer nachlassenden Dynamik der Weltwirtschaft aus. Das globale BIP dirfte
sich um 2,7% erhdéhen (The Investment Institute by UniCredit, Quarterly Updates, veroffentlicht am 20. Juni 2025)
nach 3,3% im Jahr 2024. Héhere US-Zdlle und Unsicherheiten fur Unternehmen und Verbraucher durch
geopolitische Entwicklungen durften zur Wachstumsverlangsamung beitragen. Eine expansive Fiskalpolitik in den
USA und China sowie das Ausbleiben groferer Ungleichgewichte in der Weltwirtschaft werden hingegen die
globale Konjunktur voraussichtlich tendenziell stitzen. Der Ausblick 2025 birgt Abwartsrisiken fir die
Weltwirtschaft, insbesondere durch die Geopolitik. Beispiele sind die Unsicherheiten, die sich durch den Kurs der
US-Administration unter Prasident Trump ergeben sowie die Entwicklungen im Nahen Osten und in der Ukraine.
Abrupte Kursausschlage an den internationalen Finanz- und Rohstoffmarkten kénnten die Folge sein und dadurch
die Weltwirtschaft belasten. Mdglicherweise halten sich auch Unternehmen und Privathaushalte aufgrund der
geopolitischen Unsicherheiten mit ihren Investitions- und Konsumentscheidungen starker zurtick als
angenommen.

Die HVB Group erwartet eine merkliche Abkuhlung der US-Wirtschaft und rechnet mit einem Wachstum

von 1,5% im Jahr 2025 nach 2,8% im Vorjahr. Ausléser sind vor allem die héheren US-Zélle auf importierte Guter
aus dem Ausland, die voraussichtlich zu steigenden Inflationsraten und weniger dynamisch wachsenden
Konsumausgaben flhren. Auch der geringere Beschaftigungsaufbau und eine bereits im historischen Vergleich
niedrige Sparquote belasten tendenziell. Aufgrund der hdheren Inflation erwartet die HVB Group trotz der
Konjunkturabkuhlung lediglich eine Leitzinssenkung der amerikanischen Notenbank um 25 Basispunkte

auf 4,25% im vierten Quartal 2025 (The Investment Institute by UniCredit, Quarterly Updates, veréffentlicht

am 20. Juni 2025).

Eine voraussichtlich weiterhin schwache Entwicklung des Immobilienmarkts sowie eine ricklaufige Bevolkerung
dirften dazu beitragen, dass Chinas Wachstum im historischen Vergleich gedampft bleibt. Hinzu durfte eine
anhaltend geringe Dynamik der privaten Konsumausgaben kommen, wahrend die chinesischen Exporte in die
USA durch die héheren Zélle im Vergleich zu 2024 belastet werden. Nach einem Zuwachs von 5,0% im Jahr 2024
erwartet die HVB Group ein Wachstum von 4,0% im Jahr 2025 (The Investment Institute by UniCredit, Quarterly
Updates, veréffentlicht am 20. Juni 2025).

Far den Euroraum erwartet die HVB Group fiir 2025 ein leichtes Wachstum von 1,0% (2024: +0,9%). Die
Inflationsrate durfte im Jahresdurchschnitt 2025 bei 2,1% liegen nach 2,4% im Jahresdurchschnitt 2024. Die EZB
wird ihren Leitzins voraussichtlich noch einmal um 25 Basispunkte auf 1,75% senken, vermutlich im dritten Quartal
2025 (The Investment Institute by UniCredit, Quarterly Updates, veréffentlicht am 20. Juni 2025).

Fur das Jahr 2025 erwartet die HVB Group auf Ladnderebene im Euroraum ein marginales Wachstum des BIP in
Deutschland um 0,1%. Die Wirtschaftsleistung in anderen groReren Landern der Eurozone durfte etwas starker
zulegen. Fur Frankreich erwartet die HVB Group 2025 einen Zuwachs von 0,6% und fur Italien 0,5% (The
Investment Institute by UniCredit, Quarterly Updates, verdffentlicht am 20. Juni 2025).
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Gegen eine starkere Konjunkturerholung in Deutschland 2025 spricht vor allem, dass die exportorientierte
deutsche Industrie voraussichtlich zunachst noch weiter unter Druck steht, insbesondere durch héhere US-Zdlle,
aber auch im Zuge der konjunkturellen Verlangsamung in China. Die Kombination aus kraftigen Lohnerhdhungen
und niedrigerer Inflation wird hingegen voraussichtlich den Konsum stiitzen. Auch die von der Bundesregierung
beschlossenen Verbesserungen von steuerlichen Abschreibungsmaoglichkeiten fiir Unternehmen
(,Investitionsbooster) konnten die Wirtschaft beleben. Obwohl die Schaffung neuer Arbeitsplatze bereits 2024
spurbar nachgelassen hat, ist ein massiver Stellenabbau durch die Unternehmen angesichts des
Personalmangels unwahrscheinlich. Die Stellenkiirzungen im Industriebereich dirften durch einen Aufbau von
Arbeitsplatzen im Dienstleistungssektor weitestgehend ausgeglichen werden. Neben einer moderaten Erholung
der Konsumausgaben der Privathaushalte erwartet die HVB Group auch, dass der Baubereich wieder etwas
zulegen kann.

Branchenentwicklung Banken 2025

Der europaische Bankensektor setzte in 2025 seine sehr gute Entwicklung fort. Das Nettozinseinkommen im
europaischen Bankensektor verblieb auf hohem Niveau, wahrend die niedrigen Kreditrisikokosten weitgehend
beibehalten werden konnten und die Kapitalausstattung sehr komfortabel blieb.

Der Einlagesatz der EZB sank in den ersten sechs Monaten 2025 um einen Prozentpunkt, wahrend von Januar
bis Mai 2025 die Verzinsung auf Spareinlagen von Haushalten und Unternehmen mit vereinbarter Laufzeit

um 0,58 Prozentpunkte sank. Die bisherigen EZB-Zinssenkungen konnten somit zum Teil durch die Banken
kompensiert werden. Zudem haben Banken in der Eurozone ihre Bondportfolios angepasst, um das
Nettozinseinkommen zu stabilisieren und die steilere Zinskurve steigert die Profitabilitat der Fristentransformation.
Die Eigenkapitalrendite europaischer Banken lag im vierten Quartal 2024 bei 10,5%, leicht Gber dem
Vorjahresquartal von 10,4% und deutlich verbessert von durchschnittlich 7,6% in 2022 und unter 4% im Zeitraum
2009-2022 (Europaische Bankenaufsichtsbehdrde). Auf Grund der erwarteten weiteren Zinssenkungen durch die
EZB in 2025 ist mit einem Rickgang der Dynamik der Nettozinsertrdge zu rechnen. Dennoch liegt die
Konsensschatzung fur die Eigenkapitalrendite des europaischen Bankensektors fir 2025 bei 11,9% und fur 2026
bei 11,7% (Bloomberg), wobei Banken auch von héheren Gebuhreneinnahmen und Kostenoptimierung profitieren.

Es gab auch strukturelle Verbesserungen hinsichtlich der Profitabilitat europaischer Banken. In Folge der Covid-
19-Pandemie gab es eine Beschleunigung digitaler Kundeninteraktionen, was eine weitere strukturelle Anpassung
der Filialnetze ermdglichte. Aufierdem kam es vermehrt zu nationalen Bankzusammenschlissen vor allem in
Spanien und ltalien, was mittelfristig die Profitabilitat im Sektor zusatzlich verbessern durfte. Auch in Deutschland
setzte sich die seit vielen Jahren andauernde Bankenkonsolidierung fort, allerdings gegentlber den Vorjahren
etwas verlangsamt. In 2024 sank die Gesamtzahl der Kreditinstitute um netto 38 auf 1.296 Institute. Bis Ende Mai
2025 sank die Zahl um weitere 11 Institute (Anzahl der berichtenden Institute an die Deutsche Bundesbank). Es ist
davon auszugehen, dass sich der Konsolidierungsprozess bei europaischen Banken fortsetzen wird. Des
Weiteren setzt sich der Trend zur Bereinigung und Fokussierung der Geschaftsmodelle der Banken fort, mit einer
Fokussierung auf die Kernbereiche und Markte mit starken Wettbewerbspositionen, die entsprechend héhere
Margen erméglichen. Auf der Kostenseite passen Banken weiterhin ihre Buroflachen an hybride Arbeitsmodelle
an, was eine weitere Optimierung der Kostenstruktur ermdglichen sollte.
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Die Liquiditatsausstattung des Bankensektors verblieb trotz TLTRO-III Riickzahlungen sehr gut. Die
Liquiditatskennzahlen (LCR, NSFR) lagen deutlich Gber den regulatorischen Mindestanforderungen von 100%.
Die Uberschussliquiditat der europaischen Banken ging in den ersten sechs Monaten 2025 um 0,2 Billionen €
weiter zurtick und lag zum 11. Juli 2025 bei nur noch 2,7 Billionen € im Vergleich zu dem Hochstwert

von 4,7 Billionen € in 2022. Die Geschaftsbanken zahlten 2024 die letzten ausstehenden TLTRO-III-Gelder
zurlick, was ohne groRRere Probleme verlief. Der Bankensektor hatte lange Zeit, sich auf die Rickzahlungen
vorzubereiten, was unter anderem auch das hohe Emissionsvolumen von gedeckten Anleihen seit 2022 erklart.
In Bezug auf Kundeneinlagen stiegen die Einlagen von Privatkunden bei Banken in Europa im Mai 2025

um 3,9% gegeniliber dem Vorjahr an, wahrend die Einlagen des Unternehmenssektors um 3,4% anstiegen.

Die Risikokosten flir europaische Banken lagen in 2024 bei durchschnittlich niedrigen 0,51% der ausstehenden
Kredite, was leicht unter dem Durchschnitt der letzten finf Jahre von 0,53% lag. Der relative Bestand an
leistungsgestorten Krediten stieg bis Ende Dezember 2024 im Vergleich zum Jahresende 2023 von 1,8%

auf 1,9% der ausstehenden Kredite leicht an. Der Anteil an Krediten, die einen signifikanten Anstieg des
Kreditrisikos aufweisen und nach IFRS 9 in Stufe 2 eingeordnet werden, blieb bei 9,7% Ende 2024 nahezu
konstant im Jahresvergleich. Die hohe Quote an Stufe 2 Krediten zeigt, dass sich die Qualitat der Aktiva
europaischer Banken in 2025 moderat negativ entwickeln dirfte, allerdings in einem beherrschbaren Ausmaf}
aufgrund von noch verfligbaren Risikoruckstellungen und der deutlich verbesserten Profitabilitat des
Bankensektors (Europaische Bankenaufsichtsbehorde). Die Banken selbst rechnen gemaf den Angaben aus den
letzten Quartalsberichten mit stabilen bis leicht hdheren Risikokosten in 2025. Die Anzahl der Regelinsolvenzen in
Deutschland ist im ersten Quartal 2025 um 13,1% gegenuber dem Vorjahresquartal angestiegen. Es zeigte sich
allerdings eine leichte Verbesserung im zweiten Quartal und die Zahl der beantragten Regelinsolvenzen ist im Mai
2025 leicht um 0,7% gegeniiber dem Vorjahresmonat gesunken.

Die Eigenkapitalausstattung der Banken lag weiterhin auf einem hohen Niveau. Ende Dezember 2024 lag die
durchschnittliche harte Kernkapitalquote (CET1 Capital Ratio) von europaischen Banken bei 16,0% (Fully-Loaded-
Sicht). Die durchschnittliche harte Kernkapitalquote im Bankensektor blieb auf Jahressicht in 2024 nahezu
konstant, trotz eines verstarkten Fokus auf Dividenden und Aktienriickkaufe (Europaische
Bankenaufsichtsbehérde). Somit konnten die Banken weiterhin eine Kapitalausstattung deutlich Giber den
regulatorischen Mindestanforderungen, die fiir 2024 im Durchschnitt aller Banken unter EZB-Aufsicht bei 9,8%
lagen, ausweisen. Im Laufe des Jahres 2025 werden die Mindestkapitalanforderungen weiter leicht zulegen auf
Grund der Erhéhung der antizyklischen Kapitalpuffer in mehreren Landern. Dadurch wird sich der Abstand zu den
Mindestkapitalanforderungen der Banken etwas verringern, aber Banken werden im Schnitt weiterhin die
regulatorischen Eigenkapitalanforderungen deutlich tGbererfillen.

Zusammenfassend ist der europaische und deutsche Bankensektor auf Grund der hohen Profitabilitat und
Kapitalausstattung in einer guten Verfassung. Die Dynamik beim Nettozinstberschuss wird nachlassen, da
weitere Zinssenkungen durch die europaische Zentralbank die durchschnittliche Nettozinsmarge negativ
beeinflussen werden. Allerdings wird die Profitabilitat mittelfristig weiterhin durch das héhere Zinsniveau und die
steilere Zinskurve unterstitzt und eine Riickkehr zu Negativzinsen wie in den Jahren 2014 bis 2022 ist
unwahrscheinlich. Nichtsdestotrotz sind fiir Banken auch weiterhin strukturelle Anpassungen erforderlich wie die
weitere Digitalisierung der Geschaftsprozesse, die Anpassung der Filialnetze und auch eine weitere
Konsolidierung im Bankensektor.
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Zwischenlagebericht

Entwicklung der HVB Group

Wir folgen weiterhin den Vorgaben unseres Strategieplans UniCredit Unlocked, der in den gruppenweiten
Strategieplan eingebettet ist. Die nachfolgenden Aussagen zur kiinftigen Entwicklung basieren auf der
Unternehmensplanung der HVB Group und somit den Regelungen zur segmentierten Gewinn- und
Verlustrechnung.

Wir erwarten, dass die HVB Group trotz des weiterhin herausfordernden makrodkonomischen und geopolitischen
Umfelds ein merklich besseres Ergebnis vor Steuern bzw. nach Steuern fir das Geschaftsjahr 2025 erzielen wird
als 2024.

Die operativen Ertrage profitieren im ersten Halbjahr 2025 von einem starken Jahresstart. Flr das zweite Halbjahr
2025 rechnen wir saisonal bedingt mit einem merklichen Riickgang gegenlber dem ersten Halbjahr 2025. Fur das
Gesamtjahr 2025 gehen wir von operativen Ertragen in nahezu unveranderter Héhe gegenuber 2024 aus und
bestatigen damit die im Geschéaftsbericht 2024 getroffene Prognose.

Dabei erwarten wir fiir 2025 trotz des durchschnittlich riicklaufigen Zinsniveaus fir den Zinsuberschuss ein nahezu
unverandertes Ergebnis gegenliber 2024, wobei der Zinstiberschuss im zweiten Halbjahr 2025 moderat héher als
im ersten Halbjahr 2025 erwartet wird. Beim Provisionstiberschuss gehen wir flir das Berichtsjahr von einem
merklichen Anstieg gegeniiber dem Geschaftsjahr 2024 aus, wobei sich die Ertrage im zweiten Halbjahr 2025
nahezu unverandert entwickeln werden. Dieses Wachstum gegentiber 2024 kann Uber hohere Provisionsertrage
aus dem Wertpapiergeschaft unter den Pramissen robuster bzw. leicht steigender Kapitalmarkte, eines aktiven
Kapitalmarktgeschafts von Firmenkunden bei offenen Méarkten und eines guten Investitionsklimas sowie einer
Rickkehr der Nachfrage im Kreditgeschaft auch in Folge politischer Klarheit zu internationalen Zollabkommen im
zweiten Halbjahr 2025 erreicht werden.

Fir das Handelsergebnis erwarten wir einen moderaten Riickgang im Geschéaftsjahr 2025. Nach dem starken
ersten Halbjahr 2025 gehen wir fiir das zweite Halbjahr von einem deutlichen Rickgang dieser Ertrage aus.

Im Verwaltungsaufwand erwarten wir fiir das Geschaftsjahr 2025, dank einem effizienten Kostenmanagement,
nahezu unveranderte Werte gegenuber 2024, mit einer nahezu unveranderten Entwicklung in der zweiten
Jahreshélfte gegenuber dem ersten Halbjahr 2025.

Bei der Cost-Income-Ratio gehen wir fir 2025 davon aus, dass diese sich moderat verbessert gegenliber dem
Geschaftsjahr 2024.

Bei der Kreditrisikovorsorge gehen wir fir das Geschéaftsjahr 2025 von einem deutlichen Riickgang der neu zu
bildenden Kreditrisikovorsorge gegentiber dem Vorjahr aus und bekraftigen damit unsere im Geschaftsbericht
2024 getroffene Prognose flir das Berichtsjahr. Nach den Nettozufiihrungen im ersten Halbjahr 2025 erwarten wir
fur die zweite Jahreshalfte 2025 einen merklichen Anstieg an Nettozuflihrungen fir die Kreditrisikovorsorge.

Bei den Zufihrungen von Ruckstellungen gehen wir von einem deutlichen Anstieg gegenuber 2024 aus, jedoch
weiterhin auf sehr niedrigem Niveau.
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Das Ergebnis vor Steuern wird im zweiten Halbjahr 2025 voraussichtlich deutlich unter dem des ersten Halbjahres
liegen, was hauptsachlich durch die Entwicklung des Handelsergebnisses bedingt ist. Das Ergebnis nach Steuern
des zweiten Halbjahres 2025 wird ebenso deutlich unter dem des ersten Halbjahres liegen. Fir das Gesamtjahr
2025 erwarten wir eine merkliche Verbesserung des Ergebnisses vor bzw. nach Steuern gegeniber der
Vorjahresperiode.

Fur den RoAC gehen wir fir 2025 von einer merklichen Verbesserung im Vergleich zum Vorjahr aus. Im zweiten
Halbjahr 2025 erwarten wir aufgrund Saisonalitat in den Ertragen fiir den RoAC einen deutlichen Rickgang
gegeniuber dem ersten Halbjahr.

Fur das Geschaftssegment Retail erwarten wir fir das zweite Halbjahr einen moderaten Anstieg im Ergebnis nach
Steuern im Vergleich zur ersten Jahreshalfte. Fiir das Gesamtjahr 2025 gehen wir von einem deutlichen Anstieg
des Ergebnisses nach Steuern gegentber der Vorjahresperiode aus. Die Cost-Income-Ratio wird sich im
Gesamtjahr 2025 moderat verbessern. Der RoAC wird sich fiir das Gesamtjahr 2025 deutlich verbessern im
Vergleich zum Gesamtjahr 2024.

Nach einer saisonal starken ersten Jahreshalfte im Geschaftssegment Corporates gehen wir von einem deutlichen
Rickgang des Ergebnisses nach Steuern in der zweiten Jahreshélfte aus. Gegenuliber dem Gesamtjahr 2024
erwarten wir das Gesamtjahr 2025 jedoch ein merklich besseres Ergebnis nach Steuern. Die Cost-Income-Ratio
verharrt im Gesamtjahr 2025 nahezu unverandert besser als 2024. Den RoAC erwarten wir fir das Gesamtjahr
2025 merklich verbessert im Vergleich zum Gesamtjahr 2024.

Fir den Geschaftsbereich Sonstige erwarten wir im Geschaftsjahr 2025 einen merklichen Anstieg des
Ergebnisses nach Steuern im Vergleich zum Geschéftsjahr 2024 bei einem insgesamt niedrigen Anteil am
Gesamtergebnis der HVB Group. Fir das zweite Halbjahr 2025 erwarten wir hier einen deutlichen Rickgang. Die
Cost-Income-Ratio wird sich im Gesamtjahr 2025 deutlich verbessern. Den RoAC erwarten wir fiir das Gesamtjahr
2025 deutlich verbessert im Vergleich zum Gesamtjahr 2024.

Fir das Geschaftsjahr 2025 gehen wir fiir die HVB Group von einer weiterhin soliden Kapitalausstattung aus,
jedoch mit einem merklichen Riickgang der CET1 Capital Ratio gegenuber 2024.

Die Chancen aus der kinftigen Geschaftspolitik sowie unternehmensstrategische, leistungswirtschaftliche und
sonstige Chancen wurden im zusammengefassten Lagebericht 2024 der HVB Group, im Abschnitt
~Prognosebericht/Ausblick®, eingehend beschrieben. Die dort getatigten Aussagen behalten grundsatzlich
weiterhin ihre Gultigkeit. Darliber hinaus eréffnen sich durch die im Méarz 2025 beschlossene
Grundgesetzanderung der deutschen Bundesregierung zur Umsetzung einer Investitionsoffensive zusatzliche
Geschaftschancen, insbesondere im Geschaftssegment Corporates.
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Zwischenlagebericht

Risikobericht

Die HVB Group als Risikonehmer

Die Geschéftsaktivitaten der HVB Group sind ihrem Wesen nach mit Risiken behaftet. Unter Risiko versteht die
HVB Group die Gefahr moglicher Verluste aufgrund interner oder externer Faktoren. Im Zuge unserer
Geschaftsaktivitaten werden die Risiken identifiziert, quantifiziert, beurteilt, Gberwacht und aktiv gesteuert. Die
darauf aufbauende Verzahnung von Risikomanagement-, Risikosteuerungs- sowie Risikolberwachungs-
Prozessen in allen Geschaftssegmenten und Funktionen unseres Konzerns betrachten wir dementsprechend als
eine unserer Kernaufgaben. Diese Aktivitaten bilden die Voraussetzung flir eine angemessene
Eigenkapitalunterlegung und fur das Vorhalten einer adaquaten Liquiditatsausstattung.

In das Risikomanagement der HVB Group sind alle in den Konzernabschluss nach den internationalen
Rechnungslegungsvorschriften (International Financial Reporting Standards, IFRS) einbezogenen
Konzerngesellschaften der HVB Group integriert. Diese Konzerngesellschaften werden im Rahmen des Internen
Prozesses zur Bewertung der Kapitaladdquanz (Internal Capital Adequacy Assessment Process, ICAAP) unter
Einbeziehung verschiedener Kriterien wie Marktposition, Umfang der Geschéaftsaktivitaten und Komplexitat des
Risikoprofils bzw. der Portfoliostruktur in die Kategorien ,Large®, ,Medium®, ,Small Plus” und ,Small eingestuft. Mit
Ausnahme der als ,Small“ klassifizierten Konzerngesellschaften, die einem vereinfachten Ansatz zur
Risikomessung unterliegen, wird das 6konomische Kapital differenziert nach einzelnen Risikoarten gemessen. Die
Bank unterscheidet im Rahmen des sogenannten ICAAP die beiden von der Regulatorik geforderten Perspektiven
zur Sicherstellung der Kapitaladaquanz, die normative und 6konomische Perspektive. In der 6konomischen
Perspektive werden alle Risiken, die zu wirtschaftlichen Verlusten fiihren konnen, durch das 6konomische Kapital
abgebildet, das auf der Grundlage interner Prozesse und Methoden berechnet wird. Darauf basiert die
Risikotragfahigkeit als ein Maf3, welches die HVB Group flr die 6konomische Kapitaladdquanz verwendet. In der
normativen Perspektive wird die Kapitaladaquanz zusatzlich Gber eine mehrjahrige Kapitalplanung sichergestellt.

Risikoarten

Kreditrisiko ist definiert als potenzielle Verluste im Wert eines Kreditengagements aufgrund einer unerwarteten
Anderung der Kreditqualitat einer Adresse (Kreditnehmer / Finanzbeteiligung / Small Legal Entity, Kontrahent,
Emittent oder Land). Dieser potenzielle Verlust kann entweder durch einen Ausfall des Schuldners, welcher somit
nicht mehr in der Lage oder willens ist, seinen vertraglichen Verpflichtungen in Ganze nachzukommen, oder durch
dessen Ratingherabstufung aufgrund einer Verschlechterung seiner Kreditqualitat herbeigefiihrt werden.

Das Marktrisiko ist definiert als das Risiko, auf inner- und auflerhalb der Bilanz gefihrte Positionen der Handels-
oder Anlagebticher Verluste zu erleiden, die sich aus ungunstigen Veranderungen des Marktwerts von
Wertpapieren oder Finanzderivaten ergeben. Die relevantesten dieser Marktpreise sind die Zinssatze (fir die
Festlegung und Diskontierung von Cashflows), Aktienkurse, Kreditrisikoaufschlage (einschliel3lich unter anderem
Veranderungen dieser Aufschlage infolge von Kreditausfallen oder Rating-Umstufungen), Devisenkassakurse und
Rohstoffpreise sowie abgeleitete Preise wie Volatilitaten und Korrelationen zwischen diesen Parametern. Im
Marktrisiko enthalten ist auch das Verhaltensmodellrisiko, welches die statistische Unsicherheit aus den
Annahmen der Modelle fiir die Sicht- und Spareinlagen sowie vorzeitige Riickzahlung von Hypothekendarlehen
darstellt.

Das Liquiditatsrisiko ist definiert als das Risiko, dass die HVB Group den falligen Zahlungsverpflichtungen nicht
nachkommen kann, ohne untragbare Verluste zu erleiden.
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Die HVB Group definiert im Einklang mit der Eigenkapitalrichtlinie (Capital Requirements Regulation, CRR)
operationelles Risiko als die Moglichkeit von Verlusten durch inadaquate oder fehlerhafte interne Prozesse und
Systeme, menschliche Fehler oder externe Ereignisse. Diese Definition schliel3t Rechtsrisiken mit ein, nicht jedoch
strategische Risiken oder Reputationsrisiken.

Diese Risikoarten werden unter dem Kapitel ,Risikoarten im Einzelnen® ausflhrlich beschrieben. Alle anderen
Risikoarten der HVB Group werden unter dem Kapitel ,Sonstige Risiken“ zusammengefasst. Fir diese wird eine
gekirzte Darstellungsform gewahlt.

Unter den sonstigen Risiken werden folgende Risikoarten zusammengefasst:

— Unter dem Immobilienrisiko werden potenzielle Verluste erfasst, die sich aus Marktwertschwankungen des
bankeigenen Immobilienportfolios ergeben. Dies umfasst das Portfolio der Konzerngesellschaften (im Besitz
oder geleast gemal IFRS 16), der Immobilienbesitzgesellschaften und der Zweckgesellschaften. Es werden
keine Immobilien und Grundstuicke beriicksichtigt, die als Sicherheiten gehalten werden. Diese sind im
Kreditrisiko berucksichtigt.

— Das Geschaftsrisiko ist definiert als ein MaR fiir den Abstand zwischen unerwarteten nachteiligen
Veranderungen der zukiinftigen Ertrage der Bank und den erwarteten Veranderungen in einem einjahrigen
Risikohorizont. Geschaftsrisiken kdnnen sich vor allem aus deutlich verschlechterten Marktbedingungen,
Veranderungen der Wettbewerbsposition oder des Kundenverhaltens, aber auch aus Anderungen der
Kostenstruktur ergeben.

— Pensionsrisiken kdnnen sowohl bei den Vermogenswerten der Aktivseite als auch der Passivseite
(Pensionsverpflichtungen) auftreten. Dies ist zum einen Uber Zeitwertriickgange des Planvermégens auf der
Aktivseite durch unvorteilhafte Marktpreisveranderungen, aber auch Gber eine Zunahme der Verpflichtungen auf
der Passivseite, zum Beispiel durch einen Riickgang des Rechnungszinses, mdglich. Auf der
Verpflichtungsseite gibt es zudem versicherungstechnische Risiken, wie das Langlebigkeitsrisiko (Anderungen
der Sterbetafeln). In diesem Zusammenhang wird das Pensionsrisiko als dasjenige Risiko angesehen, dass das
Tragerunternehmen zur Bedienung der zugesagten Rentenverpflichtungen Nachschisse leisten muss.

— Das strategische Risiko resultiert daraus, dass das Management wesentliche Entwicklungen oder Trends im
eigenen unternehmerischen Umfeld entweder nicht rechtzeitig erkennt oder falsch einschéatzt. Infolgedessen
kann es zu Grundsatzentscheidungen kommen, die sich hinsichtlich der Erreichung der langfristigen
Unternehmensziele im Nachhinein als unvorteilhaft erweisen und zudem teilweise schwer oder nicht unmittelbar
reversibel sind. Im schlimmsten Fall kann dies negative Auswirkungen auf die Ertragskraft und das Risikoprofil
der HVB Group haben.

— Das Reputationsrisiko wird definiert als das Risiko negativer Auswirkungen auf die Gewinn- und
Verlustrechnung, hervorgerufen durch unerwiinschte Reaktionen von Interessengruppen (Stakeholdern)
aufgrund einer veranderten Wahrnehmung der Bank. Diese veranderte Wahrnehmung kann ausgeldst sein
durch ein Primarrisiko wie Kreditrisiko, Marktrisiko, operationelles Risiko, Liquiditatsrisiko, Geschaftsrisiko,
strategisches Risiko oder auch eigenstandig ohne ausldsendes Primarrisiko.

— Das Modelirisiko definiert das Risiko von Modellschwachen aufgrund von Datenfehlern, unzutreffenden
Annahmen oder inkorrekter Methodik im Rahmen der ICAAP Berechnungen. Es bezieht sich damit auf die
M@oglichkeit einer nicht ordnungsgemafien Schatzung des 6konomischen Kapitals. Aus diesem Grund wird dem
aggregierten 6konomischen Kapital ein Modellrisiko-Aufschlag fur die etablierten Risikoarten hinzugeflgt.

— Das Nachhaltigkeitsrisiko (auch als Umwelt-, Sozial- und Governance-Risiko oder ESG-Risiko bezeichnet)
bezieht sich auf alle nachteiligen finanziellen Folgen, die sich fiir die HVB Group aufgrund bestehender oder
zuklnftiger Auswirkungen von ESG-Faktoren auf ihre Kontrahenten (zum Beispiel Kredithnehmer oder Kunden)
oder investierten Vermogenswerte ergeben kdnnen. Das Nachhaltigkeitsrisiko ist derzeit keine eigenstandige
Risikoart, sondern wird sukzessive in relevante Risikoarten integriert.
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Zwischenlagebericht

Integrierte Gesamtbanksteuerung

Risikomanagement
Das Risikomanagement der HVB Group baut auf der von der Geschaftsfiihrung der HVB verabschiedeten
Geschaftsstrategie, dem Risikoappetit der Bank und der korrespondierenden Risikostrategie auf.

Basierend auf der Risikostrategie und der Geschafts- und Risikoplanung wird eine Beurteilung der
Risikotragfahigkeit bei Erreichen der Zielvorgaben anhand des zur Verfliigung stehenden
Risikodeckungspotenzials durchgefiihrt. Gleichzeitig werden im Planungsprozess Limite definiert, um die
Risikotragfahigkeit zu gewahrleisten.

GemaR den Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk) erfolgt eine Mehrjahresplanung im
Hinblick auf das 6konomische Kapital. Hierbei werden die relevanten Risikoarten lber einen Zeithorizont von
mindestens drei Jahren und unter Bertcksichtigung eines sich negativ entwickelnden makro6konomischen
Umfelds betrachtet. Zur Beurteilung des Einflusses von verschlechterten makrookonomischen
Geschaftsbedingungen wird der Effekt von zwei Szenarien mit negativen Auswirkungen getrennt voneinander
untersucht. Im Planungsprozess fiir 2025 sind diese als advers bezeichneten Planungsszenarien vor dem
Hintergrund der makro6konomischen Entwicklungen abgeleitet (Szenario 1) sowie zusatzliche nicht
makrodkonomisch getriebene Treiber berticksichtigt (Szenario 2). Das erste Szenario geht im Vergleich zum Basis
Szenario von einer negativen Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts von Deutschland in 2025 und 2026, sowie
einer langsameren Erholung in 2027 aus. Gleichzeitig wird mit einer leicht geringeren Inflation in Deutschland und
geringeren Marktzinssatzen im Euroraum im gesamten Planungshorizont gerechnet. Das zweite Szenario
berticksichtigt zuséatzlich zu den in Szenario 1 zugrundeliegenden Faktoren, weitere Auswirkungen wie zum
Beispiel Reduktion der Neugeschaftsmarge im Kreditgeschaft und eine generelle Verschlechterung des HVB
Kreditportfolios.

Die Umsetzung der Risikostrategie ist eine Gesamtbankaufgabe, die wesentlich von der Organisation des Chief
Risk Officers (CRO) ausgetibt wird. Die CRO-Organisation verantwortet das Risikomanagement und die
risikopolitischen Leitlinien, die von der Geschaftsfihrung festgelegt werden. Der CRO berichtet der
Geschaftsfuhrung und dem Risikoausschuss des Aufsichtsrats regelmaRig tber die Risikolage des Konzerns.

Neuerungen und Aktualisierungen von Anweisungen, Richtlinien und der Risikostrategie werden Uber das
bankinterne Informationssystem kommuniziert.

Funktionstrennung
Zusatzlich zum bankweiten Risikomanagement wird die integrierte Gesamtbanksteuerung von einer umfassenden,
gemal MaRisk, funktional wie organisatorisch unabhangigen Risikosteuerung und Risikolberwachung begleitet.
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Risikosteuerung

Unter Risikosteuerung wird die operative Umsetzung der Risikostrategie verstanden. Die operative Steuerung des
Kreditrisikos fur die Geschaftssegmente verantwortet der Bereich Credit Risk Operations (CRP). Die
Kreditspezialisten treffen die Kreditentscheidungen im definierten risikorelevanten Geschaft‘. Sie ermdglichen
damit den Geschaftssegmenten, im Rahmen der Risikostrategie gezielt und kontrolliert Risikopositionen
einzugehen und prifen, ob diese aus der Gesamtsicht der Kundenbeziehung und aus Risiko-Rendite-
Gesichtspunkten rentabel sind. Im ,nicht risikorelevanten Geschaft“ sind die Geschaftssegmente unter von der
CRO-Organisation definierten Rahmenbedingungen berechtigt, selbst Kreditentscheidungen zu treffen. Die
Uberwachung der Umsetzung der Marktrisikostrategie liegt in der Verantwortung des Bereichs Financial Risk
(CMR) und die Steuerung des Liquiditatsrisikos obliegt dem Bereich Balance Sheet Management innerhalb der
Organisation Finance. Fur die Steuerung des operationellen Risikos und des Reputationsrisikos ist der Bereich
Non Financial Risks verantwortlich und wird dabei durch die jeweiligen Operational Risk Manager in der Division
und Kompetenzlinie der Bank untersttzt.

Die Steuerung des Geschéftsrisikos besteht hauptsachlich aus der Planung von Ertragen und Kosten der
einzelnen Geschaftssegmente, welche von der Finance Organisation proaktiv koordiniert wird. Die Steuerung der
Beteiligungen obliegt den jeweils zustandigen Geschaftssegmenten. Das durch den Immobilienbestand
entstehende Immobilienrisiko der betriebsnotwendigen und nicht betriebsnotwendigen Immobilien wird im Bereich
Digital & Operations durch die Real Estate Einheit verwaltet. Die HVB Group hat eine Reihe von unterschiedlichen
Pensionsplanen zugesagt, die zu einem grof3en Teil in diversen, teilweise externen Vermoégensanlageformen
ausfinanziert wurden. Im Rahmen des Kapitalanlageprozesses gibt es jeweils gesonderte Vorgaben zur
spezifischen Risikosteuerung der unterschiedlichen Pensionsplane. Zum Teil unterliegen diese auch der Aufsicht
der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und dort der Versicherungs- und
Pensionsfondsaufsicht und mussen daher externe Regularien und Vorgaben einhalten. Die Steuerung des
strategischen Risikos liegt in der gemeinsamen Verantwortung der Geschaftsfliihrung der HVB.

Risikoliberwachung

Die zentrale Risikolberwachung innerhalb der CRO-Organisation ist fur die Identifizierung, Messung und
Bewertung der Risiken in der HVB Group verantwortlich. Sie ist nach Risikoarten gegliedert. Die
Risikolberwachungs-Funktionen fir die Risikoarten Marktrisiko und Liquiditatsrisiko (fiir das Liquiditatsrisiko
jedoch ausschlieRlich die Risikoliberwachungs-Funktionen Stresstests, Berechnung und Uberwachung der
Frihwarnindikatoren, Berechnung der kurzfristigen Konzentrationsrisiken, Bewertung des Finanzierungsplans)
werden im Bereich Financial Risk und fiir das operationelle Risiko sowie das Reputationsrisiko im Bereich Non
Financial Risks gebundelt. Zusatzlich wird im Bereich Financial Risk auch die Marktrisikokomponente des
Pensionsrisikos durch ein separat entwickeltes Modell regelmafig Uberwacht (aggregierte Betrachtung der
Planvermdgen und der Verbindlichkeiten), sowie das Verhaltensmodellrisiko. Im Rahmen des Asset Managements
der Planvermégen werden die Mdglichkeiten der Risikopositionierung durch externe sowie interne Regularien
entsprechend eingeschrankt. Es erfolgt eine laufende Uberwachung der jeweiligen Vorgaben gemaR den
spezifischen Richtlinien der verschiedenen Pensionsplane. Im Rahmen der Uberwachung des Liquiditatsrisikos
werden zum einen Aufgaben durch den Bereich Financial Risk wahrgenommen, zum anderen liegen weitere
Risikouberwachungs-Funktionen fur diese Risikoart im Bereich Balance Sheet Management innerhalb der
Organisation Finance (laufende Uberwachung der Liquiditatsrisikosituation sowie Einhaltung von Limiten). Der
Bereich Strategic, Credit & Integrated Risks tberwacht die Kreditrisiken, das Geschafts- und Immobilienrisiko
sowie das aggregierte 6konomische Kapital und den 6konomischen Kapitalbedarf. Das Beteiligungsrisiko wird
dabei iiber das Markt- und Kreditrisiko abgebildet. Die Uberwachung des strategischen Risikos liegt in der
gemeinsamen Verantwortung der Geschaftsfiuhrung der HVB. Nachhaltigkeitsrisiken materialisieren sich tUber die
traditionellen Risikoarten (Kreditrisiko, Marktrisiko, Operationelle und Reputationsrisiken, Liquiditats- und Funding-
Risiken) und sind bzw. werden sukzessive im Rahmen eines Projektes in die Risikoliberwachung integriert.
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Zu den quantifizierbaren Risiken zahlen: Kreditrisiko, Marktrisiko (inklusive Verhaltensmodellrisiko), operationelles
Risiko, Geschaftsrisiko, Beteiligungsrisiko (abgedeckt im Kredit- und Marktrisiko), Immobilienrisiko, Pensionsrisiko,
Reputationsrisiko und das Modellrisiko quantifiziert als Aufschlag auf die etablierten Risikoarten. Das verfugbare
Risikodeckungspotenzial wird definiert, quantifiziert und dem Risikokapital fir die Risikotragfahigkeits-Betrachtung
gegenubergestellt.

Das Liquiditatsrisiko zahlt auch zu den quantifizierbaren Risiken, flie3t jedoch nicht in die Berechnung der
Risikotragfahigkeit ein.

Das strategische Risiko wird Gber einen qualitativen Ansatz iberwacht.

Umsetzung der Gesamtbanksteuerung

Strategie

Die Geschéftsstrategie und die Risikostrategie legen die geschafts- bzw. risikopolitischen Eckpfeiler fir die HVB
Group fest. Die Tochtergesellschaften, Auslagerungen (Outsourcing), Nachhaltigkeit (ESG) sowie die
Informations- und Kommunikationstechnologie (Information and Communication Technology, ICT) werden sowohl
in der Risikostrategie als auch in der Geschéaftsstrategie berticksichtigt. Die Geschaftsstrategie der HVB Group
beschreibt die strategische Ausgangsposition und die organisatorische Struktur, die strategischen Eckpfeiler auf
Gesamtbankebene sowie die Teilstrategien der einzelnen Geschaftssegmente.

Die Risikostrategie der HVB Group wird konsistent aus der Geschaftsstrategie abgeleitet und erganzt diese um die
relevanten Aspekte des Risikomanagements. In der Risikostrategie der HVB Group werden die Risikoarten
Kreditrisiko und Marktrisiko (jeweils inklusive Beteiligungsrisikokomponente), Operationelles Risiko,
Pensionsrisiko, Reputationsrisiko, Immobilien- und Geschaftsrisiko tber das 6konomische Kapital gesteuert,
erganzt um eine Ausfiihrung zum Modellrisiko. Im Kreditrisiko und Marktrisiko wird die Steuerung durch
risikoartenspezifische Limite erganzt. Das Liquiditatsrisiko wird quantitativ im Sinne von Cashflow-Analysen
gemanagt und Uber den Funding Plan in den Planungsprozess integriert. Fir das strategische Risiko, das
Nachhaltigkeitsrisiko sowie fiir Auslagerungen werden die strategischen Ziele qualitativ beschrieben. Erganzt wird
die Risikostrategie durch die Industry Credit Risk Strategy, welche die Risikobereitschaft innerhalb der einzelnen
Branchen detailliert.

Die von der Geschaftsfuhrung der HVB beschlossenen Strategien werden einer jahrlichen sowie anlassbezogenen
Uberpriifung unterzogen und, sofern notwendig, angepasst.
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Gesamtbanksteuerung

Die fur die Gesamtbanksteuerung der HVB Group festgelegten SteuerungsgréRen werden im jahrlichen
Planungsprozess uberprift und dienen der Erfolgsbeurteilung der Geschafts- und Risikostrategie. Im
Planungsprozess werden Ertrags-, Risiko-, Liquiditats- und Kapitalziele sowie die angestrebte Risikotragfahigkeit
auf Gesamtbankebene definiert. Die Limite fir das 6konomische Kapital werden festgelegt und tiberwacht, um die
Risikotragfahigkeit zu gewahrleisten. Zur Geschaftssegmentsteuerung werden die 6konomischen Kapitallimite fur
das Kredit-, Markt- und Immobilienrisiko verteilt, um sicherzustellen, dass sich die geplanten 6konomischen
Risiken in dem von der Geschéftsfuhrung der HVB definierten Rahmen bewegen.

Zur Steuerung der HVB Group wurden fir die Geschaftssegmente allgemeingtiltige Leistungskennzahlen (Key
Performance Indicators, KPIs) definiert. Mit diesen KPIs werden die Aspekte Profitabilitdt und Wachstum sowie
Einschrankungen und Nachhaltigkeit verankert.

Im Fokus der wertorientierten Steuerung der HVB Group steht die Messung der Geschéftsaktivitdten nach
Rendite- und Risikoaspekten, wobei fir alle Geschaftsfelder der HVB Group ein Risikorenditeziel vorgegeben
wird. Die Berechnung der wirtschaftlichen Renditeerwartung erfolgt nach dem Allocated-Capital-Prinzip, das von
der UniCredit konzernweit angewendet wird. Im Rahmen des dualen Steuerungsprinzips werden den
Geschaftssegmenten sowohl regulatorisches Kapital, im Sinne von gebundenem hartem Kernkapital, als auch
okonomisches Kapital zugeteilt. Beide Ressourcen sind mit Verzinsungsansprichen belegt, welche von den
Renditeerwartungen des Kapitalmarkts abgeleitet werden.

Den Vorgaben aus der Geschafts- und Risikostrategie folgend, werden die definierten Ziele bis auf
Geschaftssegmentebene heruntergebrochen und weiter in operative SteuerungsgroéfRen fur die Vertriebssteuerung
tibersetzt. Die Uberwachung der definierten ZielgroRen erfolgt (iber einen standardisierten Bericht an die
Geschaftsfiihrung der HVB. Bei signifikanten Abweichungen zu den im Planungsprozess festgelegten Zielwerten
werden, nach entsprechender Analyse, von der Geschaftsfihrung der HVB gegensteuernde MaRnahmen
eingeleitet.

Aufsichtsrechtliche Kapitaladaquanz

Gebundenes hartes Kernkapital

Fiir Zwecke der Planung und der Uberwachung der Risikoaktiva wird von den Geschaftssegmenten eine
Kernkapitalunterlegung bezogen auf die Risikoaktiva-Aquivalente aus Kredit-, Markt- und operationellen Risiken
von durchschnittlich 13,0% eingefordert. Aus dem durchschnittlich gebundenen harten Kernkapital wird der
Verzinsungsanspruch abgeleitet.
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Steuerung der aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalausstattung
Zur nachhaltigen Sicherung der angemessenen Eigenkapitalausstattung aus der normativen Kapitalperspektive
sind im Wesentlichen drei Prozesse definiert:

Jahrliche Planung des aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals unter Berticksichtigung regulatorischer Anforderungen,

welche anhand der drei nachfolgend genannten Kapitalquoten erfolgt und zu deren Steuerung im Rahmenwerk

der HVB Group zum Risikoappetit interne Ziel-, Schwellen- und Limitwerte festgelegt sind:

— Harte Kernkapitalquote (Common Equity Tier 1 Capital Ratio): Verhaltnis aus hartem Kernkapital zur Summe der
Risikoaktiva aus Kreditrisiken sowie den Risikoaktiva-Aquivalenten aus Markt- und operationellen Risiken

— Kernkapitalquote (Tier 1 Capital Ratio): Verhaltnis aus Kernkapital zur Summe der Risikoaktiva aus Kreditrisiken
sowie den Risikoaktiva-Aquivalenten aus Markt- und operationellen Risiken

— Eigenmittelquote (Total Capital Ratio): Verhaltnis aus Eigenmitteln zur Summe der Risikoaktiva aus Kreditrisiken
und den Risikoaktiva-Aquivalenten aus Markt- und operationellen Risiken

Vierteljahrliche Durchfiihrung von Stresstests der regulatorischen Kapitalquoten unter verschiedenen Szenarien
(die Einzelheiten zu den Stresstests sind im Kapitel ,Stresstest” zu finden).

Monatliche Durchfiihrung einer rollierenden Acht-Quartale-Projektion zur fortlaufenden Prognostizierung der
Kapitalquoten der HVB Group. Diese Projektion wird vierteljahrlich mit einer 3-Jahres-Simulation der Kapitalquoten
unter drei verschiedenen Szenarien erganzt, um die normative Kapitalperspektive vollstandig abzubilden.

Weiterfihrende Details zur Entwicklung der Eigenkapitalquoten sind in den Kapiteln ,Risikoaktiva, Kapitalquoten
und Verschuldungsquote der HVB Group® und ,Entwicklung der HVB Group® in den Abschnitten
~Wirtschaftsbericht” bzw. ,Prognosebericht/Ausblick” dieses Zwischenlageberichts dargestellt.

Die Eigenmittelquote der HVB Group belauft sich per 30. Juni 2025 auf 25,6% (31. Dezember 2024: 28,2%).

Okonomische Kapitaladiquanz

Das 6konomische Kapital ist die Summe aus dem aggregierten 6konomischen Kapital aller quantifizierten
Risikoarten (mit Ausnahme des Liquiditatsrisikos) und dem spezifischen Modellrisiko-Aufschlag. Das 6konomische
Kapital misst das unerwartete Verlustrisiko Gber einen Zeithorizont von einem Jahr zu einem Konfidenzniveau von
99,90%.

Bei der Ermittlung des aggregierten ékonomischen Kapitals werden risikomindernde Diversifikationseffekte
zwischen den einzelnen Risikoarten berticksichtigt. Die HVB Group verwendet das konzernweite UniCredit-Modell
zur Risikoaggregation mit konzerneinheitlichen Parametern fir die Bestimmung der Abhangigkeiten zwischen den
Risikoarten. Methodisch stitzt sich das Modell auf einen Copula-Ansatz, dessen Parameter mit dem statistischen
Bayes-Verfahren geschatzt werden.

Ein ganzheitlicher Uberblick (iber die Risikolage der HVB Group wird {iber die vierteljahrliche Ermittlung der
Risikotragfahigkeit in der Tabelle ,Okonomisches Kapital nach Portfolioeffekten” dargestelit:
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Okonomisches Kapital nach Portfolioeffekten (Konfidenzniveau 99,90%)

30.6.2025 31.12.2024
Aufteilung nach Risikoarten in Mio € in % in Mio € in %
Kreditrisiko 2.789 47,1 3.090 53,6
Marktrisiko' 1.547 26,1 1.171 20,3
Pensionsrisiko 570 9,6 570 9,9
Operationelles Risiko 444 7,5 410 71
Immobilienrisiko 132 2,2 137 2,4
Geschaftsrisiko 225 3,8 177 3,1
Reputationsrisiko 89 1,5 85 1,5
Aggregiertes 6konomisches Kapital 5.795 97,9 5.639 97,9
Modellrisiko-Aufschlag 124 21 122 2,1
Okonomisches Kapital HVB Group 5.919 100,0 5.761 100,0

Darin enthalten Diversifikationseffekte -916 -852

Risikodeckungspotenzial HVB Group 16.605 16.448
Risikotragfahigkeit HVB Group in % 280,5 285,5
" Inklusive Verhaltensmodellrisiko
Rundungsdifferenzen enthalten.
Das 6konomische Kapital ist gegentber dem 31. Dezember 2024 um 158 Mio € gestiegen.
Okonomische Kapital (ohne Pensionsrisiko und ohne Modellrisiko-Aufschlag) nach Geschiftssegmenten
(Konfidenzniveau 99,90%)

30.6.2025 31.12.2024
Aufteilung nach Geschéftssegmenten in Mio € in % in Mio € in %
Retail 501 9,6 468 9,2
Corporates 3.114 59,6 3.487 68,8
Sonstige 1.609 30,8 1.114 22,0
v e 1 e

Risikoappetit

Der Risikoappetit wird im Rahmen des jahrlichen Strategie- und Planungsprozesses fir die HVB Group festgelegt,
wobei ausgewahlte Kennzahlen nur fir die HVB Uberwacht werden. Die Kennzahlen zum Risikoappetit setzen sich

aus Vorgaben zusammen, die sich nach regulatorischen und fir das Management relevanten (sogenannte
,managerial“) Kennzahlen unterscheiden, und in Kategorien wie zum Beispiel Kapital, Finanzielle- und nicht-
finanzielle Risiken, Kreditrisiko, Risiko und Ertrag oder ESG unterteilt werden. Fiir diese Kennzahlen sind zum

grolten Teil Zielwerte, Schwellenwerte und Limite definiert, die eine friihzeitige Erkennung Gberhdhter Risiken und
die Ergreifung von gegensteuernden MaRnahmen erméglichen. Bei Uber- bzw. Unterschreitung der definierten
Grenzen erfolgt eine Eskalation an die entsprechenden Kompetenztrager, Gremien und die Geschéaftsfliihrung der

HVB.
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Sanierungsplan

Die Erstellung von Sanierungsplanen (Recovery Plan, RP) soll die Sanierung von systemrelevanten
Finanzinstituten ermdglichen. Die UniCredit S.p.A. wurde bis Ende 2023 als global und die HVB als national
systemrelevant identifiziert. Mit dem Inkrafttreten des einheitlichen Bankenaufsichtsmechanismus (Single
Supervisory Mechanism, SSM) im November 2014 ging die Aufsicht der HVB an die EZB Uber. Die HVB, als Teil
der UniCredit, muss gemaf Entscheidung des gemeinsamen Aufsichtsteams (Joint Supervisory Team, JST) ab
dem Jahr 2015 keinen eigenen Sanierungsplan mehr erstellen. Die HVB wirkt daher jahrlich in enger
Zusammenarbeit mit der UniCredit S.p.A. an der Erstellung eines gemeinsamen ,UniCredit Group Recovery Plan®
mit. Dieser wurde fristgerecht Ende September 2024 offiziell an die EZB Ubergeben und ist seither guiltig.

Risikotragfahigkeit

Im Rahmen einer Risikotragfahigkeitsanalyse stellt die HVB Group das 6konomische Kapital dem verfiigbaren
Risikodeckungspotenzial (den sogenannten vorhandenen finanziellen Ressourcen) gegentiber. Ferner wird die
Risikotragfahigkeitsanalyse als Bestandteil des Planungsprozesses Uber einen festgelegten mehrjahrigen
Zeitraum durchgefiihrt.

In der HVB Group gilt eine bankinterne Definition fir das Risikodeckungspotenzial, die analog zur Risikomessung
seit 2019 einen durchgangigen Fortfihrungs-Ansatz verfolgt. Bei diesem Ansatz liegen die vorhandenen
finanziellen Ressourcen fiir die kontinuierliche Absicherung von Risiken ausreichend vor, damit die Fortfiihrung
der Geschaftstatigkeit gewahrleistet wird. Die Risikotragfahigkeit wird durch den Vergleich unerwarteter Verluste
zum Konfidenzniveau (6konomisches Kapital) mit der Fahigkeit zur Absorption von Verlusten durch die
vorhandenen finanziellen Ressourcen (Risikodeckungspotenzial) definiert. Fiir die Ermittlung des
Risikodeckungspotenzials wird das regulatorische Kernkapital als Ausgangspunkt eingesetzt. Um eine Konsistenz
zur internen Risikoquantifizierung zu bewahren, werden bestimmte Kapitalabzige (vor allem erwartete Verluste
und Verbriefungspositionen) innerhalb der Eigenkapitaldefinition an die 6konomische interne Sicht angepasst,
sowie zukiinftige Gewinne teilweise beriicksichtigt. Um das dem ékonomischen Ansatz zugrunde liegende
Zeitwertkonzept widerzuspiegeln, werden auch relevante stille Lasten und latente Steueranspriiche, die nicht zur
Deckung von Verlusten erachtet werden kénnen, ermittelt und abgezogen. Das Risikodeckungspotenzial belauft
sich zum 30. Juni 2025 flr die HVB Group auf 16.605 Mio € (31. Dezember 2024: 16.448 Mio €).

Bei einem 6konomischen Kapital (inklusive Modellrisiko-Aufschlag) von 5.919 Mio € ergibt sich fur die HVB Group
fur die Risikotragfahigkeit ein Wert von 280,5% (31. Dezember 2024: 285,5%). Dieser Wert liegt oberhalb des
Zielwerts von 160%, den sich die HVB Group im Risk Appetit Framework 2025 selbst gesetzt hat. Der Riickgang
um 5,0 Prozentpunkte gegentiber dem 31. Dezember 2024 fiir die HVB Group ist auf die Erhdhung des
okonomischen Kapitals zurtickzufihren. Das 6konomische Kapital wachst im ersten Halbjahr 2025 um 158 Mio €
bzw. 2,7%. Das Risikodeckungspotential steigt dagegen um 157 Mio € bzw. 1,0%. Der Anstieg ist hauptsachlich
auf die Reduzierung stiller Lasten zurtckzufihren.
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Limitierungskonzept

Die Risikolimitierung ist ein wesentlicher Bestandteil des ICAAP der HVB Group mit dem Ziel, die
Risikotragfahigkeit durch einen integrierten Steuerungsprozess zu jedem Berichtsstichtag zu gewahrleisten. Um
dies sicherzustellen, ist ein umfassendes und konsistentes Limitsystem implementiert, welches die Limitierung von
okonomischem Kapital, risikoartenspezifischen Limiten und Limiten fur Risikokonzentrationen beinhaltet. Es deckt
alle Risiken ab, welche mit Kapital unterlegt werden. Diese umfassen das Kredit-, Markt- (inklusive
Pensionsrisiken und Verhaltensmodellrisiko), operationelles, Geschafts-, Immobilien- und Reputationsrisiko.
Zusatzlich werden etwaige Modellrisiken mittels eines Aufschlags im 6konomischen Kapital berticksichtigt.

Dieses Limitsystem spiegelt die Geschafts- und Risikostrategie unter Beriicksichtigung des Risikoappetits sowie
des Risikodeckungspotenzials auf Ebene der HVB Group wider und gewahrleistet die Einhaltung der
Risikotragfahigkeit. Die Risikolimite werden jahrlich im Rahmen des Strategieprozesses durch die
Geschéftsfuhrung der HVB genehmigt.

Die Limite fir das 6konomische Kapital werden sowohl auf Ebene der HVB Group insgesamt als auch fur die
einzelnen Risikoarten vergeben. Basierend auf der Limitierung des 6konomischen Kapitals in Summe wird zu
jedem Berichtsstichtag die Risikotragfahigkeit der HVB Group sichergestellt.

Zur frihzeitigen Identifikation von mdglichen Limituberziehungen hat die HVB Group neben den definierten Limiten
auch Schwellenwerte im Sinne von Frihwarnindikatoren festgelegt. Die Ausnutzung und somit die Einhaltung der
Limite wird im Berichtswesen der Bank dargestellt. Uberschreitungen von Limiten werden unmittelbar eskaliert und
ihre Ruckflihrung wird Gberwacht.

Stresstests
Die MaRisk fordern die regelmaRige Durchflihrung von Stresstests unter verschiedenen Szenarien.

Im ersten Halbjahr 2025 wurden fiir die risikoartenlibergreifenden Stresstests verschiedene makrodkonomische

Abschwungszenarien und ein historisches Szenario gerechnet:

— Rezessionsszenario — weltweite Rezession, getrieben von einer Verscharfung der Handelsspannungen
zwischen den USA und den wichtigsten Handelspartnern sowie eines Angebotsschocks aufgrund steigender
geopolitischen Spannungen

— Globaler Handel & Energieschock Szenario (bis Q1/25) — tiefe Rezession in Europa aufgrund von hoher Inflation
bedingt durch geopolitische Spannungen und Stérungen in Lieferketten und Welthandel

— China Slowdown Szenario (bis Q1/25) — Abschwachung der chinesischen Wirtschaft mit weltweiten
Ansteckungseffekten

— Schwere Rezession und niedrige Zinsen (ab Q2/2025) — tiefe weltweite Rezession aufgrund einer Eskalation der
Handelskonflikte zwischen den USA und den wichtigsten Handelspartnern. Zentralbanken senken die Zinsen um
die Inflationserwartung zu halten

— Unsicherheiten bei US-Zdllen (ab Q2/2025) — deutsche Unternehmen und Verbraucher reduzieren Ausgaben
und Investitionen angesichts der erhdhten Unsicherheit durch die US Zollpolitik

— Historical-Szenario — historisches Szenario auf Basis der Finanzkrise 2009

— Financial Intermediary-Szenario — Finanzintermediar-Szenario, eine verscharfte Variante des Historischen
Szenarios (bildet zusatzlich noch den Ausfall des Finanzintermediars mit den héchsten gestressten
Kontrahentenrisiko-Exposures ab.)
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Die risikoarteniibergreifenden Stresstests werden vierteljahrlich im Financial and Credit Risk Committee
prasentiert, analysiert sowie die gegebenenfalls notwendigen MalRnahmen der Geschaftsfliihrung der HVB
prasentiert. Sowohl die Risikotragfahigkeit als auch die Mindestanforderungen flr die regulatorischen
Kapitalquoten der HVB Group waren nach Eintritt der aufgefiihrten Stresstest-Szenarien gegeben bzw. erfiillt. Die
Ermittlung der Risikotragfahigkeit im Stresstest erfolgt mit dem Konfidenzniveau von 99,90%.

Zusatzlich werden inverse und anlassbezogene Stresstests durchgefihrt.

Bei inversen Stresstests wird untersucht, welche Ereignisse das Institut in seiner Uberlebensfahigkeit gefahrden
kénnten. Die Uberlebensfahigkeit ist dann als gefahrdet anzunehmen, wenn sich das urspriingliche
Geschaftsmodell als nicht mehr durchfihrbar bzw. tragbar erweist. Untersuchte hypothetische Ereignisse waren
zum Beispiel der Betrug eines Handlers, Ratingherabstufungen, ein Bank Run oder der Ausfall von Kunden und
Branchen.

Anlassbezogene Stresstests werden aufgrund interner und externer Ereignisse, die moglicherweise erheblichen
Einfluss auf die HVB Group haben kdnnten, durchgefiihrt.

Risiko- und Ertragskonzentrationen

Konzentrationen stellen Anhaufungen von Risikopositionen dar, die bei bestimmten Entwicklungen oder
Ereignissen gleichartig reagieren. Konzentrationen kdnnen sich innerhalb einer Risikoart sowie
risikoartenlbergreifend auswirken. Sie zeigen erhdhte Verlustpotenziale auf, welche aus einer Unausgewogenheit
von Risikopositionen resultieren, die an Kunden und Produkten bzw. in bestimmten Branchen und Landern
gehalten werden.

Konzentrationen werden mindestens jahrlich hinsichtlich der relevanten Risikotreiber fir das Kredit-, Markt-,
Liquiditats- und operationelle Risiko analysiert, Uberwacht, gesteuert und berichtet. Insbesondere das friihzeitige
Erkennen von Konzentrationen wird durch geeignete Instrumente und Prozesse sichergestellt. In den Risikoarten
Beteiligungs-, Immobilien- und Pensionsrisiko findet als Steuerungsansatz ein Monitoring statt, dessen Eignung
jahrlich Gberprift wird.

Die Risikomanagementprozesse fiir Konzentrationen wurden mit Blick auf die Verknipfung von Risikotreibern
Uber die Risikoarten hinweg erstellt, sodass die Konzentrationsrisiken integriert in die Beurteilung und Steuerung
einflieRen.

Die Konzentration von Ertragen bei einzelnen Kunden, in Geschaftssegmenten, Produkten, Branchen oder
Regionen stellt ein geschaftsstrategisches Risiko flir die Bank dar. Risiken aus Ertragskonzentrationen werden
jahrlich Gberwacht, da deren Vermeidung ein wichtiger Indikator fur die nachhaltige Diversifikation und damit die
Tragfahigkeit des Geschaftsmodells in Krisensituationen ist.
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Risikoinventur

Im ersten Quartal 2025 wurde die umfassende jahrliche Risikoinventur in der HVB Group turnusgemal gestartet.
Dabei werden unter anderem anhand strukturierter Interviews mit zahlreichen Entscheidungstragern der HVB
Group sowie mithilfe von Fragebdgen die bestehenden sowie potenzielle neue Risiken Uberprtft und kritisch
hinterfragt. In diesem Interview werden auch Aspekte zu makro6konomischen und politischen Faktoren sowie zu
Nachhaltigkeitsthemen abgedeckt. Die Ergebnisse der Risikoinventur 2025 werden dem Financial and Credit Risk
Committee der HVB im Oktober 2025 prasentiert und in der Kalkulation und Planung der Risikotragfahigkeit
bertcksichtigt. Mit der Risikoinventur wird das Gesamtrisikoprofil der HVB Group uberprift. Es werden
verschiedene Themen identifiziert, die teilweise im Stresstest, in der Validierung der Messmethoden der
wesentlichen Risikoarten und anderen ICAAP-Komponenten Berticksichtigung finden.

Internes Berichtswesen

Das interne Berichtswesen unterstitzt die Risikotberwachung insbesondere auf Portfolioebene. Im Rahmen des
internen Berichtswesens werden die Geschaftsfuhrung der HVB und der Risikoausschuss des Aufsichtsrats
monatlich, der Gesamt-Aufsichtsrat mindestens quartalsweise bzw. auch anlassorientiert tiber das Gesamtrisiko
informiert. Darliber hinaus werden weitere Risikoberichte mit speziellem lander- oder branchenspezifischem Fokus
erstellt.

Risikoarten im Einzelnen

Im Geschaftsbericht der HVB Group 2024 stellten wir das Management (Strategie, Limitierung, Risikominderung,
Messung) und die Uberwachung und Steuerung der einzelnen Risikoarten umfassend dar. Sofern die
Messmethoden in einzelnen Risikoarten zwischenzeitlich weiterentwickelt wurden, werden diese unter der
jeweiligen Risikoart dargestellt.

1 Kreditrisiko

Das 6konomische Kapital fiir Kreditrisiken der HVB Group, ohne Bericksichtigung von Diversifikationseffekten
zwischen den Risikoarten, liegt bei 2.948 Mio € und ist gegeniiber dem berichteten Wert per 31. Dezember 2024
(3.231 Mio €) um 283 Mio € gesunken. Der Riickgang des 6konomischen Kapitals ist hauptsachlich auf die
jahrliche Aktualisierung der Korrelations- und Migrationsparameter zurtickzuflihren. Zusatzlich sind durch die
Basel IV-Einfihrung einige Aufschlage auf die Risikoaktiva flr die gruppenweiten Verfahren nicht mehr relevant.

Kreditausfallrisiko

Die nachfolgenden Tabellen und Grafiken fiir das Kreditausfallrisiko zeigen die Gesamtexposure-Werte (Summe
aus ausgefallenem und nicht ausgefallenem Exposure) der HVB Group inklusive Emittentenrisiken des Handels-
buchs. Das Emittentenrisiko aus dem Handelsbuch flie3t auRerdem Uber den inkrementellen Risikoaufschlag in
die regulatorische Marktrisikoberechnung ein. Die Ausfiihrungen hierzu sind im Kapitel Marktrisiko zu finden.

Die Summe der Exposures des Kreditausfallrisikos wird nachfolgend Kreditausfallrisiko-Exposure bzw. Exposure
genannt. Die Berechnung des Exposures erfolgt unter anderem durch Einbeziehung von Kontosalden am
Buchungstag.

Von der Betrachtung ausgenommen sind die restlichen Kreditbestédnde des friiheren Geschéaftsbereichs Real
Estate Restructuring, da es sich um ein Abbauportfolio ohne weiteres Neugeschaft handelt. Dieses Portfolio wurde
in den vergangenen Jahren konsequent reduziert und betragt nun noch 12 Mio € (31. Dezember 2024: 12 Mio €).
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Entwicklung der Steuerungsgrofen nach Geschiftssegmenten

ERWARTETER VERLUST' RISIKODICHTE?
in Mio € in BP
Aufteilung nach Geschéaftssegmenten 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024
Retail 67 65 18 18
Corporates 274 270 17 16
Sonstige 3 2 — —
HVB Group 344 337 13 13

1 Erwarteter Verlust des nicht ausgefallenen Exposures ohne Emittentenrisiken des Handelsbuchs.
2 Risikodichte als Quotient von erwartetem Verlust zu nicht ausgefallenem Exposure, ohne Emittentenrisiken des Handelsbuchs, in Basispunkten (BP); 100 BP = 1%.

Im Vergleich zum Vorjahresende stieg der erwartete Verlust der HVB Group im ersten Halbjahr 2025 um 7 Mio €
und die Risikodichte blieb unverandert bei 13 BP.

Dabei erhdhte sich im Geschaftssegment Retail der erwartete Verlust um 2 Mio €. Die Risikodichte blieb
unverandert bei 18 BP.

Im Geschaftssegment Corporates stieg der erwartete Verlust um 4 Mio € an, unter anderem in den Branchen
Maschinenbau, Metall, Konsumgtter sowie Transport, Travel. Die Risikodichte stieg ebenfalls um 1 BP an.

Verteilung des Kreditausfallrisiko-Exposures nach Geschiftssegmenten und Risikokategorien

DAVON DAVON
KREDITAUSFALLRISIKO- DAVON KONTRAHENTEN- EMITTENTENRISIKO EMITTENTENRISIKO
A m EXPOSURE RISIKO BANKBUCH HANDELSBUCH

Aufteilung nach Geschéfts-

segmenten (in Mio €) 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024
Retail 36.991 36.601 215 181 — — — —
Corporates 170.517 172.071 19.077 20.876 20.276 19.882 2.115 1.183
Sonstige 54.024 50.193 166 66 47.673 44.962 — —
HVB Group 261.532 258.865 19.458 21.123 67.949 64.844 2.115 1.183

Das Kreditausfallrisiko-Exposure der HVB Group erhéhte sich im ersten Halbjahr 2025 um 2.667 Mio €.

Dabei stieg im Geschaftssegment Retail das Exposure um 390 Mio €.

Im Gegensatz dazu reduzierte sich im Geschaftssegment Corporates das Exposure um 1.554 Mio €, unter
anderem in den Branchen Konsumgtiter, sowie Telekommunikation, IT.

Im Geschaftssegment Sonstige erhdhte sich das Exposure um 3.831 Mio €. Dies resultierte unter anderem aus
dem Aufbau von Liquiditatsanlagen bei Zentralbanken.
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Verteilung des Kreditausfallrisiko-Exposures nach Bonitédtsklassen (in Mio €)
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1 Nicht geratet.

Im Laufe des ersten Halbjahres 2025 waren in der HVB Group Verschiebungen zwischen den Bonitatsklassen zu
beobachten. Insbesondere stieg das Exposure in Bonitatsklasse 1 um 6.649 Mio € an. Im Gegensatz dazu sank
das Exposure in Bonitatsklasse 2 um 9.799 Mio €. Ausschlaggebend dafiir waren neben der
Geschaftsentwicklung bei diversen Kunden auch Ratingmigrationen.
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Entwicklung der Steuerungsgréfen nach Branchengruppen

KREDITAUSFALLRISIKO- DAVON EMITTENTENRISIKO ERWARTETER
EXPOSURE HANDELSBUCH VERLUST' RISIKODICHTE?
in Mio € in Mio € in Mio € in BP
Aufteilung nach Branchengruppen 30.6.2025 31.12.2024  30.6.2025 31.12.2024  30.6.2025 31.12.2024  30.6.2025 31.12.2024
ZL’;T;?L?:SL‘Q‘%?:;S:)“'”s“’e 55.651 50.527 907 632 16 18 3 4
Real Estate 33.115 32.809 48 11 43 43 13 13
Special products 28.245 28.207 - — 16 20 6 7
S e mas s - — - = - -
Energie 12.980 12.968 99 62 14 13 11 10
Maschinenbau, Metall 11.399 11.543 90 39 34 30 30 26
Chemie, Pharma, Gesundheit 9.711 10.301 74 63 38 37 40 37
Automobil 9.418 10.043 201 103 14 17 17 17
Dienstleistungen 7.828 7.147 163 67 27 24 36 34
Konsumgliter 7.676 8.960 75 23 22 20 30 23
Telekommunikation, IT 6.471 7.622 192 70 11 12 18 17
Bau, Baustoffe 5.744 6.417 26 12 16 17 29 27
Lebensmittel, Getréanke 5.653 5.933 39 14 11 11 20 19
Transport, Verkehr 5.635 5.795 61 40 10 8 19 14
Agrar - und Forstwirtschaft 3.673 3.600 1 1 7 6 23 20
Elektronik 3.603 3.048 17 8 11 8 31 27
Medien, Papier 1.757 2.013 3 5 6 6 34 34
Textilindustrie 1.648 1.431 7 2 6 6 37 40
Schifffahrt 1.637 935 32 7 1 1 8 11
Tourismus 1.068 1.649 14 7 4 3 37 20
Offentliche Versorger 537 1.110 — 1 1 1 18 10
Private Kunden 25.450 25.214 — — 35 36 14 14
Sonstige 169 36 66 16 1 — 60 59
HVB Group 261.532 258.865 2.115 1.183 344 337 13 13

1 Erwarteter Verlust des nicht ausgefallenen Exposures, ohne Emittentenrisiken des Handelsbuchs.
2 Risikodichte als Quotient von erwartetem Verlust zu nicht ausgefallenem Exposure, ohne Emittentenrisiken des Handelsbuchs, in Basispunkten (BP); 100 BP = 1%.

Im Folgenden ist die Entwicklung der TOP 5 Branchen nach Exposure in der HVB Group beschrieben.

Finanzinstitutionen (inklusive ausldndische Staaten)

Das Exposure in der Branchengruppe Finanzinstitutionen (inklusive auslandische Staaten) erhéhte sich zum
Stichtag 30. Juni 2025 gegentber dem Vorjahresende um 5.124 Mio €, unter anderem verursacht durch erhéhte
Liquiditatsreserven bei Zentralbanken. Der erwartete Verlust des Portfolios reduzierte sich um 2 Mio €, die
Risikodichte um 1 BP.

Ein Teil des Exposures der Branche Finanzinstitutionen (inklusive auslandische Staaten) resultierte aus
Geschaftsaktivitaten mit der UniCredit S.p.A. und weiteren mit der UniCredit verbundenen Gesellschaften.
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Real Estate

In der Branche Real Estate reduzierte sich zum Stichtag 30. Juni 2025 das Exposure gegenlber dem Jahresende
2024 um 306 Mio €, wobei sowohl der erwartete Verlust als auch die Risikodichte unverandert blieben. Ursachlich
sind im Wesentlichen ein sich im ersten Halbjahr 2025 weiter stabilisierender Immobilienmarkt mit einer leicht
angestiegenen Anzahl von Transaktionen im Commercial Real Estate. Das Finanzierungsgeschaft konzentriert
sich unverandert auf Deutschland.

Special Products

Special Products-Transaktionen beinhalten ABS/CDO-Bond-Investments, kundenbezogene Verbriefungen,
Verbriefungen UniCredit eigener Aktiva, strukturierte Kreditprodukte wie zum Beispiel strukturierte Working Capital
Finanzierungen, Margin Loan Finanzierungen und andere strukturierte Finanztransaktionen (exklusive Projekt-
und Akquisitions-Finanzierungen).

In der Branche Special Products blieb das Exposure im ersten Halbjahr 2025 mit einem leichten Anstieg

um 38 Mio € nahezu unverandert. Im Fokus liegen weiterhin kundenbezogene Verbriefungen und ABS/CLO Bond
Investments sowie Margin Loan Finanzierungen, was auch im Einklang mit der Risikostrategie 2025 steht, in der
fur Teilsegmente des Special Products Portfolios eine Wachstumsstrategie in einem klar definierten Rahmen mit
konservativen Kreditstandards (zum Beispiel bezuglich Assetklassen, Ratingqualitat) festgelegt wurde. Der
erwartete Verlust sank um 4 Mio € und die Risikodichte verbesserte sich leicht um 1 BP, so dass sich diese
Kennzahlen weiterhin auf einem im Branchenvergleich sehr niedrigen Niveau befinden.

Offentlicher Sektor (inklusive deutscher Staat, exklusive éffentliche Versorger)

Die Branchengruppe o6ffentlicher Sektor (inklusive deutscher Staat, exklusive 6ffentliche Versorger) beinhaltet im
Wesentlichen die 6ffentlichen Haushalte bzw. die Kundengruppe der juristischen Personen des oéffentlichen
Rechts im Allgemeinen. Da insbesondere die Bundeslander und die unter deren voller Haftung stehenden
Forderbanken wichtige Anlageadressen fiir die bankinterne Liquiditatssteuerung darstellen, ist der Uberwiegende
Exposure-Anteil durch eigene Liquiditdtsanlagen der HVB bedingt.

In der Branche offentlicher Sektor (inklusive deutscher Staat, exklusive 6ffentliche Versorger) erhdhte sich das
Exposure im ersten Halbjahr 2025 um 907 Mio €, was unter anderem auf eigene Liquiditatsanlagen
zuriickzufihren war.

Energie

Das Exposure der Branche Energie blieb im Vergleich zum Jahresende 2024 nahezu unverandert mit einem
leichten Anstieg um 12 Mio €. Die Branche ist weiterhin gepragt durch die unverandert hohe Volatilitat der Energie
und Rohstoffpreise in einem insgesamt anspruchsvollen unsicheren geopolitischen Marktumfeld sowie durch
zunehmende Investitionsfinanzierungen zur Beschleunigung der Energiewende. Da wir uns bei Neugeschaften im
Energiebereich, wie in der Risikostrategie festgelegt, auf bonitatsstarke, grof3e internationale Unternehmen unter
Beachtung unserer internen Nachhaltigkeitsstandards fokussieren, konnte insgesamt die Portfolioqualitat mit
einem erwarteten Verlust von 14 Mio € und einer Risikodichte von 11 BP nahezu konstant gehalten werden.
Projektfinanzierungen im Bereich erneuerbare Energien bewegen sich im Rahmen der Risikostrategie 2025 und
den Finanzierungsstandards.
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Exposure-Entwicklung der Lander/Regionen
Die nachstehenden Tabellen zeigen umfassend das Konzentrationsrisiko auf Landerebene. Die Exposurewerte
werden bezogen auf das Risikoland des Kunden gezeigt.

Entwicklung Kreditausfallrisiko-Exposure der Lander der Eurozone

KREDITAUSFALLRISIKO- DAVON EMITTENTENRISIKO
EXPOSURE HANDELSBUCH

Verteilung nach Euroléndern (in Mio €) 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024
Deutschland 159.952 159.130 353 185
Frankreich 15.780 14.506 321 139
Italien 10.689 11.227 680 467
Spanien 10.291 8.899 61 32
Irland 8.376 7.742 25 7
Niederlande 4.878 5.296 80 39
Luxemburg 4.396 4.771 101 30
Osterreich 3.294 3.149 41 28
Belgien 1.344 1.007 3 2
Finnland 1.064 1.107 10

Slowakei 389 196 - —
Portugal 236 120 1 —
Slowenien 41 43 — —
Griechenland 34 26 2 —
Zypern 14 10 - —
Estland 13 23 — —
Kroatien 7 8 — —
Malta 1 1 — —
Lettland — — — —
Litauen — — — —
Supranationale Organisationen und multilaterale Banken 9.286 8.092 17 20
HVB Group 230.085 225.353 1.695 952
Italien

Im Italien-Exposure ist auch das Exposure mit der UniCredit S.p.A. enthalten.
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Entwicklung Kreditausfallrisiko-Exposure der Lander/Regionen auRerhalb der Eurozone

KREDITAUSFALLRISIKO-

DAVON EMITTENTENRISIKO

Verteilung nach Landern/Regionen auBerhalb der Eurozone EXPOSURE HANDELSBUCH
(in Mio €) 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024
USA 10.895 10.877 105 72
Schweiz 6.624 7.146 45 23
Vereinigtes Konigreich 5.079 5.451 191 88
Westeuropa (ohne Schweiz, Vereinigtes Kénigreich) 1.956 2.040 63 27
Osteuropa (ohne Eurolander) 1.864 1.690 10 6
Asien/Ozeanien (ohne Japan, China, Hongkong) 1.237 1.600 — —
Afrika 946 971 — —
Nordamerika (ohne USA) 684 630 2 10
Turkei 621 625 — —
GUS/Zentralasien (ohne Turkei) 485 656 2 3
darunter Russland 323 483 2 3
darunter Ukraine — 1 — —
darunter Weirussland — — — —
Naher/Mittlerer Osten 453 562 — —
China (inklusive Hongkong) 330 370 — —
Japan 162 727 — —
Mittel-/Stidamerika 110 167 1 1
Ohne Landerkennzeichnung — — — —
HVB Group 31.446 33.512 419 230

Das Gesamtexposure mit Kunden in den Landern/Regionen auferhalb der Eurozone reduzierte sich im ersten
Halbjahr 2025 um 2.066 Mio €. Das Exposure mit Kunden in Russland wurde im ersten Halbjahr 2025 um

weitere 160 Mio € abgebaut.

Overlays

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Veréanderung der wesentlichen Overlays im Uberblick:

Entwicklung der Overlays

Verteilung nach Overlays

(in Mio €) 30.6.2025 31.12.2024 VERANDERUNG
Geopolitische 38 50 12
Kommerzielles Immobiliengeschéft (CRE) 83 96 13
HVB Group 121 146 25
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Geopolitischer Overlay

Die Fortsetzung des geopolitischen Overlays in Héhe von 38 Mio € zum ersten Halbjahr 2025 ist Ausdruck der
anhaltenden Unsicherheit sowie der anhaltenden Risiken im Zusammenhang mit der geopolitischen Lage und den
makro6konomischen Herausforderungen. Die Veranderung in Héhe von 12 Mio € im Berichtszeitraum ergibt sich
durch die Summe der einzelnen Effekte der gebildeten Overlays im laufenden Uberpriifungsprozess. Diese sind
(1) ein Wechsel hin zu Einzelwertberichtigungen, (2) die Veranderung des makrodkonomischen Szenarios (das
einen Teil des Overlays kompensiert), sowie (3) die allgemeine Entwicklung des betreffenden Portfolios.

Kommerzielles Imnmobiliengeschéft (CRE) Overlay

Die fur das kommerzielle Immobiliengeschaft gebuchten Overlays reduzierten sich im Berichtszeitraum

um 13 Mio €. und beliefen sich zum Ende des ersten Halbjahres 2025 auf 83 Mio €. Analog zum geopolitischen
Overlay ergibt sich diese Veranderung aus der Summe der einzelnen Effekte (1) Wechsel hin zu
Einzelwertberichtigungen, (2) die Veranderung des makrodkonomischen Szenarios und (3) die allgemeine
Entwicklung des betreffenden Portfolios.

Finanzderivate

Derivate werden neben der Absicht der Ertragserzielung zur Steuerung von Marktpreisrisiken (insbesondere
Zinsanderungs- und Wahrungsrisiken) aus Handelsaktivitaten eingesetzt und dienen darliber hinaus zur
Sicherung von bilanzwirksamen bzw. -unwirksamen Positionen im Rahmen der Aktiv-Passiv-Steuerung. Derivate
bergen neben Marktrisiken auch Kontrahentenrisiken sowie im Falle der Kreditderivate, die zudem der Steuerung
von Kreditrisiken dienen, auch Emittentenrisiken.

Kreditausfallrisikorelevant sind im Wesentlichen die positiven Zeitwerte als Wiederbeschaffungswerte der OTC-
Derivate, die den potenziellen Kosten entsprechen, die der HVB Group im Falle des gleichzeitigen Ausfalls aller
Kontrahenten entstlinden, um die urspriinglich geschlossenen Kontrakte durch wirtschaftlich gleichwertige
Geschafte zu ersetzen.

Auf Basis dieser Wiederbeschaffungswerte und ohne Bericksichtigung risikoreduzierender Effekte ergab sich fir
die HVB Group zum 30. Juni 2025 ein maximales Kontrahentenrisiko in Hohe von 51,1 Mrd €

(31. Dezember 2024: 53,3 Mrd €). Der Riickgang von 2,2 Mrd € gegenliber dem Jahresende 2024 Iasst sich im
Wesentlichen auf die zinsbezogenen Geschafte (-2,6 Mrd €) und die Zins-/Wahrungsswaps (-2,1 Mrd €)
zuriickfihren. Demgegenuber hatten die Wahrungsbezogenen Geschafte (+1,4 Mrd €), die Aktien-
/Indexbezogenen Geschafte (+0,6 Mrd €) und die Kreditderivate (+0,2 Mrd €) einen Anstieg zu verzeichnen.

Entsprechend der bankaufsichtsrechtlichen Regelungen nach CRR sowie unter Berlicksichtigung der regulatorisch
fur die HVB zugelassenen Internen-Modelle-Methode (IMM) zur Ermittlung von Kontrahentenrisiken ergeben sich
aus dem Derivategeschaft der HVB Group zum 30. Juni 2025 Risikoaktiva aus Kontrahentenrisiken in Hohe

von 4,4 Mrd € (31. Dezember 2024: 4,7 Mrd €).

Die nachfolgenden Tabellen liefern detaillierte Informationen zu den Nominalvolumen und Zeitwertgréf3en des
gesamten Derivategeschafts bzw. Kreditderivategeschafts der HVB Group.
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Derivategeschaft

NOMINALVOLUMEN ZEITWERTE
RESTLAUFZEIT SUMME  SUMME POSITIV NEGATIV
UBER .
BIS ZU 1BIS UBER
in Mio € 1JAHR 5 JAHRE 5 JAHRE 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024
Zinsbezogene Geschiéfte 354.726 599.382 474.215 1.428.323  1.435.031 29.224 31.834 33.609 35.218
Wahrungsbezogene Geschafte 405.846 69.318 2.079 477.243 403.562 6.454 5.082 6.932 5.067
Zins-/Wahrungsswaps 48.930 188.737 99.027  336.694 351.964 4.981 7.086 7.667 9.954
Aktien-/Indexbezogene Geschafte 104.825 56.256 8.208  169.289 139.451 6.464 5.851 4.984 3.895
Kreditderivate 1.038 14.697 649 16.384 7.181 446 169 158 55
- Sicherungsnehmer 825 8.583 345 9.753 4.866 155 90 145 48
- Sicherungsgeber 213 6.113 304 6.630 2.315 291 79 12 7
Sonstige Geschafte 34.496 22.631 63 57.190 49.983 3.529 3.311 561 942
HVB Group 949.861 951.021 584.241 2.485.123 2.387.172 51.098 53.333 53.911 55.131

Der nominelle Anteil des derivativen Geschafts mit einer Restlaufzeit von bis zu drei Monaten betrug zum
30. Juni 2025 insgesamt 387.919 Mio € (davon Kreditderivate anteilig 680 Mio €).

Derivategeschiaft nach Kontrahentengruppen

ZEITWERTE ZEITWERTE
POSITIV NEGATIV
in Mio € 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024
Zentralregierungen und Notenbanken 2.079 2911 996 891
Banken 37.950 40.566 41.693 46.743
Finanzinstitute 7.733 5.094 8.319 4.400
Sonstige Unternehmen und Privatpersonen 3.336 4.762 2.903 3.097
HVB Group 51.098 53.333 53.911 55.131
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2 Marktrisiko

Das 6konomische Kapital fir Marktrisiken der HVB Group, unter Berticksichtigung der Diversifikation mit dem
Pensionsrisiko, aber vor Berlicksichtigung von Diversifikationseffekten mit den anderen Risikoarten, liegt bei
1.684 Mio € (31. Dezember 2024: 1.287 Mio €).

Die folgende Tabelle zeigt das aggregierte Marktrisiko fir die interne Risikosteuerung der HVB Group.

Marktrisiko der HVB Group (Value at Risk, Konfidenzniveau 99,00%, Haltedauer 1 Tag)

Marktrisiko Marktrisiko
von GuV-wirksam zum beizulegenden Zeitwert von GuV-neutral zum beizulegenden Zeitwert

bilanzierten Positionen bilanzierten Positionen

Durchschnitt Stichtag Durchschnitt Stichtag
in Mio € 2025 30.6.2025 31.12.2024 2025 30.6.2025 31.12.2024
Credit-Spread-Risiken 2,2 2,0 1,5 11,2 11,5 11,0
Zinsbezogene Geschéfte 2,9 1,5 2,7 4,0 2,8 4,9
Wahrungsbezogene Geschéfte 1,4 1,2 1,2 0,1 0,1 0,4
Aktien-/Indexbezogene Geschafte 3,1 2,9 2,8 — — —
Rohwarenrisiken 1,5 1,3 1,8 — — —
HVB Group' 55 4,6 4,5 12,7 11,7 13,2

1 Aufgrund des Diversifikationseffekts zwischen den Risikokategorien ist das Gesamtrisiko geringer als die Summe der Einzelrisiken.

Die aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen, aufgeteilt auf die relevanten Risikomale, werden nachfolgend fur
die Quartalsultimos des vergangenen Jahres dargelegt.

Aufsichtsrechtliche Kapitalanforderung der HVB Group

in Mio € 30.6.2025 31.3.2025 31.12.2024 30.9.2024 30.6.2024
Value at Risk 48 45 50 39 42
Stressed Value at Risk 86 141 150 157 103
Incremental Risk Charge 55 60 41 28 59
Marktrisiko-Standardansatz 30 33 35 27 27
CVA 72 63 60 67 73

Das neue regulatorische Rahmenwerk fir das Credit Valuation Adjustment (CVA)-Risiko, das am 1. Januar 2025
in Kraft getreten ist, basiert auf der Gberarbeiteten Capital Requirements Regulation 11l (CRR Ill). Es ersetzt die
bisherigen Ansatze zur Berechnung des CVA-Risikos durch zwei neue Methoden (Standardansatz (SA-CVA) und
Basisansatz (BA-CVA)).
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Aufsichtsrechtliches Backtesting des internen Modells der HVB

Die Prognoseglite der VaR-Messmethodik wird durch ein tagliches Backtesting Uberpriift, bei dem die errechneten
aufsichtsrechtlichen VaR-Werte mit der Anderung des hypothetischen Portfoliowertes und zusétzlich mit dem
tatsachlichen Gewinn/Verlust verglichen werden. In den vergangenen 250 Tagen traten meldepflichtige
Backtesting-AusreiRer auf. An zwei Tagen war der hypothetische Verlust groRer als der VaR-Wert, auRerdem war
an funf Tagen der tatsachliche Tagesverlust groer als der prognostizierte VaR-Wert.

Zusatzlich zum Backtesting wird die Qualitat des Modells durch weitergehende Verfahren tberpriift. Dabei werden
die verwendeten Risikofaktoren untersucht und bei Bedarf angepasst. AuRerdem werden Risiken, die nur
unzulanglich modelliert werden kdnnen, Uberwacht und bei entsprechender Wesentlichkeit limitiert. Daneben wird
die Eignung der Modellierung des UniCredit-gruppenweit verwendeten Risikomodells durch die Einheit ,Group
Internal Validation® validiert.

Marktliquiditatsrisiko

Das Marktliquiditatsrisiko bezieht sich auf die Gefahr, dass die Bank Verluste aufgrund der VeraulRerung von
Vermogenswerten erleidet, die nur mit Abschlagen am Markt liquidiert werden kdnnen. Im Extremfall kdnnte die
HVB Group nicht in der Lage sein, einen solchen Wert zu verauRern, da nicht ausreichend Liquiditadt am Markt
angeboten wird oder die Bank eine Position halt, welche gemessen am Marktumsatz zu grof3 ist. Diesen
Unsicherheiten wird in der GuV in Form von Bewertungsanpassungen in Hohe von 28 Mio € sowie im
Kapitalabzug Uber zusatzliche Bewertungsanpassungen in Hohe von 42 Mio € Rechnung getragen.

Zinsanderungsrisiko Bankbuch

Das Zinsanderungsrisiko im Bankbuch beschreibt das Risiko bezogen auf das Kapital und die Ertrage der Bank,
welche durch Veranderungen der Zinssatze verursacht werden. Die Strategie des Zinsanderungsrisikos im
Bankbuch beabsichtigt, Schwankungen im Nettozinsertrag durch Zinsbewegungen tber mehrere Jahre hinweg zu
verringern, indem Einlagen und Kapital sowie vorzeitige Ruckzahlungen von Hypothekendarlehen in Einklang mit
den internen Modellen abgesichert werden. Die Parameter basieren auf statistischen Analysen. Im Marktrisiko
enthalten ist auch das Verhaltensmodellrisiko, welches die statistische Unsicherheit aus den Annahmen der
Modelle flr die Sicht- und Spareinlagen sowie die vorzeitige Riickzahlung von Hypothekendarlehen darstellt.

Die HVB Group misst und tiberwacht das Zinsénderungsrisiko hinsichtlich der Anderung auf den wirtschaftlichen
Wert als auch auf die Ertrage der Bank. Dabei sind konsistente Methoden und Modelle sowie Limite bzw.
Schwellenwerte fiir die Sensitivitat von Zinsliberschuss und Barwert sichergestellt. Die Steuerung und
Absicherung des Zinsanderungsrisikos aus dem kommerziellen Bankgeschaft erfolgen im Bereich Treasury. Das
Marktrisiko des Bereichs Treasury wird taglich Gberwacht. Die barwertbasierte Messung zeigt die Auswirkungen
von Zinsschwankungen auf den wirtschaftlichen Wert von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten als relevantes
Risikomal. Die absolute Barwertanderung sowie die Koeffizienten aus Barwertdnderung und regulatorischen
Eigenmitteln im Falle einer Zinserhéhung um 200 Basispunkte bzw. eines Zinsriickgangs um 200 Basispunkte
werden monatlich unter Berticksichtigung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen berechnet. Zusatzlich werden
sechs weitere Zinsszenarien als Friihwarnindikatoren gerechnet, bei denen allerdings die Barwertanderungen in
Relation zum Kernkapital betrachtet werden. Im Juni 2025 ergaben die Zinserhohung um 200 Basispunkte bzw.
die Parallelverschiebung nach oben als Frihwarnindikator die groRten negativen Barwertveranderungen. Die
Berechnungen der angegebenen Zinsszenarien erfolgen gemaf dem Rundschreiben zu Zinsanderungsrisiken im
Anlagebuch RS 6/2019 (BA) der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht. Die Auswertungen erfolgen wie
gefordert ohne Beriicksichtigung der Hedge-Wirkung aus dem Modellbuch Eigenmittel in der regulatorischen
Sicht. GemaR der Europaischen Bankenaufsichtsbehdrde werden zusatzlich veranderte Modellannahmen zu den
Sicht- und Spareinlagen in die Berechnung mit einbezogen.
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Angaben zu Zinsanderungsrisiken im Bankbuch

30.6.2025 31.12.2024
in Mio € in % in Mio € in %
+ 200 Basispunkte -1.662 -9,4 -1.189 -6,4
- 200 Basispunkte 950 54 651 3,5

Die HVB Group befindet sich deutlich unterhalb der vorgegebenen 20%-Marke, ab welcher die Bankenaufsicht
von einem Kreditinstitut mit erhéhtem Zinsanderungsrisiko ausgeht, sowie unter der 15%-Marke, die als
Fruhwarnindikator gilt. In diesen Zahlen sind die Positionen der HVB sowie die Positionen der wesentlichen
Konzerngesellschaften enthalten. Kundenmargen sind nicht beriicksichtigt. Die Anderung der Kennzahlen ist auf
die angepasste Risikodarstellung des Modellbuches Sicht und Spareinlagen sowie eine veranderte Positionierung
zuriickzuflhren.

Erganzend zur barwertigen Sicht wird monatlich eine Simulation des Zinstberschusses im Bankbuch fiir die HVB
Group durchgefuhrt. Der Schwerpunkt dieser Analyse bezieht sich auf die Auswirkungen von Zinsanderungen auf
den Nettozinsertrag verglichen mit dem Benchmark-Szenario iber einen definierten Zeithorizont. Intern limitiert
sind die Szenarien mit Parallelverschiebungen der Zinskurve nach dem EBA SOT (Supervisory Outlier Test) um
100 bis 400 Basispunkte nach oben (parallel aufwarts), beziehungsweise nach unten (parallel abwarts), wobei die
Zinskurve in Euro um jeweils 200 Basispunkte verschoben wird. Zusatzlich erfolgt die Gewichtung von positiven
Beitragen aus den Wahrungen mit 0,5. Berlicksichtigt werden ebenfalls Annahmen zur Elastizitat von Sicht- und
Spareinlagen. Abhangig von der vertraglichen Vereinbarung mit dem Kunden kann bei kommerziellen
Bankprodukten ein Floor von 0% angewandt werden. In dem Fall wiirde der Zinsschock nach unten nicht
vollstandig bertcksichtigt. Die Simulation wird mit der Annahme einer konstanten Bilanz gerechnet. Die Sensitivitat
des Ertrags (NIl Sensitivity) ergibt sich dann aus den resultierenden Ertragsanderungen im Verhaltnis zum

Tier 1-Kapital. Die Ergebnisse liegen unterhalb des internen Frihwarnindikators von -4,5%.

Auswirkungen von Zinsdnderungen auf den Zinsiiberschuss

30.6.2025 31.12.2024
in Mio € in % in Mio € in %
Parallel aufwarts 263 1,5 160 0,9
Parallel abwarts -554 -3,2 -349 -2,0

Der Ergebnisanstieg im Vergleich zum Jahresende 2024 kann vor allem auf die veranderte Positionierung in
Derivaten zurlickgefuhrt werden.
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3 Liquiditatsrisiko

Kurzfristiges Liquiditatsrisiko

Fir das kurzfristige Liquiditatsrisiko haben wir im Rahmen unseres Limitsystems per 30. Juni 2025 fir das Drei-
Monats-Laufzeitband einen positiven Gesamtsaldo von 30,8 Mrd € (31. Dezember 2024: 35,6 Mrd €) in der HVB
Group ausgewiesen. Der Bestand an frei verflgbaren zentralbankfahigen Wertpapieren, die am folgenden
Bankarbeitstag zum Ausgleich unerwarteter Liquiditatsabfliisse eingesetzt werden kénnen, liegt bei 55,7 Mrd €
(31. Dezember 2024: 54,6 Mrd €).

Die zur Sicherstellung der kurzfristigen Zahlungsfahigkeit eines Instituts gultige Anforderung der Liquidity
Coverage Ratio (LCR) von mindestens 100%, wurde im ersten Halbjahr 2025 immer eingehalten. Die gewichtete
durchschnittliche Liquiditatsdeckungsquote gemafl EU-Verordnung tber Aufsichtsanforderungen zur Offenlegung
an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen liegt im Zwdlfmonatsdurchschnitt per Ende Juni 2025 bei 140%

(31. Dezember 2024: 140%). Die folgende Tabelle zeigt die einzelnen Komponenten der gewichteten
Liquiditatsdeckungsquote:

Bereinigter Gesamtwert
(gewichtet)
Komponenten der Liquiditdtsdeckungsquote (LCR) 30.6.2025 31.12.2024
Anzahl der bei der Berechnung der Durchschnittswerte verwendeten Datenpunkte (Gewichtung) 12 12
Hochwertige liquid Vermégenswerte (HQLA) in Mrd € 60,0 60,2
Gesamte Nettomittelabfllisse in Mrd € 42,9 42,9
Liquiditatsdeckungsquote (LCR) in % 140 140

Strukturelles Liquiditatsrisiko

Das strukturelle Liquiditatsrisiko (Refinanzierungsrisiko) der HVB Group war aufgrund einer breiten
Refinanzierungsbasis in Bezug auf Produkte, Markte und Investorengruppen auch im ersten Halbjahr 2025 gering.
Damit war eine im Rahmen unseres Limitsystems in Volumen und Laufzeit angemessene Refinanzierung
unseres Aktivgeschafts gegeben. Bis Ende Juni 2025 wurde seitens der HVB Group ein Volumen

von 3,3 Mrd € langerfristig refinanziert (30. Juni 2024: 1,5 Mrd €); Unsere Pfandbriefe stellen unverandert

ein wichtiges Refinanzierungsinstrument dar, im ersten Halbjahr 2025 wurde ein Volumen von 2,4 Mrd €

(30. Juni 2024: 0,8 Mrd €) extern am Kapitalmarkt refinanziert. Fur die Net Stable Funding Ratio (NSFR) besteht
eine seit Juni 2021 verpflichtende aufsichtsrechtliche Mindestquote von 100%, die im Berichtszeitraum
eingehalten wurde. Die 6konomischen strukturellen Liquiditatskennziffern ,Structural Liquidity Ratio groRer ein
Jahr und gréRer drei Jahre* haben im ersten Halbjahr 2025 Uber ihren intern festgelegten Grenzen gelegen.
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4 Operationelles Risiko

Das regulatorische sowie das 6konomische Kapital fir OpRisk wird vom Group Non-Financial Risks Department
der Holding-Gesellschaft UniCredit S.p.A. auf Ebene der UniCredit Gruppe ermittelt, dann erst auf die Hubs (zum
Beispiel HVB Group) und weiter auf deren wichtigsten Tochtergesellschaften reallokiert. Der erste Schritt des
Allokations-mechanismus, das heif3t die Allokation auf die Hubs, basiert auf drei Allokationstreibern: dem
Standardansatz, dem durchschnittlichen Verlustbetrag und einer ,Stand alone“-Kapitalrechnung. In einem zweiten
Schritt wird das Kapital der HVB Group (Hub Germany) auf die wichtigsten Tochtergesellschaften aufgeteilt,
gewichtet anhand des Standardansatzes, des durchschnittlichen Verlustbetrages, der jahrlichen Verlusthaufigkeit
und der Szenarien (1:40 Jahren).

Beginnend mit dem ersten Quartal 2025 wird das regulatorische OpRisk-Kapital der HVB Group auf Basis eines
neuen vereinfachten Ansatzes, des Standardised Measurement Approach (SMA), in Ubereinstimmung mit den
geltenden Vorschriften der Capital Requirements Regulation (CRR) berechnet. Dieser Ansatz basiert auf der
Berechnung des Business Indicator (BI), einer Kennzahl, die im Wesentlichen aus Ertrags- und Geschaftsdaten
der vergangenen drei Jahre ermittelt wird und vom Regulator genau definiert wird. Das OpRisk-Kapital wird
berechnet, indem die Bl mit einem Faktor multipliziert wird, der in Ubereinstimmung mit den regulatorischen
Anforderungen schrittweise von der Grof3e des Finanzinstituts abhangt. Der SMA wird von der UniCredit S.p.A.
entwickelt und die entsprechenden Berechnungsergebnisse werden von der UniCredit Bank GmbH auf
Plausibilitat geprift. Die Berechnung des 6konomischen OpRisk-Kapitals fir die UniCredit Bank GmbH und die
HVB Immobilen AG erfolgt durch das, auf dem AMA-Modell basierenden IMOR Modell. Dieses Modell basiert im
Besonderen auf internen und externen Verlustdaten. Die Verlustverteilungen werden dabei pro
Modellrisikokategorie bestimmt. Eine Modellrisikokategorie ergibt sich aus der Kombination der Baseler
Verlustereigniskategorie und der Produktkategorie des Verlustereignisses. Szenariodaten werden verwendet, um
die Daten im seltenen, aber extremen Auswirkungsbereich zu komplettieren. Die Aggregation der einzelnen
Datenquellen erfolgt durch die Anwendung des Bayes‘schen Ansatzes auf die Parameter der Verlustverteilung pro
Modellrisikokategorie. Der VaR wird durch eine Monte-Carlo-Simulation ermittelt. Die VaR-Werte der einzelnen
Modellrisikokategorien werden durch die internen Kontroll- und Geschaftsumfeldfaktoren angepasst. Bei der
Aggregation werden Korrelationen zwischen den Modellrisikokategorien sowie risikomindernde MalRnahmen wie
Versicherungen berucksichtigt.

Fur alle anderen Tochtergesellschaften innerhalb des jeweiligen Konsolidierungskreises wird das SMA analog
zum regulatorischen Eigenkapital angewendet.

Das 6konomische Kapital fiir das operationelle Risiko der HVB Group, ohne Beriicksichtigung von Diversifikations-
effekten zwischen den Risikoarten, liegt zum 30. Juni 2025 bei 709 Mio € (31. Dezember 2024: 664 Mio €).

Informationstechnologie (IT)

Die IT-Services fur die HVB Group werden im Wesentlichen durch die UniCredit S.p.A. erbracht. Im Falle
spezieller Anforderungen seitens der HVB-Tochterunternehmen werden die entsprechenden IT-Services durch
weitere, ausgewahlte Provider sichergestellt. Sowohl die HVB als auch die HVB Group folgen dabei einem durch
die UniCredit Gruppe vorgegebenen Kontrollrahmen, um unter anderem alle wesentlichen IT- und Cyberrisiken
innerhalb der ICT-Management-Prozesse angemessen Uberwachen und steuern zu kdnnen. Etwaige
Weiterverlagerungen von Aktivitaten an weitere Provider unterliegen dabei klaren Vorgaben im Bereich IT-
Compliance und werden ebenfalls im Rahmen der ibergreifenden Kontrollprozesse tiberwacht.
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Business Continuity Management, IT Service Continuity Management & Krisenmanagement

Das Business Continuity-, IT Service Continuity- und Krisenmanagement hat Uber erfolgreich bewaltigte kritische
Stoérungen seine Effektivitdt und Angemessenheit nachgewiesen. Darlber hinaus wird die Absicherung gegen
Krisen- und Notfallsituationen fortlaufend an neue Bedrohungslagen angepasst. Grundsatzlich liegt die
Verantwortung flir das Management dieser Risiken beim Prozess Verantwortlichen und dem zugehdrigen Senior
Management. Eine (ibergreifende Uberwachung und Reporting der erhobenen Restrisiken erfolgt im Rahmen des
Business Continuity Managements.

Rechtsrisiken und Compliance-Risiken

Rechtsrisiken, als Unterkategorie operationeller Risiken, sind definiert als die Moglichkeit von Verlusten, Schaden
oder Kosten bedingt durch die Unkenntnis der aktuellen Rechtslage oder die verzégerte Reaktion auf
Rechtsveranderungen, eine unzureichende und/oder mangelhafte Rechtsanwendung oder die nicht vorhersehbare
Anderung der Rechtsprechung und/oder Rechtsauslegung durch Behérden.

Das Management der rechtlichen Risiken erfolgt durch den Bereich Legal fur Rechtsthemen aller Bereiche der
HVB. Ausnahmen sind die Rechtsgebiete Steuerrecht, Arbeitsrecht, Datenschutz sowie die unter dem Begriff
Compliance gefassten Rechtsgebiete, welche jeweils von den zustandigen Fachabteilungen betreut werden.

Compliance-Risiko ist definiert als bestehendes oder kiinftiges Ertrags- oder Kapitalrisiko infolge von Verletzungen
oder der Nichteinhaltung von Gesetzen, Vorschriften, Rechtsvorschriften, Vereinbarungen, vorgeschriebenen
Praktiken oder ethischen Standards. Es kann zu Geldstrafen, Schadensersatz und/oder zur Nichtigkeit von
Vertragen fiihren und den Ruf eines Instituts schadigen.

Grundsatzlich ist das Management der Compliance-Risiken Aufgabe der Geschaftsfihrung der Bank. Dieser hat
gemal §25a Kreditwesengesetz (KWG) fiir eine ordnungsgemafle Geschaftsorganisation zu sorgen, die
insbesondere ein wirksames Risikomanagement, das auch ein Internes Kontrollsystem (IKS) umfasst, beinhaltet.
Teil des IKS ist die Compliance-Funktion (als zweite Verteidigungslinie), die die Geschaftsfuhrung dabei
unterstitzt, die Compliance-Risiken zu managen. Im Sinne der drei Verteidigungslinien ist es allerdings Aufgabe
der Businesseinheiten (erste Verteidigungslinie), ihre eigenen Compliance Risiken zu kennen, zu managen und zu
mitigieren.

Eine Compliance-Funktion wird sowohl in den Mindestanforderungen flir Compliance (MaComp) als auch in den
MaRisk gefordert, die jeweils auch Anforderungen an ihre Ausgestaltung regeln. In der HVB sind beide Funktionen
im Bereich Compliance vereint, um einen einheitlichen Ansatz zu gewahrleisten. Auch die Geldwasche- und
Betrugspravention sowie die Pravention vor VerstoRen gegen Finanzsanktionen und Embargo sind dem Bereich
Compliance zugeordnet. Somit ist eine Ubergreifende Risikobetrachtung sichergestellt. Tax Compliance
(Einhaltung von Steuervorschriften) wird wegen seiner hohen spezifischen Fachlichkeit ausschlieBlich vom
Bereich Tax innerhalb der Finance-Organisation gesteuert und weiterentwickelt.
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Rechtliche Risiken

Die HVB und andere zur HVB Group gehérende Gesellschaften sind an diversen rechtlichen Verfahren beteiligt.
Nachfolgend werden Verfahren gegen die HVB bzw. andere zur HVB Group gehdrende Gesellschaften, die
einzeln oder in den jeweiligen Themengebieten gemeinsam einen Streitwert von mehr als 50 Mio € haben oder
aus anderen Grinden fur die HVB von wesentlicher Bedeutung sind, zusammenfassend chronologisch dargestellt.

In vielen Fallen, insbesondere in Strafverfahren und behordlichen Verfahren sowie bei der Geltendmachung von
unbezifferten Anspriichen, sind der Ausgang der Verfahren und die Hohe potenzieller Belastungen der Bank mit
erheblicher Unsicherheit behaftet. Fir alle Verfahren, bei denen ein Verlust als wahrscheinlich angesehen wird
und die Hohe eines potenziellen Verlusts verlasslich geschatzt werden kann, sind unter Berlcksichtigung der
jeweiligen Umstande Ruckstellungen gebildet worden, die mit den bei der HVB Group angewandten
Rechnungslegungsvorschriften nach IFRS Ubereinstimmen. Ob und in welcher Hohe in einem Verfahren eine
Ruckstellung gebildet wurde, wird nicht offengelegt, wenn der Ausgang des Verfahrens durch eine solche
Offenlegung beeinflusst werden kdnnte.

VIP 4 Medienfonds

Zahlreiche Anleger der Film & Entertainment VIP Medienfonds 4 GmbH & Co. KG, denen die Bank Darlehen zur
Finanzierung ihrer Beteiligung ausgereicht hat, haben Klage gegen die HVB erhoben. Die Klager flhlen sich im
Rahmen des Abschlusses der Darlehensvertrage von der HVB nur unzureichend Uber die Fondsstruktur und damit
zusammenhangende steuerliche Folgen aufgeklart. Mit der weit Gberwiegenden Zahl der Klager wurde eine
Einigung durch Vergleich erzielt. Die Frage, ob die Bank im Rahmen der Prospekthaftung haftet, ist Gegenstand
eines Verfahrens nach dem Kapitalanleger-Musterverfahrensgesetz (KapMuG), das am Oberlandesgericht
Munchen anhangig ist, und betrifft nur noch wenige Streitfalle.

Verfahren mit Bezug zu Kapitalertragsteuerguthaben

Am 31. Juli 2014 hat der Aufsichtsrat der HVB seine internen Untersuchungen zu den sogenannten Cum/ex
Geschaften (Wertpapiergeschafte in zeitlicher Nahe zum Dividendenstichtag und Kapitalertragsteuer-
Anrechnungen auf Dividenden deutscher Aktien) abgeschlossen. In diesem Zusammenhang wurden durch die
Staatsanwaltschaften Frankfurt/Main, Kéln und Minchen Ermittlungsverfahren gegen derzeitige oder ehemalige
Mitarbeiter:innen der HVB bzw. der HVB selbst als Nebenbeteiligte eingeleitet. In Bezug auf die HVB wurden alle
Verfahren der vorgenannten Staatsanwaltschaften beendet bzw. rechtskraftig durch Zahlung von GeldbufRen oder
aufgrund einer Verfallsentscheidung abgeschlossen.

Im Dezember 2018 wurde der HVB im Rahmen eines laufenden Ermittlungsverfahrens gegen andere Bank- und
Finanzinstitute und ehemalige Mitarbeiter:innen der Bank durch die KdIner Staatsanwaltschaft die Einleitung eines
neuen Ordnungswidrigkeiten-Verfahrens in Bezug auf Cum/ex Transaktionen unter Einbindung von Exchange
Traded Funds (ETF) bekanntgegeben. Das Ermittlungsverfahren wurde im April 2019 auf sogenannte Ex/ex-
Geschafte erweitert, bei denen der Verdacht besteht, dass die Bank in die Belieferung von Cum/ex Geschéften
anderer Marktteilnehmer am Ex-Tag eingebunden war. Die Sachverhalte werden intern gepriift. Die HVB
kooperiert mit den Behdérden.

Am 28. Juli 2021 erging eine Entscheidung des Bundesgerichtshofs, mit der erstmals héchstrichterlich die
grundsatzliche Strafbarkeit von sog. Cum/ex Gestaltungen festgestellt wurde. Mit Beschliissen vom 6. April 2022,
17. November 2022, 20. September 2023, 29. Oktober 2024 und zuletzt vom 27. Mai 2025 hat der
Bundesgerichtshof fiinf Strafurteile in weiteren Cum/ex-Verfahren des Landgerichts Bonn sowie des Landgerichts
Wiesbaden bestatigt und damit seine Rechtsprechung weiter verfestigt. Das Bundesverfassungsgericht hat
mehrere Beschwerden gegen Beschlisse des Bundesgerichtshofes nicht zur Entscheidung angenommen und
damit die Rechtsprechung des Bundesgerichtshofes bestatigt. Die Bank beobachtet diese Entwicklung.
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Die von Miinchner Steuerbehdrden im Juni 2023 abgeschlossene regulare Betriebspriifung fir den Zeitraum von
2013 bis 2016 umfasst auch Geschafte in Dividendenwerten rund um den Dividendenstichtag (sogenannte
Cum/cum-Transaktionen). Die Bank hat in diesem Zeitraum unter anderem Wertpapierleihegeschafte mit
verschiedenen Gegenparteien abgeschlossen, die auch Cum/cum-Transaktionen umfasst haben. Ob und unter
welchen Umstanden aus den Cum/cum-Transaktionen Steuern angerechnet oder erstattet werden kénnen, ist
weiterhin ungeklart. Die hier relevanten Steuerfragen werden derzeit durch verschiedene Verfahren vor den
Finanzgerichten, die von betroffenen Steuerpflichtigen angestrengt werden, zuletzt durch die Entscheidung des
Bundesfinanzhofs vom 13. November 2024, zunehmend geklart. Ein Teil der aus den Cum/cum-Transaktionen
angerechneten Steuern wird derzeit durch die Betriebspriifung steuerlich nicht anerkannt. Die HVB hat Einspruch
gegen die aufgrund der Feststellungen der Betriebsprifung zu den Cum/cum-Transaktionen geanderten
Steuerbescheide 2013 bis 2015 eingelegt. Darliber hinaus kann im Zusammenhang mit Cum/cum-Geschéften, bei
denen die Gegenpartei der HVB in der Vergangenheit Steuererstattungen geltend gemacht hat, nicht
ausgeschlossen werden, dass die HVB zivilrechtlichen Anspriichen Dritter ausgesetzt sein konnte.

Angelegenheiten im Zusammenhang mit Finanzsanktionen

Im Nachgang zum Vergleich im April 2019 verlangen die US- und New Yorker Behdrden eine jahrliche externe
Uberprifung des Fortgangs der Prozessimplementierung. In Anbetracht dieser Anforderung hat die Gruppe in
2020 einen externen unabhangigen Berater ernannt. Nach der Interaktion mit dem unabhangigen Berater und
auch unter Berucksichtigung der verpflichtenden Zusagen gegeniiber den Behérden hat die HVB zusatzliche
Anforderungen und Kontrollen eingefuhrt, Gber die die Bank den Behorden regelmaiig Bericht erstattet. Nach den
positiven Ergebnissen der Uberpriifungen hat die Federal Reserve die Uberpriifung durch den unabhéngigen
Berater im Juni 2023 bis auf weiteres ausgesetzt. Mit den relevanten US-Behdrden laufen Verhandlungen Gber die
vollstandige Aufhebung der Verpflichtungen aus dem Vergleich.

Euro-Staatsanleihen von EU-Ldndern

Am 31. Januar 2019 erhielten die UniCredit S.p.A. und die HVB von der Europaischen Kommission eine Mitteilung
von Beschwerdepunkten (,Statement of Objections®), die im Zusammenhang mit der Untersuchung eines
vermuteten KartellrechtsverstoRes in Bezug auf europaische Staatsanleihen steht. Der Gegenstand der
Untersuchung betraf den Zeitraum von 2007 bis 2011 und erstreckt sich auf Aktivitaten bei der HVB von
September bis November 2011. Die Europaische Kommission hat ihre Untersuchungen durch Erlass einer
Entscheidung am 20. Mai 2021 abgeschlossen. Die Entscheidung enthalt die Verhangung einer GeldbulRe gegen
die Muttergesellschaft UniCredit S.p.A. und die HVB in Hohe von etwa 69,4 Mio €. Die UniCredit S.p.A. und die
HVB bestreiten die Ergebnisse der Europaischen Kommission und haben am 30. Juli 2021 beim Gericht der
Europaischen Union eine Nichtigkeitsklage gegen die Entscheidung erhoben. Das Gericht der Europaischen
Union erlie® am 26. Marz 2025 eine Entscheidung, mit der es die H6he der zuvor verhangten Geldbufie
herabsetzte, die Entscheidung der Européischen Kommission aber im Ubrigen bestétigte. Die UniCredit S.p.A.
und die HVB haben Rechtsmittel vor dem Europaischen Gerichtshof eingelegt, um das Urteil des Gerichts
anzufechten, mit dem die Entscheidung der Europaischen Kommission bestatigt wurde.

Forderungen in Zusammenhang mit einem syndizierten Kredit

Die HVB ist mit verschiedenen anderen Finanzinstituten vom rechtlichen Verwalter und Auslandsvertreter eines
brasilianischen Ol- und Gaskonglomerats im Juli 2021 in den USA vor einem Gericht des Southern District of New
York im Zusammenhang mit einer angeblich unrechtmafig erhaltenen Kreditrlickzahlung eines syndizierten
Kredits fiir zwei Olférderplattformen, an dem die HVB beteiligt war, auf Schadenersatz verklagt worden. Am

27. Marz 2025 gab das Gericht den Antragen der Beklagten auf Abweisung der Klagen statt und fallte
anschlieRend ein Urteil zugunsten der HVB und ihrer Mitbeklagten. Der Klager hat gegen die Urteile beim

U.S. Court of Appeals for the Second Circuit Berufung eingelegt.
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Anspriiche in Zusammenhang mit Sanktionsgesetzgebung

Zwei Flugzeug-Leasing Unternehmen haben im Marz und April 2022 Klagen gegen die auslandische
Niederlassung der HVB in London vor einem Gericht in London eingereicht. Die Anspriiche beziehen sich auf
Zahlungen aus bestimmten Akkreditiven, die englischem Recht unterliegen. Die Rechtstreitigkeiten hangen von
der Interpretation von Sanktionsgesetzgebung und deren Auswirkung auf die Akkreditive ab. Nach der miindlichen
Verhandlung wurden die Lizenzen im Vereinigten Kénigreich mit der Genehmigung fur Auszahlungen der
Akkreditive erteilt und die Niederlassung der HVB in London veranlasste im Herbst 2022 die Zahlungen der
Nominalbetrage aus den Akkreditiven an die Klager. Im Frihjahr 2023 wurde die Niederlassung der HVB in
London dennoch zur Zahlung von Verzugszinsen und Rechtskosten verurteilt. Im Juni 2024 hob das englische
Berufungsgericht diese Entscheidung auf und entschied zu Gunsten der Niederlassung der HVB in London, dass
es ihr untersagt war, Zahlungen an die Klager im Rahmen der Akkreditive zu leisten, bis die Lizenzen flr das
Vereinigte Konigreich erteilt wurden. Die Flugzeug-Leasing Unternehmen haben ein weiteres Rechtsmittel beim
englischen Obersten Gerichtshof eingelegt. Uber dieses weitere Rechtsmittel soll im Dezember 2025 vor Gericht
verhandelt werden.

Anspriiche in Bezug auf Garantiezahlungen und Sanktionen

Im August 2023 wurde die HVB als Beklagte in einem Prozess um Garantieanspriiche von einem russischen
Energieunternehmen vor einem Gericht in Sankt Petersburg, Russland, verklagt. Die HVB hatte im Auftrag eines
deutschen Garantiekunden einen Teil eines Garantiepakets zugunsten des russischen Unternehmens ausgestellt.
Das russische Unternehmen hatte die Garantien in Anspruch genommen, indem es Zahlungsanspriiche gegen die
HVB geltend machte, die die HVB unter den geltenden EU-Sanktionen nicht erfiillen konnte. Ungeachtet einer
einstweiligen Verfigung (Anti-Suit Injunction, englische ASI), die bei den englischen Gerichten im Januar 2024
erwirkt wurde, setzte das russische Unternehmen den Rechtsstreit in Russland fort und bezog die AO UniCredit
Bank (ein Mitglied der UniCredit Group und eine in Russland tatige Bank) als Mitbeklagte in den Prozess ein. Am
26. Juni 2024 hat das russische Gericht den Anspriichen des russischen Unternehmens in vollem Umfang
stattgegeben. Sowohl die HVB als auch die AO UniCredit Bank haben gegen das Urteil Berufung eingelegt, die
am 19. Februar 2025 zuriickgewiesen wurden. Die HVB und AO UniCredit Bank haben gegen die Entscheidungen
weitere Rechtsmittel eingelegt.

Am 23. Dezember 2024 hat das russische Unternehmen eine einstweilige Verfligung des russischen Gerichts
(Anti-Suit Injunction, russische ASI) erwirkt, die die HVB verpflichtet, alle rechtlichen Schritte gegen das russische
Unternehmen in jedweder Jurisdiktion zu unterlassen und Schritte zur Nichtigerklarung der englischen ASI zu
unternehmen. Im Falle von Verstéen gegen die russische ASI kdnnte die HVB zur Zahlung einer gerichtlichen
GeldbuRe an das russische Unternehmen verpflichtet werden. Vor dem Hintergrund der Verpflichtung in der
russischen ASlI erlangte die HVB im Februar 2025 vom englischen Court of Appeal eine Anderung der im Januar
2024 erlassenen Verfigung, wodurch die englische ASI aufgehoben wurde. Die HVB hat gegen diese
Entscheidung ein Rechtsmittel vor dem russischen obersten Gericht eingelegt, das am 27. Juni 2025
zurlckgewiesen wurde.

Anspriiche in Bezug auf Riickgarantien und Sanktionen

Im April 2024 wurde die HVB als Beklagte in einem Prozess um Garantieanspriche von der AO UniCredit Bank
(ein Mitglied der UniCredit-Gruppe und eine in Russland tatige Bank) vor einem Gericht in Moskau, Russland,
verklagt. Die HVB hat Riickgarantien an AO UniCredit Bank fiir Garantien durch die AO UniCredit Bank an ein
russisches Unternehmen ausgestellt. Nach Zahlung der AO UniCredit Bank an das russische Unternehmen aus
den Garantien, machte die AO UniCredit Bank Zahlungsanspriiche aus den Rickgarantien gegen die HVB
geltend, die die HVB unter den geltenden EU-Sanktionen nicht erfillen konnte. Im Oktober 2024 hat das russische
Gericht die HVB zur Zahlung der Garantiebetrage nebst Zinsen verurteilt. Die HVB hat gegen das Urteil Berufung
eingelegt. Im Januar 2025 wurde die Berufung zuriickgewiesen. Die HVB hat ein weiteres Rechtsmittel
(Kassation) eingelegt, das keinen Einfluss auf die Vollstreckbarkeit des bestehenden Urteils hat. Im Marz 2025 hat
die AO UniCredit Bank MaRnahmen zur Sicherung der Vollstreckung eingeleitet.
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5 Sonstige Risiken

Unter dem Kapitel ,Sonstige Risiken® fasst die HVB Group die quantifizierbaren Risikoarten Immobilien-,
Geschafts-, Pensions-, Reputations- und Modellrisiko sowie die ausschlieRlich qualitativ beschriebene Risikoart
Strategisches Risiko zusammen. Das Risiko aus Auslagerungs-Aktivitdten und das Nachhaltigkeitsrisiko bilden in
der HVB Group keine eigenen Risikoarten, sondern werden als risikoartentubergreifende Risiken betrachtet und
daher unter sonstige Risiken gefiihrt. Das Beteiligungsrisiko wird dabei tUber das Markt- und Kreditrisiko
abgebildet.

Immobilienrisiko
Grundsatzlich wird im Immobilienrisiko zwischen betriebsnotwendigen (bankgenutzten) und nicht betriebsnot-
wendigen (nicht bankgenutzten) Immobilien unterschieden.

Das Immobilienmanagement sorgt fur die wert- und kostenoptimierte Bewirtschaftung, den Betrieb der Gebaude
und die Erfullung des Flachenbedarfs der UniCredit Bank GmbH in Bezug auf GréRe, Qualitat und
Kostenoptimierung. Die langerfristige Ausrichtung bei den bankgenutzten Immobilien korrespondiert mit der
Strategie der Bank, fiir den Eigenbedarf bereits im Eigentum befindliche gegenliber angemieteten Immobilien
vorzuziehen und diese dem Bankbetrieb der HVB Group zu Marktkonditionen kostenoptimiert bereitzustellen.

Die Hauptrisiken beim Eigenbestand begrtinden sich im Wesentlichen aus der Verkehrswert-Entwicklung. Die
Risikotreiber sind die kunftige Nutzung durch die Bank, Marktmieten, Vermietungsstand Investitionsbedarf sowie
die Preisentwicklung am Immobilienmarkt. Auch ESG-Kriterien flieen als wichtigen Faktoren fiir die
Portfoliostrategie, Instandhaltungs- und Investitionsentscheidungen mit ein. Das Ziel des nicht bankgenutzten
Immobilienportfolios hingegen ist der wertoptimierte Verkauf des Bestands, wobei fiir die Einzelentscheidungen
sowohl der Einfluss auf die Gewinn- und Verlustrechnung als auch weitere Steuerungsinstrumente der Bank
mafRgebend sind. Dies entspricht der Ubergreifenden Strategie zum Umgang mit Immobilienrisiken.

Das 6konomische Kapital fiir das Immobilienrisiko der HVB Group, ohne Beriicksichtigung von Diversifikations-
effekten zwischen den Risikoarten und ohne Modellrisiko-Aufschlag, liegt zum 30. Juni 2025 bei 245 Mio € und ist
um 9 Mio € gesunken (31. Dezember 2024: 254 Mio €).

Die Risikozahlen basieren hierbei auf einem Portfolio im Wert von 2.169 Mio €.

Zusammensetzung des Immobilienportfolios nach Zielkategorie

PORTFOLIOWERT ANTEIL
in Mio € in %
30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024
Bankgenutzte Objekte 1.745 1.817 80,5 81,2
Nicht bankgenutzte Objekte 424 420 19,5 18,8
HVB Group 2.169 2.237 100,0 100,0
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Zwischenlagebericht

Geschiftsrisiko

Die Strategie fir das Geschéftsrisiko orientiert sich an der mittelfristigen Geschaftsausrichtung und wird in der
Planung reflektiert. Das operative Management des Geschéftsrisikos liegt als Teil des allgemeinen Ertrags- und
Kostenmanagements in der Verantwortung der einzelnen Geschéftseinheiten.

Das 6konomische Kapital fur das Geschaftsrisiko der HVB Group, ohne Berilcksichtigung von Diversifikations-
effekten zwischen den Risikoarten belauft sich zum 30. Juni 2025 auf 353 Mio € (31. Dezember 2024: 284 €).

Pensionsrisiko

Im Risikomanagement werden die Pensionsrisiken analog zur Marktrisikomethode regelmanig berechnet und
Uberwacht. Anhand eines vereinfachten Verfahrens werden fiir die wichtigsten Risikoparameter der
unterschiedlichen Kapitalanlagen und der Cashflows der Verpflichtungsseite historische Simulationen
durchgefihrt. Die damit erhaltene Risikozahl wird bei der Berechnung der Risikotragfahigkeit mit voller
Diversifikation beim Marktrisiko berticksichtigt. Als gesamtes Pensionsrisiko der HVB Group, diversifiziert mit dem
Marktrisiko, aber vor Berticksichtigung von Diversifikationseffekten mit den anderen Risikoarten, wurde per

30. Juni 2025 ein Wert von 621 Mio € (31. Dezember 2024: 626 Mio €) ermittelt. Der Wert erwies sich gegentber
dem Jahresende 2024 als stabil. Darliber hinaus werden im Rahmen der risikoarteniibergreifenden Stresstests die
Auswirkungen auf das Pensionsrisiko regelmafig untersucht.

Die Zinsentwicklung erscheint nach wie vor als Haupttreiber der Risiken bei der Ermittlung der Hohe der
ausgewiesenen Pensionsverpflichtungen. Das langfristige Renditeniveau hat sich nach dem massiven Anstieg in
2022, gefolgt von einem leichten Rickgang in 2023, im Jahr 2024 bei deutlichen unterjahrigen Schwankungen im
Jahresvergleich seitwarts entwickelt. Das derzeitige Zinsniveau erleichtert die Renditegenerierung im
Planvermdgen aus dem Segment der festverzinslichen Papiere. Trotz riicklaufiger Entwicklung blieb die Inflation
Uber den mittel-/langerfristigen Aktuarsannahmen. Dies fuhrte tber entsprechende Rentenanpassungen zu einer
Erhéhung der Verpflichtungen Gber den bereits bericksichtigten Aktuarsannahmen. Das Fundinglevel verbesserte
sich dennoch wegen einer Erh6hung der Diskontierungsrate. Die Notenbanken haben auf den Riickgang der
Inflation mit ersten Leitzinssenkungen reagiert. Erwartet wird ein weiterer langsamer Riickgang der Inflation in
Richtung Zielwert der Notenbanken, was im Laufe des kommenden Jahres zu weiteren Leitzinssenkungen fihren
dirfte. Das durfte auch die nach wie vor schwache wirtschaftliche Entwicklung unterstitzen. Die geopolitischen
Risiken sowie mdgliche weitere Handelskonflikte kénnten in der Folge zu einem Anstieg der Schwankungsbreite
an den Kapitalmarkten mit potentiell negativen Auswirkungen auf der Asset-Seite wie insbesondere Aktien fiihren.
Daneben besteht ein gewisses Risiko, dass sich die Inflation hartnackiger zeigt und die Notenbanken vielleicht
wieder einer restriktiveren Geldpolitik zuwenden.

Strategisches Risiko

Die im Geschaftsbericht 2024 getroffenen Aussagen zum strategischen Risiko behalten grundsatzlich ihre
Glltigkeit. Veranderungen hinsichtlich der gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen sowie zur Entwicklung der
Ratingeinstufungen der HVB werden in diesem Zwischenlagebericht im Kapitel Wirtschaftsbericht dargestellt.
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Reputationsrisiko

Die HVB und ihre wichtigsten Tochtergesellschaften verfolgen einen ganzheitlichen Ansatz im Reputationsrisiko-
Management. Dies bedeutet, dass grundsatzlich alle wesentlichen neuen Aktivitaten und Geschaftsvorgange der
Bank hinsichtlich Reputationsrisiken zu untersuchen sind.

Dazu werden Geschaftsbeziehungen und neue Transaktionen sowie Aktivitaten wie Neuproduktprozesse,
Auslagerungen, Projekte und besondere Investments (zum Beispiel Zweckgesellschaften) einbezogen. Die
Geschaftsbeziehungen/Transaktionen/Aktivitaten missen durch die jeweils verantwortlichen Einheiten auf
Reputationsrisiken unter Beriicksichtigung der bestehenden Richtlinien Gberprift werden. Nach Identifikation eines
Reputationsrisikos werden entsprechende Spezialistenabteilungen hinzugezogen, die das identifizierte
Reputationsrisiko qualitativ bewerten. Die finale Entscheidung basierend auf der Risikoanalyse und der
qualitativen Bewertung obliegt dem Non Financial Risk and Control Committee beziehungsweise dem Leiter Non
Financial Risks.

Verantwortlich fir das Reputationsrisiko-Management sind die einzelnen Geschafts- und Zentralbereiche. Die
Gesamtverantwortung fiir die Uberwachung liegt in der Einheit Non Financial Risks (CRO-Bereich). Die Einheit
Non Financial Risks erstellt einen jahrlichen RepRisk-Report.

Auflerdem findet die UniCredit Gruppen-weite Methode zur Quantifizierung des Reputationsrisikos in der HVB
Group Anwendung. Zum Zwecke der Quantifizierung wird das Reputationsrisiko als Auswirkung einer ,negativen
Stimmung® in den meinungsbildenden Medien (Presse, Fernsehen, Online-Medien) auf zukinftige Gewinne der
UniCredit Gruppe definiert, die durch die Berichterstattung Uber, sich auf die Reputation nachteilig auswirkenden
Ereignisse erzeugt wird.

Die Methode der UniCredit Gruppe zur Quantifizierung des Reputationsrisikos basiert auf der Messung der Semi-
Elastizitat zwischen der Entwicklung des Media Tonality Index (eine Messgrofie, deren Verlauf die Veranderungen
in der Reputation der UniCredit Gruppe widerspiegelt) und der Entwicklung des idiosynkratischen Anteils der
erwarteten Gewinne. Das 6konomische Kapital fir das Reputationsrisiko basiert auf dem Value-at-Risk (VaR)-
Maf, welches mit einem Konfidenzniveau von 99,90% berechnet wird, und wird aus der Verteilung der erwarteten
Gewinnruckgange abgeleitet.

Das 6konomische Kapital fiir das Reputationsrisiko wird auf UniCredit-Gruppen-Ebene quartalsweise berechnet
und - auf Grundlage des Gewichtes ,Verhaltnis aus Kapital fiir das operationelle Risiko der Tochtergesellschaft zu
Kapital flr das operationelle Risiko der UniCredit Gruppe” - auf die Tochtergesellschaften der UniCredit Gruppe
verteilt.

Die Ergebnisse der Berechnung des 6konomischen Kapitals flr das Reputationsrisiko der HVB Group werden
quartalsweise durch die Abteilung Non Financial Risks auf ihre Plausibilitat gepruft. Die Methode zur
Quantifizierung des Reputationsrisikos wird regelmafig validiert.

Das 6konomische Kapital fir das Reputationsrisiko der HVB Group, ohne Berlicksichtigung von
Diversifikationseffekten zwischen den Risikoarten, liegt zum 30. Juni 2025 bei 151 Mio € (31. Dezember 2024:
146 Mio €).
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Zwischenlagebericht

Modellrisiko

Das Modellrisiko wird Uber einen Aufschlag im Zuge der risikoartentbergreifenden Diversifikation bertcksichtigt,
welcher das Risiko von Modellschwachen aufgrund von Datenfehlern, unzutreffenden Annahmen und inkorrekter
Methodik im Rahmen der ICAAP Berechnungen widerspiegelt. Die Schatzung dieser Komponente des
okonomischen Kapitals basiert auf einer intern entwickelten Methodik. Die Ergebnisse dieser Methodik werden
basierend auf definierten Scoring-Funktionen in Modellrisikoprozentsatze umgewandelt. Ein
Modellrisikoprozentsatz wird auch fir das Risikoaggregationsmodell berticksichtigt, das darauf abzielt, den
Diversifikationsvorteil zu schatzen. In diesem Fall wird der relevante Modellrisikoprozentsatz direkt auf den
Diversifikationsvorteil angewendet. Der Modellrisiko-Aufschlag wird auch in der Limitierung des 6konomischen
Kapitals berlcksichtigt.

Der Modellrisiko-Aufschlag belauft sich zum 30. Juni 2025 auf 124 Mio € (31. Dezember 2024: 122 Mio €).

Nachhaltigkeitsrisiko
Die HVB Group fokussiert sich neben der ,Soziale- und Unternehmensfihrungs-Komponente* besonders auf die
Komponente “Klima & Umwelt” (C&E).

Klima und Umwelt (C&E) Faktoren beziehen sich auf die Qualitat und das Funktionieren von natirlicher Umwelt
und naturlichen Systemen und beinhalten Faktoren wie Klimawandel, Biodiversitat, Energieverbrauch,
Umweltverschmutzung und Abfallwirtschaft. Diese Faktoren kénnen negative finanzielle Auswirkungen durch
verschiedenen Risikotreiber bewirken.

Die entsprechenden Risiken kénnen in physische Risken und Transitionsrisiken kategorisiert werden:

— Physische Risiken beziehen sich auf finanzielle Auswirkungen aus dem Klimawandel, inklusive haufigere
Extrem-Wetterereignisse und graduelle Erderwarmung, als auch auf Umweltverschlechterungen (zum Beispiel
Wasser- und Landverschmutzung, Biodiversitatsverlust und Abholzung der Walder). Physische Risiken sind
unterteilt in “akute” verursacht durch extrem Wetterevents (zum Beispiel Dirren, Fluten und Stiirme) und
“chronische” verursacht durch den anhaltenden Klimawandel (zum Beispiel Anstieg des Meeresspiegels, Verlust
an Biodiversitat, Ressourcen-Knappheit). Diese kdnnen beispielsweise direkt in Schaden an Gebauden oder
reduzierter Produktivitat resultieren.

— Transitionsrisiken beziehen sich auf einen finanziellen Verlust des Instituts, welcher direkt oder indirekt von dem
Prozess der Veranderung zu einer karbonreduzierten und einer umweltfreundlichen, nachhaltigen Wirtschaft
resultieren kann. Zum Beispiel kdnnte dies durch eine abrupte Anpassung der Klima- und Umweltpolitik,
technologischen Fortschritt oder verandertes Konsumentenverhalten getriggert werden.

Soziale und Governance-Faktoren beziehen sich auf die Rechte, das Wohlergehen und die Interessen von
Einzelpersonen und Gemeinschaften und umfassen Governance-Regelungen fir die 6kologischen und sozialen
Faktoren in den Richtlinien und Verfahren der Gegenparteien.

Nachhaltigkeitsrisiken materialisieren sich Uber die traditionellen Risikoarten (Kreditrisiko, Marktrisiko,
Operationelle und Reputationsrisiken, Liquiditats- und Funding-Risiken) und sind bzw. werden sukzessive im
Rahmen eines Projekts in die Risikoliberwachung integriert.
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Risiken aus Auslagerungs-Aktivitdaten

Durch Auslagerung (Outsourcing) werden Tatigkeiten und Prozesse zu gruppeninternen und -externen
Dienstleistern verlagert. Dabei kénnen auch Teile der operationellen Risiken durch Ubertragung der Haftung
mitigiert werden, wahrend vertragliche Risiken aus dem Auslagerungs-Verhaltnis selbst in der HVB oder einem
Unternehmen der HVB Group verbleiben. Eine Auslagerung liegt vor, wenn ein anderes Unternehmen mit der
Wahrnehmung solcher Aktivitaten und Prozesse im Zusammenhang mit der Durchfiihrung von Bankgeschaften,
Finanzdienstleistungen oder sonstigen institutstypischen Dienstleistungen beauftragt wird, die ansonsten von dem
auslagernden Unternehmen selbst erbracht werden wirden. Dies schlief3t Auslagerungen innerhalb der UniCredit
und Weiterverlagerungen (Sub-Auslagerungen) von ausgelagerten Tatigkeiten und Funktionen an Sub-
Unternehmen ein.

Das Risiko aus Auslagerungs-Aktivitaten bildet in der HVB Group keine eigene Risikoart, sondern wird als
risikoartenlbergreifendes Risiko betrachtet. Spezifische Risiken, die sich aus Auslagerungen ergeben und nicht
direkt zu einer Risikoart zugeordnet werden kénnen, werden durch die fur die Auslagerung verantwortliche Einheit
gesteuert.

Die Auslagerungen werden in einem standardisierten Verfahren und Tool gemaf UniCredit Gruppenmethodik
unter Einhaltung der regulatorischen Vorgaben in ,nicht kritisch“ und ,kritisch“ durch das jeweilige Projektteam und
relevante Fachabteilungen (unter anderem Data Protection, Business Continuity Management, ICT Security)
eingewertet. Fur alle Auslagerungen wird eine vertiefende Risikoanalyse durchgefiihrt. Fir jede der
Auslagerungen gibt es eine, fir die jeweilige Auslagerung definierte verantwortliche Stelle (Retained Organisation,
RTO), die sich um das Management der identifizierten Risiken kiimmert. Die identifizierten Risiken sind in den fir
die jeweiligen Risikoarten definierten Prozessen in das Risikomanagement der HVB Group eingebunden. Die
Operational Risk Manager unterstutzen die Projektleiter bzw. Leiter der RTO bei der Erstellung bzw.
Aktualisierung entsprechender Risikoanalysen. Externe Dienstleister, bei denen Aspekte von ICT-Security,
Physical Security, Datenschutz oder Business Continuity relevant sind, werden seit Mitte 2020 in einem
dezidierten Third Party Risk Management Prozess bewertet.

In der HVB Group wurde im ersten Halbjahr 2025 durch die HVB kein neuer kritischer Auslagerungsvertrag
geschlossen. Durch die Verschmelzung der UniCredit Leasing Gruppe auf die UniCredit Bank GmbH wurden in
der UniCredit Leasing Gruppe bestehende Auslagerungsvertrage mit der UniCredit Bank GmbH geschlossen und
zwei verbleibende nicht kritische Vertrage mit dem externen Archivierungsdienstleister Iron Mountain auf die
UniCredit Bank GmbH iibertragen. Durch den Ubertrag der vorgenannten Vertrage ergibt sich keine signifikante
Veranderung des Risikos fiir die UniCredit Bank GmbH.
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Konzernergebnisse

Konzern-Gesamtergebnisrechnung

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

ERTRAGE/AUFWENDUNGEN (in Mio €) ANHANGANGABE 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024
Zinsertrage 3.579 4.549
davon nach Effektivzinsmethode ermittelt (Basis IFRS 9 Klassifizierung) 3.384 3.924
Negative Zinsen fir finanzielle Vermdgenswerte -1 -2
Zinsaufwendungen -2.255 -3.277
Negative Zinsen fir finanzielle Verbindlichkeiten 1 1
Zinstberschuss 12 1.324 1.271
Dividenden und a@hnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen 13 30 27
Provisionsiiberschuss 14 620 670
Handelsergebnis 15 755 941
Gewinne/Verluste aus finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten aFV 16 81 -78
Gewinne/Verluste aus der Ausbuchung von Finanzinstrumenten at cost 17 39 -1
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 18 62 37
Personalaufwand - 586 -612
Andere Verwaltungsaufwendungen - 481 - 525
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Vermoégenswerte und Sachanlagen - 34 -44
Verwaltungsaufwand 19 -1.101 -1.181
Kreditrisikovorsorge 20 -76 -132
Zufiihrungen zu Rickstellungen 21 -1 20
Aufwendungen fiir Restrukturierungen 22 -4 2
Bewertungsergebnis aus konsolidierten Unternehmen 23 -1 -2
ERGEBNIS VOR STEUERN 1.728 1.574
Ertragsteuern - 567 - 507
ERGEBNIS NACH STEUERN (KONZERNUBERSCHUSS) 1.161 1.067
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank GmbH entfallend 1.161 1.067
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend — —
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung

in Mio € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024
In der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesener Konzerniiberschuss 1.161 1.067
Bestandteile der im sonstigen Ergebnis (,,Other comprehensive income") erfassten Ertrags- und
Aufwandspositionen
Bestandteile, die nicht in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert
werden
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus leistungsorientierten Planen 204 .51
(Versorgungszusagen)
Zufuihrung/Entnahme aus der Neubewertungsreserve fir selbstgenutzte Immobilien (IAS 16) -16 -24
Anderung des beizulegenden Zeitwerts bei finanziellen Verbindlichkeiten aFVtPL die auf Anderungen 25 6
des Ausfallrisikos zurlickzufiihren ist (Own Credit Spread-Riicklage)
Sonstige Veranderungen — —
Steuern auf Bestandteile, die nicht in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und Verlustrechnung .67 22
umgegliedert werden
Bestandteile, die in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden
Veranderungen aus Wahrungseinfluss -20 5
Bewertungsanderungen von Finanzinstrumenten (Hedge-Riicklage) -9 6
Unrealisierte Gewinne/Verluste -9 6
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste — —
Bewertungsanderung von Finanzinstrumenten aFVtOCI (FVtOCI-Riicklage) 43 8
Unrealisierte Gewinne/Verluste 42 13
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste 1 -5
Sonstige Veranderungen — —
Steuern auf Bestandteile, die in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert 11 .5
werden
Summe der liber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital erfassten Ertrags- und
o Lo « 149 -33
Aufwandspositionen (,,Other comprehensive income*)
Summe der erfassten Ertrags- und Aufwandspositionen (,,Gesamtergebnis®) 1.310 1.034
darunter:
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank GmbH entfallend 1.310 1.034

auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend
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Konzernergebnisse

Konzernbilanz

AKTIVA (in Mio €) ANHANGANGABE 30.6.2025 31.12.2024
Barreserve 24 9.460 6.905
Handelsaktiva 25 68.500 68.356
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL 26 2.740 2.463
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtOCI 27 13.849 13.896
Forderungen an Kreditinstitute (at cost) 28 23.029 24.219
Forderungen an Kunden (at cost) 29 167.447 162.565
Hedging Derivate 30 7.262 7.851
Hedgeanpassungsbetrag von gesicherten Grundgeschéften im Portfolio Fair Value Hedge - 664 - 58
At-Equity bewertete Anteile an assoziierten Unternehmen und at-Equity bewertete Joint Ventures 31 17 17
Sachanlagen 32 1.852 1.892
Investment Properties 33 178 179
Immaterielle Vermdgenswerte 34 36 39
Ertragsteueranspriiche 707 771
Tatsachliche Steuern 104 91
Latente Steuern 603 680

Zur Veraufierung gehaltene langfristige Vermdgenswerte oder VerauRerungsgruppen 35 106 180
Sonstige Aktiva 36 1.136 955
SUMME AKTIVA 295.655 290.230
PASSIVA (in Mio €) ANHANGANGABE 30.6.2025 31.12.2024
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 37 43.194 30.476
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 38 136.817 142.609
Verbriefte Verbindlichkeiten 39 34.452 33.584
Handelspassiva 40 48.514 48.659
Finanzielle Verbindlichkeiten aFVtPL 41 2.986 3.563
Hedging Derivate 42 9.479 10.370
Hedgeanpassungsbetrag von gesicherten Grundgeschéften im Portfolio Fair Value Hedge 43 -3.444 -3.452
Ertragsteuerverpflichtungen 1.481 1.340
Tatséchliche Steuern 1.360 1.277
Latente Steuern 121 63
Verbindlichkeiten von zur VerauRerung gehaltenen VerduRerungsgruppen 44 — —
Sonstige Passiva 45 1.626 1.631
Rickstellungen 46 1.265 1.557
Eigenkapital 19.285 19.893
Auf den Anteilseigner der UniCredit Bank GmbH entfallendes Eigenkapital 17.595 18.203
Gezeichnetes Kapital (Stammkapital) 2.407 2.407
Kapitalriicklage 9.791 9.791

Andere Ricklagen 4.279 4.131
Wahrungsriicklage 8 28
Bewertungsé@nderungen von Finanzinstrumenten -51 -74
Hedge-Ricklage — 6
FVtOCI-Riicklage - 51 - 80

Bilanzgewinn —_ 1.920
Konzerniiberschuss 1.1.-30.6.2025' 1.161 —

Zusatzliche Eigenkapitalinstrumente 1.700 1.700
Anteile in Fremdbesitz -10 -10
SUMME PASSIVA 295.655 290.230

1 Auf den Anteilseigner der UniCredit Bank GmbH entfallend.
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Der fir die Gewinnverwendung malRgebende Bilanzgewinn des Geschéaftsjahres 2024 im Jahresabschluss der
HVB belauft sich auf 1.920 Mio €. Die Gesellschafterversammlung der HVB hat am 25. Marz 2025 beschlossen,
den Bilanzgewinn in Hohe von 1.920 Mio € an den alleinigen Gesellschafter, die UniCredit S.p.A. (UniCredit),
Mailand, Italien, auszuschitten. Dies entspricht einer Ausschittung je Geschaftsanteil von rund 2,39 € nach rund
2,15 € je Geschaftsanteil fur das Geschaftsjahr 2023. Die Ausschiittung des Bilanzgewinns 2024 ist vollstandig zur
Zahlung fallig am 13. Oktober 2025.
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Konzernergebnisse

Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals

ANDERE RUCKLAGEN

DARUNTER  pARUNTER
NEUBE-  PENSIONS-
WERTUNGS-  AHNLICHE
RESERVE VER-
GEZEICH- KAPITAL- ANDERE  DARUNTER SELBST- PFLICHT-
NETES RUCK- RUCKLAGEN OWN CREDIT GENUTZTE UNGEN WAHRUNGS-
in Mio € KAPITAL LAGE INSGESAMT SPREAD IMMOBILIEN IAS 19 RUCKLAGE

Eigenkapital zum 1.1.2025 2.407 9.791 4.131 -27 758 -1.213 28

In der Konzern Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesener Konzerniiberschuss

Uber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital erfasste 146 18
Ertrags- und Aufwandspositionen*

Unrealisierte Gewinne/Verluste aufgrund
Bewertungsanderungen

In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte
Gewinne/Verluste

Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste bei
leistungsorientierten Planen

Veréanderungen aus Wahrungseinfluss — — — — — _ =20

Sonstige Veranderungen — — — — — — —

Restliche im Eigenkapital erfasste Veranderungen — — 2 — -2 — —

Kapitalerhdhung — — — — — _ _

Umgliederung aus Eigenkapital-Reserven in die
Gewinnriicklagen

Ausschittungen — — — — — — —

Zahlungen auf zusatzliche Eigenkapitalinstrumente — — — — — — —

Einstellungen/Entnahmen Bilanzgewinn — — — — — — —

Veréanderungen im Konsolidierungskreis — — — - — — —

Kapitalherabsetzungen — — — — — — —

Sonstige Veranderungen — —_ 2 — — — —

Eigenkapital zum 30.6.2025 2.407 9.791 4.279 -9 745 -1.074 8

Eigenkapital zum 1.1.2024 2.407 9.791 4.319 -34 822 -1.125 18

In der Konzern Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesener Konzerniiberschuss

Uber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital erfasste
Ertrags- und Aufwandspositionen*

Unrealisierte Gewinne/Verluste aufgrund
Bewertungsanderungen

In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte
Gewinne/Verluste

Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste bei
leistungsorientierten Planen

Veranderungen aus Wahrungseinfluss — — — — — — 5

Sonstige Veranderungen — — — — — — —

Restliche im Eigenkapital erfasste Veranderungen — — 25 — -29 - -

Kapitalerh6hung — — — — — — —

Umgliederung aus Eigenkapital-Reserven in die
Gewinnriicklagen

Ausschiittungen — — — — — — —

Zahlungen auf zusatzliche Eigenkapitalinstrumente — — — —_ — — —

Einstellungen/Entnahmen Bilanzgewinn — — — — — — —

Veréanderungen im Konsolidierungskreis — — 25 — —_ — —

Kapitalherabsetzungen — — — — — — _

Sonstige Veranderungen — —_ —_ — -26 — —

Eigenkapital zum 30.6.2024 2.407 9.791 4.297 -30 777 -1.160 23

N

Die Gesellschafterversammlung hat am 25. Méarz 2025 beschlossen, den Bilanzgewinn 2024 in Hohe von 1.920 Mio € an unseren alleinigen Gesellschafter, die
UniCredit S.p.A. (UniCredit), Mailand, Italien, auszuschtten. Dies entspricht rund 2,39 € je Geschaftsanteil.

Die Gesellschafterversammlung hat am 25. Marz 2024 beschlossen, den Bilanzgewinn 2023 in Héhe von 1.725 Mio € an unseren alleinigen Gesellschafter, die
UniCredit S.p.A. (UniCredit), Mailand, Italien, auszuschiitten. Dies entspricht rund 2,15 € je Geschéftsanteil.

Auf den Anteilseigner der UniCredit Bank GmbH (HVB) entfallend.

UniCredit Bank GmbH (HVB).

Uber Gesamtergebnisrechnung erfasst.

S N
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BEWERTUNGSANDERU AUF DEN
NGEN VON ANTEILS-
FINANZINSTRUMENTEN EIGNER
DER HVB® ZU-
ENT-  SATZLICHE
KONZERN- FALLENDES EIGEN- ANTEILE EIGEN-
HEDGE- FVtOCI- UBER EIGEN- KAPITAL- IN KAPITAL
RUCK- RUCK- BILANZ- SCHUSS KAPITAL INSTRU- FREMD- INS-
in Mio € LAGE LAGE GEWINN' 1.1.-30.6.2 INSGESAMT MENTE BESITZ GESAMT
Eigenkapital zum 1.1.2025 6 -80 1.920 - 18.203 1.700 -10 19.893
In der K_onzern Gewinn- Elnd Verlustrechnung _ _ _ 1.161 1.161 _ _ 1161
ausgewiesener Konzerniiberschuss
Uber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital
erfasste Ertrags- und Aufwandspositionen* -6 29 - - 149 - - 149
UnreallsmrteiGewmneNerIuste aufgrund 6 28 o o 29 o o 29
Bewertungsanderungen
In die Gewinn- und Verlustrechnung o 1 o o 1 o - 1
umgegliederte Gewinne/Verluste
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste
A Lo » — — — — 139 — — 139
bei leistungsorientierten Planen
Veranderungen aus Wahrungseinfluss — — — — -20 — — -20
Sonstige Veranderungen — — — — — — — —
Restliche im Eigenkapital erfasste Veranderungen — — -1.920 — -1.918 - —_ -1.918
Kapitalerh6hung — — — — — — — —
Umgliederung aus Eigenkapital-Reserven in o _ _ o _ _ o _
die Gewinnriicklagen
Ausschittungen — — -1.920 — -1.920 — — -1.920
Zahlungen auf zusatzliche Eigenkapitalinstrumente — — — — — — — —
Einstellungen/Entnahmen Bilanzgewinn — — — — — — — —
Veranderungen im Konsolidierungskreis — — — — — — — —
Kapitalherabsetzungen — — — — — — — —
Sonstige Veranderungen — — — — 2 — — 2
Eigenkapital zum 30.6.2025 — -51 — 1.161 17.595 1.700 -10 19.285
Eigenkapital zum 1.1.2024 -2 -8 1.725 —_ 18.250 1.700 -10 19.940
In der Kpnzern Gewinn- !_md Verlustrechnung _ _ _ 1.067 1.067 _ _ 1.067
ausgewiesener Konzerniiberschuss
Uber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital 4 5 _ _ .33 _ _ .33
erfasste Ertrags- und Aufwandspositionen*
Unrealisierte Gewinne/Verluste aufgrund
. 4 9 — — 1 — — 1
Bewertungsanderungen
In die Gewinn- und Verlustrechnung o 4 o o " . o "
umgegliederte Gewinne/Verluste
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste o o o o 35 o o 35
bei leistungsorientierten Planen - -
Veranderungen aus Wahrungseinfluss — — — — 5 — — 5
Sonstige Veranderungen — — — — — — — —
Restliche im Eigenkapital erfasste Veranderungen — — -1.725 — -1.700 — — -1.700
Kapitalerhhung — — — — — — — —
Umgliederung aus Eigenkapital-Reserven in
die Gewinnriicklagen - - - - - - - -
Ausschittungen — — -1.725 — -1.725 — — -1.725
Zahlungen auf zusatzliche Eigenkapitalinstrumente — — — — — — — —
Einstellungen/Entnahmen Bilanzgewinn —_ — — — —_ — — —
Veranderungen im Konsolidierungskreis - — - - 25 — - 25
Kapitalherabsetzungen — — — — — — — —
Sonstige Veranderungen — — — — — — — —
Eigenkapital zum 30.6.2024 2 -3 — 1.067 17.584 1.700 -10 19.274

HypoVereinsbank - Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2025

67



Konzernergebnisse

Konzern-Kapitalflussrechnung (verkurzte Darstellung)

in Mio € 2025 2024

ZAHLUNGSMITTELBESTAND ZUM 1.1. 6.905 23.293
CASHFLOW AUS OPERATIVER GESCHAFTSTATIGKEIT 3.349 -10.821
CASHFLOW AUS INVESTITIONSTATIGKEIT -16 99
CASHFLOW AUS FINANZIERUNGSTATIGKEIT -778 -1.730
Effekte aus Wechselkurséanderungen — —
Abziglich zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte oder VerauRerungsgruppen — —
ZAHLUNGSMITTELBESTAND ZUM 30.6. 9.460 10.841
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Rechtsgrundlagen

Angaben zum Unternehmen

Firmierung
Rechtsform des Unternehmens
Sitz des Unternehmens

Land, in dem das Unternehmen als juristische Person
registriert ist

Anschrift des eingetragenen Geschéftssitzes
Handelsregister

Art der Geschéaftstatigkeit des Unternehmens

Name des Mutterunternehmens

Name des obersten Mutterunternehmens der
Unternehmensgruppe

UniCredit Bank GmbH
Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Deutschland

Deutschland

Arabellastral’e 12, 81925 Miinchen

Handelsregister B des Amtsgerichts Miinchen, Nummer HRB 289472

Betrieb von Bankgeschéaften jeder Art sowie der Betrieb von Geschaften einer
Pfandbriefbank, die Erbringung von Finanzdienstleistungen und allen
sonstigen einem Kreditinstitut oder einer Pfandbriefbank erlaubten Haupt- und
Nebentatigkeiten, und zwar fiir eigene oder fremde Rechnung

UniCredit S.p.A.

UniCredit S.p.A.

Die UniCredit Bank GmbH (HVB) ist ein verbundenes Unternehmen der UniCredit S.p.A., Mailand, ltalien, in
dessen Konzernabschluss die HVB Group einbezogen wird. Dieser wird im Internet der UniCredit Gruppe unter
folgender Adresse publiziert: https://www.unicreditgroup.eu/en/investors/financial-reports.html.

Fur weitere Informationen zu Produkten und Dienstleistungen wird auf die Anhangangabe ,Inhalte der
Segmentberichterstattung nach Geschaftssegmenten® in diesem Konzernanhang verwiesen.

Der vorliegende Konzernabschluss umfasst die UniCredit Bank GmbH und deren Tochtergesellschaften (HVB
Group) und wird in Euro, der Berichtswahrung des Konzerns, erstellt.

Von der Méglichkeit einer priferischen Durchsicht gemaf § 115 Absatz 5 WpHG wurde fiir den vorliegenden
Halbjahresfinanzbericht der HVB Group kein Gebrauch gemacht.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

1 Stichtagsbetrachtung

Bei in den nachfolgenden Tabellen und Texten aufgeflihrten Betragen handelt es sich bei Angaben zu
Bilanzposten bzw. Bestanden um Stichtagswerte zum Berichtsstichtag sowie zum 31. Dezember des Vorjahres.
Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni des
Berichts- und Vorjahres.

2 Konzerneinheitliche Bilanzierung
Die Einzelabschlisse der einbezogenen in- und auslandischen Unternehmen gehen unter Anwendung
einheitlicher Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze in den Konzernabschluss der HVB Group ein.

3 Stetigkeit

Die Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ausweismethoden werden dem Rahmenkonzept der International Financial
Reporting Standards (IFRS) sowie den IAS 1 und IAS 8 folgend stetig angewandt. Auf die Anderung von
Bilanzierungsmethoden wird, falls erforderlich, nachfolgend eingegangen, die Erstanwendung von neuen oder
geanderten IFRS wird in der Anhangangabe ,Erstanwendung neuer IFRS-Rechnungslegungsvorschriften®
beschrieben. Sollten wesentliche Ansatz- und Bewertungsfehler aus friiheren Perioden zu korrigieren sein, wird
grundsatzlich eine riickwirkende Anpassung vorgenommen. Sollte im Ausnahmefall eine rlickwirkende Anpassung
nicht moglich sein, werden die Auswirkungen mit den Gewinnriicklagen verrechnet. Sofern es geboten ist, die
Ansatz- und Bewertungsmethoden zu andern, werden die daraus resultierenden Auswirkungen grundsatzlich
retrospektiv erfasst.

Der vorliegende Halbjahresfinanzbericht der HVB Group ist nach den Vorschriften der IFRS aufgestellt und
entspricht dem fur die Zwischenberichterstattung relevanten IAS 34. Damit erfullt der vorliegende
Halbjahresfinanzbericht die Anforderungen des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) an die halbjahrliche
Finanzberichterstattung von kapitalmarktorientierten Unternehmen.

Die im Vergleich zum Vorjahr angewandten Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ausweismethoden blieben
unverandert, sofern in dieser Anhangsangabe keine Anpassungen vorgenommen wurden oder neue IFRS-
Vorschriften gemafR der Anhangsangabe ,Erstanwendung neuer IFRS-Rechnungslegungsvorschriften® zur
Anwendung kamen. Eine ausfiihrliche Darstellung der Methoden findet sich im Konzernanhang des
Geschaftsberichts 2024.

Kreditrisikovorsorge

Im ersten Halbjahr 2025 wurden bei den Portfoliowertberichtigungen (GLLP) die Parameter zur Berechnung der
erwarteten Kreditverluste — Ausfallwahrscheinlichkeit (PD), Verlustquote im Ausfallfall (LGD) und
Kreditengagement zum Ausfallzeitpunkt (EAD) — angepasst. Diese Veranderungen sind sowohl auf die
Geschaftsentwicklung als auch auf methodische Weiterentwicklungen zurtickzufihren. Diese wurden zusatzlich
durch die Berticksichtigung der makroékonomischen Lage erganzt.

Die Overlays wurden im Rahmen der regelmaRigen Uberpriifung angepasst, bedingt durch Migrationen von
Engagements aus dem Performing- in den Non-Performing-Bereich, eine Reduktion des dem Overlay zugrunde
liegenden Kreditvolumens sowie durch Anderungen in den makrodkonomischen Szenarien. Innerhalb der Modelle
zur Berechnung erwarteter Kreditverluste (Expected Credit Loss, ECL) wurde eine Neukalibrierung des LGD-
Modells fur lokale Portfolios — unter Berlicksichtigung einer erweiterten Zeitreihe zur Abbildung der aktuellen
Entwicklung der Riickgewinnungsquoten — sowie die grundlegende Uberarbeitung des Modells fiir multinationale
Unternehmen (Multinational Corporates, MNC) mit wesentlichen Modellanpassungen durchgefiihrt.
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4 Erstanwendung neuer IFRS-Rechnungslegungsvorschriften

Neue Standards und Interpretationen

Im Geschaftsjahr 2025 sind in der EU keine vom IASB neu herausgegebenen Standards bzw. Interpretationen
erstmalig verpflichtend anzuwenden.

Anderungen an bestehenden Standards und Interpretationen

Im Geschaftsjahr 2025 sind in der EU die Anderungen an folgenden vom IASB Uberarbeiteten Standards bzw.

Interpretationen erstmalig verpflichtend anzuwenden:

— Anderungen an IAS 21 ,Auswirkungen von Wechselkursanderungen® — Fehlende Umtauschbarkeit
(herausgegeben am 15. August 2023 / in européisches Recht ibernommen am 12. November 2024).

Umsetzung und Auswirkungen der gednderten Rechnungslegungsvorschriften

Die HVB Group hat die geanderten Rechnungslegungsvorschriften umgesetzt. Sofern die Auswirkungen dieser
Umsetzung nicht explizit im Folgenden erlautert werden, haben sich hieraus keine bzw. keine wesentlichen
Auswirkungen auf den Konzernabschluss ergeben.

5 Herausgegebene, noch nicht verpflichtend anzuwendende IFRS, die nicht vorgezogen angewendet
wurden

Von der vorzeitigen freiwilligen Anwendung der vom IASB neu herausgegebenen oder iberarbeiteten Standards

und Interpretationen, die ab dem Geschaftsjahr 2026 oder spater verpflichtend anzuwenden sind bzw.

angewendet werden kénnen, hat die HVB Group abgesehen. Die HVB Group wird diese Standards und

Interpretationen in dem Geschaftsjahr anwenden, in dem die Neuregelungen fur EU-Unternehmen erstmalig

verpflichtend anzuwenden sind.

Hiervon wurden von der EU in europédisches Recht iibernommen

— Anderungen an IFRS 9 ,Finanzinstrumente* und IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Angaben“ — Anderungen an der
Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten (herausgegeben am 30. Mai 2024 / in europaisches
Recht Gbernommen am 27. Mai 2025). Die Bestimmungen sind erstmalig verpflichtend anzuwenden fiir
Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2026 beginnen.

— Anderungen an IFRS 9 ,Finanzinstrumente* und IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Angaben“ — Vertrége, die sich auf
naturabhangigen Strom beziehen (herausgegeben am 18. Dezember 2024 / in europaisches Recht
Ubernommen am 30. Juni 2025). Die Bestimmungen sind erstmalig verpflichtend anzuwenden flr
Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2026 beginnen.

— Jahrliche Verbesserungen an den IFRS (Volume 11) mit kleineren Anderungen an IFRS 1 ,Erstmalige
Anwendung der IFRS®, IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Angaben® einschlieBlich der dazu gehdérenden
Umsetzungsleitlinien, IFRS 9 ,Finanzinstrumente®, IFRS 10 ,Konzernabschlisse® und IAS 7

~Kapitalflussrechnung“ (herausgegeben am 18. Juli 2024 / in europaisches Recht Gbernommen am 9. Juli 2025).

Die Bestimmungen sind erstmalig verpflichtend anzuwenden fur Geschéftsjahre, die am oder nach dem
1. Januar 2026 beginnen.

Hiervon wurden von der EU noch nicht in europdisches Recht iibernommen

— IFRS 18 ,Darstellung und Angaben im Abschluss® (herausgegeben am 9. April 2024). Die Bestimmungen sind
erstmalig verpflichtend anzuwenden fiir Geschéaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2027 beginnen.

— IFRS 19 ,Tochterunternehmen ohne 6&ffentliche Rechenschaftspflicht: Angaben” (herausgegeben am 9. Mai
2024). Die Bestimmungen kénnen von berechtigten Unternehmen erstmalig angewendet werden flr
Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2027 beginnen.

Aus diesen kiinftig anzuwendenden Regelungsneuerungen bzw. -anderungen erwartet die HVB Group keine
wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

HypoVereinsbank - Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2025

71



Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden osrserzune)

6 Konsolidierungskreis
Folgende Gesellschaft wurde im ersten Halbjahr 2025 in den Konsolidierungskreis neu aufgenommen:
— Elektra Purchase No. 83 DAC, Dublin

Folgende Gesellschaften sind im ersten Halbjahr 2025 aufgrund von Verschmelzung aus dem
Konsolidierungskreis ausgeschieden:

— UniCredit Leasing Finance GmbH, Hamburg

— UniCredit Leasing GmbH, Hamburg

Folgende Gesellschaften sind im ersten Halbjahr 2025 aus Materialitatsgriinden aus dem Konsolidierungskreis
ausgeschieden:

— H.F.S. Immobilienfonds GmbH, Miinchen

— Rolin Grundstlicksplanungs- und -verwaltungsgesellschaft mbH, Miinchen

—V.M.G. Vermietungsgesellschaft mbH, Minchen

— Wealthcap Immobilien 43 Komplementar GmbH, Miinchen

— WealthCap Investments, Inc., Atlanta

— Wealthcap Objekt Stuttgart Il GmbH & Co KG, Miinchen

Die Entkonsolidierung dieser Gesellschaften hat keine materiellen Auswirkungen. Der Anteil dieser Gesellschaften
an der Bilanzsumme des Konzerns lag zum 31. Dezember 2024 bei 0,002%.
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Segmentberichterstattung

7 Anderungen in der Segmentberichterstattung

Im ersten Halbjahr 2025 hat die HVB Group folgende Anpassung der segmentierten Gewinn- und Verlustrechnung
vorgenommen: Die bereits im Jahr 2023 begonnene Ausweisanderung der Ertragskomponente Kundenmarge
wurde fur weitere Produkte in Provisionsertrage (,Fees®) umklassifiziert. Urspriinglich war diese dem
Handelsertrag (,Trading Profit“) zugeordnet. Die Umklassifizierung erfolgt fiir Produkte, bei denen die
Kundenmarge durch entsprechende Hedge-Transaktionen fixiert werden kann. Zusatzlich zur im Vorjahr
vorgenommenen Anpassung umfasst diese Definition nun auch Equity-Derivate, FX-Optionen und einen Teil der
Commodity-Derivate (sogenannte Prepaid Forward Carbon Trades).

Des Weiteren wurde die segmentierte Gewinn- und Verlustrechnung des Vorjahres aufgrund der im Berichtsjahr
2024 begonnenen Ubertragung der Handelsaktivitdten der HVB zur UniCredit S.p.A. im Rahmen der Trading
Engine Centralization um die entsprechenden Effekte angepasst, damit eine Vergleichbarkeit mit dem aktuellen
Berichtszeitraum gewahrleistet werden kann. Im Vorjahreszeitraum erh6hte sich dadurch der Zinstuberschuss

um 130 Mio €, wahrend sich gleichzeitig das Handelsergebnis um 192 Mio € sowie die Verwaltungsaufwendungen
um 38 Mio € reduzierten.

Diese Anpassungen wurden ebenfalls fir die Angabe der Vorjahreszahlen vorgenommen, um die Vergleichbarkeit
zwischen den Perioden zu gewahrleisten. Dartber hinaus sind keine wesentlichen methodischen Anpassungen
erfolgt. Die Aufteilung der Geschaftssegmente der HVB Group wurde unverandert fortgefuhrt. In der
Segmentberichterstattung werden die Aktivitaten der HVB Group weiterhin in folgende Geschaftssegmente
unterteilt:

— Retail

— Corporates

— Sonstige

Die Angaben in der Segmentberichterstattung beruhen auf der internen Steuerung der HVB. Entsprechend
kénnen hier Ertrage und Aufwande erfasst werden, die nicht ausschlieflich auf externen Geschéaftsaktivitaten
beruhen, sondern internen Steuerungszwecken dienen und Verrechnungen und ahnliches darstellen. Sofern
solche internen Ertrage/Aufwendungen zwischen den jeweiligen Segmenten in den identischen Positionen der
segmentierten Gewinn- und Verlustrechnung erfasst werden, saldieren sich diese Verrechnungen Uber alle
Segmente hinweg. Verbleibende Effekte aus der internen Verrechnung werden in der Konsolidierung eliminiert,
sodass als Ergebnis in der Summe der segmentierten Ertrage/Aufwendungen Uber alle Segmente hinweg,
einschlieBlich der Konsolidierung nur externe Ertrage/Aufwendungen verbleiben.

Auf die Unterschiede zwischen der segmentierten Gewinn- und Verlustrechnung und der Gewinn- und
Verlustrechnung wird in der Uberleitungsrechnung eingegangen. Die im ersten Halbjahr 2025 erfolgte
Ausweisanderung betrifft den oben angefiihrten Sachverhalt: da die Umschichtung der Vertriebsmarge in das
Provisionsergebnis nur fir interne Steuerungszwecke in der segmentierten Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt
ist, wahrend in der Gewinn- und Verlustrechnung das Handelsergebnis unverandert ausgewiesen wird, ergibt sich
fur den Berichtszeitraum eine Uberleitungsdifferenz von 199 Mio € (Vorjahresperiode: 185 Mio €).

Bei der Berechnung von Summen- und Prozentangaben kénnen geringfligige Abweichungen aufgrund von
Rundungen auftreten.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Segmentberichterstattung Forserzune)

8 Methodik der Segmentberichterstattung nach Geschaftssegmenten

In der Segmentberichterstattung werden die Aktivitaten der HVB Group in die folgenden Geschéaftssegmente
aufgeteilt:

— Retail

— Corporates

— Sonstige

Basis der Segmentberichterstattung bildet die interne Organisations- und Managementstruktur sowie die interne
Finanzberichterstattung, welche der Sicht der UniCredit Gruppe entsprechen und somit Sachverhalte nicht
beriicksichtigen, die fiir die UniCredit Gruppe nicht relevant sind. Damit folgt die Segmentberichterstattung geman
IFRS 8 Geschéaftssegmente dem sogenannten Management Approach, der verlangt, dass die
Segmentinformationen extern so darzustellen sind, wie sie an die Geschaftsfiihrung als verantwortliche
Unternehmensinstanz regelmafig berichtet werden und zur Allokation von Ressourcen (wie zum Beispiel den
Risikoaktiva gemall CRR) fir die Geschaftssegmente sowie zur Beurteilung der Ertragskraft dienen. Hierbei dient
das Ergebnis nach Steuern als relevante ErgebnisgréRe. Die Segmentdaten werden grundsatzlich gemafR IFRS
ermittelt und um die nachfolgend dargestellten Sachverhalte adjustiert. Bei der Berechnung von Summen- und
Prozentangaben kénnen geringfiigige Abweichungen aufgrund von Rundungen auftreten.

In der Segmentberichterstattung treten die Geschaftssegmente wie selbststandige Unternehmen mit eigener
Eigenkapitalausstattung und Ergebnisverantwortung auf. Die Geschaftssegmente sind nach der
Betreuungszustandigkeit fiir unsere Kund:innen abgegrenzt. Bezliglich der Beschreibung der den einzelnen
Geschaftssegmenten zugeordneten Kundengruppen sowie der wesentlichen Inhalte der Segmente wird auf die
Anhangangabe ,Inhalte der Segmentberichterstattung nach Geschaftssegmenten® verwiesen.

Die in den Geschaftssegmenten dargestellten GuV-Posten ,Provisionsiberschuss®, ,Handelsergebnis* und
»sonstige Aufwendungen/Ertrage“ basieren nahezu ausschliel3lich auf Geschaften mit externen Kunden. Der
Zinslberschuss wird auf Basis der externen Zinsertrage und Zinsaufwendungen nach der Marktzinsmethode den
Geschaftssegmenten zugeordnet. Deshalb wird auf eine separate Darstellung nach externen/internen Umsatzen
(Operative Ertrage) verzichtet.

Die Eigenkapitalallokation fiir die Berechnung des Anlagenutzens bei Gesellschaften, die mehreren
Geschaftssegmenten zugeordnet sind, wird auf Basis einer einheitlichen Kernkapitalbindung je Geschéaftssegment
vorgenommen. Dabei wird den Geschaftssegmenten Kernkapital in Hohe von 13,0% (Vorjahr: 13,0%) bezogen auf
die Risikoaktiva gemafy CRR zugerechnet. Auf das so ermittelte durchschnittlich gebundene Kernkapital
berechnen wir den Anlagenutzen, den wir im Zinstiberschuss ausweisen. Der Prozentsatz fiir die Verzinsung des
zugeordneten Eigenkapitals in den Gesellschaften der HVB Group entspricht dem Basiszinssatz gemaf
Eigenmittelbuch. Zusatzlich wird fur die Kreditrisiken ein Aufschlag in Hohe der Durchschnitts-Spread-Kurve flr
das mittel- und langfristige Kreditgeschaft der HVB Group berechnet. Im Rahmen des Budgetierungsprozesses
werden diese jeweils fur ein Jahr im Voraus festgelegt. Fur die Gbrigen in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen erfolgt keine Standardisierung des Eigenkapitals.

Die Verwaltungsaufwendungen, welche Personalaufwendungen, andere Verwaltungsaufwendungen sowie
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen beinhalten, werden
verursachungsgerecht auf die Geschaftssegmente verteilt. Die Bereiche Digital & Operations und Corporate
Center treten dabei wie externe Anbieter auf, die ihre Leistungen den Geschéaftssegmenten bzw. Geschéftsfeldern
zu einem kostendeckenden Preis verrechnen. Bei der Verrechnung von Gesamtbankleistungen werden die nicht
direkt zuordenbaren Kosten je Geschaftssegment auf Basis eines gewichteten Verteilungsschlissels (aus Kosten,
Ertragen, auf Vollzeitkrafte umgerechneter Personalstand, Grundbetrag) festgelegt. Die planmaRigen
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Sachanlagen entfallen vor allem auf die im Geschaftssegment
Sonstige enthaltenen Immobilien der Bank.
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Das Ergebnis aus Anteilen an assoziierten Unternehmen in Hohe von 1 Mio € (Vorjahreszeitraum: 1 Mio €) betrifft
die at-Equity bewertete Gesellschaft Comtrade Group GmbH, Zug. Der Erfolgsausweis findet in der Gewinn- und
Verlustrechnung im Posten ,Dividenden und ahnliche Ertrage aus Kapitalinvestitionen“ statt. Im Berichtsjahr
wurde eine Abschreibung auf den Buchwert der nach der at-Equity-Methode bewerteten Gesellschaft in Hohe
von 1 Mio € (Vorjahreszeitraum: 1 Mio €) gebucht, die im Finanzanlageergebnis ausgewiesen wird. Der Buchwert
der nach der at-Equity-Methode bewerteten Gesellschaft belauft sich auf 17 Mio € (Vorjahreszeitraum: 17 Mio €).

9 Inhalte der Segmentberichterstattung nach Geschaftssegmenten

Geschiftssegment Retail

Das Geschaftssegment Retail unterteilt sich in die Bereiche Retail und Private. In dem Bereich Retail werden
Privatkund:innen sowie kleine Geschaftskunden mit standardisiertem Produkt- und Beratungsbedarf in allen
Bedarfsfeldern betreut. In dem Bereich Private werden Wealth Management & Private Banking Kund:innen
betreut.

Das Privatkundengeschéaft bietet universelle Bankdienstleistungen fiir anspruchsvolle Kund:innen Uber alle
Vertriebskanale (Filiale, Remote, Digital) hinweg. Die hohe Qualitat der umfassenden und bedarfsgerechten
Beratung wird durch das HVB-Finanzkonzept gefordert. Der ganzheitliche Beratungsansatz wird fiir Kund:innen
mit einem standardisierten Produkt- und Dienstleistungsbedarf durch das Servicemodell Smart Banking erganzt.
Im Bereich der kleinen Geschaftskunden bieten wir unseren Kund:innen umfassende Dienstleistungen in
betrieblichen und privaten Finanz- und Vermdgensfragen, wobei die Kund:innen noch starker als bisher von der
bereits eingeschlagenen Modernisierung und Erweiterung unseres digitalen Angebots profitieren. Im
Betreuungsmodell Wealth Management & Private Banking werden sehr vermégende Kund:innen, basierend auf
einem 360° Beratungsansatz durch Berater:innen und einem Spezialisten:innen-Netzwerk betreut, mit dem Ziel
der nachhaltigen Steigerung des Wohlstands unserer Kund:innen und damit der Sicherung von langfristigen und
vertrauensvollen Kundenbeziehungen.

Das Produkt- und Dienstleistungsangebot des Geschaftssegments Retail erlaubt entsprechend dem
Universalbankmodell eine umfassende Kundenbetreuung. Es reicht im Retail Bereich von
Zahlungsverkehrsprodukten, Investmentprodukten, Hypothekendarlehen, Konsumentenkrediten, Bauspar- und
Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fur Privatkund:innen, bis hin zu kurzfristigen und langfristigen
Geschaftskrediten fir kleine Geschéftskunden. Im Bereich Private werden darlber hinaus individuelle
Portfoliokonzepte, Finanzierungslésungen sowie Vermittlungen von Unternehmensbeteiligungen fir vermdgende
Privatkund:innen mit unternehmerischem Hintergrund angeboten.

Geschiftssegment Corporates

Im Geschaftssegment Corporates ist das Firmenkundengeschaft gebiindelt. Wir positionieren uns dabei als
strategischer Partner mit ganzheitlichen und individuellen Lésungsansatzen fir Unternehmenskunden. Das
Segment deckt die Bereiche Small & Medium Corporates (SMC) und Large Corporates ab und bedient das
gesamte Spektrum von kleinen lber mittelgroRe bis hin zu groflen Unternehmen und Unternehmen im
Offentlichen Sektor.

Im Bereich SMC bewahren wir unsere regionale Prasenz im Markt. Dabei werden unsere Firmenkunden in
Abhangigkeit der jeweiligen Kundenbedirfnisse Uber differenzierte Betreuungsmodelle angesprochen. Dies
ermoglicht eine Verteilung der Ressourcen entsprechend den heterogenen Marktgegebenheiten und damit eine
effektive Ausschopfung des Ertragspotenzials in den Regionen.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Segmentberichterstattung Forserzune)

Die regionale Betreuung umfasst neben den klassischen Bankdienstleistungen Zahlungsverkehr und
Kreditgeschaft auch maf3geschneiderte Finanzierungsangebote, beispielsweise unter Einsatz von Férdermitteln
sowie Lésungen zum Management von Finanzrisiken. Weiterhin werden die Angebote fiir spezielle Zielgruppen
kontinuierlich weiterentwickelt, sowie besondere Beratungsleistungen, wie im Bereich Capital Markets und M&A,
fur relevante Kundengruppen angeboten. Abgerundet wird das Angebot durch Kooperationspartner zum Beispiel
fur Versicherungen oder Leasing.

Der Bereich Large Corporates umfasst grof3e Firmenkunden mit hoher Betreuungskomplexitat, die in dem Bereich
Industry Coverage betreut werden. Die Qualitat der Betreuung in diesem Bereich besteht darin, unsere Starken
einer breiten Produktpalette, eines tiefgriindigen Sektor-Know-hows sowie der Erstellung individueller
Kundenlésungen zu nutzen. Dadurch nehmen wir bei unseren Kundenbeziehungen eine fihrende Rolle als
Kernbank ein. Das Produkt- und Leistungsspektrum deckt die klassischen Bankprodukte sowie die gesamte
Produktpalette von Client Solutions, der globalen Produktfabrik der UniCredit Gruppe, ab und wird dartiber hinaus
abgerundet durch Produkt- und Beratungslésungen mit ESG-Bezug.

Des Weiteren werden im Bereich Large Corporates die Betreuung von Financial Institutions (FI), das firmeneigene
Private-Investor-Products-Geschaft (,PIP*) sowie die Aktivitaten des internationalen Netzwerks dargestellt.

Im Geschaft mit Financial Institutions wird die gesamte Plattform der UniCredit Gruppe ausgewahlten FI-Kunden
auf einfache und effiziente Weise bereitgestellt und die Kunden werden in dezidierten Teams fiir Banken,
Versicherungen, Fondsmanager und 6ffentlichen Einrichtungen betreut. In PIP bieten wir privaten Investoren tUber
eigene oder fremde Netzwerke Risikomanagementlésungen und Investment-Produkte an. In den
Auslandsniederlassungen der HVB steht den Firmenkunden wie auch Financial Institutions in der Regel die
komplette Bandbreite der Produkte der Bank zur Verfligung.

Im Detail beinhaltet das Produkt- und Dienstleistungsangebot von Corporates folgende Produkte aus Client
Solutions:

— Advisory & Financing Solutions (A&FS) buindelt das Geschaft mit Beratungsleistungen unter anderem zu
Transaktionen, Kapitalstruktur, ESG und Rating sowie Finanzierungslésungen. Abhangig vom Rating
(Investment Grade / Non-Investment Grade) bzw. den Geschaftsanforderungen kénnen strukturierte Lésungen
mit Krediten, Anleihen oder Asset-basierten Finanzierungen angeboten werden.

— Trade & Correspondent Banking bietet eine vielfaltige Palette innovativer Produkte in den Bereichen Trade
Finance und Working Capital an und kommt damit dem Bedarf von transaktionsorientierten Kunden in den
Bereichen Cashflow- und Betriebsmittel-Optimierung und Gberwiegend kurzfristiger Import- und
Exportfinanzierung nach.

— Client Risk Management ist ein kundenorientierter Produktbereich, der das Geschaft mit Firmen- und
institutionellen Kunden der UniCredit Gruppe als integralen Bestandteil der Wertschopfungskette unterstitzt. Der
Produktbereich erstreckt sich tGber alle Assetklassen: Zins, Wahrungen, Rohstoffe und Aktienderivate. Er bietet
den institutionellen Kunden, Firmenkunden und privaten Investor:innen tber das eigene Gruppennetzwerk oder
fremde Netzwerke Risikomanagementlésungen und Investment-Produkte an.

— Group Payment Solutions bietet eine vielfaltige Palette innovativer Produkte im Bereich Cash Management an
und kommt damit dem Bedarf von transaktionsorientierten Kund:innen in den Bereichen Zahlungsverkehr,
Kontoinformation und Liquiditatssteuerung nach.
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Geschaftsbereich Sonstige

Der Bereich Sonstige (Central Functions) fasst die verbleibenden Bereiche ohne direkten Kundenbezug, wie
Digital & Operations (CDOQ), Corporate Center und Treasury zusammen. Dariiber hinaus werden hier auch
erfolgswirksame Zahlungen zwischen den einzelnen Gesellschaften, die der HVB Group angehdren und
konsolidiert werden, erfasst; deren Betrage jedoch von untergeordneter Bedeutung sind.

Der Bereich CDOO steuert die gesamte digitale und operative Transformation der HVB und unterstitzt die Bank
bei der Erreichung ihrer Geschafts- und Unternehmensziele gegentiber Kund:innen, Mitarbeiter:innen und
Stakeholdern.

Die Struktur von CDOO basiert auf Produkt- und Prozess-Wertschopfungsketten und Querschnittsfunktionen. Der
Fokus liegt auf Synergien und Optimierungen bei der Bereitstellung von Produkten und Dienstleistungen fir alle
Kundensegmente. Dabei sind vertikal die Verantwortlichkeiten flir Prozesse, Services, IT-Anwendungen (aus
Businesssicht) sowie den Bankbetrieb, und fir externe Dienstleister entlang der Produkt-Wertschépfungsketten
gebilindelt. CDOO arbeitet gemeinsam mit den Geschaftsbereichen an den jeweiligen Produktstrategien.

Die Produkt- und Prozess-Wertschopfungsketten umfassen das allgemeine Bankgeschaft (zum Beispiel Konten
und Kundenstammdaten, Know-Your-Customer (KYC), Zahlungsverkehr), Kreditvergabe und
Finanzierungldsungen, Kapitalanlageprodukte und Versicherungslosungen, Client Risk Management-Operations
sowie die jeweiligen Retained-Organization-Funktionen fiir ausgelagerte Dienstleistungen (zum Beispiel
Zahlungsverkehr, Wertpapierabwicklung). Unterstttzt wird dies durch eine ganzheitliche Strategie zur Optimierung
des Kundenservice durch nahtlose Integration von digitalen und physischen Kanalen.

Querschnittsfunktionen schaffen weiteren Mehrwert und optimieren die Produktbereitstellung im Einklang mit den
Prioritaten der UniCredit Gruppe. Dazu gehéren das Kompetenzzentrum fir Daten und Analysen, das fur die
Forderung der Datenstrategie und der Datenprodukte verantwortlich ist und die Sicherheitsfunktion, welche
Kund:innen, Mitarbeiter:innen, Informationen und Vermégenswerte der HVB vor einer Reihe von Bedrohungen
schitzt, darunter Cyber-, physische und Betrugsbedrohungen, sowie das Immobilienmanagement der Bank.

Weitere Schwerpunkte sind die Begleitung des Transformationsprozesses der Bank, die Sicherstellung einer
soliden Governance-Struktur, das Auslagerungs- und das Drittparteienmanagement sowie das
Prozessmanagement. Dartiber hinaus fungiert CDOO als Steuerungseinheit fur das lokale ICT-Projektportfolio und
ist fur die ICT-Compliance der HVB verantwortlich. Die IT-Anwendungsentwicklung und der IT-Betrieb sind an die
Muttergesellschaft ausgelagert und werden Uber die entsprechende Retained-Organization-Funktion in CDOO
gesteuert.

Zum Corporate Center zéhlen die Bereiche CEO (Chief Executive Office), Finance (Chief Financial Officer), CRO
(Chief Risk Office), People & Culture sowie andere Bankaktivitaten, konsolidierte Tochterunternehmen und nicht
konsolidierter Anteilsbesitz, die keinem anderen Geschaftsbereich zugerechnet werden. Des Weiteren wird hier
das Ergebnis aus Wertpapierbestanden, die der Zustandigkeit der Geschaftsflihrung unterliegen, abgebildet.
Ebenso sind in diesem Bereich Ergebnisbestandteile ausgewiesen, die aus den Dispositionsentscheidungen der
Geschaftsfuhrung im Rahmen der Aktiv-Passiv-Steuerung resultieren. Dartber hinaus beinhaltet der Bereich
Corporate Center das Real-Estate-Restructuring-Kundenportfolio.

Treasury, insbesondere deren Bereich Medium Long Term (MLT) ist verantwortlich fiir Refinanzierung,
Zinsmanagement und Cash Pooling im mittel- und langfristigen Zinsbuch, wahrend Short Term Funding & IR
Management fir die Liquiditats-, Zins- und KPI-Steuerung im kurzfristigen Bereich sowie fur das Collateral Trading
verantwortlich ist. Die Hauptertragskomponenten resultieren aus den Wertpapier-Portfolien, bei denen durch
Fristentransformation und Spread-Komponenten Ertrage generiert werden. Weitere Ergebnistreiber sind das kurze
Zins- und Liquiditatsmanagement bei denen Spreads zum Ergebnis beitragen. Im Collateral Trading werden
sowohl Zins- als auch Provisionsertrage generiert.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Segmentberichterstattung Forserzune)

Informationen liber Produkte und Dienstleistungen auf Unternehmensebene
Die von IFRS 8.32 geforderten Informationen zu Ertragen von externen Kund:innen aus den Produkten und
Dienstleistungen der HVB Group sind in diesem Konzernanhang in den Angaben zur Gewinn- und
Verlustrechnung enthalten.

10 Erfolgsrechnung nach Geschiaftssegmenten
Erfolgsrechnung nach Geschéftssegmenten vom 1. Januar bis 30. Juni 2025

entfallend

ERTRAGE/AUFWENDUNGEN (in Mio €) RETAIL CORPORATES SONSTIGE HVB GROUP
ZinsUberschuss 461 740 130 1.331
Dividenden und ahnliche Ertrage aus Kapitalinvestitionen — 1 — 1
Provisionslberschuss 328 587 - 26 889
Handelsergebnis 4 550 65 619
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 16 13 40 68
OPERATIVE ERTRAGE 809 1.890 209 2.908
Personalaufwand - 160 -218 - 201 - 580
Andere Verwaltungsaufwendungen - 261 - 388 195 - 454
Abscrlreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle .2 4 _08 .35
Vermoégenswerte und Sachanlagen
Verwaltungsaufwand - 424 - 610 -35 -1.069
OPERATIVES ERGEBNIS 385 1.280 174 1.840
Kreditrisikovorsorge 7 - 88 1 -80
OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE 392 1.192 175 1.760
Zufiihrungen zu Riickstellungen -4 -2 -6 -1
Aufwendungen fir Restrukturierungen -5 -5 -4 -13
Finanzanlageergebnis -3 -1 3 -1
ERGEBNIS VOR STEUERN 381 1.184 169 1.734
Ertragsteuern -121 -394 -54 - 568
ERGEBNIS NACH STEUERN (KONZERNUBERSCHUSS) 260 790 115 1.166
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank GmbH 260 790 115 1166

auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend
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Uberleitung der segmentierten Gewinn- und Verlustrechnung auf die Gewinn- und Verlustrechnung vom

1. Januar bis 30. Juni 2025

SEGMENTIERTE RECHNUNGS-
GEWINN- UND LEGUNGS- UND GEWINN- UND
. VERLUST- UMKLASSI-  BEWERTUNGS- VERLUST-

ERTRAGE/AUFWENDUNGEN (in Mio €) RECHNUNG FIZIERUNG UNTERSCHIEDE RECHNUNG

Zinslberschuss 1.331 -7 — 1.324
Umschichtung Zinsergebnis bestimmter Handelsbestande -24 —

Aufzinsung von Riickstellungen und von Riickstellungen fiir

Eventualverbindlichkeiten S14 —
Zinsaufwand fir Pensionsriickstellungen 3 —
Umschichtung Kreditgarantie aus synthetischer Ausplatzierung 28 —
Andere Effekte — —

Dividenden und a@hnliche Ertrage aus Kapitalinvestitionen 1 29 — 30
Dividenden aus Vermdgenswerten verpflichtend aFVtPL 29 —

Provisionsiiberschuss 889 - 269 — 620
Aufwand fir bezogene Wertpapierdienstleistungen fiir Handelsbestand 21 —

Provisionsanteil aus der Platzierung von Wertpapieren und Derivaten - 62 —
Kalkulatorische Vertriebsmarge fiir Derivate und FX Kassageschafte - 199 —
Umschichtung Kreditgarantie aus synthetischer Ausplatzierung -28 —
Andere Effekte -1 —

Handelsergebnis 619 136 — 755
Finanzielle Vermdgenswerte verpflichtend aFVtPL -6 —

Finanzielle Verbindlichkeiten designiert aFVtPL 19 —
Ergebnis aus Verkaufen von Wertpapieren _ _
(Geschaftsmodell Halten und Verkaufen)

Effekte aus Hedge-Accounting -6 —
Fair-Value-Bewertung Equity-Instrumente -88 —
Rickkaufe emittierter Wertpapiere — bewertet zu Anschaffungskosten -2 —
Ergebniﬂs aus Verkaufen nicht leistungsgestorter Wertpapiere 37 _
(Geschaftsmodell Halten)

Dividenden aus Vermdgenswerten verpflichtend aFVtPL -29 —
Umschichtung Zinsergebnis bestimmter Handelsbestande 24 —
Provisionsanteil aus der Platzierung von Wertpapieren und Derivaten 62 —
Ergebnis aus Verkaufen leistungsgestorter Wertpapiere - .
(Geschaftsmodell Halten)

Kalkulatorische Vertriebsmarge fiir Derivate und FX Kassageschafte 199 —_

Gewinne/Verluste aus finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten aFV n/a 81 — 81
Finanzielle Vermdgenswerte verpflichtend aFVtPL 6 —

Finanzielle Verbindlichkeiten designiert aFVtPL -19 —
Ergebnis aus Verkaufen von Wertpapieren _ .
(Geschaftsmodell Halten und Verkaufen)

Effekte aus Hedge-Accounting 6 —
Fair-Value-Bewertung Equity-Instrumente 88 —
Ergebnis aus nicht konsolidierten Tochterunternehmen verpflichtend aFVtPL — —

Gewinne/Verluste aus der Ausbuchung von Finanzinstrumenten at cost n/a 39 — 39
Ergebnig aus Verkéq_fen nicht leistungsgestorter Forderungen bzw. 37 .

Wertpapiere (Geschaftsmodell Halten)
Rickkaufe emittierter Wertpapiere — bewertet zu Anschaffungskosten 2 —

Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 68 -15 7 62
Ergebnis aus Verkaufen nicht leistungsgestorter Forderungen . .
(Geschaftsmodell Halten)

Ergebnis Bewertung/Abgang von Investment Properties -1 —
Ergebnis Bewertung Vorratsvermégen -3 —
Bankenabgabe — —
Anpassung Managerial Konsolidierungskreis — 7
Andere Effekte -1 —
OPERATIVE ERTRAGE 2.908 -6 7 2.911
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Segmentberichterstattung Forserzune)

SEGMENTIERTE RECHNUNGS-
GEWINN- UND LEGUNGS- UND GEWINN- UND

. VERLUST- UMKLASSI- BEWERTUNGS- VERLUST-
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN (in Mio €) RECHNUNG FIZIERUNG UNTERSCHIEDE RECHNUNG
Personalaufwand - 580 -2 -3 - 586

Anpassung Managerial Konsolidierungskreis — 2

Zinsaufwand fir Pensionsriickstellungen -3 —

Aufzinsung von Riickstellungen 1 —

Andere Effekte — -5
Andere Verwaltungsaufwendungen - 454 -18 -9 - 481

Anpassung Managerial Konsolidierungskreis — -9

Einlagensicherungsfonds -9 —

Aufzinsung von Ruckstellungen — —

Aufwand fiir bezogene Wertpapierdienstleistungen fir Handelsbestand -21 —

Abschreibung auf Mietereinbauten in Gebauden 2 —

Andere Effekte 10 —

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Vermégenswerte .35 2 o .34
und Sachanlagen

Abschreibung auf Mietereinbauten in Gebauden -2 —

AuBerplanmafige Zu- bzw. Abschreibungen auf Grundstiicke und Gebaude 4 —

Andere Effekte — —
Verwaltungsaufwand -1.069 -18 -12 -1.101
OPERATIVES ERGEBNIS 1.840 -24 -5 1.810
Kreditrisikovorsorge -80 4 — -76

Wertberichtigungen auf Wertpapiere at cost und aFVtOCI — —

Ergebnis aus Verkaufen leistungsgestorter Wertpapiere . o

(Geschaftsmodell Halten)

Aufzinsung von Rickstellungen fiir Eventualverbindlichkeiten 2 —

Wertberichtigung gegenliber gruppenangehérigen Unternehmen in . .

Russland

Andere Effekte 2 —

OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE 1.760 -20 -5 1.734
Zufihrungen zu Rickstellungen -1 11 — -1

Bankenabgabe und Einlagensicherungsfonds 9 —

Aufzinsung von Riickstellungen 2 —

Aufwendungen flr Restrukturierungen 13 9 —_ -4

Aufzinsung von Rickstellungen 9 —
Finanzanlageergebnis -1 1 — n/a

Wertberichtigungen auf Wertpapiere at cost und aFVtOCI — —

Ergebnis Bewertung/Abgang von Investment Properties 1 —_

Ergebnis Bewertung Vorratsvermoégen 3 —

Bewertungsergebnis aus konsolidierten Unternehmen 1 —

Ergebnis aus nicht konsolidierten Tochterunternehmen verpflichtend aFVtPL — —

AuBerplanmafRige Zu- bzw. Abschreibungen auf Grundstiicke und Gebaude -4 —

Andere Effekte — —
Bewertungsergebnis aus konsolidierten Unternehmen n/a -1 — -1
ERGEBNIS VOR STEUERN 1.734 — -5 1.728
Ertragssteuern - 568 — — - 567

Steuer auf Wertberichtigung gegenliber gruppenangehdrigen Unternehmen . o

in Russland

Unterschiede bei Anpassung der Schatzung fur Latente Steuern zwischen o o

UniCredit Gruppe und HVB

Andere Effekte — —

ERGEBNIS NACH STEUERN (KONZERNUBERSCHUSS) 1.166 — -5 1.161

auf den Anteilseigner der UniCredit Bank GmbH entfallend 1.166 — -5 1.161

auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend
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Erfolgsrechnung nach Geschéftssegmenten vom 1. Januar bis 30. Juni 2024

ERTRAGE/AUFWENDUNGEN (in Mio €) RETAIL CORPORATES SONSTIGE HVB GROUP
Zinsliberschuss 450 807 126 1.382
Dividenden und ahnliche Ertréage aus Kapitalinvestitionen — 1 — 1
Provisionsiiberschuss 298 610 -21 888
Handelsergebnis 5 464 39 509
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 11 2 26 39
OPERATIVE ERTRAGE 764 1.884 171 2.819
Personalaufwand - 165 - 226 -198 - 588
Andere Verwaltungsaufwendungen - 256 - 401 190 - 467
Absch_reibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle .3 .3 299 .36
Vermdgenswerte und Sachanlagen
Verwaltungsaufwand -423 - 630 -37 -1.091
OPERATIVES ERGEBNIS 341 1.254 134 1.729
Kreditrisikovorsorge 2 - 140 2 -135
OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE 343 1.114 136 1.594
Zuflihrungen zu Ruckstellungen -7 2 -2 -6
Aufwendungen fir Restrukturierungen -7 -6 — -12
Finanzanlageergebnis -5 -2 -14 -22
ERGEBNIS VOR STEUERN 324 1.109 120 1.553
Ertragsteuern - 101 - 361 -37 - 499
ERGEBNIS NACH STEUERN (KONZERNUBERSCHUSS) 223 748 83 1.053
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank GmbH 203 748 83 1.053

entfallend

auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Segmentberichterstattung Forserzune)

Entwicklung des Geschiftssegments Retail

ERTRAGE/AUFWENDUNGEN (in Mio €) 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024
ZinsUberschuss 461 450
Dividenden und ahnliche Ertrage aus Kapitalinvestitionen — —
Provisionsuberschuss 328 298
Handelsergebnis 4 5
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 16 11
OPERATIVE ERTRAGE 809 764
Personalaufwand - 160 - 165
Andere Verwaltungsaufwendungen - 261 - 256
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen -2 -3
Verwaltungsaufwand -424 - 423
OPERATIVES ERGEBNIS 385 341
Kreditrisikovorsorge 7 2
OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE 392 343
Zufiihrungen zu Riickstellungen -4
Aufwendungen fiir Restrukturierungen -5 -7
Finanzanlageergebnis -3
ERGEBNIS VOR STEUERN 381 324
Ertragsteuern -121 -101
ERGEBNIS NACH STEUERN (KONZERNUBERSCHUSS) 260 223
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank GmbH entfallend 260 223
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend — —
Cost-Income-Ratio in % (Quotient aus Verwaltungsaufwand und Operativen Ertragen) 52,4 55,4

Das Geschéaftssegment Retail hat im ersten Halbjahr 2025 ein Operatives Ergebnis (vor Kreditrisikovorsorge)
in Hohe von 385 Mio € erzielt und liegt damit um 44 Mio € (+12,9%) merklich Gber dem des Vorjahreszeitraums.

Die Operativen Ertrage in Hohe von 809 Mio € lagen mit 45 Mio € moderat iber dem Vorjahresniveau von

764 Mio €. Der in den Operativen Ertragen enthaltene Zinstberschuss lag mit 461 Mio € um 11 Mio € (+2,4%)
nahezu unverandert auf dem Niveau des Vorjahreszeitraums in Hohe von 450 Mio €. Der Zinsiiberschuss aus
dem Kreditgeschaft lag bei 126 Mio € und damit nahezu unverandert auf dem Niveau des Vorjahreszeitraums mit
129 Mio €. Der Zinslberschuss aus dem Einlagengeschaft blieb trotz eines sehr herausfordernden Umfelds
ebenfalls nahezu unverandert auf 299 Mio € (+1,7%) gegenlber 294 Mio € aus dem Vorjahreszeitraum.

Der Provisionsliberschuss erhohte sich gegentiber dem Vorjahreszeitraum merklich um 30 Mio € auf 328 Mio €.
Zu diesem Anstieg trugen vor allem die merklich gesteigerten Ertrage aus dem Wertpapiergeschaft (+11,7%) und

moderat gestiegene Ertrdge aus dem Zahlungsverkehr (+6,9%) bei.

Das Handelsergebnis betrug 4 Mio € (Vorjahr: 5 Mio €).

Der Saldo der sonstigen Aufwendungen/Ertrage weist flr das Berichtszeitraum einen Ertrag in Héhe von 16 Mio €

aus und hat sich damit um 5 Mio € deutlich gegentber dem Vorjahreszeitraum erhoht.
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Die Verwaltungsaufwendungen haben sich im Berichtszeitraum mit 424 Mio € im Vergleich zum Vorjahreszeitraum
mit 423 Mio € nahezu unverandert entwickelt. Dies resultiert aus dem reduzierten Personalaufwand, welcher sich
im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 5 Mio € auf 160 Mio € moderat verringerte, sowie aus den Anderen
Verwaltungsaufwendungen, welche sich im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 5 Mio € auf 261 Mio € moderat
erhohten. Grund hierflr waren vor allem héhere Aufwendungen flir verrechnete Backoffice-Tatigkeiten.

Die Cost-Income-Ratio verbesserte sich auf 52,4% im Berichtszeitraum gegenulber 55,4% im Vorjahreszeitraum.

Der Posten ,Kreditrisikovorsorge* weist im Berichtszeitraum eine Nettoauflosung in Héhe von 7 Mio € gegenlber
einer Nettoauflésung im Vorjahreszeitraum in Héhe von 2 Mio € aus. Im Berichtszeitraum wurden Zufihrungen zu
Einzelwertberichtigungen durch Nettoauflésungen von Pauschalwertberichtigungen auf das Kreditportfolio
kompensiert.

Das Operative Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge in Hohe von 392 Mio € lag im Berichtszeitraum damit
um 49 Mio € merklich Gber dem im Vorjahreszeitraum erzielten Ergebnis in Hohe von 343 Mio €.

Im Berichtszeitraum ergaben sich per Saldo Aufwendungen aus der Zufuhrung zu Rickstellungen in Hohe
von 4 Mio € nach 7 Mio € im Vorjahreszeitraum.

Die Aufwendungen fiir Restrukturierungen verringerten sich im Berichtszeitraum deutlich um 2 Mio € von einer
Nettozuflihrung von 7 Mio € im Vorjahreszeitraum auf 5 Mio € im Berichtszeitraum.

Das Finanzanlageergebnis weist im Berichtszeitraum ein negatives Ergebnis in Héhe von -3 Mio €
(Vorjahreszeitraum: -5 Mio €) aus.

Insgesamt erzielte das Geschaftssegment Retail im Berichtszeitraum ein positives Ergebnis vor Steuern in Hohe
von 381 Mio €, das deutlich Gber dem Ergebnis des Vorjahreszeitraums in Héhe von 324 Mio € liegt. Sowohl der
Anstieg der Operativen Ertrage als auch eine positive Kreditrisikovorsorge aufgrund von Nettoaufldsungen, die
deutlich reduzierten Aufwendungen fur Ruckstellungen und Restrukturierungen sowie das deutlich bessere
Finanzanlageergebnis trugen zu dieser Verbesserung des Ergebnisses vor Steuern bei.

Der Aufwand fir die Ertragsteuern betrug im Berichtszeitraum 121 Mio € und ist gegenlber einem Aufwand im
Vorjahreszeitraum in Hohe von 101 Mio € aufgrund des deutlich héheren Ergebnisses vor Steuern entsprechend
deutlich erhdht.

Das Geschéaftssegment Retail weist fiir das erste Halbjahr 2025 ein positives Ergebnis nach Steuern in

Hohe von 260 Mio € aus, welches damit deutlich Gber dem Vergleichswert des Vorjahreszeitraums in Hohe
von 223 Mio € liegt. Der RoAC liegt mit 39,7% deutlich Gber dem entsprechenden Wert des Vorjahreszeitraums
mit 34,2%.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Segmentberichterstattung Forserzune)

Entwicklung des Geschiiftssegments Corporates

ERTRAGE/AUFWENDUNGEN (in Mio €) 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024
ZinsUberschuss 740 807
Dividenden und ahnliche Ertrage aus Kapitalinvestitionen 1 1
Provisionsuberschuss 587 610
Handelsergebnis 550 464
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 13 2
OPERATIVE ERTRAGE 1.890 1.884
Personalaufwand -218 - 226
Andere Verwaltungsaufwendungen - 388 -401
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen -4 -3
Verwaltungsaufwand -610 - 630
OPERATIVES ERGEBNIS 1.280 1.254
Kreditrisikovorsorge - 88 - 140
OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE 1.192 1.114
Zufiihrungen zu Rickstellungen -2 2
Aufwendungen flir Restrukturierungen -5 -6
Finanzanlageergebnis -1 -2
ERGEBNIS VOR STEUERN 1.184 1.109
Ertragsteuern -394 - 361
ERGEBNIS NACH STEUERN (KONZERNUBERSCHUSS) 790 748
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank GmbH entfallend 790 748

auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend — —

Cost-Income-Ratio in % (Quotient aus Verwaltungsaufwand und Operativen Ertragen) 32,3 33,4

Das Geschaftssegment Corporates hat im Halbjahr 2025 ein Operatives Ergebnis (vor Kreditrisikovorsorge) in
Hoéhe von 1.280 Mio € erzielt, welches damit um 26 Mio € (+2,1%) nahezu unverandert gegenlber dem des
Vorjahreszeitraums ist.

Die Operativen Ertrage in Hohe von 1.890 Mio € lagen um 6 Mio € (+0,3%) nahezu unverandert gegenuber dem
Vorjahresniveau in Hohe von 1.884 Mio €. Der darin enthaltene Zinsliberschuss ist dabei im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum um 67 Mio € auf 740 Mio € merklich gesunken, wobei das Ergebnis hauptsachlich durch die
negativen Auswirkungen des gesunkenen Marktzinsniveaus im Einlagengeschaft getrieben ist. Hierbei konnten
erhoéhte Volumen nicht den Margenrtickgang kompensieren

Der Posten ,Dividenden und ahnliche Ertrage aus Kapitalinvestitionen® belief sich auf 1 Mio € und ist damit
unverandert zum Vorjahreszeitraum.

Der Provisionsuberschuss ist im Berichtszeitraum um 23 Mio € (-3,8%) auf 587 Mio € gesunken
(Vorjahreszeitraum: 610 Mio €) und ist damit moderat riicklaufig im Vergleich zum Vorjahreszeitraum. Dieser
Entwicklung liegen im Wesentlichen gesunkene Ertrage aus Finanzierungstatigkeiten zugrunde.

Das Handelsergebnis ist im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 86 Mio € auf 550 Mio € deutlich gestiegen. Dazu
haben hauptsachlich Ertrage aus einem starken Geschaft im Bereich der kundengetriebenen Nachfrage nach
Equity- und Commodity-Produkten beigetragen.
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Der Saldo der sonstigen Aufwendungen/Ertrage weist ein Ergebnis in Hohe von 13 Mio € aus, welcher somit
deutlich Uber dem Wert des Vorjahreszeitraums in Hohe von 2 Mio € liegt. Wesentliche Treiber waren neben einer
IT-Fee-Ruckerstattung und Ertragen aus einem Zinsanspruch aus einer abgeschlossenen Rechtsstreitigkeit auch
eine Belastung im Vorjahreszeitraum aus einem Besserungsschein.

Der Verwaltungsaufwand ist im Berichtszeitraum mit 610 Mio € um 20 Mio € (-3,2%) niedriger im Vergleich zum
entsprechenden Vorjahreszeitraum mit 630 Mio € ausgefallen. Der Personalaufwand ging vor dem Hintergrund
geringerer Personalkapazitaten moderat um 8 Mio € (-3,5%) auf 218 Mio € zurtick. Die Anderen
Verwaltungsaufwendungen in Hohe von 388 Mio € sind gegenliber dem Vorjahreszeitraum mit 401 Mio €

um 13 Mio € (-3,2%) riicklaufig, hauptsachlich aufgrund niedrigerer Aufwendungen fiir IT-Leistungen. Die
Abschreibungen in Hohe von 4 Mio € haben sich gegenliber dem Vorjahreszeitraum um 1 Mio € (+33,3%) deutlich
erhoht.

Die Cost-Income-Ratio verbesserte sich moderat im Halbjahrjahr 2025 hauptsachlich aufgrund der gesunkenen
Kosten auf 32,3% nach 33,4% im entsprechenden Vorjahreszeitraum.

Der Posten ,Kreditrisikovorsorge® mit einem Zuflihrungssaldo in H6he von 88 Mio € hat sich deutlich um 52 Mio €
gegenuber einem Zuflihrungssaldo in Hohe von 140 Mio € im Vorjahreszeitraum verbessert. Im Berichtszeitraum
konnten hohe Zufiihrungen zu Einzelwertberichtigungen in der Kreditrisikovorsorge durch Auflésungen von
Pauschalwertberichtigungen teilweise kompensiert werden.

Das Operative Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge weist im Halbjahr 2025 ein positives Ergebnis in Hohe
von 1.192 Mio € aus, welches um 78 Mio € moderat Gber dem positiven Ergebnis des Vorjahreszeitraums in
Hoéhe von 1.114 Mio € liegt.

Im Berichtszeitraum ergaben sich per Saldo Zufiihrungen zu Rickstellungen in Hohe von 2 Mio € nach
Auflésungen in Hohe von 2 Mio € im Vorjahreszeitraum. Der Riuckgang ist vorwiegend durch kreditbezogene
Auflésungen im Vorjahreszeitraum begrindet.

Die Aufwendungen fir Restrukturierungen reduzierten sich deutlich um 1 Mio € von 6 Mio € im Vorjahreszeitraum
auf 5 Mio € im Berichtszeitraum. Die Aufwendungen im Berichtsjahr sind durch Aufzinsung verursacht.

Das Finanzanlageergebnis weist im Berichtszeitraum ein negatives Ergebnis in Hohe von -1 Mio € aus, und ist
damit deutlich Gber dem Vorjahreszeitraum von -2 Mio €.

Insgesamt erzielte das Geschaftssegment Corporates im ersten Halbjahr 2025 ein positives Ergebnis vor Steuern
in Héhe von 1.184 Mio €, das damit moderat tber dem positiven Vorjahreswert von 1.109 Mio € liegt. Griinde
hierflir waren vorwiegend gesunkene Kosten und deutlich geringere Zuflihrungen zur Kreditrisikovorsorge.

Der Aufwand fiir Ertragsteuern betrug im Berichtszeitraum 394 Mio € und liegt - bedingt durch ein hdheres
Ergebnis vor Steuern - merklich tber dem Aufwand im Vorjahreszeitraum in H6he von 361 Mio €.

Das Geschaftssegment Corporates weist fiir das Halbjahr 2025 ein positives Ergebnis nach Steuern in Héhe von
790 Mio € aus, welches moderat tGiber dem positiven Ergebnis des Vorjahreszeitraums in Hohe von 748 Mio €
liegt. Der RoAC liegt mit 20,5% merklich Gber dem entsprechenden Wert des Vorjahreszeitraums mit 19,1%.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Segmentberichterstattung Forserzune)

Entwicklung des Geschiftssegments Sonstige

ERTRAGE/AUFWENDUNGEN (in Mio €) 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024
ZinsUberschuss 130 126
Dividenden und ahnliche Ertrage aus Kapitalinvestitionen — —
Provisionsuberschuss -26 -21
Handelsergebnis 65 39
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 40 26
OPERATIVE ERTRAGE 209 171
Personalaufwand - 201 - 198
Andere Verwaltungsaufwendungen 195 190
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen -28 -29
Verwaltungsaufwand -35 -37
OPERATIVES ERGEBNIS 174 134
Kreditrisikovorsorge 1 2
OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE 175 136
Zufuhrungen zu Riickstellungen -6 -2
Aufwendungen fir Restrukturierungen -4 —
Finanzanlageergebnis 3 -14
ERGEBNIS VOR STEUERN 169 120
Ertragsteuern -54 -37
ERGEBNIS NACH STEUERN (KONZERNUBERSCHUSS) 115 83
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank GmbH entfallend 115 83

auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend — —

Cost-Income-Ratio in % (Quotient aus Verwaltungsaufwand und Operativen Ertragen) 16,7 21,6

Das Geschéaftssegment Sonstige hat im Halbjahr 2025 ein Operatives Ergebnis (vor Kreditrisikovorsorge) in Hohe
von 174 Mio € erzielt und liegt damit um 40 Mio € (+29,9%) deutlich Uber dem des Vorjahreszeitraums.

Die Operativen Ertrage in Hohe von 209 Mio € lagen um 38 Mio € deutlich Gber dem Vorjahresniveau von
171 Mio €. Der ZinsUberschuss in Héhe von 130 Mio € im Berichtszeitraum stieg moderat um 4 Mio € im Vergleich
zum Vorjahreszeitraum mit 126 Mio €.

Der Provisionsuberschuss in Hohe von -26 Mio € ist um 5 Mio € im Vergleich zum Vorjahreszeitraum -21 Mio €
deutlich gesunken. Der Rickgang ist im Wesentlichen getrieben durch die negative Entwicklung im Bereich
Treasury mit -4 Mio €.

Das Handelsergebnis in Hohe von 65 Mio € ist um 26 Mio € im Vergleich zum Vorjahreszeitraum deutlich
gestiegen. Der Anstieg ist im Wesentlichen getrieben durch die positive Entwicklung im Bereich Treasury der Bank
mit 17 Mio €.

Der Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage liegt mit 40 Mio € nach 26 Mio € deutlich Gber dem Vorjahreszeitraum.
Dies ist in erster Linie auf die Auflésung von Ruickstellungen fir grenziberschreitende Leasingvertrage (Cross-
Border-Leasing) in Hohe von 16 Mio € sowie zusatzlich 4 Mio € durch die Beendigung dieser Vertrage
zurtickzufihren.

86  Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2025 - HypoVereinsbank



Der Verwaltungsaufwand ist im Berichtszeitraum mit 35 Mio € um 2 Mio € moderat niedriger im Vergleich zum
entsprechenden Vorjahreszeitraum mit 37 Mio € ausgefallen. Dies ist in erster Linie auf geringere
Immobilienkosten und Abschreibungen zuriickzuflihren, die im Vergleich zum Vorjahreszeitraum merklich um
8 Mio € von 81 Mio € auf 73 Mio € zurickgingen.

Die Cost-Income-Ratio verbesserte sich deutlich auf 16,7% im Berichtszeitraum nach 21,6% im
Vorjahreszeitraum.

Der Posten ,Kreditrisikovorsorge® weist einen Aufldsungssaldo in Hohe von 1 Mio € gegenliber einem
Auflésungssaldo in Hoéhe von 2 Mio € im Vorjahreszeitraum aus.

Das Operative Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge weist im Berichtszeitraum ein positives Ergebnis in Hohe von
175 Mio € aus, welches gegenuber dem Vorjahreszeitraum in Héhe von 136 Mio € deutlich um 39 Mio €
angestiegen ist.

Im Berichtszeitraum ergaben sich per Saldo -6 Mio € aus Zufiihrungen zu Rickstellungen nach Zufiihrungen im
Vorjahreszeitraum in Héhe von -2 Mio €.

Die Aufwendungen fiir Restrukturierungen betragen im Berichtszeitraum 4 Mio € gegentiber Aufwendungen im
Vorjahreszeitraum in Hohe von 0 Mio €.

Das Finanzanlageergebnis weist im Berichtszeitraum mit einem Ertrag von 3 Mio € ein um 17 Mio € deutlich
héheres Ergebnis gegentiber dem Finanzanlageergebnis des Vorjahreszeitraums mit einem Aufwand von
14 Mio € aus. Die Entwicklung ist im Wesentlichen auf die Ergebnisse aus Fair-Value-Bewertungen von
Immobilien zurlickzuflhren.

Insgesamt erzielte das Geschaftssegment Sonstige im Berichtszeitraum ein positives Ergebnis vor Steuern in
Hohe von 169 Mio € und lag damit deutlich Gber dem Ergebnis des Vorjahreszeitraums in Hohe von 120 Mio €.
Grund hierflr sind die deutlich gestiegenen Operativen Ertrage.

Im Berichtszeitraum steht ein Aufwand aus Ertragssteuern in Hohe von 54 Mio € einem Aufwand in Hohe von
37 Mio € im Vorjahreszeitraum gegenuber.

Das Geschaftssegment Sonstige weist fiir den Berichtszeitraum ein positives Ergebnis nach Steuern in Hohe von
115 Mio € aus, welches deutlich uber dem Vergleichswert des Vorjahreszeitraums in Hohe von 83 Mio € liegt. Der
ROAC liegt mit 40,7% deutlich Gber dem entsprechenden Wert des Vorjahreszeitraumes in Hohe von 18,0%.
Ursachlich fur diese Entwicklung waren im Wesentlichen die deutlich gestiegenen operativen Ertrage.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Segmentberichterstattung Forserzune)

11 Volumenszahlen nach Geschiftssegmenten

in Mio € RETAIL CORPORATES SONSTIGE HVB GROUP
Forderungen an Kunden (at cost)’
30.6.2025 32.306 92.842 5.616 130.765
31.12.2024 31.953 94.110 2.288 128.351
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
30.6.2025 55.942 65.305 15.363 136.610
31.12.2024 58.402 72.861 11.389 142.652
Risikoaktiva (inkl. Aquivalente fiir das Marktrisiko und
das operationelle Risiko)
30.6.2025 9.925 57.158 2.175 69.258
31.12.2024 9.176 53.633 2.403 65.213

1 Die "Forderungen an Kunden (at cost)" enthalten fiir interne Steuerungszwecke keine Wertpapierbesténde.
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

12 Zinsiiberschuss

in Mio € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024
Zinsertrage 3.579 4.549
aus finanziellen Vermogenswerten at cost 3.193 3.799
aus finanziellen Vermdgenswerten aFVtOCI 191 125
aus finanziellen Vermdgenswerten aFVtPL und Hedging Derivate 59 223
aus Handelsaktiva 117 380
sonstige Zinsertrage 19 22
Negative Zinsen fir finanzielle Vermdgenswerte -1 -2
Zinsaufwendungen -2.255 -3.277
aus finanziellen Verbindlichkeiten at cost -1.652 -2.289
davon aus Leasingverbindlichkeiten — -1
aus finanziellen Verbindlichkeiten aFVtPL und Hedging Derivate - 396 - 545
aus Handelspassiva - 189 -408
sonstiger Zinsaufwand -18 -35
Negative Zinsen fir finanzielle Verbindlichkeiten 1 1
Zinsiiberschuss 1.324 1.271

Der Zinsuberschuss im Berichtszeitraum belief sich auf 1.324 Mio € gegenulber 1.271 Mio € im Vorjahreszeitraum.
Ursachlich hierfur sind die deutlich reduzierten Refinanzierungskosten fiir Handelsaktivitaten aufgrund der
Fortschritte bei der Trading Engine Centralization (TEC). Dabei konnte die Normalisierung des Zinsumfeldes und
der Zinsmargen mehr als kompensiert werden.

Unter dem sonstigen Zinsaufwand sind Effekte aus der Aufzinsung von Ruckstellungen im Berichtszeitraum in
Hohe von 13 Mio € (Vorjahreszeitraum: 21 Mio €) enthalten.

Zinsiiberschuss von nahestehenden Unternehmen
Vom Posten ,Zinsliberschuss” entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrage:

in Mio € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024

Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen - 364 -94

darunter gegenuber:

UniCredit S.p.A. - 359 -101
Schwesterunternehmen -5 7
Tochterunternehmen — —

Gemeinschaftsunternehmen — —

Assoziierte Unternehmen 1 1
Sonstige Beteiligungsunternehmen 3 4
Insgesamt - 360 -89

13 Dividenden und ahnliche Ertrage aus Kapitalinvestitionen

in Mio € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024

Dividenden und ahnliche Ertrage 29 26
Ergebnis aus at-Equity bewerteten Unternehmen 1 1
Insgesamt 30 27
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung osrserzue)

14 Provisionsiiberschuss

in Mio € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024
Provisionsertrage 789 871
Wertpapierdienstleistungen fiir Kunden 371 421
Zahlungsverkehr 162 161
Kreditgeschaft 86 124
Avalgeschaft 81 81
Vertrieb von Produkten Dritter 62 58
Sonstige Provisionsertrage 27 26
Provisionsaufwendungen - 169 -201
Wertpapierdienstleistungen fiir Kunden -67 -123
Zahlungsverkehr - 36 -38
Kreditgeschaft -1
Avalgeschaft -32
Vertrieb von Produkten Dritter — —
Sonstige Provisionsaufwendungen -33 -30
Provisionsiiberschuss 620 670

Provisionsiiberschuss von nahestehenden Unternehmen
Vom Posten ,Provisionsiiberschuss® entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrage:

in Mio € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024

Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen -7 -17

darunter gegeniber:

UniCredit S.p.A. -3 -14
Schwesterunternehmen -4 -3
Tochterunternehmen — —

Gemeinschaftsunternehmen — —

Assoziierte Unternehmen — —

Sonstige Beteiligungsunternehmen — —

Insgesamt -7 -17

15 Handelsergebnis
Das Handelsergebnis belauft sich im Berichtszeitraum auf 755 Mio € (Vorjahreszeitraum: 941 Mio €).

Wesentlicher Grund fiir den Rickgang der Handelsertrage ist ein Folgeeffekt der Trading Engine Centralization,
konkret die Ubertragung eines Portfolios verzinslicher Wertpapiere als ein Teil der ersten Tranche im zweiten
Halbjahr 2024 an die UniCredit S.p.A. Ein entsprechender positiver Gegeneffekt zeigt sich im Zinsliberschuss. Im
ersten Halbjahr 2025 wirkten sich insbesondere Ertrage aus einem starken kundengetriebenen Geschaft mit
Equity- und Commaodity-Produkten positiv auf das Handelsergebnis aus.

Im Handelsergebnis werden die Bewertungsabschlage im Rahmen der Fair-Value-Bewertung von Derivaten
erfasst, insbesondere Credit Value Adjustments und Funding Value Adjustments. Die Reduktion dieser
Bewertungsabschlagen im Rahmen der Fair-Value-Bestimmung im ersten Halbjahr 2025 hatte einen positiven
Effekt und fihrte zu Ertragen in Hohe von 29 Mio € (Vorjahreszeitraum: 18 Mio €).
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16 Gewinne/Verluste aus finanziellen Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten aFV

in Mio € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024
Finanzielle Vermogenswerte verpflichtend aFVtPL 6 -31
Finanzielle Verbindlichkeiten designiert aFVtPL -19 71
Ausbuchungen aus OCI — 6
Effekte aus dem Hedge Accounting 6 - 150
Fair Value Equity 88 26
Insgesamt 81 -78
Die Effekte aus dem Hedge-Accounting stellen sich wie folgt dar:
in Mio € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024
Fair Value Hedges 6 - 150
Fair-Value-Anderungen aus Grundgeschéften - 522 38
Portfolio Fair Value Hedges - 608 144
Mikro-Fair-Value-Hedges 86 - 106
Fair-Value-Anderungen aus Sicherungsinstrumenten 528 - 188
Portfolio Fair Value Hedges 615 -220
Mikro-Fair-Value-Hedges -87 32
Cash Flow Hedges — —
Ergebnis aus Cashflow Hedges (nur ineffektiver Teil) — —
Insgesamt 6 -150

Nachfolgend werden die Auswirkungen der Bilanzierung von Sicherungsgeschaften fir die wesentlichen Hedge-

Accounting-Ansatze der HVB Group dargestellt:

Die Effektivitatsmessung erfolgt prospektiv sensitivitdtsbasiert und retrospektiv mittels Dollar Off-Set oder
Regressionsanalyse. Quellen fur die Ineffektivitat sind die Steuerung innerhalb der Bandbreite von 80%/125%,
fehlende 1:1 Beziehungen zwischen Grund- und Sicherungsgeschaft sowie Diskontierungsunterschiede von

Grund- und Sicherungsgeschaft.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung osrserzue)

Mikro-Fair-Value-Hedge fiir FVtOCI-Bestédnde

in Mio €

RESTLAUFZEIT

KUMULIERTER BETRAG
SICHERUNGSBEDINGTER
ANPASSUNG DES BEIZULEGENDEN
ZEITWERTS, DER IM BUCHWERT
DES BILANZIERTEN
GRUNDGESCHAFTS ENTHALTEN IST

BUCHWERTE

UNTER
1 JAHR

1 JAHR
BIS
5 JAHRE

UBER
5 JAHRE

AKTIVA PASSIVA

AKTIVA

PASSIVA

ANDERUNG DES
BEIZULEGENDEN
ZEITWERTS, DIE
FUR DIE
ERFASSUNG
EINER UNWIRK-
SAMKEIT DER
ABSICHERUNG
FUR DIE PERIODE
HERANGEZOGEN
WIRD

Bestand 30.6.2025

Nominale

Grundgeschafte

EUR

318

6.623

3.816

usSD

385

1.659

856

Sicherungsgeschafte

EUR

318

6.623

3.816

uSD

385

1.652

856

Zinssensitivitaten in BPV

Grundgeschafte

EUR

uUSD

Sicherungsgeschafte

EUR

usSD

Bilanzwerte

Grundgeschafte

13.751

Sicherungsgeschafte

236

Hedge Result

Grundgeschafte

64

Sicherungsgeschafte

Bestand 31.12.2024

Nominale

Grundgeschafte

EUR

522

5.553

3.918

usSD

465

2.113

1.401

Sicherungsgeschafte

EUR

522

5.553

3.918

USD

138

2.094

1.401

Zinssensitivitdten in BPV

Grundgeschafte

EUR

-3

-2

usSD

-1

-1

Sicherungsgeschafte

EUR

usD

Bilanzwerte

Grundgeschafte

13.662

Sicherungsgeschafte

403

Hedge Result

Grundgeschafte

193

Sicherungsgeschafte

- 190
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In der zuvor gezeigten Tabelle werden die Nominalbetrage der Grundgeschafte und der Sicherungsgeschafte
einander gegenubergestellt. Daneben werden die Zinssensitivitaten in Basis Point Values (BPV) angegeben, das
heillt bei einer Zinsdnderung um einen Basispunkt (0,01%) andert sich der Fair Value um den angegebenen
Betrag in Mio €. Die Angabe der Zinssensitivitaten in BPV stellt ein geeignetes Instrument dar, um die Effektivitat

des Hedges zu beschreiben.

Der Wertpapierbestand, der dem Bilanzposten ,Finanzielle Vermoégenswerte aFVtOCI* zugeordnet ist, wird
separat fur jede Transaktion mit einem Sicherungsgeschaft gegen Zinsrisiken abgesichert. Dies schlie3t Up-Front-
Zahlungen beim Abschluss der Zinsswaps zur Kompensation von Agio-/Disagio-Betragen im Kaufpreis der
Wertpapiere mit ein, sodass deren Fair Value zu Beginn der Hedge-Beziehung ungleich null ist. Darlber hinaus
enthalt der Fair Value der Derivate auch Zinsabgrenzungen (dirty Fair Value), wahrend Zinsabgrenzungen fur die
Grundgeschafte diesen selbst zugeordnet werden und somit nicht im kumulierten Betrag sicherungsbedingter
Anpassungen des Buchwerts der Grundgeschafte erfasst werden. Daher entspricht der saldierte Fair Value der
Sicherungsderivate nicht dem kumulierten Betrag sicherungsbedingter Anpassungen des Buchwerts der

Grundgeschafte.

Mikro-Fair-Value-Hedge fiir at-cost-Bestédnde

Nachfolgend werden die Mikro-Fair-Value-Hedges fur at-cost-Bestande (Forderungen an Kunden) dargestellt:

KUMULIERTER BETRAG ANDERUNG DES
SICHERUNGSBEDINGTER BEIZULEGENDEN
ANPASSUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS, DIE
ZEITWERTS, DER IM BUCHWERT FUR DIE
DES BILANZIERTEN ERFASSUNG
RESTLAUFZEIT GRUNDGESCHAFTS ENTHALTEN IST BUCHWERTE EINER UNWIRK-
SAMKEIT DER
ABSICHERUNG
1 JAHR FUR DIE PERIODE
UNTER BIS UBER HERANGEZOGEN
in Mio € 1 JAHR 5 JAHRE 5 JAHRE AKTIVA PASSIVA AKTIVA PASSIVA WIRD
Bestand 30.6.2025
Nominale
Grundgeschafte
JPY — — — — — — — —
usD 256 404 260 — — — — —
EUR — 145 2479 — — — — —
Sicherungsgeschafte
JPY —_ —_ —_ —_ —_ — —_ —_
usD 256 404 260 — — — — —
EUR — 145 2.479 — — — — —
Zinssensitivitaten in BPV
Grundgeschafte
JPY — — — —_ — — — —
usD — — — — — — — —
EUR — — -2 — — — — —
Sicherungsgeschafte
JPY — — — —_ —_ — —_ —
usD — — — — — — — —
EUR - — 2 — — — — —
Bilanzwerte
Grundgeschafte —_ — — 10 — 929 — —
Sicherungsgeschafte — — — — — 39 50 —
Hedge Result 1
Grundgeschéafte — — — — — — — 22
Sicherungsgeschafte — —_ —_ f— —_ - — -23
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung osrserzue)

KUMULIERTER BETRAG ANDERUNG DES
SICHERUNGSBEDINGTER BEIZULEGENDEN
ANPASSUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS, DIE
ZEITWERTS, DER IM BUCHWERT FUR DIE
DES BILANZIERTEN ERFASSUNG
RESTLAUFZEIT GRUNDGESCHAFTS ENTHALTEN IST BUCHWERTE EINER UNWIRK-
SAMKEIT DER
ABSICHERUNG
1 JAHR FUR DIE PERIODE
UNTER BIS UBER HERANGEZOGEN
in Mio € 1 JAHR 5 JAHRE 5 JAHRE AKTIVA PASSIVA AKTIVA PASSIVA WIRD
Bestand 31.12.2024
Nominale
Grundgeschafte
JPY — 613 — — — — — —
usD 96 279 — — — — — —
EUR — — — — — — — —
Sicherungsgeschafte
JPY — 1.496 — — — — — —
usD 96 279 — — — — — —_
EUR — — — — — — — —
Zinssensitivitaten in BPV
Grundgeschafte
JPY — — — — — — — —
usD — — — — — — — —
EUR — — — — — — — —
Sicherungsgeschafte
JPY — — — — — — — —
usD — — — — — — — —
EUR — — — — — — — —
Bilanzwerte
Grundgeschafte — — — -40 — 1.004 — —
Sicherungsgeschafte — — — — — 328 64 —
Hedge Result -8
Grundgeschafte — — — — — — — -3
Sicherungsgeschafte — — — — — — — -5

In der dargestellten Tabelle werden die Nominalbetrage der Grundgeschafte und der Sicherungsgeschafte
einander gegenubergestellt. Daneben werden die Zinssensitivitaten in Basis Point Values (BPV) angegeben, das
heilt bei einer Zinsanderung um einen Basispunkt (0,01%) andert sich der Fair Value um den angegebenen
Betrag in Mio €. Die Angabe der Zinssensitivitaten in BPV stellt ein geeignetes Instrument dar, um die Effektivitat
des Hedges zu beschreiben. Es erfolgt keine Aufrechnung von finanziellen Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten.
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Portfolio-Fair-Value-Hedge

KUMULIERTER BETRAG ANDERUNG DES
SICHERUNGSBEDINGTER BEIZULEGENDEN
ANPASSUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS, DIE
ZEITWERTS, DER IM BUCHWERT FUR DIE
DES BILANZIERTEN ERFASSUNG
RESTLAUFZEIT GRUNDGESCHAFTS ENTHALTEN IST BUCHWERTE EINER UNWIRK-
SAMKEIT DER
ABSICHERUNG
1 JAHR . FUR DIE PERIODE
UNTER BIS UBER HERANGEZOGEN
in Mio € 1JAHR 5JAHRE 5 JAHRE AKTIVA PASSIVA AKTIVA PASSIVA WIRD
Bestand 30.6.2025
Zinssensitivitaten in BPV
Grundgeschafte
EUR — 1 -3 — — — — —
usb — —_ —_ —_ —_ —_ —_ —_
CHF — — — — — — — —
Sicherungsgeschafte
EUR — -1 3 — — — — —
usD — —_ —_ —_ —_ —_ —_ —_
CHF — — — — — — — —
Bilanzwerte
Grundgeschafte — — — - 664 -3.444 — — —
Sicherungsderivate — — — — — 6.987 9.201 —
Hedge Result 7
Grundgeschafte — — — — — — — - 608
Sicherungsgeschéfte — — — — — — — 615
Bestand 31.12.2024
Zinssensitivitaten in BPV
Grundgeschafte
EUR — 1 -5 — — — — —
uUsDb — - — — — — — —
CHF — — — — — — — —
Sicherungsgeschafte
EUR — -1 6 — — — — —
USD — - — — — — — —
CHF — — — — — — — —
Bilanzwerte
Grundgeschafte — — — - 58 - 3.452 — — —
Sicherungsderivate — — — — — 7.120 10.033 —
Hedge Result - 113
Grundgeschéfte — = — — — — — -375
Sicherungsgeschafte — — — — — — — 262
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung osrserzue)

Die HVB Group hat das Wahlrecht in Anspruch genommen, die Vorschriften des IAS 39 zum Hedge Accounting
weiterhin anzuwenden. Entsprechend wird der Portfolio-Fair-Value-Hedge fortgefihrt.

Dem bankublichen Risikomanagementverfahren zur Absicherung von Festzinsrisiken folgend werden beim
Portfolio-Fair-Value-Hedge die Zinsrisiken der abgesicherten Grundgeschéafte postentbergreifend gesteuert. Dazu
werden die zinsrelevanten Cashflows der abgesicherten Grundgeschafte (Forderungen an Kreditinstitute (at cost),
Forderungen an Kunden (at cost), Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten, Verbindlichkeiten gegeniber
Kunden und Verbriefte Verbindlichkeiten) getrennt nach Wahrungen Laufzeitbandern zugeordnet und die
Nettoposition ermittelt. Die abgeschlossenen Zinssicherungsderivate beziehen sich somit auf postentbergreifende
Nettozinsrisikopositionen in den jeweiligen Laufzeitbandern und nicht auf spezifische abgesicherte
Grundgeschafte. Die designierten Hedge-Beziehungen werden zwei-wochentlich de-designiert und wieder neu
designiert. Da sich somit ein Grundgeschaft unterschiedlich in den jeweiligen Laufzeitbandern auswirken kann,
wird fir die Abbildung der Auswirkungen der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen auf die Darstellung der
Zinssensitivitat abgestellt. Die Angabe der Zinssensitivitat je Laufzeitband stellt die adaquate GroRe zur
Bestimmung der abgesicherten Zinsrisiken dar. In der Tabelle werden die Fair-Value-Anderungen in Mio €
angegeben, sofern sich der Zinssatz um einen Basispunkt (BPV bzw. 0,01%) verandert.

17 Gewinne/Verluste aus der Ausbuchung von Finanzinstrumenten at cost

in Mio € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024

Forderungen (nicht leistungsgestort) — -4
Rickkaufe emittierter Wertpapiere und anderer Verbindlichkeiten 2 1
Schuldverschreibungen (aktiv) 37 2
Insgesamt 39 -1

Bei den ausgebuchten Finanzinstrumenten handelt es sich um Wertpapierbestande, welche die
Zahlungsstromkriterien erflllen und flir die grundsatzlich eine Halteabsicht besteht. Verkaufe werden somit nur im
Ausnahmefall getatigt. Die definierten Schwellenwerte fiir Verkaufe von zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bilanzierten Vermoégenswerten wurden in 2025 eingehalten. Die Entwicklung resultiert im Wesentlichen aus dem
vorzeitigem Verkauf von Wertpapieren und der Realisierung von Marktwerteffekten daraus.

18 Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage

in Mio € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024
Sonstige Ertrage 87 73
Verkauf von Grundstlicken und Gebauden — 2
Mietertrage 21 25
Bewertung/Verkauf Investment Properties 6 1
Sonstige 60 45
Sonstige Aufwendungen -25 -36
Verkauf von Grundstlicken und Gebauden — —
Bewertung/Verkauf Investment Properties -8 -1
Laufende Aufwendungen Investment Properties -4 -4
Bankenabgabe — —
Sonstige -13 -21
Insgesamt 62 37
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Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrdage von nahestehenden Unternehmen

Vom Posten ,Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage” entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrage:

in Mio € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 27 24
darunter gegenuiber:
UniCredit S.p.A. 19 15
Schwesterunternehmen 8 9
Gemeinschaftsunternehmen — —
Assoziierte Unternehmen — —
Sonstige Beteiligungsunternehmen — —
Insgesamt 27 24
19 Verwaltungsaufwand
in Mio € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024
Personalaufwand - 586 -612
Léhne und Gehalter -477 -497
Soziale Abgaben -73 -81
Aufwendungen fiir die Altersversorgung und Unterstiitzung - 36 -34
Andere Verwaltungsaufwendungen -481 - 525
Abschreibungen und Wertberichtigungen -34 -44
auf Sachanlagen -17 -26
auf Software und sonstige immaterielle Vermdgenswerte ohne Geschéafts- oder Firmenwerte -3 -2
auf Nutzungsrechte (Leasing) -14 -16
Insgesamt -1.101 -1.181
Verwaltungsaufwand von nahestehenden Unternehmen
Vom Posten ,Verwaltungsaufwand® entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrage:
in Mio € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen - 265 -278
darunter gegenuber:
UniCredit S.p.A. - 259 -272
Schwesterunternehmen -1 -1
Tochterunternehmen -5 -5
Gemeinschaftsunternehmen — —
Assoziierte Unternehmen — —
Sonstige Beteiligungsunternehmen — —
Insgesamt - 265 - 278
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung osrserzue)

20 Kreditrisikovorsorge

in Mio € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024
Zufiihrung -517 - 599
Wertberichtigung auf Forderungen at cost -411 -519
Wertberichtigung auf Forderungen aFVtOCI — —
Rickstellung im Kreditgeschaft - 106 - 80
Auflésung 419 451
Wertberichtigung auf Forderungen at cost 312 324
Wertberichtigung auf Forderungen aFVtOCI — —_
Rickstellung im Kreditgeschaft 107 127
Ergebnis aus nicht substantieller Modifikation — 1
Eingange auf abgeschriebene Forderungen 18 15
Erfolge/Verluste aus dem Abgang von wertgeminderten Forderungen 4 —
Insgesamt -76 -132

Im Berichtszeitraum betrugen die Nettozuflihrungen zur Kreditrisikovorsorge 76 Mio € nach 132 Mio €
Nettozufiihrungen zur Kreditrisikovorsorge im Vorjahreszeitraum. Die einzelnen Effekte werden nachfolgend
erlautert.

Im Berichtszeitraum sind netto 171 Mio € Portfoliowertberichtigungen (GLLP) aufgeldst worden, nach einer
Auflésung von netto 156 Mio € im Vorjahreszeitraum. Im ersten Halbjahr 2025 wurden die Parameter zur
Berechnung der erwarteten Kreditverluste — Ausfallwahrscheinlichkeit (PD), Verlustquote im Ausfallfall (LGD) und
Kreditengagement zum Ausfallzeitpunkt (EAD) — angepasst. Diese Veranderungen sind sowohl auf die
Geschaftsentwicklung als auch auf methodische Weiterentwicklungen zurtickzufiihren. Diese wurden zusatzlich
durch die Berucksichtigung der makrookonomischen Lage erganzt. DarUber hinaus wurden in den Jahren 2022
und 2023 fir bestimmte Unterportfolios, die besonders anfallig auf spezifische Risiken reagieren, Overlays
gebildet, die als erganzende MaRnahmen zu den Expected Credit Loss Modellen anzusehen sind. Diese
spezifischen Risiken sind zum einen geopolitische Risiken, die mit energieintensiven Branchen und Spannungen
im Zusammenhang mit US-Zollen verbunden sind, und zum anderen Risiken, die sich speziell fir die kommerzielle
Immobilien- und Baubranche (CRE) durch gestiegene Baupreise, Auftragsrickgange bzw. fallende
Immobilienpreise und sinkende Mieteinnahmen ergeben.

Im Berichtszeitraum wurden folgende Aufldsungen und Zufiihrungen innerhalb der allgemeinen Risikovorsorge
erfasst: Die Overlays wurden im Rahmen der regelmaRigen Uberpriifung angepasst, bedingt durch Migrationen
von Engagements aus dem Performing- in den Non-Performing-Bereich, eine Reduktion des dem Overlay
zugrunde liegenden Kreditvolumens sowie durch Anderungen in den makrodkonomischen Szenarien. Innerhalb
der Modelle zur Berechnung erwarteter Kreditverluste (Expected Credit Loss, ECL) trugen eine Neukalibrierung
des LGD-Modells fiir lokale Portfolios — unter Berlcksichtigung einer erweiterten Zeitreihe zur Abbildung der
aktuellen Entwicklung der Riickgewinnungsquoten — sowie die grundlegende Uberarbeitung des Modells fiir
multinationale Unternehmen (Multinational Corporates, MNC) mit wesentlichen Modellanpassungen maf3geblich
zu Auflésungen innerhalb der GLLP bei. Auch Neukalibrierungen der PD-Modelle einschlief3lich einer Erweiterung
der Zeitreihen fuhrten zu Auflésungen der GLLP, sowie eine Neukalibrierung des UniCredit gruppenweiten
PD-Modells fir Banken. Eine neue Verbriefungstransaktion trug zusatzlich zur Reduktion der GLLP bei. Diese
auflésenden Effekte wurden teilweise durch die Auswirkungen der aktualisierten makro6konomischen Lage
kompensiert, bei der eine leichte Verschlechterung der Prognose zu Zufiihrungen in die GLLP fiihrte. Dartber
hinaus ergab sich eine geringfligige Zufiihrung zur GLLP aus der Aktualisierung von Parametern, die Risiken im
Zusammenhang mit dem ESG-Rahmenwerk abdecken.
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Die Nettozuflihrungen zu Einzelwertberichtigungen betrugen im Berichtszeitraum 247 Mio € und liegen damit
um 41 Mio € unter den Nettozufiihrungen im Vorjahreszeitraum in Hohe von 288 Mio €. Die Nettozufiihrungen im
ersten Halbjahr sind wesentlich beeinflusst durch Zufiihrungen zu Einzelwertberichtigungen aufgrund von
Ausfallen im Berichtszeitraum, die aber niedriger ausfielen als im Vorjahreszeitraum.

Kreditrisikovorsorge bei nahestehenden Unternehmen
Vom Posten ,Kreditrisikovorsorge® entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrage:

in Mio € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024

Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen — —_

darunter gegeniiber:

UniCredit S.p.A. — —

Schwesterunternehmen — —

Gemeinschaftsunternehmen — —

Assoziierte Unternehmen — —

Sonstige Beteiligungsunternehmen — —

Insgesamt — —

21 Zufiihrungen zu Ruckstellungen

Im Berichtszeitraum ergaben sich per Saldo Aufwendungen aus der Zufiihrung zu Rickstellungen in Hohe
von 1 Mio €. Dem stehen im Vorjahreszeitraum per Saldo Ertrage aus der Auflésung von Ruckstellungen in
Hdéhe von 20 Mio € gegenuber. Im Berichts- sowie im Vorjahreszeitraum ergaben sich keine wesentlichen
Einzelsachverhalte.

22 Aufwendungen fiir Restrukturierungen

Im Berichtszeitraum fielen Nettoaufwendungen fiir Restrukturierungen in Héhe von 4 Mio € an. Demgegenuber
stand im Vorjahreszeitraum ein Nettoertrag in Héhe von 2 Mio €. Im Berichts- sowie im Vorjahreszeitraum ergaben
sich keine wesentlichen Einzelsachverhalte.

23 Bewertungsergebnis aus konsolidierten Unternehmen

in Mio € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024

Anteile an verbundenen Unternehmen — -1

Verauferungen von at-Equity bewerteten Unternehmen — —

Bewertungsergebnis von at-Equity bewerteten Unternehmen -1 -1

Insgesamt -1 -2

Im Berichtsjahr und im Vorjahr entfallt das Bewertungsergebnis von at-Equity bewerteten Unternehmen im
Wesentlichen auf das Unternehmen Comtrade Group GmbH, Zug.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Angaben zur Bilanz

24 Barreserve

in Mio € 30.6.2025 31.12.2024

Kassenbestand 348 419
Guthaben bei Zentralnotenbanken 9.112 6.486
Insgesamt 9.460 6.905

25 Handelsaktiva

in Mio € 30.6.2025 31.12.2024
Bilanzielle Finanzinstrumente 25.377 22.943
Festverzinsliche Wertpapiere 3.148 2.512
Eigenkapitalinstrumente 8.503 9.098
Sonstige bilanzielle Handelsaktiva 13.726 11.333
Positive beizulegende Zeitwerte aus derivativen Instrumenten 43.123 45.413
Insgesamt 68.500 68.356
davon nachrangige Vermégenswerte 20 22

In den Handelsaktiva sind insbesondere Wertpapiere des Handelsbestands sowie positive Zeitwerte von Derivaten
enthalten, sofern es sich nicht um Sicherungsderivate handelt, die im Hedge Accounting (eigener Bilanzausweis)
abgebildet werden. Innerhalb der Handelsaktiva werden zudem andere Finanzinstrumente wie Forderungen aus
Pensionsgeschaften, Schuldscheindarlehen und Namensschuldverschreibungen, soweit sie Handelszwecken
dienen, unter den sonstigen Handelsbestanden ausgewiesen. Im Rahmen der Zentralisierung der
Handelsaktivitaten innerhalb der UniCredit Gruppe wurden im ersten Halbjahr 2025 derivative Finanzinstrumente
der Kategorie Wahrungsderivate mit externen Kontrahenten an die UniCredit S.p.A. Ubertragen. Des Weiteren
wirkten sich neu eingegangene back-to-back Derivate mit der UniCredit S.p.A. aus.

Handelsaktiva von nahestehenden Unternehmen
Vom Posten ,Handelsaktiva“ entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrage:

in Mio € 30.6.2025 31.12.2024
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 22.002 20.740
darunter gegenuber:
UniCredit S.p.A. 21.671 20.164
Schwesterunternehmen 331 576

Gemeinschaftsunternehmen — —

Assoziierte Unternehmen 584 17
Sonstige Beteiligungsunternehmen 1 —
Insgesamt 22.587 20.757
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26 Finanzielle Vermogenswerte aFV{PL

in Mio € 30.6.2025 31.12.2024
Festverzinsliche Wertpapiere 546 857
Eigenkapitalinstrumente 838 752
Kreditforderungen und Schuldscheindarlehen 1.291 784
Sonstige 65 70
Insgesamt 2.740 2.463
davon:

nachrangige Vermdgenswerte 1 —

Uberfallige Forderungen — —
27 Finanzielle Vermoégenswerte aFVtOCI
Die Finanziellen Vermdgenswerte aFVtOCI belaufen sich zum Berichtsstichtag auf 13.849 Mio €
(Vorjahr: 13.896 Mio €).
Bestandsentwicklung Buchwerte
in Mio € STUFE1 STUFE2 STUFE3 POCI INSGESAMT
Bestand 1.1.2025 13.896 — — — 13.896
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund von Verschlechterung der Kreditqualitét -433 433 — — —
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund von Verbesserung der Kreditqualitat — — — — —
Veranderungen aufgrund von Modifikationen ohne Ausbuchung von Vermdgenswerten — — — — —
Bestandsveranderungen innerhalb der Stufe (netto)’ -137 90 — — - 47
Ausbuchung (wegen Uneinbringlichkeit) — — — — —
Sonstige Veranderungen — — — — —
Bestand 30.6.2025 13.326 523 — — 13.849
Bestand 1.1.2024 8.818 434 — — 9.252
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund von Verschlechterung der Kreditqualitét — — — — —
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund von Verbesserung der Kreditqualitét 294 -294 — — —
Veranderungen aufgrund von Modifikationen ohne Ausbuchung von Vermégenswerten — — — — —
Bestandsveranderungen innerhalb der Stufe (netto)’ 4.784 - 140 — — 4.644
Ausbuchung (wegen Uneinbringlichkeit) — — — — —
Sonstige Veranderungen — — — — —
Bestand 31.12.2024 13.896 — — - 13.896

1 Die Bestandsveréanderungen innerhalb der Stufe (netto) schlieBen Zugange aus Kaufen und Abgénge aus Verkaufen bzw. Tilgungen mit ein.

Der Bestand der Wertberichtigung der Wertpapierbestande betragt 0 Mio € (Vorjahr: 0 Mio €). Die
Wertberichtigung hat sich im Berichtszeitraum um 0 Mio € verandert (Vorjahr: 0 Mio €).

Im Berichts- wie auch im Vorjahr wurden keine Modifikationen auf festverzinsliche Wertpapiere vorgenommen.

Fir aFVtOCI Bestande sind weder im Berichts- noch im Vorjahr Sicherheiten gestellit.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Angaben zur Bilanz (FORTSETZUNG)

28 Forderungen an Kreditinstitute (at cost)

in Mio € 30.6.2025 31.12.2024

Kontokorrentkonten 1.105 757
Barsicherheiten bzw. verpfandete Guthaben 4.368 8.161
Reverse Repos 6.337 4.931
Wertpapiere 9.134 8.695
Sonstige Forderungen 2.056 1.645
Leistungsgestorte Forderungen 29 30
Insgesamt 23.029 24.219

davon nachrangige Vermdégenswerte

Die Sonstigen Forderungen beinhalten zu wesentlichen Teilen Termingelder und Schuldverschreibungen.

Bestandsentwicklung Bruttobuchwerte

in Mio € STUFE1 STUFE2 STUFE3 POCI INSGESAMT
Bestand 1.1.2025 24.081 110 78 33 24.302
Zugang aufgrund von Neugeschaft 7.483 — — — 7.483
Bestandsveranderung innerhalb der Stufe -2.822 -1 -2 — -2.835
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund von Verschlechterung der Kreditqualitat - 248 248 — — —
von Stufe 1 zu Stufe 2 -248 248 — — —
von Stufe 2 zu Stufe 3 — — — — —
von Stufe 1 zu Stufe 3 — — — — —
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund von Verbesserung der Kreditqualitét 26 -26 — — —
von Stufe 2 zu Stufe 1 26 -26 — — —
von Stufe 3 zu Stufe 2 — — — — —
von Stufe 3 zu Stufe 1 — — — — —
Erfolgsneutrale Erhdhung der Bruttobuchwerte fiir nicht erfolgswirksam erfasste . o o o o
Zinsanspriiche
Veranderungen aufgrund von Modifikationen ohne Ausbuchung von Vermégenswerten — — — — —
Abgénge aufgrund von Tilgungen/Verkaufen - 5.657 -98 -2 — -5.757
Abgénge aufgrund von Abschreibungen auf Forderungen — — — — —
Fremdwahrungsbewegungen und sonstige Veranderungen -97 13 -1 — -85
Bestand 30.6.2025 22.766 236 73 33 23.108
Bestand 1.1.2024 19.344 188 81 33 19.646
Zugang aufgrund von Neugeschaft 12.522 — — — 12.522
Bestandsveranderung innerhalb der Stufe 1.652 30 1 — 1.683
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund von Verschlechterung der Kreditqualitat -90 90 — — —
von Stufe 1 zu Stufe 2 -90 90 — — —
von Stufe 2 zu Stufe 3 — — — — —
von Stufe 1 zu Stufe 3 — — — — —
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund von Verbesserung der Kreditqualitat 161 -161 — — —
von Stufe 2 zu Stufe 1 161 - 161 — — —
von Stufe 3 zu Stufe 2 — — — — —
von Stufe 3 zu Stufe 1 — — — — —
Erfolgsneutrale Erhéhung der Bruttobuchwerte fiir nicht erfolgswirksam erfasste . o o o o
Zinsanspriiche
Veranderungen aufgrund von Modifikationen ohne Ausbuchung von Vermégenswerten — — — — —
Abgénge aufgrund von Tilgungen/Verkaufen -9.523 -37 -4 — -9.564
Abgénge aufgrund von Abschreibungen auf Forderungen — — — — —
Fremdwahrungsbewegungen und sonstige Veranderungen 15 — — — 15
Bestand 31.12.2024 24.081 110 78 33 24.302
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Bestandsentwicklung Wertberichtigungen

in Mio € STUFE1 STUFE2 STUFE3 POCI INSGESAMT
Bestand 1.1.2025 1 1 57 24 83
Zugang aufgrund von Neugeschaft — - - — —
Bestandsveranderung innerhalb derselben Stufe — —_ —_ — —
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund von Verschlechterung der Kreditqualitét — 1 — — 1
von Stufe 1 zu Stufe 2 —_ 1 — — 1
von Stufe 2 zu Stufe 3 — — — —_ —
von Stufe 1 zu Stufe 3 — — — — —
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund von Verbesserung der Kreditqualitat — — — — —
von Stufe 2 zu Stufe 1 — — — — —
von Stufe 3 zu Stufe 2 — — —_ —_ —
von Stufe 3 zu Stufe 1 — — — — —
Erfolgsneutrale Erhéhung der Wertberichtigungen fiir nicht erfolgswirksam erfasste . o . . .
Zinsanspriiche
Veranderungen aufgrund von Modifikationen ohne Ausbuchung von Vermégenswerten — — — — —
Abgange (Auflésung wegen Abgang Forderung) — — — — —
Abgange (Verbrauch von Wertberichtigungen) — — — — —
Aufldsung des Abzinsungsbetrags und Vereinnahmung von bisher nicht o o . o o
erfolgswirksam erfassten Zinsanspriichen
Fremdwahrungsbewegungen und sonstige Veranderungen —_ -1 -4 —_ -5
Bestand 30.6.2025 1 1 53 24 79
Bestand 1.1.2024 — — 56 24 80
Zugang aufgrund von Neugeschaft — —_ —_ — —
Bestandsveranderung innerhalb derselben Stufe — — — — —
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund von Verschlechterung der Kreditqualitat — — — — —
von Stufe 1 zu Stufe 2 — — —_ — —
von Stufe 2 zu Stufe 3 — —_ — — —
von Stufe 1 zu Stufe 3 — — —_ —_ —
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund von Verbesserung der Kreditqualitat — — — — —
von Stufe 2 zu Stufe 1 — — —_ —_ —
von Stufe 3 zu Stufe 2 — — — — —
von Stufe 3 zu Stufe 1 — —_ - — —
Erfolgsneutrale Erhdhung der Wertberichtigungen fiir nicht erfolgswirksam erfasste _ _ _ _ _
Zinsanspriche
Veranderungen aufgrund von Modifikationen ohne Ausbuchung von Vermdgenswerten — — — — —
Abgange (Auflésung wegen Abgang Forderung) — — -1 — -1
Abgange (Verbrauch von Wertberichtigungen) — — —_ — —
Auflésung des Abzinsungsbetrags und Vereinnahmung von bisher nicht . o . . .
erfolgswirksam erfassten Zinsanspriichen
Fremdwahrungsbewegungen und sonstige Veranderungen 1 1 2 — 4
Bestand 31.12.2024 1 1 57 24 83
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Angaben zur Bilanz (FORTSETZUNG)

Forderungen an nahestehende Unternehmen
Vom Posten ,Forderungen an Kreditinstitute (at cost)” entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrage:

in Mio € 30.6.2025 31.12.2024

Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 871 1.259

darunter gegeniber:
UniCredit S.p.A. 794 1.229

Schwesterunternehmen’ 77 30

Gemeinschaftsunternehmen — —

Assoziierte Unternehmen 191 73
Sonstige Beteiligungsunternehmen 10 39
Insgesamt 1.072 1.371

1 Im Wesentlichen gegenuber der UniCredit Bank Austria AG.

29 Forderungen an Kunden (at cost)

in Mio € 30.6.2025 31.12.2024
Kontokorrentkonten 7.702 7.004
Barsicherheiten bzw. verpfandete Guthaben 2.181 2.021
Reverse Repos 4.817 1.752
Hypothekendarlehen 53.655 53.342
Forderungen aus Finanzierungsleasing 215 232
Wertpapiere 37.931 35.781
Sonstige Forderungen 58.951 60.581
Leistungsgestérte Forderungen 1.995 1.852
Insgesamt 167.447 162.565
davon nachrangige Vermégenswerte — —

Die Sonstigen Forderungen beinhalten zu wesentlichen Teilen Gbrige Darlehen, Ratenkredite, Termingelder und
refinanzierte Sonderkredite.

In den "Forderungen an Kunden (at cost)" sind Forderungen in Héhe von 4.614 Mio € (Vorjahr: 4.753 Mio €)
enthalten, die durch das vollkonsolidierte Conduit-Programm Arabella refinanziert werden. Dabei werden von
Kunden im Wesentlichen kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bzw. mittelfristige Forderungen
aus Leasingvertragen angekauft und durch die Ausgabe von Commercial Papers am Kapitalmarkt refinanziert. Im
Wesentlichen handelt es sich bei den hier verbrieften Forderungen um Forderungen europaischer Schuldner.
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Bestandsentwicklung Bruttobuchwerte

in Mio € STUFE1 STUFE2 STUFE3 POCI INSGESAMT
Bestand 1.1.2025 149.958 11.265 2,973 55 164.251
Zugang aufgrund von Neugeschaft 21.636 — — 44 21.680
Bestandsveranderung innerhalb der Stufe 6.194 819 171 33 7.217
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund von Verschlechterung der Kreditqualitét -5.413 4.758 655 — —
von Stufe 1 zu Stufe 2 -5.288 5.288 — — —
von Stufe 2 zu Stufe 3 — -530 530 — —
von Stufe 1 zu Stufe 3 -125 — 125 — —
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund von Verbesserung der Kreditqualitat 3.087 -2.980 -107 — —
von Stufe 2 zu Stufe 1 3.066 - 3.066 — — —
von Stufe 3 zu Stufe 2 — 86 - 86 — —
von Stufe 3 zu Stufe 1 21 — -21 — —
E.rfolgsneg'trale Erhéhung der Bruttobuchwerte fiir nicht erfolgswirksam erfasste _ o 70 _ 70
Zinsanspriche
Verénderungen aufgrund von Modifikationen ohne Ausbuchung von Vermégenswerten — -3 1 — -2
Abgéange aufgrund von Tilgungen/Verkaufen -21.365 - 1.649 -511 — -23.525
Abgange aufgrund von Abschreibungen auf Forderungen — — -81 — -81
Fremdwahrungsbewegungen und sonstige Veranderungen - 456 -19 -18 — -493
Bestand 30.6.2025 153.641 12.191 3.153 132 169.117
Bestand 1.1.2024 132.666 20.795 2.831 4 156.296
Zugang aufgrund von Neugeschaft 33.030 — — 52 33.082
Bestandsveranderung innerhalb der Stufe - 581 79 236 -1 - 267
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund von Verschlechterung der Kreditqualitét -6.165 5.055 1.110 — —
von Stufe 1 zu Stufe 2 -5.737 5.737 — — —
von Stufe 2 zu Stufe 3 — - 682 682 — —
von Stufe 1 zu Stufe 3 -428 — 428 — —
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund von Verbesserung der Kreditqualitat 9.758 - 9.663 -95 — —
von Stufe 2 zu Stufe 1 9.727 -9.727 — — —
von Stufe 3 zu Stufe 2 — 64 -64 — —
von Stufe 3 zu Stufe 1 31 — -31 — —
Erfolgsneq_trale Erhdéhung der Bruttobuchwerte fiir nicht erfolgswirksam erfasste . o 158 . 158
Zinsanspriche
Veranderungen aufgrund von Modifikationen ohne Ausbuchung von Vermdégenswerten — 3 -12 — -9
Abgange aufgrund von Tilgungen/Verkaufen -19.008 -5.019 -724 — -24.751
Abgange aufgrund von Abschreibungen auf Forderungen — — - 531 — - 531
Fremdwahrungsbewegungen und sonstige Verdanderungen 258 15 — — 273
Bestand 31.12.2024 149.958 11.265 2,973 55 164.251
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Angaben zur Bilanz (FORTSETZUNG)

Bestandsentwicklung Wertberichtigungen

in Mio € STUFE1 STUFE2 STUFE3 POCI INSGESAMT
Bestand 1.1.2025 136 374 1.175 1 1.686
Zugang aufgrund von Neugeschaft 24 — — — 24
Bestandsveranderung innerhalb derselben Stufe -37 -41 81 — 3
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund von Verschlechterung der Kreditqualitat -22 47 208 — 233
von Stufe 1 zu Stufe 2 -22 85 — — 63
von Stufe 2 zu Stufe 3 — -38 186 — 148
von Stufe 1 zu Stufe 3 — — 22 — 22
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund von Verbesserung der Kreditqualitét -85 -12 — -88
von Stufe 2 zu Stufe 1 - 88 — — -79
von Stufe 3 zu Stufe 2 — 3 -1 — -8
von Stufe 3 zu Stufe 1 — — -1 — -1
Erfolgsneg.trale Erhéhung der Wertberichtigungen fir nicht erfolgswirksam erfasste _ _ 70 o 70
Zinsanspriiche
Veranderungen aufgrund von Modifikationen ohne Ausbuchung von Vermdgenswerten — — — — —
Modellanderung — — — — —
Abgénge (Aufldsung wegen Abgang Forderung) -8 -15 -111 — -134
Abgénge (Verbrauch von Wertberichtigungen) — — -74 — -74
Auflbsqu des Abzinsungst_)etrags upd Vereinnahmung von bisher nicht _ _ 44 o 44
erfolgswirksam erfassten Zinsanspriichen
Fremdwahrungsbewegungen und sonstige Veranderungen — -2 -4 — -6
Bestand 30.6.2025 102 278 1.289 1 1.670
Bestand 1.1.2024 158 563 1.096 2 1.819
Zugang aufgrund von Neugeschaft 36 — — — 36
Bestandsveranderung innerhalb derselben Stufe -37 -26 410 -1 346
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund von Verschlechterung der Kreditqualitét -40 118 310 — 388
von Stufe 1 zu Stufe 2 -38 156 — — 118
von Stufe 2 zu Stufe 3 — -38 232 — 194
von Stufe 1 zu Stufe 3 -2 — 78 — 76
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund von Verbesserung der Kreditqualitat 39 -221 -14 — - 196
von Stufe 2 zu Stufe 1 39 -223 — — -184
von Stufe 3 zu Stufe 2 — 2 -12 — -10
von Stufe 3 zu Stufe 1 — — -2 — -2
EyfolgsneL_l.traIe Erhéhung der Wertberichtigungen fir nicht erfolgswirksam erfasste . - 158 o 158
Zinsanspriiche
Veranderungen aufgrund von Modifikationen ohne Ausbuchung von Vermdgenswerten — — — — —
Modellanderung — — 23 — 23
Abgange (Auflésung wegen Abgang Forderung) -20 - 58 - 191 — - 269
Abgénge (Verbrauch von Wertberichtigungen) — — -512 — -512
Auflt’)squ des Abzinsungsl_)etrags u_pd Vereinnahmung von bisher nicht o . -108 o -108
erfolgswirksam erfassten Zinsanspriichen
Fremdwahrungsbewegungen und sonstige Veranderungen — -2 3 — 1
Bestand 31.12.2024 136 374 1.175 1 1.686
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Im ersten Halbjahr 2025 hat sich der Bestand der Portfoliowertberichtigungen (Stufe 1 und Stufe 2) fur
Forderungen an Kunden um 130 Mio € reduziert.

Im Berichtszeitraum wurden die Parameter zur Berechnung der erwarteten Kreditverluste —
Ausfallwahrscheinlichkeit (PD), Verlustquote im Ausfallfall (LGD) und Kreditengagement zum Ausfallzeitpunkt
(EAD) — angepasst. Diese Veranderungen sind sowohl auf die Geschaftsentwicklung als auch auf methodische
Weiterentwicklungen zurlckzufuhren. Diese wurden zusatzlich durch die Berticksichtigung der
makrookonomischen Lage erganzt. Dartber hinaus wurden in den Jahren 2022 und 2023 fir bestimmte
Unterportfolios, die besonders anfallig auf spezifische Risiken reagieren, Overlays gebildet, die als erganzende
MaRnahmen zu den Expected Credit Loss Modellen anzusehen sind. Diese spezifischen Risiken umfassen zum
einen geopolitische Risiken und zum anderen Risiken, die sich speziell fir die kommerzielle Immobilien- und
Baubranche (CRE) ergeben.

Die Overlays wurden im Rahmen der regelmaRigen Uberpriifung angepasst, bedingt durch Migrationen von
Engagements aus dem Performing- in den Non-Performing-Bereich, eine Reduktion des dem Overlay zugrunde
liegenden Kreditvolumens sowie durch Anderungen in den makro6konomischen Szenarien. Innerhalb der Modelle
zur Berechnung erwarteter Kreditverluste (Expected Credit Loss, ECL) trugen eine Neukalibrierung des LGD-
Modells fur lokale Portfolios — unter Berlicksichtigung einer erweiterten Zeitreihe zur Abbildung der aktuellen
Entwicklung der Riickgewinnungsquoten — sowie die grundlegende Uberarbeitung des Modells fiir multinationale
Unternehmen (Multinational Corporates, MNC) mit wesentlichen Modellanpassungen mafRgeblich zu Auflésungen
innerhalb der GLLP bei. Auch Neukalibrierungen der PD-Modelle einschlielich einer Erweiterung der Zeitreihen
fuhrten zu Auflosungen der GLLP, sowie eine Neukalibrierung des UniCredit gruppenweiten PD-Modells fir
Banken. Eine neue Verbriefungstransaktion trug zusatzlich zur Reduktion der GLLP bei. Diese auflésenden
Effekte wurden teilweise durch die Auswirkungen der aktualisierten makrodkonomischen Lage kompensiert, bei
der eine leichte Verschlechterung der Prognose zu Zufihrungen in die GLLP fuhrte. Dartber hinaus ergab sich
eine geringflugige Zuflihrung zur GLLP aus der Aktualisierung von Parametern, die Risiken im Zusammenhang mit
dem ESG-Rahmenwerk abdecken.

Im Berichtszeitraum hat sich ein Anstieg von Einzelwertberichtigungen von saldiert 114 Mio € ergeben. Der
Anstieg im ersten Halbjahr ist wesentlich beeinflusst durch Zufiihrungen zu Einzelwertberichtigungen aufgrund von
Ausfallen im Berichtszeitraum.

Forderungen an nahestehende Unternehmen
Vom Posten ,Forderungen an Kunden (at cost)” entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrage:

in Mio € 30.6.2025 31.12.2024

Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen — —

darunter gegenuber:

Schwesterunternehmen — —

Tochterunternehmen — —

Gemeinschaftsunternehmen — —

Assoziierte Unternehmen — —

Sonstige Beteiligungsunternehmen 270 286
Insgesamt 270 286
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Angaben zur Bilanz (FORTSETZUNG)

30 Hedging Derivate — Aktiv

in Mio € 30.6.2025 31.12.2024

Mikro-Fair-Value-Hedge 275 731
Portfolio-Fair-Value-Hedge' 6.987 7.120
Insgesamt 7.262 7.851

1 Die im Hedge Accounting eingesetzten Cross-Currency-Interest-Rate-Swaps werden mit ihnrem gesamten Fair Value unter Portfolio-Fair-Value-Hedge ausgewiesen.

Der Ruckgang resultiert hauptsachlich aus Effekten durch das Auslaufen und die Erneuerung von

Finanzinstrumenten. Dies fuhrt ebenfalls zu einer Verminderung des Bestands der Hedging Derivate auf der
Passivseite.

31 At-Equity bewertete Anteile an assoziierten Unternehmen und at-Equity bewertete Joint Ventures

in Mio € 30.6.2025 31.12.2024
At-Equity bewertete assoziierte Unternehmen 17 17
darunter Geschéfts- oder Firmenwerte — —
At-Equity bewertete Joint Ventures — —
Insgesamt 17 17
32 Sachanlagen
in Mio € 30.6.2025 31.12.2024
Grundstiicke 998 1.024
Gebaude 651 649
Betriebs- und Geschaftsausstattung 100 107
Nutzungsrechte (Leasing) 103 112
davon Grundstiicke und Gebaude 96 106
Insgesamt 1.852 1.892
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Bestandsentwicklung Sachanlagen

BETRIEBS- UND NUTZUNGS- SACH-
in Mio € STOCKE  GEBAUDE AUSSTATTUNG  (LLASWG,  INSGESAMT
Anschaffungskosten 1.1.2025 1.024 2.273 548 264 4.109
Zu-/Abschreibungen der Vorjahre — -1.624 - 441 - 152 -2.217
Buchwert 1.1.2025 1.024 649 107 112 1.892
Zugénge

Kéaufe/Herstellungskosten — — 2 7 9
Anpassung aufgrund Neubewertung in Berichtsperiode (OCI) 2 13 — — 15
Zuschreibungen — 13 — 1 14
Auswirkungen aus Wahrungsumrechnungen — — — — —
Sonstige Zugénge' — — — 3 3
Abgéange
Verkaufe — — — -1 -1
Anpassung aufgrund Neubewertung in Berichtsperiode (OCI) -26 -5 — — -31
Abschreibungen — -13 -9 -14 - 36
Wertminderungen -2 -6 — — -8
Auswirkungen aus Wahrungsumrechnungen — — — -1 -1
Zur Verauferung gehaltene langfristige Vermégenswerte oder _ o _ - _
VerauRerungsgruppen
Sonstige Abgénge’ — — — -4 -4
Buchwert 30.6.2025 998 651 100 103 1.852
Zu-/Abschreibungen der Vorjahre zuziiglich der Berichtsperiode — 1.642 365 151 2.158
Anschaffungskosten 30.6.2025 998 2.293 465 254 4.010
Anschaffungskosten 1.1.2024 1.103 2.370 583 340 4.396
Zu-/Abschreibungen der Vorjahre — -1.682 - 462 - 202 -2.346
Buchwert 1.1.2024 1.103 688 121 138 2.050
Zugange
Kaufe/Herstellungskosten — 2 11 25 38
Anpassung aufgrund Neubewertung in Berichtsperiode (OCI) 7 27 — — 34
Zuschreibungen — 13 — 11 24
Auswirkungen aus Wahrungsumrechnungen — — — — —
Sonstige Zugénge' — — 2 5 7
Abgénge
Verkaufe — — -2 -17 -19
Anpassung aufgrund Neubewertung in Berichtsperiode (OCI) - 56 -26 — — -82
Abschreibungen — -26 -18 -32 -76
Wertminderungen -2 -12 -1 -4 -19
Auswirkungen aus Wahrungsumrechnungen — — — — —
Zur_}/eréul&erung gehaltene langfristige Vermdgenswerte oder .08 17 . o .45
VerauRerungsgruppen
Sonstige Abgéange' — — -6 -14 -20
Buchwert 31.12.2024 1.024 649 107 112 1.892
Zu-/Abschreibungen der Vorjahre zuziglich der Berichtsperiode — 1.624 441 152 2.217
Anschaffungskosten 31.12.2024 1.024 2.273 548 264 4.109

1 Hierin sind auch Verénderungen im Konsolidierungskreis enthalten.

Die in der Bestandsentwicklung Sachanlagen fir 2025 gezeigten Wertminderungen fir Grundstlicke bzw.

Gebaude sind auf Rickgange der Fair Values der Grundstiicke bzw. Gebaude zuriickzufiihren. Diese betragen fir
Immobilien 6 Mio € (Vorjahr: 12 Mio €) und fir Grundstiicke 2 Mio € (Vorjahr: 2 Mio €).
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Angaben zur Bilanz (FORTSETZUNG)

33 Investment Properties

Investment Properties werden zum Fair Value bewertet. Da jede Immobilie individuelle Merkmale aufweist und der
beizulegende Zeitwert auf externen Gutachten basiert, die diese objektspezifischen Besonderheiten
berlcksichtigen, werden samtliche in diesem Bilanzposten ausgewiesenen Fair Values dem Level 3 der Fair-
Value-Hierarchie zugeordnet.

Der Nettobuchwert der in den Investment Properties enthaltenen Nutzungsrechte aus Leasingvertragen, die als
Finanzinvestition gehaltene Immobilie klassifiziert wurden, betragt zum Abschlussstichtag 43 Mio €
(Vorjahr: 44 Mio €).

Bestandsentwicklung Investment Properties

in Mio € 2025 2024
Buchwert 1.1. 179 254
Zugange
Kaufe — 1
Bewertungsgewinne 6 2
Nachtragliche Ausgaben — 4

Auswirkungen aus Wahrungsumrechnungen — —

Sonstige Zugéange' 1 _
Abgénge

Verkaufe — —

Bewertungsverluste -8 - 14

Auswirkungen aus Wahrungsumrechnungen — —

Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermoégenswerte oder VerauRerungsgruppen — -68
Sonstige Abgange' — _
Buchwert 30.6.2025 / 31.12.2024 178 179

1 Hierin sind auch Verénderungen im Konsolidierungskreis enthalten.

34 Immaterielle Vermoégenswerte

in Mio € 30.6.2025 31.12.2024

Selbst erstellte immaterielle Vermdgenswerte 2 2
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 34 37
Insgesamt 36 39

Grundsatzlich wird in der HVB keine Software mehr selbst erstellt. Die Versorgung der HVB mit Software findet
gruppenweit durch die UniCredit S.p.A. statt.
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35 Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermoégenswerte oder Verauerungsgruppen
in Mio € 30.6.2025 31.12.2024

Barreserve — —

Finanzielle Vermbgenswerte aFVtPL — —

Finanzielle Vermdgenswerte aFVtOCI — —

Forderungen an Kreditinstitute (at cost) 5 3

Forderungen an Kunden (at cost) — 44

At-Equity bewertete Anteile an assoziierten Unternehmen und at-Equity bewertete Joint Ventures — —
Sachanlagen 39 40

Investment Properties 60 92

Immaterielle Vermdgenswerte — —

Ertragsteueranspriiche — —

Vorratsvermdgen (IAS 2) — —
Sonstige Aktiva 2 1

Insgesamt 106 180

Zum 30. Juni 2025 umfassen die als zur Veraufierung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerte oder

VerauBerungsgruppen folgende Verkaufsaktivitaten:

— Geplanter Verkauf der dem Geschaftssegment Sonstige zugeordneten Tochtergesellschaft Monnet 8-10 S.ar.l.,
Luxemburg. Hier wird mit einem Abschluss des Verkaufs fir das erste Quartal 2026 gerechnet.

— Geplanter Verkauf der dem Geschaftssegment Sonstige zugeordneten Tochtergesellschaft Weicker S.ar.l.,
Luxemburg. Hier wird mit einem Abschluss des Verkaufs fir das erste Halbjahr 2026 gerechnet.

Des Weiteren hat sich die HVB entschieden ihr Volumen an leistungsgestérten Kundenforderungen durch
Verkaufe zu reduzieren. Der Riickgang der Position Forderungen an Kunden (at cost) im Berichtsjahr resultiert
aus dieser Verkaufsinitiative.

Der geplante Verkauf der Tochtergesellschaft Monnet 8-10 S.a r.l., Luxemburg, betrifft im Wesentlichen eine unter
Sachanlagen ausgewiesene Immobilie.

Der geplante Verkauf der Tochtergesellschaft Weicker S.a r.I., Luxemburg, betrifft im Wesentlichen eine unter
Investment Properties ausgewiesene Immobilie (Level 3 zugeordnet).

Im Februar 2025 wurde der Verkauf einer nicht strategischen Immobilie (Investment Property, Level 2 zugeordnet)
mit einem Buchwert in Hohe von 32 Mio € abgeschlossen.

Im Berichtsjahr wurden Wertberichtigungen in Hohe von 1 Mio € auf die unter Sachanlagen ausgewiesene
Immobilie vorgenommen (Vorjahr: 5 Mio €).
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Angaben zur Bilanz (FORTSETZUNG)

Fair-Value-Level-Hierarchie

Im Level 2 werden allgemein Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten gezeigt, deren Bewertung aus direkten (als
Preise) oder indirekten (von Preisen abgeleitete) beobachtbaren Inputdaten (Bewertungsparameter) abgeleitet
werden. Fur die betreffenden Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten selbst ist kein Preis an einem aktiven Markt
beobachtbar. Da Immobilien Unikate darstellen, kann es in demselben Objekt keinen Handel und somit keinen
beobachtbaren Preis an einem aktiven Markt geben. Allerdings stellen Angebote im Rahmen eines
Verkaufsprozesses beobachtbare Inputdaten fiir eine Fair-Value-Ermittlung dar, da auf Basis von verbindlichen
bzw. verlasslichen unverbindlichen Angeboten ein Verkauf der Immobilie zu diesem Preis erfolgen kann.

Level 3 bezieht sich grundsatzlich auf Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten, deren beizulegender Zeitwert nicht
ausschlieRlich auf Grundlage beobachtbarer Marktdaten (nicht beobachtbare Inputdaten) ermittelt wird. Externe
Bewertungsgutachten basieren auf allgemein anerkannten Bewertungsverfahren, die auf fir das Objekt vom
externen Gutachter bestimmten Parametern (zum Beispiel angenommene aktuelle Marktmiete fur das Objekt)
zuruckgreifen. Die jeweiligen beizulegenden Zeitwerte weisen somit Bewertungsparameter auf, die auf
Modellannahmen basieren.

Die folgende Tabelle zeigt die Zuordnung der zum Fair Value bewerteten Investment Properties zu den jeweiligen
Levels der Fair-Value-Hierarchie:

BEIZULEGENDER ZEITWERT, AUF BEIZULEGENDER ZEITWERT, AUF
GRUNDLAGE AM MARKT GRUNDLAGE NICHT AM MARKT
BEOBACHTBARER BEOBACHTBARER
BEWERTUNGSPARAMETER BEWERTUNGSPARAMETER
(LEVEL 2) (LEVEL 3)

in Mio € 2025 2024 2025 2024
Investment Properties, klassifiziert als zur VerauRerung gehaltene langfristige

. o — 32 60 60
Vermdégenswerte oder Verauferungsgruppen

Entwicklung der dem Level 3 zugeordneten Investment Properties:

in Mio € 2025 2024
Buchwert 1.1. 60 —
Zugange in den Bestand (klassifiziert als Level 3) — 60

Positive Fair-Value-Anderungen (klassifiziert als Level 3) — —

Zugange aus Umgruppierung aus Level 2 in Level 3 — —

Abgénge aus dem Bestand (klassifiziert als Level 3) — _

Negative Fair-Value-Anderungen (klassifiziert als Level 3) — —

Abgange aus Umgruppierung in Level 2 aus Level 3 — —

Buchwert 30.6.2025 / 31.12.2024 60 60

Umgruppierungen aus dem Level 2 in das Level 3 sind nicht aufgetreten.

36 Sonstige Aktiva

In den Sonstigen Aktiva sind Rechnungsabgrenzungsposten in Héhe von 138 Mio € (Vorjahr: 155 Mio €)
enthalten. Zum Berichtsstichtag wird auch der Aktiviberhang aus der Verrechnung des Barwerts der
Bruttopensionsverpflichtungen mit dem beizulegenden Zeitwert der Planvermogen leistungsorientierter
Pensionspléne als aktivierte Uberdeckung des Planvermdgens in Héhe von 28 Mio € (Vorjahr: 28 Mio €) unter den
Sonstigen Aktiva ausgewiesen.
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37 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

in Mio € 30.6.2025 31.12.2024
Verbindlichkeiten gegenlber Zentralnotenbanken 6.675 1.464
Verbindlichkeiten gegentliber Kreditinstituten 36.519 29.012
Kontokorrentkonten 2.381 2.468
Barsicherheiten bzw. verpfandete Guthaben 4.513 4.941
Repos 13.045 6.848
Termingelder 2.337 1.727
Sonstige Verbindlichkeiten 14.243 13.028
Insgesamt 43.194 30.476

Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen
Vom Posten ,Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten“ entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende

Betrage:
in Mio € 30.6.2025 31.12.2024
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 3.653 2.118
darunter gegenuber:
UniCredit S.p.A. 3.148 1.416
Schwesterunternehmen’ 505 702
Gemeinschaftsunternehmen — —
Assoziierte Unternehmen 734 106
Sonstige Beteiligungsunternehmen 19 19
Insgesamt 4.406 2.243
1 Wesentliche Einzelposten davon gegenlber der UniCredit Bank Austria AG.
38 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
in Mio € 30.6.2025 31.12.2024
Kontokorrentkonten 75.225 75.902
Barsicherheiten bzw. verpfandete Guthaben 2.212 2.575
Spareinlagen 3.406 3.662
Repos 6.489 4.120
Termingelder 42.930 50.066
Schuldscheindarlehen 489 567
Leasingverbindlichkeiten 207 218
Sonstige Verbindlichkeiten 5.859 5.499
Insgesamt 136.817 142.609

Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen
Vom Posten ,Verbindlichkeiten gegentber Kunden® entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrage:

in Mio € 30.6.2025 31.12.2024
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 24 18
darunter gegeniiber:

Schwesterunternehmen 9 5

Tochterunternehmen 15 13
Gemeinschaftsunternehmen — —
Assoziierte Unternehmen — —_
Sonstige Beteiligungsunternehmen 301 316
Insgesamt 325 334
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Angaben zur Bilanz (FORTSETZUNG)

39 Verbriefte Verbindlichkeiten

in Mio € 30.6.2025 31.12.2024
Schuldinstrumente 34.452 33.584
darunter:
Hypotheken-Namenspfandbriefe 2.789 2.786
Offentliche Namenspfandbriefe 895 953
Hypothekenpfandbriefe 18.199 17.453
Offentliche Pfandbriefe 3.286 2.271
Namensschuldverschreibungen 1.831 1.829
Sonstige Wertpapiere — —_
Insgesamt 34.452 33.584

Verbriefte Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen
Vom Bilanzposten ,Verbriefte Verbindlichkeiten® entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrage:

in Mio € 30.06.2025 31.12.2024

Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 2.806 3.570

darunter gegenuber:

UniCredit S.p.A. 2.806 3.570

Schwesterunternehmen — —

Gemeinschaftsunternehmen — —

Assoziierte Unternehmen — —

Sonstige Beteiligungsunternehmen 2 2

Insgesamt 2.808 3.572

40 Handelspassiva

in Mio € 30.6.2025 31.12.2024

Negative beizulegende Zeitwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 43.719 44.693
Sonstige Handelspassiva 4.795 3.966
Insgesamt 48.514 48.659

Als Handelspassiva werden die negativen beizulegenden Zeitwerte aus derivativen Handelsinstrumenten
ausgewiesen. Daneben sind hier unter sonstige Handelspassiva vom Handel emittierte Optionsscheine, Zertifikate
und Anleihen sowie Lieferverpflichtungen aus Wertpapierleerverkaufen, soweit sie Handelszwecken dienen,
enthalten. Im Rahmen der Zentralisierung der Handelsaktivitaten innerhalb der UniCredit Gruppe wurden im
ersten Halbjahr 2025 derivative Finanzinstrumente der Kategorie Wahrungsderivate mit externen Kontrahenten an
die Unicredit S.p.A. Ubertragen. Des Weiteren wirkten sich neu eingegangene back-to-back Derivate mit der
UniCredit S.p.A. aus.

41 Finanzielle Verbindlichkeiten aFVtPL
Der Posten in Hohe von 2.986 Mio € (Vorjahr 3.563 Mio €) enthalt Giberwiegend eigene strukturierte Emissionen.
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42 Hedging Derivate — Passiv

in Mio € 30.06.2025 31.12.2024

Mikro-Fair-Value-Hedge 278 337
Portfolio-Fair-Value-Hedge 9.201 10.033
Insgesamt 9.479 10.370

Der Rickgang resultiert hauptsachlich aus Effekten durch das Auslaufen und die Erneuerung von
Finanzinstrumenten. Dies flhrt ebenfalls zu einer Verminderung des Bestands der Hedging Derivate auf der
Aktivseite.

43 Hedgeanpassungsbetrag von gesicherten Grundgeschaften im Portfolio-Fair-Value-Hedge

Die Hedgeanpassungsbetrage zinsgesicherter Forderungen und Verbindlichkeiten im Portfolio-Fair-Value-Hedge
betragen netto fir die Passivseite -3.444 Mio € (Vorjahresultimo: -3.452 Mio €) und -664 Mio € (Vorjahresultimo:
-58 Mio €) fur die Aktivseite. Einen wirtschaftlich gegenlaufigen, vergleichbaren Betrag stellt der Fair Value der
saldierten Portfolio-Fair-Value-Hedge-Derivate dar. Aufgrund der Vorgaben des IAS 39.89A in Verbindung mit
dem IAS 39.AG123 bestimmt der Charakter des abgesicherten Grundgeschafts die Zuordnung zur Aktiv- bzw.
Passivseite, sodass ein Hedgeanpassungsbetrag fur abgesicherte Verbindlichkeiten bzw. einen Passiviiberhang
in den jeweiligen Laufzeitbandern des Portfolio-Fair-Value-Hedges mit einem negativen Vorzeichen auf der
Passivseite auszuweisen ist.

Durch einen Wechsel des abgesicherten Grundgeschafts von Passiv- auf Aktiviiberhang wird seit diesem
Zeitpunkt ein Hedgeanpassungsbetrag fiir abgesicherte Forderungen bzw. ein Aktiviiberhang in den jeweiligen
Laufzeitbandern des Portfolio-Fair-Value-Hedges mit einem negativen Vorzeichen auf der Aktivseite ausgewiesen.

44 Verbindlichkeiten von zur VerdauBerung gehaltenen Verauerungsgruppen

in Mio € 30.6.2025 31.12.2024
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten — —

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden —_ —_

Ertragsteuerverpflichtungen — —

Sonstige Passiva — —

Ruckstellungen — —

Insgesamt — —

45 Sonstige Passiva

in Mio € 30.6.2025 31.12.2024

Rechnungsabgrenzungsposten fiir sonstige Zinsen 75 119
Kurzfristige Verbindlichkeiten gegentiber Mitarbeiter:innen 173 279
Verpflichtungen aus Umsatzsteuer 61 159
Verpflichtungen gegeniiber Lieferanten 127 87
Sonstige Passiva 1.190 987
Insgesamt 1.626 1.631
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46 Riickstellungen

in Mio € 30.6.2025 31.12.2024
Rickstellungen fir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 86 272
Rickstellungen fir Finanzgarantien und unwiderrufliche Kreditzusagen 220 217
Restrukturierungsriickstellungen 247 345
Sonstige Rickstellungen 712 723
Personalriickstellungen 459 464
Steuerrlickstellungen (ohne Steuern in Bezug auf Einkommen und Ertrag) 32 32
Rickstellungen fir Mietgarantien und Ruckbauverpflichtungen 56 56
Rickstellungen fiir Rechtsrisiken und @hnliche Risiken 123 120
Andere Ruickstellungen 42 51
Insgesamt 1.265 1.557

Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Zum 30. Juni 2025 wurde auf Basis aktualisierter versicherungsmathematischer Annahmen und Marktwerte des
Planvermdgens eine Neubewertung der Rickstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen durchgefihrt.
Aus der Saldierung des Barwerts der gesamten (kapitalgedeckten und nicht kapitalgedeckten)
Bruttopensionsverpflichtungen (Defined Benefit Obligations, DBO) in Hohe von 3.991 Mio € mit dem
beizulegenden Zeitwert der Planvermdgen (Plan Assets) in Hohe von 3.933 Mio € errechnete sich fiir die

HVB Group zum Berichtsstichtag eine Nettoschuld (Net Defined Benefit Liability) aus leistungsorientierten
Versorgungsplanen von insgesamt 58 Mio €.

Dieser Betrag wurde in der Konzernbilanz der HVB Group zum 30. Juni 2025 wie folgt erfasst:

— Vermogensuberdeckungen (Surplus) aus Pensionsplanen mit Aktiviberhang wurden in der Konzernbilanz als
aktivierte Uberdeckung des Planvermdgens unter den sonstigen Aktiva in Héhe von 28 Mio € ausgewiesen.
Anpassungen um Auswirkungen der Begrenzung eines Nettovermdgenswerts an die Vermdgensobergrenze
(Asset Ceiling) waren nicht vorzunehmen.

— Fehlbetrage (Deficit) aus Pensionsplanen mit Passiviiberhang bzw. ohne Dotierung eines Planvermdgens
wurden in der Konzernbilanz als bilanzierte Pensionsriickstellungen unter den Riickstellungen fiir Pensionen
und ahnliche Verpflichtungen in Héhe von 86 Mio € erfasst.

Fir den im Vergleich zum Jahresende 2024 entstandenen Riickgang der Pensionsriickstellungen

(-186 Mio €/ -68,4%) und die der Ho6he nach unverandert gebliebenen sonstigen Aktiva (0 Mio € / £0%) waren

hauptsachlich folgende aus der Kapitalmarktentwicklung im ersten Halbjahr 2025 resultierende Effekte

mafgeblich:

— Die Erhéhung des Rechnungszinssatzes (gewichteter Durchschnitt) um 65 Basispunkte auf 4,15%

(Vorjahr: 3,50%) fuhrte zu einer starkeren Diskontierung der Verpflichtungen aus leistungsorientierten
Versorgungszusagen und damit zu einer Verminderung des Verpflichtungsbarwerts.

— Demgegeniber bewirkte die zum Ende des ersten Halbjahres 2025 beriicksichtigte Rentenanpassung gemaf
Verbraucherpreisindex Uber dem der Bewertung zugrunde liegenden langfristigen Rententrend in Héhe von
2,10% eine Erhéhung der DBO, die den vorgenannten Effekt zum Teil kompensierte.

— Zudem ergab sich ein gegenlaufiger Effekt aus dem Rlckgang der Marktwerte des Planvermdgens im ersten
Halbjahr 2025.

Die zum Berichtsstichtag aus der Berechnung des geschatzten Barwerts der leistungsorientierten
Bruttopensionsverpflichtung resultierenden versicherungsmathematischen Gewinne ergaben, saldiert mit den
Verlusten aus der aktuellen Marktbewertung des Planvermdgens (Differenz zwischen normiertem und tatsachlich
realisiertem Ertrag), einen positiven Gesamteffekt aus Neubewertungen in Hohe von +204 Mio €, der sofort
erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst und im sonstigen Ergebnis (OCI) innerhalb der Gesamtergebnisrechnung
ausgewiesen wurde.
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47 Nachrangkapital
Das in den Bilanzposten ,Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten®, ,Verbriefte Verbindlichkeiten“ sowie
~Eigenkapital“ enthaltene Nachrangkapital gliedert sich wie folgt auf:

in Mio € 30.6.2025 31.12.2024

Nachrangige Verbindlichkeiten 284 1.099
Hybride Kapitalinstrumente 1.700 1.700
Insgesamt 1.984 2.799

Im Oktober 2020 hat die HVB regulatorische Eigenmittel in Form zweier Additional Tier 1 Emissionen
(AT1-Anleihen) begeben, die vollumfanglich von der UniCredit S.p.A. gezeichnet wurden. Mit den Emissionen
optimiert die Bank ihre Kapitalstruktur, auch vor dem Hintergrund veranderter regulatorischer Anforderungen durch
die Europaische Bankenaufsichtsbehdrde (EBA). Die AT1-Anleihen erflllen die Anforderungen der Capital
Requirements Regulation (CRR) und kénnen auch zur Erfillung der MREL-Anforderungen (SRMR 1)
herangezogen werden. Die Instrumente werden im Detail im Geschaftsbericht 2024 in der Anhangangabe zum
Eigenkapital dargestellt.

Die HVB hat beschlossen, fur die Ende Juni 2020 begebene Erganzungskapitalanleihe (Tier 2-Anleihe) mit einem
Volumen in H6he von 800 Mio € (ISIN: DEOOOHV2ATHG6), welche vollstandig von der UniCredit S.p.A. gehalten
wurde, von ihrer vertraglich eingerdaumten Rickzahlungsmaoglichkeit nach einer Laufzeit von 5 Jahren, Gebrauch
zu machen. Die Rickzahlung erfolgte gemaR den Bedingungen der Erganzungskapitalanleihe.
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Sonstige Angaben

48 Nachtragsbericht (Ereignisse nach der Berichtsperiode)

Am 11. Juli 2025 hat der Bundesrat das ,Gesetz fur ein steuerliches Investitionssofortprogramm zur Starkung des
Wirtschaftsstandortes Deutschland“ beschlossen, das unter anderem eine Senkung des deutschen
Kérperschaftsteuersatzes von 15% auf 10% in den Jahren 2028 bis 2032 (ein Prozent pro Jahr) vorsieht. Diese
Senkung des Korperschaftsteuersatzes wird im Jahr 2025 zu einer Neubewertung der aktiven und passiven
latenten Steuern der HVB Group filhren. Nach einer ersten Schatzung wird sich der Netto-Bestand an latenten
Steueranspriichen um einen niedrigeren zweistelligen Millionen-Euro-Betrag reduzieren. Die endgiiltige
Berechnung wird innerhalb des dritten Quartals 2025 erfolgen.

49 Fair-Value-Hierarchie

Im Folgenden wird die Entwicklung der Finanzinstrumente beschrieben, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet
und mit solchem in der Bilanz ausgewiesen werden, insbesondere im Hinblick auf die sogenannte Fair-Value-
Hierarchie.

Diese Fair-Value-Hierarchie ist in folgende Stufen eingeteilt:

Das Level 1 beinhaltet Finanzinstrumente, die zu Preisen fir identische Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten,
die auf aktiven Markten notiert sind, bewertet werden. Diese Preise werden unverandert tbernommen. Es sind
Uberwiegend boérsennotierte Eigenkapitalinstrumente und Anleihen sowie bérsengehandelte Derivate in diese
Kategorie eingeteilt.

Im Level 2 werden Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten gezeigt, deren Bewertung aus direkten (als Preise)
oder indirekten (von Preisen abgeleitete) beobachtbaren Inputdaten (Bewertungsparameter) abgeleitet werden.
Fir die betreffenden Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten selbst ist kein Preis an einem aktiven Markt
beobachtbar. Aufgrund dessen zeigen wir in dieser Stufe insbesondere die beizulegenden Zeitwerte von Zins- und
Kreditderivaten sowie die beizulegenden Zeitwerte von ABS Bonds, sofern fur die betreffende Assetklasse ein
liquider Markt besteht.

Von Level 1 in Level 2 sind finanzielle Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten in Hohe von 426 Mio €

(Vorjahr: 284 Mio €) transferiert worden. Im Gegenzug sind von Level 2 in Level 1 finanzielle Vermdgenswerte
oder Verbindlichkeiten in Hoéhe von 20 Mio € (Vorjahr: 471 Mio €) transferiert worden. Der GroRteil der Transfers
betrifft Wertpapiere und resultiert aus einer Zu- bzw. Abnahme des tatsachlich stattgefundenen Handels in den
betroffenen Wertpapieren und damit verbunden einer geanderten Geld-Brief-Spanne und damit die Liquiditat des
jeweiligen Wertpapiers.
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Fir Finanzinstrumente, deren beizulegender Zeitwert auf einer wiederkehrenden Basis ermittelt wird, ergaben sich
folgende Transfers zwischen Level 1 und Level 2:

in Mio € NACH LEVEL 1 NACH LEVEL 2
Handelsaktiva
Transfer von Level 1 — 403
Transfer von Level 2 20 —

Finanzielle Vermoégenswerte aFVtPL

Transfer von Level 1 — 7

Transfer von Level 2 — —

Finanzielle Vermoégenswerte aFVtOCI

Transfer von Level 1 — 16

Transfer von Level 2 — —

Handelspassiva

Transfer von Level 1 — —

Transfer von Level 2 — —
Finanzielle Verbindlichkeiten aFVtPL

Transfer von Level 1 — —

Transfer von Level 2 — —

Fur Instrumente, die innerhalb der Berichtsperiode (1. Januar bis 30. Juni) zwischen den Levels transferiert
werden, gilt der 30. Juni als Transferzeitpunkt und damit wird der Zeitwert zum 30. Juni als Wertangabe fiir den
Leveltransfer verwendet.

Level 3 bezieht sich auf Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten, deren beizulegender Zeitwert nicht
ausschlieBlich auf Grundlage beobachtbarer Marktdaten (nicht beobachtbare Inputdaten) ermittelt wird. Falls die
Auswirkung der am Markt nicht beobachtbaren Inputdaten auf die Fair-Value-Ermittlung unwesentlich ist, erfolgt
ein Ausweis in Level 2. Die jeweiligen beizulegenden Zeitwerte weisen somit auch Bewertungsparameter auf, die
auf Modellannahmen basieren. Hierunter fallen Derivate und strukturierte Produkte, die zumindest eine ,exotische"
Komponente beinhalten, wie zum Beispiel Fremdwahrungs- oder Zinsderivate auf illiquide Wahrungen, Derivate
mit marktuntblichen Laufzeiten, strukturierte Produkte mit einem nicht liquiden Underlying als Referenz bzw. ABS
Bonds einer Assetklasse, flir die kein liquider Markt besteht.

Basiert der Wert eines Finanzinstruments auf nicht beobachtbaren Bewertungsparametern, kann der Wert dieser
Parameter zum Bilanzstichtag aus einer Bandbreite von angemessenen mdglichen Alternativen ausgewahlt
werden. Im Rahmen der Bewertung zum 30. Juni 2025 werden fiir diese nicht beobachtbaren Parameter
angemessene Werte ermittelt und der Bewertung zugrunde gelegt. Dartber hinaus wird einzelnen Parametern, die
nicht separat als eigenstandiger Bewertungsparameter im Bewertungsmodell berlicksichtigt werden kénnen, durch
Ansatz einer Modellreserve Rechnung getragen.
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SOﬂS’[ige Angaben (FORTSETZUNG)

Aufgeteilt auf die einzelnen Klassen von Finanzinstrumenten kommen in Abhangigkeit der Produkttypen die
folgenden Bewertungsverfahren zur Anwendung. Dabei sind die Bewertungen fiir Finanzinstrumente des Fair
Value Levels 3 von folgenden signifikanten und nicht am Markt beobachtbaren Parametern abhangig:

SIGNIFIKANTE NICHT
PRODUKTTYPEN BEWERTUNGSVERFAHREN BEOBACHTBARE PARAMETER SPANNE
Festverzinsliche Wertpapiere und andere Schuldtitel Marktansatz Kurswert 1bp - 881bp
Aktien Marktansatz Kurswert 0% - 3%
ABS-Wertpapiere DCF-Verfahren Credit-Spread-Kurven 21bp - 1052bp
Restwert 0% - 75%
Ausfallrate 0% - 3%
Vorfalligkeits-Rate 0% - 12%
Rohstoff-/Aktienderivate Optionspreismodell Rohstoffpreis-/Aktienvolatilitét 2% - 17%
Korrelation zwischen Rohstoffen/Aktien 2% - 24%
DCF-Verfahren Dividendenrenditen 1% - 26%
Zinsderivate DCF-Verfahren Swapzinssatz Obp - 587bp
Inflationsswapzinssatz 3bp - 12bp
Optionspreismodell Inflationsvolatilitat 1% - 3%
Zinsvolatilitat 0% - 29%
Korrelation zwischen Zinssatzen 0% - 23%
Kreditderivate Hazard Rate Model Credit-Spread-Kurven 1bp - 12bp
Restwert 0% - 5%
Devisenderivate DCF-Verfahren Zinskurven Obp - 587bp
Optionspreismodell Fremdwahrungsvolatilitat 0% - 57%

In der nachfolgend dargestellten Sensitivitatsanalyse wird die Auswirkung der Anderung von angemessenen
moglichen alternativen Parameterwerten auf den Fair Value von den als Level 3 eingestuften Finanzinstrumenten

aufgezeigt. Das Niveau der Variation der nicht beobachtbaren Parameter entspricht den herrschenden

Marktgegebenheiten bezliglich der Bewertung von Sensitivitaten. Fir erfolgswirksam zum Fair Value bewertete
Besténde wiirden die positiven bzw. negativen Fair-Value-Anderungen zum Berichtsstichtag +50 Mio € bzw.

-50 Mio € (Vorjahr: +73 Mio € bzw. -73 Mio €) betragen.

Aufgeteilt auf die einzelnen Klassen von Finanzinstrumenten ergeben sich bezogen auf die Produkttypen folgende

wesentliche Sensitivitdtsauswirkungen:

30.6.2025 31.12.2024
in Mio € POSITIV NEGATIV POSITIV NEGATIV
Festverzinsliche Wertpapiere und andere Schuldtitel — — — —
Aktien — — — —
ABS-Wertpapiere — — — —
Rohstoff-/Aktienderivate 45 -45 65 -65
Zinsderivate 3 -3 4 -4
Kreditderivate 2 -2 -2
Devisenderivate — — 2 -2
Insgesamt 50 - 50 73 -73

In Bezug auf festverzinsliche Wertpapiere und andere Schuldtitel sowie ABS-Wertpapiere wurden im Rahmen der
Sensitivitatsanalysen die Credit-Spread-Kurven verandert. Bei Aktien wird der Spotpreis um einen relativen Wert

abgewandelt.
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Bei den im Level 3 enthaltenen Aktienderivaten wurden fir die Sensitivitatsanalyse folgende nicht beobachtbare
Parameter variiert: Spotpreise bei Hedge Funds, implizite Volatilitat, Dividenden, implizite Korrelationen und die
Annahmen zur Interpolation zwischen einzelnen am Markt beobachtbaren Parametern wie zum Beispiel
Volatilitaten. Bei den Zinsprodukten wurden im Rahmen der Sensitivitatsanalyse Zinsniveau und Zinskorrelationen
sowie implizite Volatilitaten variiert. Bei den Kreditderivaten wurden Verschiebungen der Risikopramien-Kurven flr
das Bonitatsrisiko, wie auch implizite Korrelationen Anderungen sowie Erhéhungen der Ausfallraten, unterstellt.
Fremdwahrungsderivate wurden hinsichtlich der impliziten Volatilitat variiert.

Werden Transaktionen getatigt, bei denen der Transaktionspreis vom Fair Value zum Transaktionszeitpunkt
abweicht und in erheblichem Umfang nicht beobachtbare Parameter fiir Bewertungsmodelle zugrunde gelegt
wurden, erfolgt die Erfassung des betreffenden Finanzinstruments zum Transaktionspreis. Diese Differenz
zwischen dem Transaktionspreis und dem Fair Value des Bewertungsmodells wird als Handelstaggewinn/-verlust
bezeichnet. Entsprechende am Handelstag ermittelte Gewinne und Verluste werden abgegrenzt und tber die
Laufzeit der Transaktion in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Sobald sich fur die Transaktion ein
Referenzkurs auf einem aktiven Markt ermitteln lasst oder die Inputparameter auf beobachtbaren Marktdaten
basieren, wird der abgegrenzte Handelstaggewinn unmittelbar erfolgswirksam im Handelsergebnis erfasst.

Die folgende Tabelle zeigt im Jahresvergleich die Veranderungen der Handelstaggewinne und -verluste, die
aufgrund der Anwendung wesentlicher nicht beobachtbarer Parameter fiir zum beizulegenden Zeitwert
ausgewiesene Finanzinstrumente abgegrenzt wurden:

in Mio € 2025 2024

Bestand 1.1. 19 18
Neue Geschéfte wahrend der Periode 15 15
Abschreibung 3 3
Ausgelaufene Geschafte — 6
Nachtragliche Veranderung der Beobachtbarkeit 9 5
Wechselkursveranderungen — —
Bestand 30.6.2025 / 31.12.2024 22 19

Die folgende Tabelle zeigt die Zuordnung der in der Bilanz zum Fair Value ausgewiesenen finanziellen
Vermogenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten zu den jeweiligen Levels der Fair-Value-Hierarchie:

BEIZULEGENDER ZEITWERT, AUF BEIZULEGENDER ZEITWERT,

AM AKTIVEN MARKT GRUNDLAGE AM MARKT AUF GRUNDLAGE NICHT AM
BEOBACHTBARER BEOBACHTBARER MARKT BEOBACHTBARER
BEIZULEGENDER ZEITWERT BEWERTUNGSPARAMETER BEWERTUNGSPARAMETER
(LEVEL 1) (LEVEL 2) (LEVEL 3)
in Mio € 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024
In der Bilanz zum beizulegenden Zeitwert
ausgewiesene finanzielle Vermdgenswerte
Handelsaktiva 16.014 17.261 50.828 49.691 1.658 1.404
darunter Derivate 2.626 2.152 38.903 41.928 1.594 1.333
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL 828 971 807 902 1.105 590
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtOCI 13.667 13.702 182 194 — —
Hedging Derivate — — 7.249 7.849 13 2
In der Bilanz zum beizulegenden Zeitwert
ausgewiesene finanzielle Verbindlichkeiten
Handelspassiva 5.077 3.709 41.877 43.868 1.560 1.082
darunter Derivate 4.298 3.317 38.049 40.470 1.372 906
Finanzielle Verbindlichkeiten aFVtPL — — 2.928 3.450 58 113
Hedging Derivate — — 9.463 10.285 16 85
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

SonStige Angaben (ForTsETzUNG)

In der folgenden Tabelle wird die Entwicklung von finanziellen Vermégenswerten dargestellt, die im Rahmen der
Fair-Value-Hierarchie dem Level 3 zugeordnet sind:

FINANZIELLE FINANZIELLE
VERMOGENS- VERMOGENS- HEDGING
in Mio € HANDELSAKTIVA WERT aFVtPL WERTE aFVtOCI DERIVATE
Bestand 1.1.2025 1.404 590 — 2
Zugange
Kaufe 356 578 — 13
Erfasste Gewinne' 160 38 — —
Transfer aus anderen Levels 348 — — —
Sonstige Zugénge? 5 — — —
Abgange
Verkauf -279 -76 — -2
Tilgung — -1 — —
Erfasste Verluste' -243 -14 — —
Transfer zu anderen Levels - 81 -6 — —
Sonstige Abgange -12 -4 — —
Bestand 30.6.2025 1.658 1.105 — 13
Bestand 1.1.2024 1.280 697 - 4
Zugange
Kaufe 942 194 — 2
Erfasste Gewinne' 59 17 — —
Transfer aus anderen Levels 72 — — —
Sonstige Zugénge? 21 3 — —
Abgénge
Verkauf - 698 - 193 — -4
Tilgung — -1 — —
Erfasste Verluste' -143 -4 — —
Transfer zu anderen Levels -123 -85 — —
Sonstige Abgange -6 -1 — —
Bestand 31.12.2024 1.404 590 — 2

1 In GuV und Eigenkapital.

2 Hierin sind auch Veranderungen im Konsolidierungskreis enthalten.

Die Zunahme der Level 3-Instrumente in den finanziellen Vermodgenswerten aFVtPL resultiert iberwiegend aus
neu eingegangenen Geschaften. In der Handelsaktiva kann ein merklicher Anstieg verzeichnet werden. Der

Anstieg der Level 3-Instrumente in Hedging Derivaten ist hauptsachlich auf neu eingegangene Geschafte

zurUckzuflihren.
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In der folgenden Tabelle wird die Entwicklung von finanziellen Verbindlichkeiten dargestellt, die im Rahmen der

Fair-Value-Hierarchie dem Level 3 zugeordnet sind:

FINANZIELLE
HANDELS- VERBINDLICHKEITEN HEDGING
in Mio € PASSIVA aFVtPL DERIVATE
Bestand 1.1.2025 1.082 113 85
Zugange
Verkauf 288 — —
Emission 105 4 1
Erfasste Verluste' 233 1 —
Transfer aus anderen Levels 282 10 4
Sonstige Zugénge? 9 — 1
Abgénge
Ruickkauf -130 — -25
Tilgung -1 -3 —
Erfasste Gewinne' -116 — - 50
Transfer zu anderen Levels -176 - 66 —
Sonstige Abgénge -6 -1 —
Bestand 30.6.2025 1.560 58 16
Bestand 1.1.2024 1.266 244 5
Zugange
Verkauf 408 — —
Emission 147 4 82
Erfasste Verluste' 135 5 —
Transfer aus anderen Levels 40 3 —
Sonstige Zugénge? 11 — —
Abgange
Rickkauf - 289 -6 —
Tilgung -73 -6 —
Erfasste Gewinne' -119 — —
Transfer zu anderen Levels -424 -131 -2
Sonstige Abgange 20 — —
Bestand 31.12.2024 1.082 113 85

1 In GuV und Eigenkapital.

2 Hierin sind auch Veranderungen im Konsolidierungskreis enthalten.

Die Abnahme der Level 3-Instrumente in den finanziellen Verbindlichkeiten aFVtPL resultiert iberwiegend aus

Netto-Transfers in andere Level, die Uberwiegend auf Schuldverschreibungen zurlickzufiihren sind. Diese

resultieren aus der regelmaRigen Uberpriifung der Fair-Value-Level-Ermittiung und der Wesentlichkeit von
einzelnen nicht beobachtbaren Parametern. In der Handelspassiva kann ein deutlicher Anstieg verzeichnet
werden. Die erhebliche Abnahme der Level 3-Instrumente in Hedging Derivaten ist hauptsachlich auf entstandene

Gewinne zurlickzufiihren.
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SOﬂS’[ige Angaben (FORTSETZUNG)

50 Fair Values der Finanzinstrumente gemaR IFRS 7
Die Fair Values wurden stichtagsbezogen auf Basis der zur Verfligung stehenden Marktinformationen sowie
unternehmensindividueller Berechnungsmethoden ermittelt.

BUCHWERT BEIZULEGENDER ZEITWERT
in Mrd € 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024
Aktiva
Barreserve 9,5 6,9 9,5 6,9
Handelsaktiva 68,5 68,4 68,5 68,4
Finanzielle Vermogenswerte aFVtPL 2,7 2,5 2,7 2,5
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtOCI 13,8 13,9 13,8 13,9
Forderungen an Kreditinstitute (at cost) 23,0 24,2 23,0 24,2
Forderungen an Kunden (at cost) 167,4 162,6 165,2 159,9
darunter Forderungen aus Finanzierungsleasing 0,2 0,2 0,2 0,2
Hedging Derivate 7,3 7,9 7,3 7,9
Insgesamt 292,2 286,4 290,0 283,7
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 43,2 30,5 42,6 29,8
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 136,8 142,6 136,6 142,4
Verbriefte Verbindlichkeiten 34,5 33,6 32,9 32,0
Handelspassiva 48,5 48,7 48,5 48,7
Finanzielle Verbindlichkeiten aFVtPL 3,0 3,6 3,0 3,6
Hedging Derivate 9,5 10,4 9,5 10,4
Insgesamt 275,5 269,4 2731 266,9
BEIZULEGENDER ZEITWERT, BEIZULEGENDER ZEITWERT,
AM AKTIVEN MARKT AUF GRUNDLAGE AM MARKT AUF GRUNDLAGE NICHT AM
BEOBACHTBARER BEOBACHTBARER MARKT BEOBACHTBARER
BEIZULEGENDER ZEITWERT BEWERTUNGSPARAMETER BEWERTUNGSPARAMETER
(LEVEL 1) (LEVEL 2) (LEVEL 3)
in Mrd € 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024
In der Bilanz nicht zum beizulegenden Zeitwert
ausgewiesene finanzielle Vermégenswerte
Barreserve — — 9,5 6,9 — —
Forderungen an Kreditinstitute (at cost) 6,4 59 14,9 16,9 1,7 1,4
Forderungen an Kunden (at cost) 17,4 15,7 64,0 55,5 83,8 88,7
darunter Forderungen aus Finanzierungsleasing — — — — 0,2 0,2
In der Bilanz nicht zum beizulegenden Zeitwert
ausgewiesene finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten — — 32,1 21,9 10,5 7,9
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden — — 133,0 138,9 3,6 3,5
Verbriefte Verbindlichkeiten 19,3 16,1 5,6 7,3 8,0 8,6

In der HVB Group betragt die Differenz zwischen den Fair Values und den Buchwerten bei den Aktiva -2,2 Mrd €
(Vorjahr: -2,7 Mrd €) und bei den Passiva -2,4 Mrd € (Vorjahr: -2,5 Mrd €). Der Saldo dieser Werte belauft sich
auf 0,2 Mrd € (Vorjahr: -0,2 Mrd €). Bei der Gegenlberstellung der Buchwerte bzw. Fair Values der abgesicherten
Grundgeschéfte ist zu beachten, dass ein Teil der stillen Reserven/stillen Lasten bereits im
Hedgeanpassungsbetrag erfasst worden ist.
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51 Angaben zur Aufrechnung von finanziellen Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten

In den folgenden zwei Tabellen sind getrennt die bilanzierten finanziellen Vermégenswerte und finanziellen

Verbindlichkeiten enthalten, die gemaf IAS 32.42 bereits in der Bilanz saldiert wurden (Offsetting/Netting) sowie
die Finanzinstrumente, die Gegenstand einer rechtlich durchsetzbaren Aufrechnungsrahmenvereinbarung oder
einer ahnlichen Vereinbarung sind, aber nicht den bilanziellen Saldierungskriterien gentigen.

Finanzielle Vermdgenswerte, die einem Netting in der Bilanz unterliegen oder Gegenstand einer rechtlich

durchsetzbaren Aufrechnungsrahmenvereinbarung oder einer ahnlichen Vereinbarung sind:

ELANFELL NICHT BILANZIERTE BETRAGE
AUFGERECHNETE BILANZIERTE
FINANZIELLE FINANZIELLE FINANZIELLE EFFEKTE VON  SICHERHEITEN IN
VERMOGENS- VERBINDLICH- VERMOGENS- AUFRECHNUNGS- FORM VON BAR-

WERTE KEITEN WERTE RAHMENVEREIN- FINANZ- SICHER- NETTO-
in Mio € (BRUTTO) (BRUTTO) (NETTO) BARUNGEN INSTRUMENTEN HEITEN BETRAG
Derivate' 51.546 -1.161 50.385 -38.149 - 852 -4.952 6.432
Reverse Repos? 14.141 -2.473 11.668 — -11.418 — 250
Forderungen® 76.674 -311 76.363 — — — 76.363
Insgesamt 30.6.2025 142.361 -3.945 138.416 - 38.149 -12.270 - 4.952 83.045
Derivate' 53.367 -103 53.264 -38.731 - 477 -4.535 9.521
Reverse Repos? 8.744 -1.796 6.948 — -6.799 — 149
Forderungen® 80.443 -274 80.169 — — — 80.169
Insgesamt 31.12.2024 142.554 -2173 140.381 - 38.731 -7.276 -4.535 89.839

1 Derivate sind in den Bilanzposten "Handelsaktiva" und "Hedging Derivate" enthalten.
2 Reverse Repos sind in den Anhangangaben "Forderungen an Kreditinstitute (at cost)" und "Forderungen an Kunden (at cost)" sowie mit 514 Mio €

(Vorjahr: 265 Mio €) in den Handelsaktiva enthalten

3 Betrifft nur Kontokorrentkonten und Barsicherheiten bzw. verpfandete Guthaben und Sonstige Forderungen (hierin enthalten kumulierte Variation Margins), die in
den Anhangangaben "Forderungen an Kreditinstitute (at cost)" und "Forderungen an Kunden (at cost)" ausgewiesen werden.

Finanzielle Verbindlichkeiten, die einem Netting in der Bilanz unterliegen oder Gegenstand einer rechtlich

durchsetzbaren Aufrechnungsrahmenvereinbarung oder einer ahnlichen Vereinbarung sind:

BILANZIELL NICHT BILANZIERTE BETRAGE
AUFGERECHNETE
FINANZIELLE FINANZIELLE BILANZIERTE EFFEKTE VON  SICHERHEITEN IN
VERBINDLICH- VERMOGENS- VERBINDLICH- AUFRECHNUNGS- FORM VON BAR-

KEITEN WERTE KEITEN RAHMENVEREIN- FINANZ- SICHER- NETTO-
in Mio € (BRUTTO) (BRUTTO) (NETTO) BARUNGEN  INSTRUMENTEN HEITEN BETRAG
Derivate' 53.911 -713 53.198 - 38.149 -294 -5.850 8.905
Repos? 23.073 - 2473 20.600 — -20.274 — 326
Verbindlichkeiten® 105.192 - 759 104.433 — — — 104.433
Insgesamt 30.6.2025 182.176 -3.945 178.231 - 38.149 - 20.568 - 5.850 113.664
Derivate’ 55.132 - 69 55.063 -38.731 -323 -3.705 12.304
Repos? 13.014 -1.796 11.218 — -11.039 — 179
Verbindlichkeiten® 104.721 - 308 104.413 — — — 104.413
Insgesamt 31.12.2024 172.867 -2173 170.694 -38.731 -11.362 - 3.705 116.896

1 Derivate sind in den Bilanzposten "Handelspassiva" und "Hedging Derivate" enthalten.
2 Repos sind in den Anhangangaben "Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten" und "Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden" sowie mit 0 Mio €

(Vorjahr: 0 Mio €) in den Handelspassiva enthalten.

3 Betrifft nur Kontokorrentkonten und Barsicherheiten bzw. verpfandete Guthaben und Sonstige Verbindlichkeiten (hierin enthalten kumulierte Variation Margins), die
in den Anhangangaben "Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten" und "Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden" ausgewiesen werden.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

SonStige Angaben (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten mit denselben Kontrahenten sind gemaf IAS 32.42
aufzurechnen und in der Bilanz mit dem Nettowert auszuweisen, wenn eine Saldierung der bilanzierten Betrage
zum gegenwartigen Zeitpunkt rechtlich durchsetzbar ist und es beabsichtigt ist, die Abwicklung auf Nettobasis im
Rahmen der normalen Geschaftstatigkeit vorzunehmen oder gleichzeitig den Vermdgenswert zu verwerten und
die Verbindlichkeit abzulésen. Die Tabellen zeigen fiir diese Bilanzsaldierungen eine Uberleitung von den
Bruttobetragen vor Saldierung Uber die aufgerechneten Betrage zu den Nettobetragen nach Saldierung. Die
bilanziellen Saldierungen betreffen bei der HVB Group Transaktionen mit zentralen Kontrahenten, namlich die
OTC-Derivate (Verrechnung der sich auf Wahrungsebene ausgleichenden positiven und negativen Zeitwerte)
sowie die Forderungen und Verbindlichkeiten aus echten Pensionsgeschaften (Reverse Repos und Repos), die
mit demselben Central Counterpart (CCP) abgeschlossen wurden. Daneben werden aufrechenbare, taglich fallige
Forderungen und Verbindlichkeiten mit denselben Kontrahenten im Bankgeschéft in der Bilanz saldiert. Dartuber
hinaus werden kumulierte Fair-Value-Anderungen von Derivaten an Terminbdrsen mit den kumulierten Variation-
Margin-Zahlungen verrechnet.

In der Spalte ,Effekte von Aufrechnungsrahmenvereinbarungen" sind die Finanzinstrumente ausgewiesen, die
einer rechtlich durchsetzbaren zweiseitigen Aufrechnungsvereinbarung (Master Netting Agreement) oder einer
ahnlichen Vereinbarung unterliegen, aber wegen Nichterfiillung der oben genannten Aufrechnungs-
voraussetzungen von IAS 32.42 nicht in der Bilanz saldiert werden. Hierunter fallen bei der HVB Group OTC-
Derivate und Repo-Geschafte mit individuellen Kontrahenten, mit denen rechtlich durchsetzbare
Aufrechnungsrahmenvereinbarungen fiir eine Verrechnung im Fall eines Ausfalls bestehen.

Zudem sind in den Tabellen, die in diesem Zusammenhang verpfandeten bzw. erhaltenen Sicherheiten in Form
von Finanzinstrumenten und Barsicherheiten dargestellt. Dartiber hinaus sind die nicht bilanzwirksam
abgebildeten Wertpapierleihegeschafte ohne Barsicherheiten auch nicht in obigen Netting-Tabellen enthalten.

Im Rahmen des Kreditrisikomanagements, insbesondere in Bezug auf das Kontrahentenrisiko aus Derivaten,
werden haufig Nettingvereinbarungen getroffen, die im Falle des Zahlungsverzugs des Kontrahenten eine
Glattstellung samtlicher Derivate mit diesem Kontrahenten und eine Verrechnung von positiven und negativen
Zeitwerten der einzelnen Derivate zu einer Nettoforderung erlauben. Ublicherweise werden solche
Nettoforderungen durch Barsicherheiten besichert, um die Kreditrisiken weiter zu reduzieren. Hierbei transferiert
der Schuldner der Nettoforderung Gelder an den Glaubiger und verpfandet diese Guthaben. Die Héhe der
Barsicherheiten wird regelmaRig an die aktuelle Hohe einer potenziellen Nettoforderung angepasst, wobei in
Abhangigkeit vom Saldo der potenziellen Nettoforderung eine Forderung aus gestellten Barsicherheiten auch zu
einer Verbindlichkeit aus erhaltenen Barsicherheiten werden kann und umgekehrt.

Diese Barsicherheiten werden in den Anhangangaben Forderungen an Kreditinstitute (at cost), Forderungen an
Kunden (at cost), Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten sowie Verbindlichkeiten gegeniber Kunden als
.Barsicherheiten bzw. verpfandete Guthaben“ separat ausgewiesen.

52 Verpensionierte Wertpapiergeschafte und Wertpapierleihgeschiafte nach Bilanzposten

30.6.2025 31.12.2024

DAVON ALS DAVON ALS
_ SICHERHEIT _ SICHERHEIT

in Mio € BUCHWERT UBERTRAGEN BUCHWERT UBERTRAGEN
Handelsaktiva 68.500 1.096 68.356 1.633
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL 2.740 —_ 2.463 —_
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtOCI 13.849 299 13.896 901
Forderungen an Kreditinstitute (at cost) 23.029 — 24.219 —
Forderungen an Kunden (at cost) 167.447 — 162.565 —
Insgesamt 275.565 1.395 271.499 2.534
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53 Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen

in Mio € 30.6.2025 31.12.2024
Eventualverbindlichkeiten’ 29.809 30.279
Finanzgarantien (Biirgschaften und Gewahrleistungsvertrage) 29.809 30.279
Andere Verpflichtungen 105.685 107.330
Unwiderrufliche und widerrufliche Kreditzusagen mit Ausfallrisiko 105.680 107.325
Sonstige Verpflichtungen 5 5
Insgesamt 135.494 137.609

1 Den Eventualverbindlichkeiten stehen Eventualforderungen in gleicher Hohe gegentber.

Bei den Eventualverbindlichkeiten aus Kreditzusagen werden neben den unwiderruflichen Kreditzusagen auch
widerrufliche Kreditzusagen, die grundsatzlich einem Kreditausfallrisiko unterliegen, ausgewiesen.

Eine Eventualverbindlichkeit ist gegeben, wenn ein Abfluss von wirtschaftlichen Ressourcen moglich ist

(IAS 37.28). Auf die vertragliche Verpflichtung zur Auszahlung unter der gewahrten Kreditzusage kommt es dabei
nicht an. In Bezug auf die widerruflichen Kreditzusagen, die grundsatzlich einem Kreditausfallrisiko unterliegen, ist
ein solcher Mittelabfluss mdglich, da nur dieser in der Folge auch zu einem Kreditausfallrisiko flihrt.

Die HVB hat in den Vorjahren von der Mdglichkeit Gebrauch gemacht bis zu 15% des Jahresbeitrags zum
Restrukturierungsfonds in Form von in vollem Umfang abgesicherten Zahlungsanspriichen (sogenannte
unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen) geman § 12 RStruktFG zu erbringen. Zum Berichtsstichtag belaufen
diese sich auf 104 Mio € (Vorjahresultimo: 104 Mio €). Hierfir wurden Barsicherheiten gestellt, die als
Forderungen gegenliber Kunden ausgewiesen werden. Im Berichtszeitraum wurden keine neuen unwiderruflichen
Zahlungsverpflichtungen abgegeben.

Die HVB hat in den Vorjahren von der Mdglichkeit Gebrauch gemacht bis zu 30% des Jahresbeitrags zum
Einlagensicherungsfonds in Form von in vollem Umfang abgesicherten Zahlungsanspriichen (sogenannte
unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen) gemaR § 5a Absatz 10 SESF zu erbringen. Zum Berichtsstichtag
belaufen diese sich auf 22 Mio € (Vorjahresultimo: 22 Mio €). Hierfiir wurden Finanzsicherheiten gestellt. Im
Berichtszeitraum wurden keine neuen unwiderruflichen Zahlungsverpflichtungen abgegeben.

Die HVB hat in den Vorjahren von der Mdglichkeit Gebrauch gemacht bis zu 30% des Jahresbeitrags zur
Entschadigungseinrichtung deutscher Banken in Form von in vollem Umfang abgesicherten Zahlungsanspriichen
(sogenannte unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen) geman § 19 EntschFinV zu erbringen. Zum
Berichtsstichtag belaufen diese sich auf 39 Mio € (Vorjahresultimo: 39 Mio €). Hierfir wurden Finanzsicherheiten
gestellt. Im Berichtszeitraum wurden keine neuen unwiderruflichen Zahlungsverpflichtungen abgegeben.

Eventualverbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen

in Mio € 30.6.2025 31.12.2024
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 2.125 1.959

darunter gegentiber:

UniCredit S.p.A. 1.387 1.330
Schwesterunternehmen 737 628
Tochterunternehmen 1 1

Gemeinschaftsunternehmen — —

Assoziierte Unternehmen 1 —
Sonstige Beteiligungsunternehmen 66 104
Insgesamt 2.192 2.063
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SOﬂS’[ige Angaben (FORTSETZUNG)

54 Angaben liber Geschiftsbeziehungen mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Neben den Beziehungen zu verbundenen und in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen kommt es
bedingt durch die Integration der HVB Group in die UniCredit Gruppe zu einer Vielzahl von Transaktionen mit der
UniCredit S.p.A. und weiteren verbundenen, aber nicht einbezogenen Unternehmen der UniCredit Gruppe. Die
diesbezlglichen quantitativen Informationen sind den Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung sowie den
Angaben zur Bilanz zu entnehmen.

Die HVB hat, ebenso wie weitere verbundene Unternehmen, IT-Aktivitaten an ein mit der Bank verbundenes
Unternehmen, die UniCredit S.p.A., ausgelagert. Ziel ist dabei die Hebung von Synergien sowie die Mdglichkeit
der Bank via Service Level Agreement schnelle und qualitativ hochwertige IT-Services bieten zu kénnen. Im
Berichtszeitraum fielen bei der HVB fur diese Services Aufwendungen in Héhe von 245 Mio € (Vorjahreszeitraum:
256 Mio €) an. Dem standen Ertrage aus erbrachten Dienstleistungen und Leistungsverrechnungen in Hohe

von 14 Mio € (Vorjahreszeitraum: 10 Mio €) gegenlber. Ferner kam es zum Erwerb von Softwareprodukten von
der UniCredit S.p.A. in H6he von 0,4 Mio € (Vorjahreszeitraum: 0,3 Mio €).

Darlber hinaus hat die HVB Group an die UniCredit S.p.A. bestimmte Backoffice-Aktivitaten Ubertragen. In diesem
Zusammenhang stellt diese der HVB und weiteren verbundenen Unternehmen Uber ein einheitliches Geschafts-
und Betriebsmodell Abwicklungsleistungen bereit. Fir diese Services (unter anderem Procurement, Invoice
Service Business and Transformation) wurden inklusive Restrukturierungsaufwendungen seitens der HVB Group
im Berichtszeitraum 20 Mio € (Vorjahreszeitraum: 13 Mio €) aufgewendet.

Nahestehende Personen — Forderungen, Verbindlichkeiten, eingegangene Haftungsverhéltnisse
Der HVB nahestehende Personen sind Mitglieder der Geschaftsfihrung, des Aufsichtsrats sowie des
Group Executive Committees der UniCredit S.p.A. und jeweils deren nahe Familienangehdrige.

Forderungen an nahestehende Personen, eingegangene Haftungsverhaltnisse fir diese sowie Verbindlichkeiten
gegenuber nahestehenden Personen stellen sich zum Bilanzstichtag wie folgt dar:

2025 2024
HAFTUNGS- VER- HAFTUNGS- VER-
FORDER- VER- BINDLICH- FORDER- VER- BINDLICH-
in TE UNGEN HALTNISSE? KEITEN UNGEN  HALTNISSE? KEITEN
Mitglieder der Geschéftsfiihrung sowie deren 2936 77 2578 2989 81 2304
nahestehenden Personen
Mitglieder des Aufsichtsrats sowie deren nahestehenden 7 45 734 2838 39 5576

Personen

Mitglieder des Group Executive Committee' sowie deren
nahestehenden Personen

Von dem zuvor aufgefiihrten Personenkreis beherrschte
Unternehmen

— — — — — 22

1 Ohne Mitglieder der Geschaftsfiihrung und des Aufsichtsrats der UniCredit Bank GmbH.
2 In den Haftungsverhaltnissen werden die unwiderruflichen sowie die widerruflichen Kreditzusagen gezeigt.

An Mitglieder der Geschaftsfiihrung sowie des Aufsichtsrats und deren nahestehende Familienangehoérige wurden
Hypothekendarlehen und ein Bankdarlehen mit Zinssatzen zwischen 0,67% und 4,71% und Falligkeiten in den
Jahren 2027 bis 2047 ausgereicht. Des Weiteren wurden Dispolinien mit Zinssatzen von 0,00% bis 6,735%
beansprucht.
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55 Mitglieder des Aufsichtsrats’

Andrea Orecel
Florian Schwarz

Dr. Bernd Metzner

Dr. Michael Diederich
bis 25.3.2025

Sabine Eckhardt
bis 25.3.2025

Sabine Heimbach
Marcus Kramer
seit 25.3.2025

Fiona Melrose
Tanja Minchrath
seit 25.3.2025

Sonia Nassar
bis 25.3.2025

Angelika Plauk
seit 25.3.2025

Claudia Richter
Oliver Skrbot
Christian Staack
Gregor Volkl

bis 25.3.2025

Lisa Wolf
seit 25.3.2025

1 Stand 30. Juni 2025.

Vorsitzender

Stellvertretender Vorsitzender

Stellvertretender Vorsitzender
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

SonStige Angaben (ForTsETzUNG)

56 Mitglieder der Geschiftsfiihrung'

Marion Héllinger

René Babinsky

Marion Bayer-Schiller

Martin Brinckmann

Artur Gruca

Marco lannaccone

Georgiana Lazar-O’Callaghan

Pierpaolo Montana

Ljubisa Tesi¢

1 Stand 30. Juni 2025.

Sprecherin der Geschaftsfiihrung (CEO)

Head of Private Clients

Head of Large Corporates

Head of Small and Medium Corporates

Chief Digital & Operating Officer (CDOOQO)

Head of Client Solutions

Head of People & Culture
(inklusive Arbeit und Soziales gemaR § 27 Absatz 2 Satz 2 MgVG)

Chief Risk Officer (CRO)

Chief Financial Officer (CFO)
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaf den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fir die
Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der
Geschaftsverlauf einschliel3lich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und
Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben sind.

Minchen, den 4. August 2025

René Babinsky

-

Artur Gruca

Georgiana Lazar-O’Callaghan

UniCredit Bank GmbH
Die Geschaftsflihrung

@ﬂiy ‘\gC,Cl(,(J U, N L/}_ -

Marion Bayer-Schiller Martin Brinckmann

GQW . w’“

Marion Hollinger

Pierpaolo Montana Ljubisa Tesi¢

HypoVereinsbank - Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2025 131



Ansprechpartner

Wenn Sie Fragen zum Geschéftsbericht oder zu unserem
Halbjahresfinanzbericht haben, wenden Sie sich bitte an
unseren Bereich Media Relations:

Telefon 089 378-25801

Wichtige Unternehmensnachrichten kénnen Sie unmittelbar
nach Veroffentlichung unter www.hvb.de abrufen.

Veroffentlichungen

Unsere Geschéfts- und Halbjahresfinanzbericht sind in
deutscher und englischer Sprache abrufbar unter:
www.hvb.de - Uber uns - Berichte
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