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Financial Highlights

Kennzahlen der Erfolgsrechnung

1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Operatives Ergebnis nach Wertminderungsaufwand IFRS 9 507 Mio € 376 Mio €
Cost-Income-Ratio (gemessen an den operativen Ertrégen) 59,1% 79,0%
Ergebnis vor Steuern 496 Mio € 677 Mio €
Konzerniberschuss 329 Mio € 390 Mio €
Ergebnis je Aktie 0,41€ 0,48 €
Bilanzzahlen/Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen
30.6.2020 31.12.2019
Bilanzsumme 318.039 Mio € 303.598 Mio €
Bilanzielles Eigenkapital 15.977 Mio € 18.915 Mio €
Hartes Kernkapital (Common Equity Tier 1-Kapital)' 14.583 Mio € 14.987 Mio €
Kernkapital (Tier 1-Kapital)' 14.583 Mio € 14.987 Mio €
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fir das Marktrisiko bzw. operationelle Risiko) 89.667 Mio € 85.454 Mio €
Harte Kernkapitalquote (Common Equity Tier 1 Capital Ratio)'? 16,3% 17,5%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)'? 16,3% 17,5%
Verschuldungsquote geméaB Delegiertenverordnung'* 3,9% 4,3%
1 31. Dezember 2019: Nach gebilligtem Konzemabsghluss.
2 Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko und fiir das operationelle Risiko.
3 Verhaltnis des Kernkapitals zur Summe der Risikopositionswerte aller Aktiva und auBerbilanziellen Posten.
30.6.2020 31.12.2019
Mitarbeiter (auf Vollzeitkrafte umgerechnet) 12.070 12.194
Geschéftsstellen 498 498
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Ratings

ANDERUNG/
LANGFRISTIG KURZFRISTIG AUSBLICK BESTATIGUNG
Fitch Ratings
Bank Ratings
Derivative Counterparty Rating BBB+(dcr) — — 14.5.2020
Deposit Rating BBB+ F2 — 14.5.2020
Issuer Default Rating BBB F2 negativ 14.5.2020
Stand-alone Rating — — — bbb 14.5.2020
Emissionsratings (unbesicherte Emissionen)
Preferred Senior Unsecured Debt/ BBB+ F2 — 14.5.2020
Senior Preferred Debt Issuance Programme
Non-preferred Senior Unsecured Debt BBB — — 14.5.2020
Nachrangige Verbindlichkeiten BB+ — — 14.5.2020
Emissionsratings (besicherte Emissionen)
Offentliche Pfandbriefe AAA — stabil 31.10.2019
Hypothekenpfandbriefe AAA — negativ 19.5.2020
Moody's
Bank Ratings
Counterparty Rating Al P-1 — 1.4.2020
Deposit Rating A2 P-1 negativ 1.4.2020
Issuer Rating A2 — negativ 1.4.2020
Stand-alone Rating — — — baa2 1.4.2020
Emissionsratings (unbesicherte Emissionen)
Preferred Senior Unsecured Debt/ A2 P-1 negativ 1.4.2020
Senior Unsecured
Non-preferred Senior Unsecured Debt/ Baa3 — — 1.4.2020
Junior Senior Unsecured
Nachrangige Verbindlichkeiten Baa3 — — 1.4.2020
Emissionsratings (besicherte Emissionen)
Offentliche Pfandbriefe Aaa — — 23.6.2015
Hypothekenpfandbriefe Aaa — — 23.6.2015
Standard & Poor's
Bank Ratings
Resolution Counterparty Ratings A- A-2 — 12.12.2019
Issuer Credit Rating BBB+ A-2 negativ 12.12.2019
Stand-alone Rating — — — bbb+ 12.12.2019
Emissionsratings (unbesicherte Emissionen)
Preferred Senior Unsecured Debt/ BBB+ A-2 — 12.12.2019
Senior Unsecured
Non-preferred Senior Unsecured Debt/ BBB — — 12.12.2019
Senior Subordinated
Nachrangige Verbindlichkeiten BBB- — — 12.12.2019
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Financial Review

Grundlagen des Konzerns

Rechtliche Konzernstruktur sowie Organisation der
Leitung und Kontrolle

Die rechtliche Konzernstruktur sowie die Organisation der Leitung
und Kontrolle blieben im ersten Halbjahr 2020 gegeniiber dem
Jahresende 2019 unverdndert. Aussagen hierzu sind dem Abschnitt
L,Grundlagen des Konzerns" des Konzernlageberichts 2019 zu
entnehmen.

Im ersten Halbjahr 2020 ergaben sich folgende Verdnderungen im:

Aufsichtsrat

In der ordentlichen Hauptversammlung der UniCredit Bank AG (HVB)
am 23. Juni 2020 wurde der Aufsichtsrat turnusgemaB mit Wirkung
ab Beendigung dieser Hauptversammiung neu gewahlt.

Zu neuen Mitgliedern des Aufsichtsrats (Anteilseignervertreter) der
HVB wurden gewdhlt:

Frau Finja Kiitz, Frau Dr. Claudia Mayfeld und Herr Dr. Bernd Metzner.
Zudem wurde nach den Vorschriften des Gesetzes ber die Mit-
bestimmung der Arbeitnehmer bei einer grenziiberschreitenden
Verschmelzung (MgVG) Herr Thomas Schoner als neues Aufsichts-
ratsmitglied gewahlt. Die Amtszeit begann ebenfalls am 23. Juni 2020
mit Beendigung der ordentlichen Hauptversammiung.

Herr Paolo Cornetta, Frau Dr. Marita Kraemer, Herr Klaus-Peter Prinz
und Herr Dr. Wolfgang SpriBler sind mit Wirkung zum Ablauf der
ordentlichen Hauptversammlung am 23. Juni 2020 aus dem Auf-
sichtsrat der HVB ausgeschieden.

Die bisherigen Aufsichtsratsmitglieder Gianpaolo Alessandro,
Olivier Khayat und Frau Prof. Dr. Annette G. Khler wurden fir eine
weitere Amtsperiode wiedergewahlt.

Weiterhin wurden nach den Vorschriften des Gesetzes iber die
Mitbestimmung der Arbeitnehmer bei einer grenziiberschreitenden
Verschmelzung (MgVG) Herr Florian Schwarz, Frau Claudia Richter,
Herr Oliver Skrbot, Herr Christian Staack und Herr Gregor VoIl fiir
eine weitere Amtsperiode wiedergewdahlt.

Vorstand
Mit Wirkung zum Ablauf des 14. April 2020 ist Herr Dr. Emanuele Butta
aus dem Vorstand ausgeschieden.

Herr Jorg Frischholz wurde mit Wirkung ab 15. April 2020 als Vorstand
(Commercial Banking — Privatkunden Bank) bestellt. Mit Wirkung zum

Ablauf des 30. April 2020 ist Herr Guglielmo Zadra aus dem Vorstand
ausgeschieden. Herr Simone Marcucci wurde mit Wirkung ab

1. Mai 2020 als neuer Vorstand bestellt und verantwortet den Bereich

des Chief Financial Officers (CFQ).

Die Mitglieder des Aufsichtsrats und des Vorstands der HVB sind im
Konzernanhang dieses Halbjahresfinanzberichts in den Anhangangaben
,Mitglieder des Aufsichtsrats“ und ,Mitglieder des Vorstands*
aufgelistet.

Team 23

Der Fokus unseres neuen Vierjahres-Strategieplans Team 23 liegt
auch im aktuellen Corona Umfeld weiterhin auf Wachstum. Wir wollen
unseren Kundenstamm erweitern und stérken, unsere Produktivitat
weiter erhéhen sowie unsere Digitalisierungsaktivitten beschleunigen.
Dabei wollen wir nachhaltig Ertrége liefern, integer und verlasslich
wirtschaften, verantwortungsvoll mit Ressourcen und der Umwelt
umgehen und mehr als ,business as usual” tun. Zur Unterstiitzung
unseres Wachstums investieren wir in den n&chsten vier Jahren in die
weitere Digitalisierung, Automatisierung und End-to-End-Prozess-
optimierung. Zusétzlich sollen durch vertiefte Interaktionen zwischen
Geschéftsbereichen und der Vereinheitlichung von Kundenplatt-
formen Wachstumsmaglichkeiten realisiert werden. Gleichzeitig ist
eine weitere Anpassung unserer Personalstérke geplant. Wie in der
Vergangenheit werden wir dabei auch in Zukunft sozialvertragliche
Wege gehen, das heiBt zu einem groBen Teil iiber natiirliche Fluktua-
tion und Altersteilzeit- und Vorruhestandslosungen. Dariiber hinaus
werden durch die Fortfiihrung bestehender Initiativen neue Beschaf-
tigungsperspektiven geschaffen und, wo dies nicht maglich ist, Auf-
hebungsvertrage geschlossen. Eine entsprechende Vereinbarung
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zwischen Geschéftsleitung und Gesamtbetriebsrat wurde am 5. Dezem-
ber 2019 getroffen. Unsere Vierjahres-Planung ist eingebettet in den
gruppenweiten Strategieplan Team 23, der auf vier Saulen beruht:
Erweiterung und Stérkung des Kundenstamms, Transformation und
Maximierung unserer Produktivitdt, diszipliniertes Risikomanagement
und Kontrolimechanismen sowie Kapital- und Bilanzmanagement.

Auch aufgrund der durch die Corona-Pandemie verdnderten Aus-
gangslage wird das Strategieprogramm Team 23 im Rahmen der
liblichen Revision der Planung zum Jahresende auf Anpassungs-

bedarf liberpriift.

Unternehmenskéufe und -verkéufe sowie wesentliche
Verénderungen des Konsolidierungskreises

Im ersten Halbjahr 2020 wurden keine wesentlichen Unternehmens-
kéufe oder -verkdufe durchgefhrt.

Angaben zu Verdnderungen der in den Konsolidierungskreis
einbezogenen Gesellschaften sind in der Anhangangabe
L,Konsolidierungskreis* enthalten.

Wirtschaftsbericht
Volkswirtschaftliche Rahmenbedingungen
Wirtschaftswachstum’ Erstes Halbjahr 2020? Gesamtjahr 2019 Wesentliche Treiber der Entwicklung im ersten Halbjahr 2020
Weltwirtschaft® -51% 2,9% Aufgrund der Folgen der Corona-Pandemie ist das weltwirtschaftliche Wachstum in
der ersten Jahreshalfte signifikant eingebrochen. Die stérksten Einbrliche verzeichneten
dabei die Eurozone und die USA.
Eurolander -11,7% 1,2% Im Euroraum brach das BIP in Frankreich, Italien und Spanien ein. Diese Lander
waren besonders schwer von der Corona-Pandemie betroffen.
darunter: Der Einbruch der Wirtschaftsaktivitat in Deutschland in der ersten Jahreshélfte
Deutschland -9,3% 0,6% resultierte vor allem aus einem splrbaren Riickgang des privaten Konsums sowie
der Exporttétigkeit. Der Bausektor sowie der Staatskonsum wirkten dagegen
stlitzend.
USA -7,5% 2,3% Fiir den kréaftigen Riickgang des US-Wachstums in der ersten Jahreshalfte war

vor allem der starke Einbruch des privaten Konsums verantwortlich, ausgeldst durch
einen massiven Stellenabbau am Arbeitsmarkt. Ebenfalls belastend wirkte der
Einbruch bei den Unternehmensinvestitionen.

1 Verénderung des realen BIP (in % gegenUber Vorjahr).
2 Quellen: nationale Behérden, UniCredit Research Prognosen.

3 Quelle: von UniCredit Research erwarteter Gesamtjahreswert (Werte fiir das erste Halbjahr 2020 liegen nicht vor).
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Branchenspezifische Rahmenbedingungen

Das dominierende Thema im ersten Halbjahr war die weltweite
Corona-Pandemie. Die MaBnahmen zur Einddmmung des Virus seit
Mérz 2020 filhrten zum stérksten Einbruch der Wirtschaftsleistung
Europas seit dem zweiten Weltkrieg. Im Gegensatz zur Finanzkrise
im Jahr 2009 ist der Bankensektor nicht Ausloser der Krise, sondern
wird als bedeutender Baustein bei deren Uberwindung angesehen.
Eines der Hauptziele von Politik und Bankenaufsicht war es daher,
die Bereitschaft der Banken zu fordern, weiterhin Kredite an die
Realwirtschaft zu vergeben. Dies flihrte zu zahlreichen unterstiitzenden
geldpolitischen und regulatorischen MaBnahmen. AuBerdem wurden
durch die nationalen Regierungen und europdische Institutionen
Konjunkturprogramme ins Leben gerufen und Garantieprogramme
mit dem Fokus auf Unternehmenskredite aufgelegt. All diese MaB-
nahmen wirkten sich mittelbar oder unmittelbar positiv auf die
Rahmenbedingungen flir Banken und deren Kreditvergabe aus. In der
letzten EZB Umfrage zum Kreditgeschéft (Bank Lending Survey) im
Juli war der Erfolg der MaBnahmen bereits sichtbar. Européische
Banken hielten trotz des starken Wirtschaftseinbruchs die Kreditver-
gabe aufrecht und es war keine prozyklische Einschrankung der
Kreditvergabe erkennbar.

Am 12. Méarz 2020 kiindigte die Europdische Zentralbank weit-
reichende geldpolitische und regulatorische MaBnahmen an. Es wurde
umfangreiche Liquiditét fiir Banken bereitgestellt (neue langerfristige
Refinanzierungsgeschéfte LTRO-Programme) und die Konditionen
der bestehenden gezielten langerfristigen Refinanzierungsgeschéfte
(TLTRO Ill) wurden verbessert. Die Anpassungen zugunsten der
Banken bezogen sich auf einen héheren TLTRO-Ziehungsrahmen,
niedrigere Anforderungen an das zu erreichende Kreditwachstum
und eine um 25 Basispunkte verbesserte Preisausgestaltung. Die
EZB beschloss auch im Mérz, bis zum Jahresende 2020 zusétzlich

zu dem ohnehin schon bestehenden Kaufprogramm (Asset Purchase
Programme, APP) 120 Milliarden Euro an Vermdgenswerten auf-
zukaufen.

Am 18. Mérz kiindigte die EZB ein weiteres, tempordres Programm
zum Kauf von Vermdgenswerten mit dem Namen ,Pandemic
Emergency Purchase Programme (PEPP)“ an. Das neue Programm
wird auf offentliche und private Vermogenswerte abzielen und sollte
urspriinglich bis zum Ende des Jahres ein Gesamtvolumen von

750 Milliarden Euro umfassen. Im Juni wurde das PEPP-Programm
um weitere 600 Milliarden Euro auf insgesamt 1.350 Milliarden Euro
erweitert. Zusétzlich hat die EZB angekiindigt, bis mindestens

Ende 2022 alle Falligkeiten im PEPP-Programm zu reinvestieren.

Im April senkte die EZB erneut die Konditionen der TLTRO [ll-Geschéf-
te um weitere 25 Basispunkte und flihrte eine neue Liquiditatsfazilitat
ein (Pandemic Emergency LTRO, PELTRO). PELTROs kdnnen in sieben
Tranchen seit Mai 2020 gezogen werden und werden zwischen Juli
und September 2021 féllig. Die Banken haben im Juni insgesamt
1.308 Milliarden Euro TLTRO llI-Mittel gezogen, was durch die sehr
attraktiven Konditionen begriindet ist. Uberbriickungs-LTROs und
TLTRO I'wurden in TLTRO Il gerollt, die zusatzliche Nettonachfrage
betrug 550 Milliarden Euro.

Als ergénzende MaBnahme beschloss die EZB im April ein MaBnah-
menpaket zur vortibergehenden Lockerung der Kriterien fir Sicher-
heiten. Dieses MaBnahmenpaket dient zur Abfederung der sich
verschérfenden Finanzierungsbedingungen im Euroraum und flhrt
zu einer zeitweiligen Erhohung der Risikotoleranz des Eurosystems
zur Stiitzung der Kreditvergabe an die Wirtschaft. Im Einzelnen wurden
die Kriterien gelockert, Kreditforderungen als Sicherheit zu verwenden,
die Bewertungsabschlage bei Sicherheiten wurden abgesenkt und
die Auswirkungen von Bonitatsherabstufungen auf Verfligharkeit von
Sicherheiten wurden vortibergehend abgemildert.

Die umfangreichen MaBnahmen sorgten flir eine deutliche Einengung
der Risikoaufschldge fiir Europdische Staatsanleihen und Unterneh-
mens- und Bankanleihen. Die Risikoaufschldge fiir 10-jahrige italie-
nische Staatsanleihen gegeniiber deutschen Bundesanleihen weite-
ten sich im ersten Quartal 2020 deutlich um 119 Basispunkte aus und
sanken dann wieder um 112 Basispunkte im zweiten Quartal 2020.
Die Entwicklung ist zum einen durch die deutliche Ausweitung der
Ankdufe der EZB bedingt, als auch durch den politischen Fortschritt
zum Thema EU-Wiederaufbaufonds. Die Risikoaufschlage von Unter-
nehmen mit guter Bonit&t weiteten von ungefahr 56 Basispunkten
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im Februar 2020 auf Niveaus (iber 200 Basispunkten im Marz aus,
sanken dann aber wieder unter 100 Basispunkte im Juli. Banken
zeigten einen dhnlichen Verlauf. Die Volatilitdt war deutlich hoher
flir Nachrangpapiere von Banken und die Rendite von Euro denomi-
nierten AT1-Anleihen stieg von 2,2 Prozent Anfang 2020 kurzzeitig
auf Niveaus von Uber 20 Prozent.

Gleichzeitig haben sich die Zinserwartungen geédndert und der Markt
geht im Moment von dauerhaft negativen Zinsen aus. Ende 2019
war die Markterwartung, dass ein positiver 1-Monats-Overnight Index
Swap (0IS) Satz im Jahr 2022 erreicht wird, im Juni 2020 war dies
allerdings erst im Jahr 2030 der Fall.

Auf der regulatorischen Seite gab es ebenfalls umfangreiche MaB-
nahmen. Die EZB lockerte die Mindestanforderungen an das Eigen-
kapital von Banken. Den Banken wurde ermdglicht, ihre Kapitalquote
vorlibergehend unter die Sdule 2-Empfehlung (Pillar 2 Guidance,
P2G) und den Kapitalerhaltungspuffer abzusenken. Einige vorgese-
hene Anderungen wurden zeitlich vorgezogen, wie zum Beispiel die
Maglichkeit, einen Teil der Sdule 2-Anforderungen (Pillar 2 Require-
ments, P2R) mit Nachranganleihen anstatt mit hartem Kernkapital
(CET1) erfiillen. Zusatzlich reduzierten mehrere nationale Regulato-
ren den antizyklischen Kapitalpuffer. Hinsichtlich der Liquiditats-
indikatoren wurden tempordr die Mindestanforderungen an die Liqui-
dity Coverage Ratio gelockert. Neben den temporéren Lockerungen der
Kapitalanforderungen wurde Banken durch die Aufsicht empfohlen,
hinsichtlich der Bildung von Kreditrisikovorsorge nach IFRS 9 eine mit-
telfristige Perspektive einzunehmen. Die MaBnahmen zur Bekdmpfung
der Corona-Pandemie filhrten zu erheblichen Verwerfungen in der
Realwirtschaft. Zur Unterstiitzung wurde den Kreditnehmern von Seiten
der Banken bilateral oder auf Grund von gesetzlichen Regelungen die
Maglichkeit eingerdumt, ihre Zahlungen der Kreditraten vortibergehend
auszusetzen (Corona Kredit Moratorien). Die Flexibilitdt hinsichtlich
IFRS 9 ermdglicht es Banken, die von temporédren Moratorien betrof-
fenen Kredite iberwiegend weiterhin als nicht-notleidend einzustufen.
Dies mildert die unmittelbar negativen Auswirkungen auf deren Profi-
tabilitdt und Eigenkapital.

Ferner legte die EZB den Banken nahe, auf der obersten Gruppen-
ebene bis Jahresende 2020 auf Dividendenzahlungen zu externen
Investoren und Aktienriickk&ufe zu verzichten. Ende Juni traten zudem
im Rahmen des sogenannten CRR Quick fix weitere Erleichterungen

in Kraft. Die beschlossenen Anderungen an der Kapitaladéquanzver-
ordnung (CRR) traten Ende Juni 2020 in Kraft und kdnnen bereits

flir das Reporting zum Stichtag 30. Juni 2020 herangezogen werden.
Die Anderungen beinhalten eine Reihe von MaBnahmen, die sich
positiv auf die Eigenkapitalquoten der Banken auswirken.

Der Basel-Ausschuss hat bereits Ende Marz die Einflihrung des

Basel IV-Standards von 2022 auf 2023 verschoben. AuBerdem wurde
der fiir 2020 angesetzte Europdische Bankenstresstest um ein Jahr
auf 2021 verschoben. Im Bereich Beihilferecht wurden die Rahmen-
bedingungen an mégliche staatliche StlitzungsmaBnahmen fiir den
Bankensektor vortibergehend erleichtert. Zwar hélt das Single Resolu-
tion Board (SRB) trotz der Corona-Pandemie an seinem urspriing-
lichen MREL-Zeitplan fest, aber der Fokus des SRB liegt auf der
Erflillung des Zwischenziels in 2022 und der Erfiillung der Endan-
forderungen in 2024.

Die Aktienmarktentwicklung war von sehr hoher Volatilitdt gepragt.
Der Euro STOXX 50 biiBte zum Beispiel von Mitte Februar bis Mitte
Mérz (iber 38 Prozent seines Werts ein. Die Entwicklung européischer
Bankaktien blieb in 2020 trotz der umfangreichen MaBnahmen hinter
dem Gesamtmarkt zurtick. Wahrend der Euro STOXX 50 in der ersten
Jahreshélfte 2020 um 18 Prozent einbrach, fiel der STOXX Europe
600 Banks im gleichen Zeitraum um 36 Prozent. Die unterdurchschnitt-
liche Entwicklung der Bankaktien reflektiert die hohe Unsicherheit
hinsichtlich der weiteren makrodkonomischen Entwicklung, der mittel-
fristigen Entwicklung der notleidenden Kredite und des auf langere
Sicht erwarteten niedrigen Zinsumfelds.

In den USA sank die Rendite der zehnjdhrigen US-Bundesanleihen
deutlich von (iber 1,8 Prozent Ende 2019 auf bis zu 0,58 Prozent
Ende Juni 2020. Die deutliche Verringerung ist vor allem auf die
Zinspolitik der amerikanischen Notenbank zurtickzufiihren, die die
Federal Funds Rate von 1,75 Prozent Ende 2019 in zwei Schritten
auf nur 0,25 Prozent deutlich absenkte, wéahrend die EZB die Zinsen
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unverdndert lieB. Die Rendite von zehnjahrigen Anleihen der
Bundesrepublik Deutschland sank ebenfalls deutlich in 2020 von
minus 22 Basispunkten auf bis zu minus 86 Basispunkte im Mérz.
AnschlieBend zog die Rendite bis zum Ende des ersten Halbjahrs
wieder deutlich an auf negativ 48 Basispunkte. Der 3-Monats-Euribor
verblieb bis Mitte Mérz im Bereich von minus 40 Basispunkte, stieg
dann aber kurzzeitig auf minus 16 Basispunkte bevor er wieder Mitte
Juni unter minus 40 Basispunkte sank.

Der Euro wertete bis Mai 2020 gegeniiber dem US-Dollar ab, aller-
dings wertete der Euro ab Mitte Mai sehr deutlich auf, vor allem
auch durch die politische Einigung der Staats- und Regierungschefs
der EU Uber den Wiederaufbaufonds (Next Generation EU) und den
neuen EU-Mehrjahreshaushalt.

Auswirkungen der Corona-Pandemie

Die Corona-Pandemie hat sich auch auf die Geschéftstatigkeit der
HVB Group ausgewirkt. Die HVB Group hat sehr friih auf die Corona-
Pandemie reagiert, bereits im Februar einen Krisenstab eingerichtet
und begonnen SchutzmaBnahmen zu ergreifen, Filialen teilweise zu
schlieBen und die Mitarbeiter proaktiv ins Homeoffice zu schicken.
Durch entsprechende Investitionen in Digitalisierung und IT in der
Vergangenheit hatten wir die dafiir notwendigen Voraussetzungen
geschaffen. So ist es uns gelungen, sehr schnell eine hohe Remote-
Quote, von in Spitzenzeiten bis zu 80 Prozent, zu erreichen bei
gleichzeitiger Aufrechterhaltung des gesamten Produkt- und Service-
Angebots fir unsere Kunden. Dies gilt insbesondere auch im Hinblick
auf Corona-Pandemie bedingte Notlagen von Kreditnehmern, in
denen die Kunden auf die Unterstltzung der Bank angewiesen waren
und sind. So hat die HVB Group in erheblichen Umfang die Kunden
bei der Inanspruchnahme von staatlichen Férderprogrammen unter-
stlitzt und Forderkredite, zum Beispiel der Kreditanstalt fir Wieder-
aufbau (KfW), zeitnah zugesagt.

Die im Gesetz zur Abmilderung der Folgen der Corona-Pandemie
vorgesehene Mdglichkeit flir Verbraucher und Kleinstunternehmen,
unter bestimmten Bedingungen eine Stundung der Ratenzahlungen
flr drei Monate zu beantragen, wurde nur in geringem Umfang in
Anspruch genommen. Entsprechend wurden Kredite mit einem Volu-
men von 0,5 Mrd € auf Grundlage dieses gesetzlichen Moratoriums
flir bis zu drei Monate gestundet. Dartiber hinaus hat die Bank ein
Programm aufgelegt, um kleinen und mittleren Unternehmen eine
3-monatige Stundung der Tilgungsleistungen zu gewéhren. Unter
diesem Programm wurden Kredite mit einem Volumen von 0,1 Mrd €
flr bis zu drei Monate gestundet. AuBerdem hat sich die HVB an
den Moratorien der Forderbanken beteiligt und Kreditnehmern von
Forderkrediten Ratenzahlungen geméaB den Vorgaben der Forder-
banken gestundet, hiervon sind Kredite mit einem Volumen von

7 Mio € betroffen, im Wesentlichen Férderkredite der KfW.

Die Corona-Pandemie wirkt sich auch auf die Ertragslage der

HVB Group aus, zum Beispiel in Bezug auf die Risikovorsorge im
Kreditgeschaft. Hierzu wird auf die Darstellung der Erfolgsentwicklung
der HVB Group und dem Prognosebericht/Ausblick in diesem Zwischen-
lagebericht verwiesen. Dartiber hinausgehende, auBergewdhnliche
Effekte, auf die aufgrund der Vorgaben der Européischen Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehdrde (ESMA) in ihren zusétzlichen Anforderun-
gen an die Offenlegung zu den Auswirkungen der Corona-Pandemie
im Halbjahresfinanzbericht einzugehen ist, kdnnen aktuell ausge-
schlossen werden: die HVB Group hat und wird keine Kurzarbeit fiir
ihre Mitarbeiter beantragen; alle Verbindlichkeiten der HVB Group
werden vertragskonform erfiillt; Corona-Pandemie bedingte Ab-
schreibungen auf das Anlagevermdgen sind nicht notwendig und
die Fortflihrung der Bank ist selbstverstandlich in keinster Weise

in Frage gestellt.
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Erfolgsentwicklung der HVB Group

Alle Aussagen zur Erfolgsentwicklung der HVB Group in diesem
Zwischenlagebericht beziehen sich auf die Struktur unserer Gewinn-
und Verlustrechnung.

Mit Wirkung zum Jahresende 2019 hat die HVB ihre Bewertungs-
methode gedndert und riickwirkend eine Fair-Value-Bewertung der
Investment Properties eingeflihrt und eine Korrektur vorgenommen.

Die retrospektiv vorgenommenen Anpassungen sind in der nach-
folgenden Tabelle umgesetzt. Fiir weiterfiihrende Informationen zu
den Anderungen der Bewertungsmethoden wird auf den Abschnitt
LBilanzierungs- und Bewertungsmethoden” in den Anhangangaben
des Konzernabschlusses 2019 verwiesen.

1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019 VERANDERUNG

ERTRAGE/AUFWENDUNGEN in Mio € in Mio € in Mio € in %
Zinsliberschuss 1.291 1.149 + 142 + 124
Dividenden und dhnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen 6 2 + 4 >+ 100,0
Provisionstiberschuss 526 488 + 38 + 78
Handelsergebnis 258 338 - 80 - 237
Gewinne/Verluste aus finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten aFV - 206 2 - 208
Gewinne/Verluste aus der Ausbuchung von Finanzinstrumenten at cost 2 5 - 3 - 60,0
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrége 504 191 + 313 >+ 100,0

davon: Saldo Bewertung/Verkauf Investment Properties -1 97 - 98
OPERATIVE ERTRAGE 2.381 2175 + 206 + 95
Personalaufwand - 725 -723 2 + 03
Andere Verwaltungsaufwendungen —-620 -617 - 3 + 05
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen -62 —-379 + 317 - 83,6
Verwaltungsaufwand -1.407 -1.719 + 312 - 18,2
OPERATIVES ERGEBNIS 974 456 + 518 >+ 100,0
Wertminderungsaufwand IFRS 9 — 467 -80 - 387 >+ 100,0
OPERATIVES ERGEBNIS NACH WERTMINDERUNGSAUFWAND IFRS 9 507 376 + 131 + 34,8
Zuflihrungen zu Riickstellungen 8 288 - 280 - 972
Aufwendungen fir Restrukturierungen -19 — - 19
Gewinne/Verluste aus VerduBerungen von Investitionen — 13 - 13 -100,0
ERGEBNIS VOR STEUERN UND ABSCHREIBUNGEN AUF
GESCHAFTS- ODER FIRMENWERTE 496 677 - 181 - 26,7
Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte — — — —
ERGEBNIS VOR STEUERN 496 677 - 181 - 26,7
Ertragsteuern —-167 —287 + 120 - 418
ERGEBNIS NACH STEUERN 329 390 - 61 - 15,6
KONZERNUBERSCHUSS 329 390 - 61 - 15,6

auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 329 389 - 60 - 154

auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend — 1 — 1 —-100,0
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Zinsiiberschuss

Der Zinstiberschuss im ersten Halbjahr 2020 betrug 1.291 Mio €
gegentiber 1.149 Mio € im Vorjahreszeitraum und lag damit 142 Mio €
bzw. 12,4% deutlich iiber dem Vorjahreswert. Der Anstieg des
Zinstiberschusses basiert unter anderem auf Zinsertrdgen aus einer
Steuererstattung und einer Ausweitung des Kreditgeschéfts im
Geschéftsbereich Corporate & Investment Banking (CIB).

Dividenden und &hnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen

Im Berichtszeitraum beliefen sich die Dividenden und dhnliche Ertrége
aus Kapitalinvestitionen auf 6 Mio € und weisen damit einen deutlichen
Anstieg um 4 Mio € auf. Der Ertrag resultiert im Berichts- wie auch
im Vorjahreszeitraum ausschlieBlich aus Dividendeneinnahmen.

Provisionsiiberschuss

Der Provisionstiiberschuss betrug im Berichtszeitraum 526 Mio € und
liegt damit im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 38 Mio € bzw.
7,8% leicht hoher. MaBgeblich flir den Anstieg des Provisionsergeb-
nisses ist eine erhdhte Nachfrage von Unternehmen nach Eigen- und
Fremdmittelaufnahmen mittels Kapitalmarktprodukten.

Handelsergebnis

Das Handelsergebnis hat sich im ersten Halbjahr 2020 deutlich um
80 Mio € bzw. 23,7% auf 258 Mio € vermindert. Belastend auf das
Handelsergebnis ausgewirkt haben sich Bewertungsabschldge im
Rahmen der Fair-Value-Bewertung von Derivaten, insbesondere
Credit Value Adjustments und Funding Value Adjustments, die unter
anderem auf die Marktturbulenzen im Umfeld der Corona-Pandemie
zuriickzuftihren sind.

Gewinne und Verluste aus finanziellen

Vermégenswerten und Verbindlichkeiten aFV

Das Ergebnis aus finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlich-
keiten aFV weist fiir den Berichtszeitraum einen Verlust in Hohe von
206 Mio € aus, der um 208 Mio € sehr deutlich unter dem Gewinn
im Vorjahreszeitraum in Héhe von 2 Mio € liegt. Hier hat sich der
Anstieg der Verluste aus der Fair Value-Bewertung der Finanziellen
Vermdgenswerte, die verpflichtend zum Fair Value zu bewerten sind,
von 11 Mio € im ersten Halbjahr 2019 auf 50 Mio € ausgewirkt.
Haupttreiber hierflr war die Ausweitung der Credit Spreads der
betroffenen Wertpapierbestdnde. Auch wenn es sich hier um

Emittenten erstklassiger Bonitdt wie zum Beispiel deutsche Bundes-
lander handelt, haben sich die Spreads vor dem Hintergrund der
Corona-Pandemie zu Anleihen der Bundesrepublik Deutschland aus-
geweitet. Dariiber hinaus haben sich aus der Fair Value-Bewertung
der Finanziellen Verbindlichkeiten designiert aFVtPL Verluste in Hohe
von 158 Mio € ergeben, dies bedeutet einen sehr deutlichen Anstieg
um 120 Mio € gegeniiber dem Vorjahreszeitraum.

Gewinne und Verluste aus der Ausbuchung von
Finanzinstrumenten at cost

Dieser Posten weist einen Gewinn in Hohe von 2 Mio € aus und liegt
damit um 3 Mio € sehr deutlich unter dem Vorjahreswert in Hohe von
5 Mio €. Dieser Posten enthalt vor allem Gewinne aus dem Verkauf
von Vermogenswerten, die at cost bewertet werden. Fir diese besteht
generell eine Halteabsicht, sodass Verkdufe nur im Ausnahmefall
erfolgen.

Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage

Der Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrége weist fir den Berichtszeit-
raum einen Ertrag in Hohe von 504 Mio € aus und liegt mit 313 Mio €
sehr deutlich iiber dem Vergleichswert des Vorjahreszeitraums in
Hohe von 191 Mio €. Hierin sind Ertrdge aus dem Verkauf von Grund-
stiicken und Gebduden in Hohe von 549 Mio € sowie Aufwendungen
flir die Bankenabgabe in Hohe von 126 Mio € enthalten. Aufgrund
der im Vorjahr erfolgten Verkdufe haben sich die Sonstigen Ertrage
(unter anderem Umsatzerlose des Windparks BARD Offshore 1) deut-
lich reduziert. Fir Details wird auf die Anhangangabe ,Saldo sonstige
Aufwendungen/Ertrdge” im Konzernanhang verwiesen.

Verwaltungsaufwand

Der Verwaltungsaufwand betrug 1.407 Mio € im ersten Halbjahr 2020
und lag damit um 312 Mio € bzw. 18,2% deutlich unter dem Vorjah-
reswert von 1.719 Mio €. Im Wesentlichen ist dies zuriickzuftihren
auf den Riickgang der Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen um 317 Mio € auf
62 Mio €. Der Vorjahreszeitraum beinhaltet hier die auBerplanmaBige
Abschreibung auf den Windpark BARD Offshore 1, welcher als IFRS 5
Klassifiziert wurde. Der Personalaufwand sowie die tibrigen Anderen
Verwaltungsaufwendungen erhGhten sich jeweils nur sehr geringfiigig
gegeniiber dem Vorjahreszeitraum.
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Operatives Ergebnis (vor Wertminderungsaufwand IFRS 9)
Das Operative Ergebnis (vor Wertminderungsaufwand IFRS 9) betrug
im Berichtszeitraum 974 Mio € und stieg damit sehr deutlich um

518 Mio € gegenliber dem Vorjahreswert in Hohe von 456 Mio €.
Der Anstieg der Operativen Ertrage resultiert maBgeblich aus dem
positiven Saldo der sonstigen Aufwendungen/Ertrage im Zusammen-
hang mit den Erldsen aus dem Verkauf von Grundstlicken und Ge-
bauden. Der Zinstiberschuss als auch der Provisionsiiberschuss trugen
mit gestiegenen Ertrdgen zum Operativen Ergebnis bei, wéhrend das
riicklaufige Handelsergebnis als auch die geringfligig angestiegenen
Personalaufwendungen belasten. Die Anderen Verwaltungsaufwen-
dungen haben sich aufgrund des Wegfalls der auBerplanméaBigen
Abschreibungen auf den Windpark BARD Offshore 1 im Vorjahres-
zeitraum deutlich reduziert.

Die Cost-Income-Ratio (Verhdltnis aus Verwaltungsaufwand und
Operativen Ertrdgen) verbesserte sich damit sehr deutlich im ersten
Halbjahr 2020 auf 59,1% nach 79,0% im Vorjahreszeitraum.

Wertminderungsaufwand IFRS 9

Wahrend sich der Wertminderungsaufwand IFRS 9 im ersten Halbjahr
2019 auf 80 Mio € belief und damit von der positiven volkswirtschaft-
lichen Entwicklung der letzten Jahre in Deutschland profitierte, ist
dieser im ersten Halbjahr 2020 auf 467 Mio € sehr deutlich ange-
stiegen. Der Anstieg beruht im Wesentlichen auf einer Erhohung der
Portfoliowertberichtigungen um 274 Mio €. Hier hat sich vor allem die
Anpassung der Annahmen zur Abbildung zukunftiger wirtschaftlicher
Bedingungen ausgewirkt. Vor allem die Annahme eines Riickgangs
des Bruttosozialprodukts um 10 Prozent in 2020 flir Deutschland bei
einem erwarteten Anstieg des Bruttosozialprodukts um 10 Prozent

in 2021 fiir Deutschland war einer der Hauptparameter, der neben
anderen Parametern im Modell angepasst wurde. Diese Anpassungen
sind urséchlich fir die Erhéhung der Portfoliowertberichtigungen.
Dieses Szenario stellt eines von drei Szenarien dar, die flr die Berech-
nung der erwarteten Kreditverluste beriicksichtigt werden. Im Rahmen
der turnusmaBigen Parameteranpassung im zweiten Halbjahr werden
die Parameter aktualisiert. Teil dieser Aktualisierung ist unter anderem
die Anpassung an neue Schatzungen zur Entwicklung des Brutto-
sozialprodukts, wie zum Beispiel die Aktualisierung der Schétzung

flir die Wachstumsraten des Bruttosozialprodukts flir Deutschland,

die Ende Juni 2020 von dem volkswirtschaftlichen Research der HVB
veroffentlicht wurde. Dagegen beruht die Zufiihrung zu den Einzel-
wertberichtigungen im ersten Halbjahr 2020 (saldiert 193 Mio €) im
Wesentlichen auf wenigen groBeren Einzelféllen.

Zufiihrungen zu Riickstellungen

Im ersten Halbjahr 2020 ergaben sich per Saldo Ertrdge aus der
Auflésung von Riickstellungen in Hohe von 8 Mio €. Die im Vorjahres-
zeitraum per Saldo ausgewiesenen Ertrége aus der Aufldsung von
Riickstellungen in Hohe von 288 Mio € stehen in Zusammenhang mit
dem im April 2019 geschlossenen Vergleich mit den US- und den
New Yorker Behérden zum Abschluss der Verfahren wegen VerstoBen
gegen die US-amerikanischen Finanzsanktionen im Zeitraum 2002
bis 2012. Die entsprechend dem Vergleich zu zahlenden Betrége fielen
niedriger aus als die hierftir in den Vorjahren gebildeten Riickstellun-
gen, sodass der iberschieBende Teil im vergangenen Jahr aufgelost
werden konnte.

Gewinne und Verluste aus VerduBerungen von Investitionen
Wéhrend es im ersten Halbjahr 2020 zu keinen relevanten Verkéufen
gekommen ist und somit keine Gewinne erzielt und Verluste aus
VerduBerungen von Investitionen entstanden sind, weist dieser Posten
im Vorjahreszeitraum als Saldo einen Gewinn in Hohe von 13 Mio €
aus, der im Wesentlichen aus dem Verkauf des at-Equity bewerteten
assoziierten Unternehmens SwanCap Partners GmbH resultiert.

Ergebnis vor Steuern und Abschreibungen auf

Geschéfts- oder Firmenwerte

Im ersten Halbjahr 2020 wurde ein solides Ergebnis vor Steuern

und Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte in Hohe von
496 Mio € erzielt, das um 181 Mio € bzw. 26,7% deutlich geringer
ausfallt als im Vorjahreszeitraum. Die gestiegenen Operativen Ertrage
sowie der riicklaufige Verwaltungsaufwand konnten den sehr deutlich
gegeniiber dem Vorjahreswert angestiegenen Wertminderungsauf-
wand IFRS 9 nur bedingt kompensieren. In den Vergleich mit dem
Vorjahreszeitraum sind die im Vorjahr ausgewiesenen Abschreibungen
und Wertberichtigungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sach-
anlagen sowie der positive Saldo aus Zuflihnrungen zu Riickstellungen
einzubeziehen.
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Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte
Im Berichts- wie im Vorjahreszeitraum wurden keine Abschreibungen
auf Geschéfts- oder Firmenwerte vorgenommen.

Ergebnis vor Steuern, Ertragsteuern und Konzerniiberschuss
Im ersten Halbjahr 2020 konnte die HVB Group ein solides Ergebnis
vor Steuern in Hohe von 496 Mio € erwirtschaften, das jedoch um
181 Mio € bzw. 26,7% deutlich unter dem im Vorjahreszeitraum
erzielten Ergebnis vor Steuern in Héhe von 677 Mio € liegt.

Der Ertragsteueraufwand belief sich im Berichtszeitraum auf 167 Mio €
und lag damit, insbesondere aufgrund des riicklaufigen Ergebnisses,
um 120 Mio € bzw. 41,8% sehr deutlich unter dem Ertragsteuerauf-
wand des entsprechenden Vorjahreszeitraums in Hohe von 287 Mio €.

Nach Abzug der Ertragsteuern erzielte die HVB Group im ersten Halb-
jahr 2020 einen Konzerniiberschuss in Hohe von 329 Mio €, der mit
61 Mio € bzw. 15,6% deutlich unter dem Konzern(iberschuss des
Vorjahreszeitraums mit 390 Mio € liegt.

Return on Allocated Capital

Die Rentabilitatskennziffer Return on Allocated Capital (RoAC) zeigt
den annualisierten Konzerntiberschuss der HVB Group (auf den
Anteilseigner der HVB entfallend) in Relation zum allokierten Eigen-
kapital. Beim RoAC wird das allokierte Eigenkapital auf Basis der
durchschnittlichen Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fir das Markt-
risiko bzw. operationelles Risiko) ermittelt. Dabei wird den durch-
schnittlichen Risikoaktiva 12,45% Eigenkapital zugeordnet. Im
Berichtsjahr reduzierte sich diese Kennziffer auf 6,0% nach 7,5%
im Vorjahreszeitraum.

Segmentergebnis nach Geschéftsbereichen

Dargestellt wird die fir interne Steuerungszwecke genutzte Struktur
der Gewinn- und Verlustrechnung. Abweichungen zur Darstellung in
der Erfolgsentwicklung sowie Erléuterungen zur wirtschaftlichen Ent-
wicklung der einzelnen Geschéftsbereiche sind in der Anhangangabe
LErfolgsrechnung nach Geschaftsbereichen” im Konzernanhang dar-
gestellt. Fiir die ausflihrliche Beschreibung der Inhalte der einzelnen
Geschaftsbereiche wird auf die Anhangangabe ,Inhalte der Segment-
berichterstattung nach Geschéftsbereichen” im Konzernabschluss
2019 verwiesen.

(in Mio €)
OPERATIVE ERTRAGE 1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Commercial Banking 1.092 1.101
Corporate & Investment Banking 613 885
Group Corporate Centre 87 62
Sonstige 32 40
Konsolidierung -4 -1
Insgesamt 1.820 2.077

(in Mio €)
ERGEBNIS VOR STEUERN 1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Commercial Banking 17 348
Corporate & Investment Banking —-152 164
Group Corporate Centre 86 119
Sonstige 545 48
Konsolidierung — -2
Insgesamt 496 677

(in Mio €)
KONZERNUBERSCHUSS 1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Commercial Banking 7 209
Corporate & Investment Banking -149 49
Group Corporate Centre 103 94
Sonstige 368 39
Konsolidierung — -1
Insgesamt 329 390
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Finanz- und Vermdgenslage

Bilanzvolumen

Die Bilanzsumme der HVB Group erhéhte sich per 30. Juni 2020
gegentiber dem Jahresende 2019 um 14,4 Mrd € bzw. 4,8% auf
318,0 Mrd €.

Auf der Aktivseite hat sich die Barreserve um 8,3 Mrd € auf 17,9 Mrd €
deutlich reduziert, dies beruht ausschlieBlich auf dem Riickgang der
Guthaben bei Zentralnotenbanken.

Die Handelsaktiva hingegen stiegen deutlich um 10,6 Mrd € auf
80,5 Mrd € an. Dies liegt im Wesentlichen an der Erhéhung der
Positiv beizulegenden Zeitwerte aus derivativen Instrumenten
(+11,2 Mrd €) sowie den Sonstigen bilanziellen Handelsaktiva
(+1,2 Mrd €). Gegenldufig entwickelten sich die Festverzinslichen
Wertpapiere (0,9 Mrd €) sowie die Eigenkapitalinstrumente
(-0,9 Mrd €).

Der Bestand an Finanziellen Vermdgenswerten aFVtPL hat sich um
0,8 Mrd € leicht auf 14,7 Mrd € gegeniiber dem Jahresende 2019
reduziert.

Ebenso sind auch die Finanziellen Vermdgenswerte aFVtOCl im
Vergleich zum Vorjahr leicht um 1,2 Mrd € auf 13,5 Mrd € gesunken.

Die Forderungen an Kreditinstitute sind um 3,8 Mrd € auf 35,6 Mrd €
leicht angestiegen. Dies ist im Wesentlichen auf den Anstieg des
Reverse Repo-Volumens (+2,2 Mrd €), den Barsicherheiten

(+1,0 Mrd €) sowie den Wertpapieren (+0,5 Mrd €) zuriickzufiihren.

Die Forderungen an Kunden sind um 10,7 Mrd € auf 150,4 Mrd €
gestiegen. Der leichte Anstieg resultiert maBgeblich aus Zuwéchsen
bei den Wertpapieren (+4,2 Mrd €), den Sonstigen Forderungen
(+4,4 Mrd €) sowie den Reverse Repos (+1,3 Mrd €). Die Hypotheken-
darlehen weisen einen Anstieg um 0,7 Mrd € aus.

Der Posten ,Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermogens-
werte oder VerduBerungsgruppen“ verminderte sich um 0,4 Mrd €
auf 4 Mio €, resultierend aus dem im ersten Quartal 2020 erfolg-
ten Verkdufen (im Wesentlichen Verkauf des Immobilienareals
»Am Tucherpark®).

Auf der Passivseite verringerte sich der Posten ,Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten* leicht um 0,7 Mrd € auf 69,6 Mrd €.
Gestiegen sind im Wesentlichen die Verbindlichkeiten gegeniiber
Zentralnotenbanken (+11,2 Mrd €) sowie die Sonstigen Verbindlich-
keiten (+5,2 Mrd €). Dagegen sind die Repos (13,3 Mrd €) und
Termingelder (—4,2 Mrd €) riicklaufig. In den Verbindlichkeiten
gegenliber Zentralnotenbanken hat sich die Teilnahme am TLTRO IlI-
Programm ausgewirkt, unter dem die HVB Group deutlich hohere
Mittel aufgenommen hat, als gleichzeitig fiir die Riickzahlung des
TLTRO II-Programms bendtigt wurden.

Die Verbindlichkeiten gegentber Kunden sind um 5,8 Mrd € auf
131,2 Mrd € leicht gestiegen. Dieser Anstieg resultiert vor allem aus
dem Volumen bei Kontokorrentkonten (+2,8 Mrd €), den Termingeldern
(+2,1 Mrd €) sowie den Barsicherheiten (+1,6 Mrd €). Dagegen sind
die Repos (—0,5 Mrd €) riickldufig.

Gegenliber dem Vorjahresultimo sind die Verbrieften Verbindlichkeiten
um 2,3 Mrd € auf 30,6 Mrd € leicht gestiegen.

Die Handelspassiva sind um 10,2 Mrd € auf 56,9 Mrd € gegentiber
dem Vorjahresultimo deutlich gestiegen. Der Anstieg entfallt mit

7,9 Mrd € auf die Negativen beizulegenden Zeitwerte aus derivativen
Finanzinstrumenten und mit 2,3 Mrd € auf die Sonstige Handels-
passiva.
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Das bilanzielle Eigenkapital sank zum Berichtsstichtag um 2,9 Mrd €
auf 16,0 Mrd €. MaBgeblich fiir den Riickgang ist der Hauptver-
sammlungsbeschluss vom 23. Juni 2020 (iber die Ausschiittung

des Bilanzgewinns 2019 in Hohe von 3,3 Mrd €. Auch wenn hier die
Zahlung erst spater, am 2. November 2020 an die UniCredit S.p.A.,
Mailand, Italien, erfolgen wird, hat die UniCredit S.p.A. aufgrund des
erfolgten Beschlusses einen Anspruch auf die Zahlung, sodass diese
Verpflichtung als Verbindlichkeit bilanziert wird. Das Sonstige Ergebnis
mit 0,02 Mrd € und der Konzerniiberschuss fiir das erste Halbjahr 2020
in Hohe von 0,3 Mrd € konnten den Riickgang nicht kompensieren.

Weiterflihrende bzw. detailliertere Informationen zu den einzelnen
Posten der Bilanz sind in den Anhangangaben im Konzernabschluss
in den Kapiteln ,Angaben zur Bilanz* sowie , Sonstigen Angaben®
enthalten.

Die auBerhalb der Bilanz bestehenden Eventualverbindlichkeiten

und anderen Verpflichtungen beliefen sich per Berichtsstichtag

auf 83,4 Mrd € gegeniiber 77,5 Mrd € zum Vorjahresultimo. Darin
enthalten sind Eventualverbindlichkeiten in Form von Finanzgarantien
in Hohe von 25,2 Mrd € (Vorjahresultimo: 25,7 Mrd €) sowie Andere
Verpflichtungen in Hohe von 58,2 Mrd € (Vorjahresultimo: 51,8 Mrd €),
die fast ausschlieBlich auf Unwiderrufliche Kreditzusagen entfallen.
Den Eventualverbindlichkeiten stehen jeweils Eventualforderungen in
gleicher Hohe gegentiber.

Risikoaktiva, Kapitalquoten, Liquiditat und Verschuldungs-
quote der HVB Group

Die nach den Anforderungen der Kapitaladdquanzverordnung (Capital
Requirements Regulation — CRR Il) ermittelten Gesamtrisikoaktiva der
HVB Group (inklusive Marktrisiko und operationellem Risiko) beliefen
sich zum 30. Juni 2020 auf 89,7 Mrd € und erhéhten sich damit
gegeniiber dem Jahresende 2019 um 4,2 Mrd €. Dies resultiert aus
den Risikoaktiva fir Kreditrisiken (inklusive Kontrahentenausfallrisiken),
die einen Anstieg um 2,1 Mrd € auf 68,2 Mrd € verzeichneten

und den Risikoaktiva flr das Marktrisiko, die sich um 2,1 Mrd € auf
12,3 Mrd € erhohten, wahrend die Risikoaktivadquivalente flr das
operationelle Risiko (9,1 Mrd €) nahezu unverandert blieben.

Das harte Kernkapital gemaB der CRR Il ohne Hybridkapital

(Common Equity Tier 1-Kapital/CET1-Kapital) sowie das Kernkapital
(Tier 1-Kapital) der HVB Group beliefen sich per 30. Juni 2020 auf
14,6 Mrd € und sanken damit im Vergleich zum Jahresende 2019
(31. Dezember 2019: 15,0 Mrd € nach gebilligtem Konzernabschluss).
Die CET1 Capital Ratio (Verhaltnis von Common Equity Tier 1-Kapital
zu der Summe aus Kreditrisikoaktiva sowie Risikoaktivadquivalente
flir das Markirisiko und das operationelle Risiko) sowie die Kernkapital-
quote nach der CRR Il (Tier 1 Capital Ratio; inklusive Marktrisiko

und operationellem Risiko) lagen zum 30. Juni 2020 bei 16,3%

(31. Dezember 2019: jeweils 17,5%). Die Abnahme ist auf den
Riickgang des harten Kernkapitals sowie den Anstieg der Risikoaktiva
zurtickzufthren. Die Eigenmittel beliefen sich per 30. Juni 2020

auf 16,1 Mrd € (31. Dezember 2019: 15,5 Mrd € nach gebilligtem
Konzernabschluss). Die Eigenmittelquote betrug per 30. Juni 2020
17,9% (31. Dezember 2019: 18,1%).

Die Verschuldungsquote ermittelt sich als das Verhéltnis zwischen
Kernkapital und der GesamtrisikopositionsmessgroBe. Die Gesamt-
risikopositionsmessgroBe ist die Summe der Risikopositionswerte
aller Aktiva und auBerbilanziellen Posten. GemaB der Delegierten
Verordnung (EU) 2015/62 belduft sich die Verschuldungsquote nach
gebilligtem Konzernabschluss der HVB Group zum 30. Juni 2020
auf 3,9% (31. Dezember 2019: 4,3%).
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Ratingeinstufungen

Die Bonitat der HVB wird von Moody's Investors Service Inc. (Moody’s),
Fitch Ratings Limited (Fitch) und Standard & Poor’s Credit Market
Services Europe Limited (S&P) bewertet.

Die Bonitdtseinstufungen von Staaten und Kreditinstituten werden
laufend durch die Ratingagenturen iberwacht.

Am 1. April bestatigte Moody’s die Ratings der HVB. Das Counterparty
Risk Rating (CRR) A1/P-1, das Senior Unsecured Rating A2/P-1, das
Emissionsrating (Issuer Credit Rating) A2, das Einlagenrating A2/P-1
und das Stand-alone Rating baa2 wurden bestétigt. Gleichzeitig wurde
der Ausblick auf ,Negativ* von ,Stabil* gesetzt. Die Anpassung des
Ausblicks auf ,Negativ* spiegelt wider, dass im Falle einer Herab-
stufung des Stand-alone Ratings der UniCredit S.p.A. aufgrund einer
Verschlechterung des operativen Umfelds durch die Corona-Pandemie,
auch das Stand-alone Rating der HVB herabgestuft werden konnte.
Aufgrund der Verflechtung zwischen der UniCredit S.p.A. und der HVB
wird durch Moody’s das Stand-alone Rating der HVB maximal eine
Stufe iiber dem Stand-alone Rating der UniCredit S.p.A. geratet.

Im Mai 2020 stufte Fitch die Ratings der HVB um eine Stufe herab.
Davon betroffen waren unter anderem das Counterparty Risk Rating
auf BBB+(dcr) von A-(dcr), das Senior Preferred und Einlagenrating
auf BBB+/F2 von A-/F2, das Senior Non Preferred Rating auf BBB
von BBB+, das Emittentenrating (Issuer Default Rating) auf BBB/F2
von BBB+/F2 und das Viability Rating (Stand-alone-Rating) auf

bbb von bbb-+. Die Ratingentscheidung durch Fitch wurde nach der
Herabstufung der Muttergesellschaft UniCredit S.p.A., auf ,BBB-“/
Stable/,F3" von ,BBB“/Negative/,F2* getroffen, da Fitch aufgrund
der Verflechtung zwischen UniCredit S.p.A. und HVB ein erhéhtes
Risiko sieht, dass die Finanzkraft der HVB durch die schwéchere
Muttergesellschaft beeintréchtigt werden kénnte. Der Ausblick ver-
bleibt ,Negativ*, da Fitch insbesondere im Hinblick auf die préferierte
»Single-Point-of-Entry* Abwicklungsstrategie der UniCredit Gruppe
davon ausgeht, dass die Fungibilitit von Kapital und Liquiditat im
Rahmen der einheitlichen européischen Bankenaufsicht (SSM) und
Abwicklungsmechanismen (SRB) zunehmen konnte und damit die
finanzielle Flexibilitat der HVB eingeschrankt werden konnte.

Seitens S&P wurden die Ratings der HVB zuletzt am 12. Dezember
2019 bestétigt. Das Resolution Counterparty Rating verbleibt bei
A-/A-2, das Emittentenrating (Issuer Credit Rating) sowie das Rating
fur vorrangig unbesicherte Instrumente der HVB ist bei BBB+/A-2
und das Senior Subordinated Debt Rating liegt bei BBB. Der negative
Aushlick fiir das Issuer Credit Rating der HVB zeigt an, dass

das Rating der HVB herabgesetzt werden konnte und spiegelt die
Unsicherheiten beziiglich der Umsetzung der Abwicklungsstrategie
der UniCredit Gruppe und deren Auswirkungen auf die HVB wider.
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Nachtragsbericht
(Ereignisse nach der Berichtsperiode)

Bei der HVB Group ergaben sich keine nennenswerten Vorgange
nach dem 30. Juni 2020.

Prognosebericht/Ausblick

Die folgende Berichterstattung zum Ausblick ist im Zusammenhang
mit den Ausflihrungen zum Ausblick im Financial Review und im Risk
Report im Konzernlagebericht des Geschéftsberichts 2019 zu sehen.

Gesamtwirtschaftlicher Ausblick

Die Corona-Pandemie wird weiterhin tiefgreifende Folgen fir die
weltwirtschaftliche Entwicklung haben. Durch sie wurden nicht nur
globale Lieferketten negativ beeintréchtig, sondern sie verursachte
auch erhebliche gesamtwirtschaftliche Nachfrageausfalle, die sich
nur allmahlich auflésen. Aufgrund der eingefiihrten restriktiven MaB-
nahmen haben sich die Epidemiekurven in vielen Landern abgeflacht.
Die nun eingeleitete schrittweise Lockerung der MaBnahmen wird
die wirtschaftliche Aktivitdt zunehmend beleben, verursacht aber
auch Unsicherheiten ber das Eintreten einer zweiten Infektionswelle.
Weltweit haben sich derzeit nach Z&hlungen der Johns-Hopkins-
Universitat mehr als vierzehn Millionen Menschen mit dem Coronavirus
Sars-CoV-2 angesteckt (Stand Juli 2020). Die USA sind demnach das
mit Abstand am schwersten von der Pandemie betroffene Land der
Welt, gefolgt von Brasilien, Indien und Russland. Zu den in Europa am
starksten betroffenen Landern zahlen neben GroBbritannien, Spanien
und Italien auch Frankreich und Deutschland.

Die aufgrund der Corona-Pandemie weltweit eingeflinrten restriktiven
MaBnahmen durften die Weltwirtschaft in 2020 deutlich einbrechen
lassen (aktueller Stand Juni 2020; vergleiche Publikation von UniCredit
Research 2020 The UniCredit Economics Chartbook, , The trough is
behind us, but it is a long way back to normal®, drittes Quartal 2020,
veroffentlicht im Juni 2020). Nach einem Zuwachs des weltweiten
Outputs 2019 von 2,9 Prozent, erwarten wir fir 2020 einen Riickgang
von —5,1 Prozent. Neben den USA wird auch die Eurozone dieses
Jahr eine Rezession aufweisen. Dies ist auf den starken wirtschaftli-
chen Rickgang in der ersten Jahreshalfte 2020 sowie der nur all-
méhlich anziehenden wirtschaftlichen Aktivitdt nach der schrittweisen
Aufhebung der Corona-Restriktionen in der zweiten Jahreshélfte
zurlickzuftihren. Neben den negativen Auswirkungen der Corona-
Pandemie diirften auch der strukturell bedingte Riickgang des
chinesischen Wachstums sowie der andauernde Handelskonflikt
zwischen den USA und China belastend auf die Weltwirtschaft

wirken. Die bereits in 2019 eingeleiteten geld- und fiskalpolitischen
StimulierungsmaBnahmen sollten aber helfen, die wirtschaftliche
Aktivitdt Chinas in diesem Jahr vor einer Rezession zu bewahren.

In unserem Basisszenario nehmen wir an, dass sich die Epidemie-
kurven in den entwickelten Volkswirtschaften im Laufe der zweiten
Jahreshalfte weiter abflachen und die Restriktionen (wie zum Beispiel
die Social-Distancing-MaBnahmen) zunehmend gelockert werden.
Darliber hinaus werden die Handelsspannungen zwischen den USA
und China weiter anhalten. Wahrend die USA und China sich auf

ein ,Phase-1“-Abkommen geeinigt haben, halten wir ein solches
Abkommen fir nur vorldufig und unvollstindig, da darin keine wesent-
lichen dem Streit zugrunde liegenden Fragen behandelt werden.
Des Weiteren gehen wir weiterhin nicht davon aus, dass die USA
Z0lle auf europdische Personenkraftwagen erheben werden, wenn-
gleich die Bedrohung durch mdgliche Zolle vermutlich anhalten wird.
Nach der gewonnen Brexit-Wahl von Boris Johnson hat GroBbritannien
seine EU-Mitgliedschaft Ende Januar 2020 beendet und befindet sich
seitdem in einer Ubergangsphase bis Ende 2020. Wahrend dieser
Phase sollen die langfristigen Beziehungen zwischen GroBbritannien
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und der EU neu ausgehandelt werden, wobei die Verhandlungen nur
schleppend vorankommen. Aufgrund der kurzen Ubergangsperiode
durfte nur ein begrenztes Handelsabkommen zwischen beiden
Parteien geschlossen werden konnen, wodurch weiterhin betréchtliche
Unsicherheiten im Hinblick auf einen Austritt ohne Abkommen be-
stehen bleiben. Das Risiko, dass die Budgetverhandlungen zwischen
[talien und der EU-Kommission im Herbst 2020 die Markte belasten
konnten, sehen wir derzeit als gering an. Auch halten wir es fiir
unwahrscheinlich, dass Italien eine vorgezogene Wahl in den Jahren
2020 oder 2021 abhalten wird.

Der prognostizierte Einbruch der US-Wirtschaft wird 2020 die Welt-
wirtschaft splrbar negativ beeintrachtigen. Wir erwarten, dass die
nachwirkenden Effekte der Corona-Pandemie, wie die wachsende
Zahl neuer Corona-Pandemie-Falle in den siidlichen und westlichen
US-Bundesstaaten und die damit einhergehende magliche Wieder-
einfiihrung restriktiver MaBnahmen, das BIP in den USA in der
zweiten Jahreshélfte belasten werden. Wir vermuten auch, dass

der eingeleitet fiskalische Stimulus, der sich auf fast 3 Billionen USD
(13,5 Prozent des BIP 2019) belduft, nicht zielgerichtet genug ist:
Einerseits dirfte eine sehr groBziigig ausgestaltete Arbeitslosenunter-
stitzung den Wiederaufbau der Beschéftigung verzogern, wéahrend
andererseits eine zu friihe Riicknahme krisenbedingter Darlehen
sowie erhohter Arbeitslosenunterstlitzung in der zweiten Jahreshélfte
die wirtschaftliche Aktivitat negativ beeinflussen durfte. Dariiber
hinaus erwarten wir, dass die anhaltenden Handelsspannungen

der USA mit China und Europa das Vertrauen der US-Unternehmen
weiter belasten werden.

Die amerikanische Notenbank hat den Leitzins wahrend der Corona-
Pandemie auf die Spanne von 0 bis 0,25 Prozent gesenkt und
signalisiert, die Zinsen bis 2022 nahe Null halten zu wollen. Zudem
versprach sie, ihren Ankauf von Anleihen im derzeitigen Tempo

von 80 Milliarden USD pro Monat in den kommenden Monaten
beizubehalten. Wir gehen zudem davon aus, dass die Notenbank
spéter in diesem Jahr ein flexibles Targeting der durchschnittlichen
Inflation (Average Inflation Targeting) sowie eine Kontrolle der
Zinskurve (Yield Curve Control) bis zu einer Laufzeit von zwei bis
drei Jahren einfiihren wird.

Fiir den Euroraum prognostizieren wir 2020 einen Riickgang des

BIP in Hohe von 11 Prozent. Nach dem erheblichen Einbruch in

der ersten Jahreshélfte sollte die wirtschaftliche Aktivitat im dritten
Quartal 2020 wieder deutlich anziehen, wenn sich der aufgestaute
Nachholbedarf allméhlich abbaut. Da aber der Nachholbedarf im
vierten Quartal 2020 vermutlich auslaufen wird, erwarten wir zum
Jahresende hin eine eher schwache Erholung der Wirtschaftstétigkeit,
zumal auch die Angst vor einer zweiten Ansteckungswelle belastend
wirken drfte. Durch die restriktiven MaBnahmen aufgrund der Corona-
Pandemie hat sich die Sparquote im Euroraum deutlich erhoht. Wenn-
gleich es erste Anzeichen einer Erholung des privaten Verbrauchs
gibt, dirften jedoch ein weiteres ,Vorsorge-Sparen® der Haushalte
und verhaltene Arbeitsmarktaussichten die Konsumausgaben der
Haushalte in diesem Jahr ddmpfen. Schwache Geschéftsaussichten
sowie eine hohe Unsicherheit diirften dartiber hinaus die Investitions-
tatigkeit der Unternehmen drlicken, wéhrend die Schwdache der
Weltwirtschaft die Auslandsnachfrage nach Waren und Dienstleis-
tungen des Euroraums behindert. Der Bausektor hat sich dagegen
als recht widerstandsfahig erwiesen und wir erwarten keine nennens-
werte Anderung dieser Tendenzen, zumal im Rahmen des von der
EU-Kommission vorgeschlagenen Wiederaufbaufonds die Forderung
zukunftstrachtiger Investitionen, wie der Ausbau einer modernen
Infrastruktur, vorgesehen ist.
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Die Europdische Zentralbank (EZB) hat wahrend der Corona-
Pandemie ihren Refinanzierungssatz unveréndert auf Null belassen
und ein zeitlich befristetes Pandemie-Notkaufprogramm (PEPP) fiir
Anleihen in Hohe von 750 Milliarden Euro eingeflihrt, sowie ihre
langerfristigen Refinanzierungsoperationen (TLTRO Il) ausgebaut.
Angesichts des zunehmenden Abwartsdrucks auf die Inflation hat
die EZB auf ihrer Tagung am 4. Juni 2020 den Umfang des PEPP
um 600 Milliarden Euro auf insgesamt 1,35 Billionen Euro erhoht
und dessen Laufzeit bis mindestens Ende Juni 2021 verlangert.
Die EZB kiindigte ebenfalls an, dass sie féllig werdende PEPP-
Anleihen bis mindestens Ende 2022 reinvestieren wird. Da wir

in absehbarer Zukunft von einer schwach bleibenden strukturellen
Inflation (underlying inflation) ausgehen sowie von umfangreichen
Neuemissionen von Schuldtiteln, wird die EZB vermutlich noch
lange auf den Finanzmérkten aktiv bleiben, sodass davon aus-
zugehen ist, dass die Laufzeit des PEPP verldngert werden wird.
Die erste TLTRO lll-Operation mit verbesserten Bedingungen,

die es den Banken erlaubt Kredite zu einem Zinssatz von bis zu
—1 Prozent aufzunehmen, erfuhr eine Rekordzuteilung von

1,3 Billionen Euro. Dies wird dazu beitragen, die Laufzeitstruktur
der Geldmarktsétze nahe dem Einlagensatz zu halten.

Auf Landerebene prognostizieren wir flir dieses Jahr einen Riickgang
des BIP in Deutschland von —8,0 Prozent (kalenderbereinigt: —8,3 Pro-
zent) gegeniber dem Vorjahr (BIP-Wachstum in 2019: +0,6 Prozent).
In Frankreich sollte das BIP in 2020 dagegen deutlicher einbrechen
mit —12,3 Prozent gegentiber dem Vorjahr (BIP-Wachstum in 2019:
+1,5 Prozent). Fir Italien erwarten wir dieses Jahr einen Riickgang
der Wirtschaftsleistung von —14,0 Prozent gegeniiber dem Vorjahr
(BIP-Wachstum in 2019: +0,3 Prozent), wéhrend der Riickgang in
Spanien mit 14,5 Prozent (BIP-Wachstum in 2019: +2,0 Prozent)
etwas stérker ausfallen diirfte. GroBbritanniens Wirtschaft wird ver-
mutlich um —9,0 Prozent in diesem Jahr zurtickgehen (BIP-Wachstum
in 2019: +1,4 Prozent).

Die Corona-Pandemie hat auch Deutschland in der ersten Jahres-
hélfte schwer getroffen. Insgesamt hat sich die deutsche Wirtschaft,
einschlieBlich des Industriesektors, jedoch seit ihrem Tiefpunkt im
April solide erholt. Darauf deuten die letzten Verdffentlichungen des
LKW-Fahrleistungsindex hin, der nach dem Mai eine Belebung der
industriellen Aktivitat im Juni und Juli signalisiert. Trotz der jingsten
Erholung wird das BIP im zweiten Quartal 2020 jedoch deutlich
zurtickgehen. Im zweiten Halbjahr 2020 gehen wir dann aber davon
aus, dass sich die wirtschaftliche Aktivitdt in Deutschland signifikant
erholen wird, was in erster Linie auf steigende Konsumausgaben der
privaten Haushalte sowie eine anziehende Exporttatigkeit der Unter-
nehmen zurtickzufthren sein dirfte. Dennoch wird die Wirtschafts-
tétigkeit in der zweiten Jahreshalfte wohl unter dem Vorkrisenniveau
bleiben. Das von der Regierung verabschiedete zweite Konjunkturpaket,
das unter anderem eine voriibergehende Mehrwertsteuersenkung
beinhaltet, hat einen Wert von 130 Milliarden Euro (fast 4 Prozent des
BIP) und liegt nur etwas unter dem Niveau des ersten Pakets vom
Mérz (mit 156 Milliarden Euro). Es besteht aus zwei Teilen, von denen
der erste auf die kurzfristige Stimulierung der Wirtschaft abzielt (fast
80 Milliarden Euro), wéhrend der zweite einen sogenannten ,Pakt flir
die Zukunft" darstellt, der langfristige Ziele, wie Klimaschutz und
Digitalisierung, umfasst (tiber 50 Milliarden Euro). Das Volumen
der Mehrwertsteuersenkung belduft sich auf 20 Milliarden Euro

(0,6 Prozent des BIP), von der wir erwarten, dass die Unternehmen
in etwa zwei Drittel in Form niedrigerer Preise an die Verbraucher
weitergeben werden. Die Senkung der Mehrwertsteuer sollte sich
dann friiher oder spater in héheren privaten Konsumausgaben
widerspiegeln.
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Branchenentwicklung Banken 2020

Das erste Halbjahr 2020 war geprégt von der Corona-Pandemie.
Die MaBnahmen zur Einddmmung der Verbreitung des Virus flihrten
zu einem sehr starken Einbruch der Wirtschaftsleistung mit ent-
sprechend negativen Auswirkungen auf die Banken.

Allerdings starteten die europdischen Banken von einem guten
Ausgangspunkt in die Krise. Notleidende Kredite wurden deutlich
gesenkt von 6,4 Prozent in 2014 auf 2,7 Prozent Ende 2019,

vor allem in Landern mit hoher NPL-Quote wie Portugal, Italien und
Irland. AuBerdem wurde das Eigenkapital die letzten Jahre gestérk,
die Liquiditatslage ist sehr gut. Ein Schwachpunkt im europdischen
Bankenmarkt bleibt die relativ niedrige Profitabilitit, die in 2020
zusétzlichem Druck ausgesetzt ist. Die groBten europdischen Banken
erwirtschafteten in 2019 eine Eigenkapitalrendite von 6,5 Prozent,
was deutlich unter der Profitabilitdt der groBten US Banken von

12 Prozent liegt. Zusétzlich zeigt sich hinsichtlich der Profitabilitat
im europdischen Bankenmarkt ein stark heterogenes Bild: in 2019
erzielte gut die Halfte der europdischen Lander eine Eigenkapital-
rendite von groBer 8 Prozent, wahrend andere Markte Eigenkapital-
renditen von deutlich unter den Eigenkapitalkosten berichten.

Die européischen Banken verbuchten im ersten Quartal 2020 eine
deutlich hohere Risikovorsorge, die im Schnitt ungefahr dreimal so
hoch wie das Niveau des Vorjahrs war. Das hohe Niveau der Risiko-
vorsorge setzt sich im zweiten Quartal 2020 fort. AuBerdem brach
der Preis fur Erdol sehr stark ein, was im ersten Quartal zu zusétzlicher
Risikovorsorge flir einige Banken fiihrte. Die hohere Risikovorsorge
setzt die Profitabilitdt européischer Banken zusétzlich unter Druck.
Grundsatzlich ist eine solide Profitabilitdt ein erster Puffer im Falle

hoherer Risikovorsorge. Im Umkehrschluss sind Banken mit niedrigerer

Profitabilitat starker betroffen von einem Schock, da eine deutliche
Steigerung der Risikovorsorge meist zu einem negativen Nettoergebnis
flihrt und somit das Eigenkapital direkt belastet.

Die Asset-Qualitat europdischer Banken wird im Zuge der Krise sehr
wahrscheinlich erst mit einer deutlichen Zeitverzogerung in Mitleiden-
schaft gezogen, das heiBt, erst Ende 2020 und 2021 wird es zu einem
deutlicheren Anstieg der notleidenden Kredite kommen. Dabei wirken
sich die zahlreichen staatlichen Garantieprogramme positiv aus und
verhindern einerseits einen Anstieg der Ausfallrate von Unternehmens-
krediten und zum anderen verringert sich der Verlust flir Banken,
wenn ein als FérdermaBnahme gewéhrter Uberbriickungskredit mit
(teilweiser) Staatsgarantie ausfallt. Ferner konnte eine Umsetzung der
diskutierten europdischen oder nationalen Bad-Bank-L6sung positiv
auf die Asset-Qualitat des Bankensektors einwirken und die Bilanzen
schneller bereinigen, anstatt das Problem graduell (iber einen langeren
Zeitraum anzugehen.

Eine wesentliche Unsicherheit sind die Kreditmoratorien. In einigen
Landern sind mehr als 10 Prozent der ausstehenden Kredite betroffen
und es ist schwierig abzuschéatzen, wieviel Kreditnehmer nach dem
Auslaufen der Moratorien tatsdchlich ausfallen werden. Aufgrund
der durch die Aufseher angeregten Flexibilitit in der Anwendung

von IFRS 9, werden im Moment die meisten von Kreditmoratorien
betroffenen Kredite noch nicht als notleidend eingestuft. Somit
unterschétzen sehr wahrscheinlich die berichteten Zahlen der
Banken zur Asset-Qualitit im ersten und zweiten Quartal 2020

die bevorstehende deutliche Verschlechterung der Asset-Qualitét.
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Die Performance der Banken im Bereich Nettozinseinkommen wird
positiv beeinflusst von den sehr vorteilhaften TLTRO Ill-Konditionen
und den sich daraus ergebenden Mdglichkeiten fiir die Banken im
ALCO Portfolio einen Teil des Margendrucks und der Auswirkungen
des Niedrigzinsumfelds zu kompensieren. AuBerdem trug fir einige
Banken der Bereich Fixed Income im Investment Banking im ersten
Halbjahr zu einer Stabilisierung der operativen Ergebnisse teil.

Die Kapitalquoten der Banken kamen im ersten Quartal 2020 unter
Druck, zum einen aufgrund der rekordhohen Ziehungen von einge-
rdumten Kreditlinien, was zu héheren risikogewichteten Aktiva flihrt
und zum anderen auf Grund von héherer Risikovorsorge. Auch hatte
die hohe Volatilitdt an den Méarkten einen negativen Effekt auf das
Eigenkapital einiger Banken. Die Aussetzung von Dividenden, der
CRR Quick Fix, die staatlichen Garantierahmen flir Unternehmens-
kredite und eine teilweise Riickfiihrung von gezogenen Kreditlinien
durch Unternehmen wirkt sich wiederum positiv auf die Eigenkapital-
quote im zweiten Quartal 2020 aus.

Entwicklung der HVB Group

Flir das makrookonomische Umfeld in Europa und auch weltweit
erwarten wir einen Aufschwung im zweiten Halbjahr 2020 nach
der starken, durch die Corona-Pandemie verursachten, Rezession
im zweiten Quartal 2020. Vor dem Gesamtszenario der weiterhin
anhaltenden Corona-Pandemie sind prospektive Aussagen zur
Entwicklung des Geschaftsergebnisses mit Unsicherheit belastet.

In diesem Umfeld gehen wir davon aus, dass wir fiir das Geschafts-
jahr 2020 ein Ergebnis vor Steuern erzielen werden, welches wir in

Anbetracht eben jenes Umfelds als solide einstufen. Hierzu trégt im
Besonderen auch der Anfang 2020 realisierte Immobilienverkauf bei.

Wie zuvor im Kapitel ,Team 23" beschrieben, basiert das neue
Programm auf den vier Sdulen ,Erweiterung und Starkung unseres
Kundenstamms*, , Transformation und Maximierung unserer Produk-
tivitdt”, ,Diszipliniertes Risikomanagement und Kontrollmechanismen*
sowie ,Kapital- und Bilanzmanagement”. Diese MaBnahmen sollen
uns weitere Wachstumsmaglichkeiten und Effizienzgewinne erschlie-
Ben. Auch aufgrund der durch die Corona-Pandemie veranderten
Ausgangslage wird das Strategieprogramm Team 23 im Rahmen der
ublichen Revision der Planung zum Jahresende auf Anpassungsbe-
darf dberprift.

Im Kontext der UnterstiitzungsmaBnahmen, die unseren Kunden
aufgrund der Pandemie zur Verfiigung gestellt werden, verzeichnen
wir bisher eine geringe Inanspruchnahme der Moglichkeit zur Kredit-
stundung. Die (iber die Kf\W angebotenen Unterstlitzungskredite
werden von Kundenseite stark nachgefragt.
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Fiir 2020 sehen wir, gegentiber dem niedrigen Niveau in 2019 und
im Wesentlichen durch den Einfluss der Corona-Pandemie verursacht,
einen sehr deutlichen Anstieg der Kreditrisikovorsorge im ersten
Halbjahr 2020.

Wir erwarten, dass die HVB Group — trotz des stark durch die Corona-
Pandemie geprégten Umfelds — fiir das Geschaftsjahr 2020 ein
Ergebnis vor Steuern erzielen wird, welches wir unter den gegebenen
Umstanden als solide einstufen. In den Operativen Ertrégen gehen wir
hinsichtlich des Effekts der Corona-Pandemie, der im Besonderen auf
das Handelsergebnis im ersten Quartal gewirkt hat, zwar von einer
Erholung aus, insgesamt bleiben die Operativen Ertrdge jedoch unter
Vorjahresniveau, was auch aus den im Vorjahr erfolgten Verkdufen
(unter anderem Umsatzerldse des Windparks BARD Offshore 1) resul-
tiert. Aufgrund des Verkaufs unseres Windparks ist im Verwaltungs-
aufwand ebenfalls ein Riickgang gegentiber dem Vorjahr zu erwarten.
Die Entwicklung des Operativen Ergebnisses fiihrt, zusammen mit

der sehr deutlich gestiegenen Kreditrisikovorsorge, letztlich zu einem
Riickgang des Ergebnisses vor Steuern, das auch durch den erfolg-
reich abgeschlossenen Immobilienverkauf nicht kompensiert werden
kann. Das Ergebnis vor Steuern wird damit deutlich unter dem Vor-
jahresergebnis liegen.

Wir gehen in allen Geschéftsbereichen von einer Erholung im
zweiten Halbjahr 2020 aus. Insbesondere fiir den Geschéftsbereich
CIB prognostizieren wir eine deutliche Ergebnisverbesserung durch
die Erholung des Handelsergebnisses. Der Geschftsbereich
Commercial Banking profitiert von einem starken Jahresbeginn,
welcher voraussichtlich zu einem stabilen Ergebnis der Operativen

Ertrdge im Vorjahresvergleich filhrt. Das Ergebnis des Geschéftsbe-
reichs Group Corporate Centre (GCC) beinhaltet den positiven Effekt
aus einem erfolgreich abgeschlossenen Rechtsstreit, der den Riick-
gang der Mieteinnahmen nach den Immobilienverkdufen jedoch nur
teilweise kompensieren kann. Der Immobilienverkauf, der Anfang
2020 erfolgreich abgewickelt wurde, wird im Geschéaftsbereich
Sonstige gezeigt und flihrt hier zu einem sehr deutlichen Anstieg
des Ergebnisses vor Steuern im Vergleich zum Vorjahr.

Fiir das Geschaftsjahr 2020 gehen wir flir die HVB Group unveréndert
von einer Kapitalausstattung in einer Bandbreite von 15%—17% flr
die CET1 Capital Ratio aus.

Die Chancen aus der kiinftigen Geschéftspolitik sowie unternehmens-
strategische, leistungswirtschaftliche und sonstige Chancen wurden
im Konzernlagebericht 2019 der HVB Group, im Abschnitt ,,Prognose-
bericht/Ausblick*, eingehend beschrieben. Die dort getétigten Aus-
sagen behalten grundsétzlich weiterhin ihre Giltigkeit.
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Risk Report

Die HVB Group als Risikonehmer

Die Geschaftsaktivitdten der HVB Group sind ihrem Wesen nach mit
Risiken behaftet. Unter Risiko versteht die HVB Group die Gefahr
mdglicher Verluste aufgrund interner oder externer Faktoren. Im Zuge
unserer Geschaftsaktivitaten werden die Risiken identifiziert, quantifi-
ziert, beurteilt, iberwacht und aktiv gesteuert. Die darauf aufbauende
Verzahnung von Risikomanagement-, Risikosteuerungs- sowie Risiko-
iiberwachungs-Prozessen in allen Geschaftsbereichen und Funktionen
unseres Konzerns betrachten wir dementsprechend als eine unserer
Kernaufgaben. Diese Aktivitaten bilden die Voraussetzung flr eine
angemessene Eigenkapitalunterlegung und fiir das Vorhalten einer
addquaten Liquiditatsausstattung.

Im Risikobericht stellen wir die Risiken der HVB Group dar. Die
Chancen sind im Konzernlagebericht des Geschaftsberichts 2019
im Kapitel ,Chancen aus der kiinftigen Geschaftspolitik sowie
unternehmensstrategische, leistungswirtschaftliche und sonstige
Chancen“ gesondert beschrieben. Die dort getatigten Aussagen
behalten grundsétzlich weiterhin ihre Giiltigkeit.

Die HVB Group wird in die folgenden Geschéftsbereiche eingeteilt:
— Commercial Banking

— Corporate & Investment Banking

— Group Corporate Centre

— Sonstige

Die Erfolgsrechnungen der einzelnen Geschéftsbereiche sowie die
Erlduterungen zu deren wirtschaftlicher Entwicklung sind in diesem
Konzernanhang in der Note ,Erfolgsrechnung nach Geschéftsberei-
chen® dargelegt. Die Inhalte und Zielsetzungen der einzelnen
Geschéftshereiche sind in der Note ,Inhalte der Segmentbericht-
erstattung nach Geschaftsbereichen” sowie in der Note ,Methodik
der Segmentberichterstattung nach Geschaftsbereichen” des
Geschaftsberichts 2019 ausflihrlich beschrieben.

In das Risikomanagement der HVB Group sind alle in den Konzern-
abschluss nach den internationalen Rechnungslegungsvorschriften
(International Financial Reporting Standards, IFRS) einbezogenen
Konzerngesellschaften der HVB Group integriert. Diese Konzerngesell-
schaften werden im Rahmen des Verfahrens zur Beurteilung der
Angemessenheit des internen Kapitals (Internal Capital Adequacy
Assessment Process, ICAAP) unter Einbeziehung verschiedener
Kriterien wie Marktposition, Umfang der Geschéaftsaktivitdten und
Komplexitét des Risikoprofils bzw. der Portfoliostruktur in die
Kategorien ,Large”, ,Medium“, ,Small Plus“ und ,Small* eingestuft.
Mit Ausnahme der als ,Small“ Klassifizierten Konzerngesellschaften,
die einem vereinfachten Ansatz zur Risikomessung unterliegen,
wird das 6konomische Kapital differenziert nach einzelnen Risiko-
arten gemessen.

Risikoarten

Kreditrisiko bezeichnet das Risiko, dass eine Bonitatsverdnderung
einer Adresse (Kreditnehmer, Kontrahent, Emittent oder Land) eine
Wertverdnderung der entsprechenden Forderungen nach sich zieht.
Diese Wertverdnderung kann durch einen Ausfall der Adresse
induziert sein, welche somit nicht mehr in der Lage ist, ihren ver-
traglichen Verpflichtungen nachzukommen.

Das Marktrisiko ist definiert als das Risiko, auf inner- und auBerhalb
der Bilanz gefiihrte Positionen der Handels- oder Anlageblicher
Verluste zu erleiden, die sich aus ungtinstigen Veranderungen des
Marktwerts von Wertpapieren oder Finanzderivaten ergeben. Die
relevantesten dieser Preise sind die Zinssétze (fir die Festlegung und
Diskontierung von Cashflows), Aktienkurse, Kreditrisikoaufschlége
(einschlieBlich unter anderem Veranderungen dieser Aufschldge in-
folge von Kreditausféllen oder Rating-Umstufungen), Devisenkassa-
kurse und Rohstoffpreise sowie abgeleitete Preise wie Volatilitdten
und Korrelationen zwischen diesen Parametern.
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Unter Liquiditatsrisiko ist die Gefahr zu verstehen, dass die Bank
ihren anfallenden Zahlungsverpflichtungen nicht zeitgerecht oder nicht
in vollem Umfang nachkommen kann. Es definiert sich jedoch auch aus
dem Risiko, dass bei Bedarf nicht ausreichend Liquiditat vorhanden

ist oder Liquiditat nur zu erhhten Markizinsen beschafft werden kann,
oder dass Vermdgenswerte nur mit Abschlgen am Markt liquidiert
werden konnen.

Die HVB Group definiert im Einklang mit der Eigenkapitalrichtlinie
(Capital Requirements Regulation, CRR) operationelles Risiko als
die Moglichkeit von Verlusten durch fehlerhafte interne Prozesse,
Systeme, menschliche Fehler oder externe Ereignisse. Diese Defini-
tion schlieBt Rechtsrisiken mit ein, nicht jedoch strategische Risiken
oder Reputationsrisiken. Rechtsrisiken beinhalten, sind aber nicht
begrenzt auf Geldstrafen, StrafmaBnahmen und Schadensersatz
resultierend aus AufsichtsmaBnahmen sowie Vergleichszahlungen
an Privatpersonen.

Diese Risikoarten werden unter dem Kapitel ,Risikoarten im Einzel-
nen“ ausflihrlich beschrieben. Alle anderen Risikoarten der HVB Group
werden unter dem Kapitel ,Sonstige Risiken* zusammengefasst. Fir
diese wird eine gekiirzte Darstellungsform gewahlt.

Unter den sonstigen Risiken werden folgende Risikoarten zusammen-

gefasst:

— Unter dem Immobilienrisiko werden potenzielle Verluste erfasst,
die aus Zeitwertschwankungen des Immobilienbestands der
HVB Group resultieren. Neben den eigenen Immobilien der HVB er-
weitert sich fiir die HVB Group das Portfolio um den Immobilienbe-
stand der Immobilienbesitzgesellschaften, der Tochtergesellschaften
(laut IFRS-Konsolidierungskreis) sowie der Zweckgesellschaften
(Special Purpose Vehicles, SPVs). Es werden keine Immobilien und
Grundstiicke beriicksichtigt, die als Sicherheiten im Kreditgeschaft
dienen.

— Als Geschaftsrisiko werden Verluste aus unerwarteten negativen
Verdnderungen des Geschéftsvolumens und/oder der Margen
definiert, die nicht auf andere Risikoarten zuriickzufiihren sind. Die
Folge sind nachhaltige Ergebnisriickgange mit entsprechender
Auswirkung auf den Zeitwert des Unternehmens. Geschaftsrisiken
konnen vor allem aus deutlich verschlechterten Marktbedingungen,
Verdnderungen der Wetthewerbsposition oder des Kundenver-
haltens, Verdnderungen in der Kostenstruktur, aber auch aus
Anderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen resultieren.

— Pensionsrisiken konnen sowohl bei den Vermogenswerten der Ak-
tivseite als auch der Passivseite Pensionsverpflichtungen) auftreten.
Dies ist zum einen (iber Zeitwertriickgange des Planvermdgens auf
der Aktivseite durch unvorteilhafte Marktpreisveranderungen, aber
auch tber eine Zunahme der Verpflichtungen auf der Passivseite,
zum Beispiel durch einen Riickgang des Rechnungszinses, maglich.
Auf der Verpflichtungsseite gibt es zudem versicherungstechnische
Risiken, wie das Langlebigkeitsrisiko (Anderungen der Sterbetafeln).
In diesem Zusammenhang wird das Pensionsrisiko als dasjenige
Risiko angesehen, dass das Tragerunternehmen zur Bedienung der
zugesagten Rentenverpflichtungen Nachschiisse leisten muss.

— Unter Beteiligungsrisiko werden potenzielle Verluste erfasst, die
aus Wertschwankungen des Anteilsbesitzes der HVB Group resul-
tieren. Das Beteiligungsrisiko der HVB Group entsteht aus Verlusten
aus bereitgestelltem Eigenkapital im Zusammenhang mit einer
gesellschaftsrechtlichen Beteiligung an anderen Unternehmen,
welche nicht im Konzernabschluss nach IFRS einbezogen oder
nicht im Marktrisiko enthalten sind.

— Das strategische Risiko resultiert daraus, dass das Management
wesentliche Entwicklungen oder Trends im eigenen unternehmeri-
schen Umfeld entweder nicht rechtzeitig erkennt oder falsch
einschétzt. Infolgedessen kann es zu Grundsatzentscheidungen
kommen, die sich hinsichtlich der Erreichung der langfristigen
Unternehmensziele im Nachhinein als unvorteilhaft erweisen und
zudem teilweise schwer oder nicht unmittelbar reversibel sind.

Im schlimmsten Fall kann dies negative Auswirkungen auf die
Ertragskraft und das Risikoprofil der HVB Group haben.

— Reputationsrisiko wird definiert als das Risiko negativer Auswir-
kungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung, hervorgerufen durch
unerwiinschte Reaktionen von Interessengruppen (Stakeholdern)
aufgrund einer veranderten Wahrnehmung der Bank. Diese verdn-
derte Wahrnehmung kann ausgelost sein durch ein Primérrisiko
wie Kreditrisiko, Marktrisiko, operationelles Risiko, Liquiditatsrisiko,
Geschéftsrisiko, strategisches Risiko oder auch eigenstandig ohne
auslosendes Primarrisiko.
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Integrierte Gesamtbanksteuerung

Risikomanagement

Das Risikomanagement der HVB Group baut auf der vom Vorstand
der HVB verabschiedeten Geschéftsstrategie, dem Risikoappetit der
Bank und der korrespondierenden Risikostrategie auf.

Basierend auf der Risikostrategie und der Geschéfts- und Risikopla-
nung wird eine Beurteilung der Risikotragféhigkeit bei Erreichen der
Zielvorgaben anhand des zur Verfligung stehenden Risikodeckungs-
potenzials durchgeftihrt. Gleichzeitig werden im Planungsprozess
Limite definiert, um die Risikotragfahigkeit zu gewahrleisten.

GemaB Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk)
erfolgt eine Mehrjahresplanung im Hinblick auf das interne Kapital.
Hierbei werden die relevanten Risikoarten iber einen Zeithorizont
von mindestens drei Jahren und unter Berticksichtigung eines sich
negativ entwickelnden makrodkonomischen Umfelds betrachtet.
Zur Beurteilung des Einflusses von verschlechterten makrodkono-
mischen Geschaftsbedingungen wird der Effekt von zwei Szenarien
mit negativen Auswirkungen getrennt voneinander untersucht.
Wahrend das erste Szenario von einer klassischen Rezession in
Deutschland aufgrund des Handelskonflikts zwischen den USA und
China und einer damit verbundenen Abkiihlung der Weltwirtschaft
ausgeht, unterstellt das zweite Szenario einen ungeordneten Austritt
des Vereinigten Kénigreichs aus der Europdischen Union. Da das
Risikodeckungspotenzial unter denselben Szenarien betrachtet
wird, kann eine Aussage getroffen werden, wie sich die Risikotrag-
fahigkeit insgesamt iiber drei Jahre und unter Beriicksichtigung
der makrodkonomischen Szenarien verhalt.

Die Umsetzung der Risikostrategie ist eine Gesamtbankaufgabe, die
wesentlich von der Organisation des Chief Risk Officers (CRO) unter-
stiitzt wird. Die CRO-Organisation verantwortet das Risikomanage-
ment und die risikopolitischen Leitlinien, die vom Vorstand festgelegt
werden. Der CRO berichtet im Vorstand und dem Risikoausschuss
des Aufsichtsrats regelméBig tiber die Risikolage des Konzerns.

Neuerungen und Aktualisierungen von Anweisungen, Richtlinien und
der Risikostrategie werden iiber das bankinterne Informationssystem
kommuniziert.

Funktionstrennung

Zusétzlich zum bankweiten Risikomanagement wird die integrierte
Gesamtbanksteuerung von einer umfassenden, geméas MaRisk,
funktional wie organisatorisch unabhéngigen Risikosteuerung und
Risikoliberwachung begleitet.

Risikosteuerung

Unter Risikosteuerung wird die operative Umsetzung der Risikostrate-
gie verstanden. Die operative Steuerung des Kreditrisikos fiir die
Geschaftsbereiche Commercial Banking und Corporate & Investment
Banking (CIB) ibernehmen der Bereich Senior Risk Management —
Centralized Credit Underwriting (SRM) sowie der Bereich Individual-
und Standardkreditgeschéft (KCE). Die Senior Risk Manager sowie
die Kreditspezialisten treffen die Kreditentscheidungen im definierten
Jrsikorelevanten Geschéaft”. Sie ermdglichen damit den Geschéftsbe-
reichen, im Rahmen der Risikostrategie gezielt und kontrolliert Risiko-
positionen einzugehen und priifen, ob diese aus der Gesamtsicht der
Kundenbeziehung und aus Risiko-Rendite-Gesichtspunkten rentabel
sind. Im ,nicht risikorelevanten Geschaft" sind die Geschaftsbereiche
unter von der CRO-Organisation definierten Rahmenbedingungen
berechtigt, selbst Kreditentscheidungen zu treffen. Die Steuerung des
Markirisikos liegt in der Verantwortung des Bereichs Market Risk

und die Steuerung des Liquiditétsrisikos obliegt dem Bereich Finance
innerhalb der Organisation des Chief Financial Officers (CFO). Fiir

die Steuerung des operationellen Risikos und des Reputationsrisikos
ist das Senior Management verantwortlich und wird dabei durch die
jeweiligen Operational Risk Manager unterstiitzt.

Die Steuerung des Geschéftsrisikos besteht hauptséachlich aus der
Planung von Ertragen und Kosten der einzelnen Geschaftsbereiche,
welche von der CFO-Organisation proaktiv koordiniert wird. Die Steu-
erung der Beteiligungen obliegt den jeweils zustidndigen Geschafts-
bereichen. Das durch den Immobilienbestand im Konzern entste-
hende Immobilienrisiko wird zentral im Bereich Chief Operating Office
(COO) verwaltet. Innerhalb der HVB Group erfolgt dies durch die
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Einheit Real Estate, die HVB Immobilien AG bzw. durch die von der
HVB Immobilien AG mittels Betriebsflihrungsvertrag beauftragte
UniCredit Services S.C.p.A. Die HVB Group hat eine Reihe von unter-
schiedlichen Pensionsplénen zugesagt, die zu einem groBen Teil in
diversen, teilweise externen Vermdgensanlageformen ausfinanziert
wurden. Im Rahmen des Kapitalanlageprozesses gibt es jeweils
gesonderte Vorgaben zur spezifischen Risikosteuerung der unter-
schiedlichen Pensionspléne. Zum Teil unterliegen diese auch der
Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
und dort der Versicherungs- und Pensionsfondsaufsicht und miissen
daher externe Regularien und Vorgaben einhalten. Die Steuerung
des strategischen Risikos liegt in der gemeinsamen Verantwortung
des Vorstands der HVB.

Risikoiiberwachung

Die zentrale Risikotuberwachung innerhalb der CRO-Organisation ist
flir die Identifizierung, Messung und Bewertung der Risiken in der
HVB Group verantwortlich. Sie ist nach Risikoarten gegliedert. Die
Risikotiberwachungs-Funktionen fiir die Risikoarten Marktrisiko

und Liquiditatsrisiko (flir das Liquiditatsrisiko jedoch ausschlieBlich
die Risikoliberwachungs-Funktionen Stresstests, Berechnung und
Uberwachung der Frihwarnindikatoren, Berechnung der kurzfristigen
Konzentrationsrisiken, Bewertung des Finanzierungsplans) werden
im Bereich Market Risk und fiir das operationelle Risiko sowie

das Reputationsrisiko im Bereich Operational & Reputational Risks
gebiindelt. Zusatzlich wird im Bereich Market Risk auch die Markt-
risikokomponente des Pensionsrisikos durch ein separat entwickeltes
Modell regelmaBig tiberwacht (aggregierte Betrachtung der Plan-
vermdgen und der Verbindlichkeiten). Im Rahmen des Asset Manage-
ments der Planvermdgen werden die Moglichkeiten der Risikoposi-
tionierung durch externe sowie interne Regularien entsprechend
gingeschrénkt. Es erfolgt eine laufende Uberwachung der jeweiligen
Vorgaben geméaB der spezifischen Richtlinien der verschiedenen
Pensionspléne. Im Rahmen der Uberwachung des Liquiditétsrisikos
werden zum einen Aufgaben durch den Bereich Market Risk wahr-
genommen, zum anderen liegen weitere Risikoliberwachungs-Funk-
tionen fiir diese Risikoart im Bereich Finance innerhalb der Organisa-
tion des CFO (laufende Uberwachung der Liquiditétsrisikosituation

sowie Einhaltung von Limiten). Der Bereich Strategic Credit & Integrated
Risks iiberwacht die Kreditrisiken, das Geschéfts-, Beteiligungs- und
Immobilienrisiko sowie das aggregierte 6konomische Kapital und den
internen Kapitalbedarf. Die Uberwachung des strategischen Risikos
liegt in der gemeinsamen Verantwortung des Vorstands der HVB. Zu
den quantifizierbaren Risiken z&hlen: Kreditrisiko, Marktrisiko, opera-
tionelles Risiko, Geschéftsrisiko, Beteiligungsrisiko, Immobilienrisiko,
Pensionsrisiko und Reputationsrisiko (seit dem ersten Quartal 2020).
Das verfligbare Risikodeckungspotenzial wird definiert, quantifiziert
und dem Risikokapital flr die Risikotragfahigkeits-Betrachtung gegen-
tbergestellt.

Das Liquiditatsrisiko zahlt auch zu den quantifizierbaren Risiken, flieBt
jedoch nicht in die Berechnung der Risikotragfahigkeit ein.

Das strategische Risiko wird (iber einen qualitativen Ansatz iberwacht.

Umsetzung der Gesamtbanksteuerung

Strategie

Die Geschaftsstrategie und die Risikostrategie legen die geschafts-
bzw. risikopolitischen Eckpfeiler flir die HVB Group fest. Die Tochter-
gesellschaften, Auslagerungen (Outsourcing) sowie die Informations-
und Kommunikationstechnologie (Information and Communication
Technology, ICT) werden sowohl in der Risikostrategie als auch in der
Geschaftsstrategie beriicksichtigt. Die Geschaftsstrategie der HVB
Group beschreibt die strategische Ausgangsposition und die organisa-
torische Struktur, die Eckpfeiler der Geschaftsstrategie auf Gesamt-
bankebene sowie die Teilstrategien der einzelnen Geschéftsbereiche.
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Die Risikostrategie der HVB Group wird konsistent aus der Geschafts-
strategie abgeleitet und ergénzt diese um die relevanten Aspekte des
Risikomanagements. Die Risikostrategie der HVB Group betrachtet
dabei die Risikoarten Kredit- und Markirisiko inklusive deren Steue-
rung tiber das dkonomische Kapital und risikoartenspezifische Limite
sowie operationelles Risiko, Beteiligungs-, Immobilien- und Geschéfts-
risiko, welche nur tiber das 6konomische Kapital gesteuert werden.
Ergénzend werden die strategischen Ziele flir das Reputationsrisiko
und das strategische Risiko, das Liquiditatsrisiko, das Pensionsrisiko
sowie flir Auslagerungen qualitativ beschrieben. Erganzt wird die
Risikostrategie durch die Industry Credit Risk Strategy, welche die
Risikobereitschaft innerhalb der verschiedenen Branchen detailliert.

Die vom Vorstand der HVB beschlossenen Strategien werden einer
jahrlichen sowie anlassbezogenen Uberpriifung unterzogen und,
sofern notwendig, angepasst.

Gesamtbanksteuerung

Die flir die Gesamtbanksteuerung der HVB Group festgelegten Steue-
rungsgroBen werden im jahrlichen Planungsprozess tberprift und
dienen der Erfolgsbeurteilung der Geschéfts- und Risikostrategie. Im
Planungsprozess werden Ertrags-, Risiko-, Liquiditats- und Kapital-
ziele sowie die angestrebte Risikotragféhigkeit auf Gesamtbankebene
definiert. Die Limite flr das interne Kapital werden festgelegt und
iberwacht, um die Risikotragfahigkeit zu gewéhrleisten. Zur Ge-
schéftsbereichssteuerung werden die 6konomischen Kapitallimite je
Risikoart (Kredit- und Marktrisiko) verteilt, um sicherzustellen, dass
sich die geplanten 6konomischen Risiken in dem vom Vorstand der
HVB definierten Rahmen bewegen.

Zur Steuerung der HVB Group wurden fiir alle Geschaftsbereiche
allgemeingltige Leistungskennzahlen (Key Performance Indicators,
KPIs) definiert. Mit diesen KPIs werden die Aspekte Profitabilitat und
Wachstum sowie Einschrénkungen und Nachhaltigkeit verankert.

Im Fokus der wertorientierten Steuerung der HVB Group steht die Mes-
sung der Geschaftsaktivitdten nach Rendite- und Risikoaspekten, wobei
fur alle Geschéftsfelder der HVB Group ein Risikorenditeziel vorgegeben
wird. Die Berechnung der wirtschaftlichen Renditeerwartung erfolgt
nach dem Allocated-Capital-Prinzip, das von der UniCredit konzernweit
angewendet wird. Im Rahmen des dualen Steuerungsprinzips werden
den Geschéftshereichen sowohl regulatorisches Kapital, im Sinne von
gebundenem hartem Kernkapital, als auch internes Kapital zugeteilt.
Beide Ressourcen sind mit Verzinsungsanspriichen belegt, welche von
den Renditeerwartungen des Kapitalmarkts abgeleitet werden.

Den Vorgaben aus der Geschéfts- und Risikostrategie folgend, werden
die definierten Ziele bis auf Geschéftsbereichsebene herunterge-
brochen und weiter in operative SteuerungsgroBen fiir die Vertriebs-
steuerung iibersetzt. Die Uberwachung der definierten ZielgroBen
erfolgt tber einen standardisierten Bericht an den Vorstand der HVB.
Bei signifikanten Abweichungen zu den im Planungsprozess fest-
gelegten Zielwerten werden, nach entsprechender Analyse, vom
Vorstand der HVB gegensteuernde MaBnahmen eingeleitet.

Aufsichtsrechtliche Kapitaladdquanz

Gebundenes hartes Kernkapital

Fiir Zwecke der Planung und der Uberwachung der Risikoaktiva wird
von den Geschéftsbereichen eine Kernkapitalunterlegung bezogen
auf die Risikoaktiva-Aquivalente aus Kredit-, Markt- und operationel-
len Risiken von durchschnittlich 12,45% eingefordert. Aus dem
durchschnittlich gebundenen harten Kernkapital wird der Verzinsungs-
anspruch abgeleitet.
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Steuerung der aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalausstattung
Zur nachhaltigen Sicherung der angemessenen Eigenkapitalaus-
stattung aus der normativen Kapitalperspektive sind im Wesentlichen
drei Prozesse definiert:

Jahrliche Planung des aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals unter
Berlicksichtigung regulatorischer Anforderungen, welche anhand der
drei nachfolgend genannten Kapitalquoten erfolgt und zu deren
Steuerung im Rahmenwerk der HVB Group zum Risikoappetit interne
Ziel-, Schwellen- und Limitwerte festgelegt sind:

— Harte Kernkapitalquote (Common Equity Tier 1 Capital Ratio):
Verhaltnis aus hartem Kernkapital zur Summe der Risikoaktiva aus
Kreditrisiken sowie den Risikoaktiva-Aquivalenten aus Markt- und
operationellen Risiken

— Kernkapitalquote (Tier 1 Capital Ratio): Verhaltnis aus Kernkapital
zur Summe der Risikoaktiva aus Kreditrisiken sowie den Risiko-
aktiva-Aquivalenten aus Markt- und operationellen Risiken

— Eigenmittelquote (Total Capital Ratio): Verhéltnis aus Eigenmitteln
zur Summe der Risikoaktiva aus Kreditrisiken und den Risikoaktiva-
Aquivalenten aus Markt- und operationellen Risiken

Vierteljahrliche Durchfiihrung von Stresstests der regulatorischen
Kapitalquoten unter verschiedenen Szenarien (die Einzelheiten zu den
Stresstests sind im Kapitel ,Stresstest” zu finden).

Monatliche Durchfiihrung einer rollierenden 8-Quartale-Projektion
zur fortlaufenden Prognostizierung der Kapitalquoten der HVB Group.

Weiterfilhrende Details zur Entwicklung der Eigenkapitalquoten sind
im Kapitel ,Risikoaktiva, Kapitalquoten, Liquiditat und Verschul-
dungsquote der HVB Group” im Financial Review dieses Zwischen-
lageberichts der HVB Group dargestellt.

Mit den zusténdigen Aufsichtsbehdrden ist vereinbart, dass die HVB
und die HVB Group eine Eigenmittelquote in Hohe von 13% nicht
unterschreiten. Diese Vereinbarung gilt bis auf weiteres. Die Eigen-
mittelquote der HVB Group belduft sich per Ende Juni 2020 auf
17,9% 31. Dezember 2019: 18,1%).

Okonomische Kapitaladiquanz

Das interne Kapital ist die Summe aus dem aggregierten ékonomischen
Kapital aller quantifizierten Risikoarten (mit Ausnahme des Liquiditéts-
risikos), einem Aufschlag flr das Pensions- und Beteiligungsrisiko
sowie dem 6konomischen Kapital fiir kleine rechtliche Einheiten. Das
okonomische Kapital misst das unerwartete Verlustrisiko tber einen
Zeithorizont von einem Jahr zu einem Konfidenzniveau von 99,90%.
Bei der Ermittlung des aggregierten 6konomischen Kapitals werden
risikomindernde Diversifikationseffekte zwischen den einzelnen
Risikoarten beriicksichtigt. Die HVB Group verwendet das konzern-
weite UniCredit-Modell zur Risikoaggregation mit konzerneinheit-
lichen Parametern flir die Bestimmung der Abhéngigkeiten zwischen
den Risikoarten. Methodisch stiitzt sich das Modell auf einen Copula-
Ansatz, dessen Parameter mit dem statistischen Bayes-Verfahren
geschétzt werden. Das dkonomische Kapital fiir kleine rechtliche
Einheiten der HVB Group wird ohne Differenzierung nach Risikoarten
berechnet.

AuBerdem wurde die konzernweite Quantifizierungsmethode zur
Berechnung des dkonomischen Kapitals des Reputationsrisikos im
ersten Quartal 2020 implementiert. Der Reputationsrisikobeitrag
wird in die Berechnung des ICAAP einbezogen, um das aggregierte
okonomische Kapital zu ermitteln.
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Ein ganzheitlicher Uberblick iiber die Risikolage der HVB Group wird
Uber die vierteljahrliche Ermittlung der Risikotragféahigkeit in der
Tabelle ,Internes Kapital nach Portfolioeffekten® dargestellt:

Internes Kapital nach Portfolioeffekten (Konfidenzniveau 99,90%)

30.6.2020 31.12.2019

Aufteilung nach Risikoarten in Mio € in % in Mio € in%
Kreditrisiko 3.273 44,0 3.248 46,1
Marktrisiko 1.870 25,1 1.617 23,0
Operationelles Risiko 418 5,6 412 59
Immobilienrisiko 200 2,7 322 4,6
Geschéftsrisiko 376 51 354 5,0
Reputationsrisiko 47 0,6 n.a.

Aggregiertes dkonomisches Kapital 6.184 83,1 5.952 84,6
Pensionsrisiko 770 10,3 615 8,7
Beteiligungsrisiko 239 3,2 222 3,2
Modellrisiko-Aufschlag 159 2,1 158 2,2
Okonomisches Kapital von kleinen rechtlichen Einheiten 91 1,2 91 1,3
Internes Kapital HVB Group 7.442 100,0 7.038 100,0
Risikodeckungspotenzial HVB Group 15.655 16.061

Risikotragféhigkeit HVB Group in % 210,4 228,2

Rundungsdifferenzen enthalten

Das interne Kapital ist gegentiber dem 31. Dezember 2019 um
404 Mio € gestiegen.

Néhere Ausflihrungen zu den einzelnen Veradnderungen innerhalb der
Risikoarten finden sich in den jeweiligen Kapiteln der Risikoarten.

Internes Kapital (ohne Pensionsrisiko und ohne Modellrisiko-Aufschlag) nach Geschéftshereichen (Konfidenzniveau 99,90%)

30.6.2020 31.12.2019

Aufteilung nach Geschéftsbereichen in Mio € in % in Mio € in %
Commercial Banking 1.574 241 1.478 23,6
Corporate & Investment Banking 4.559 70,0 4.302 68,7
Group Corporate Centre 174 2,7 166 2,6
Sonstige 207 3,2 319 5,1
Konsolidierung — — — —
Internes Kapital (ohne Pensionsrisiko und

ohne Modellrisiko-Aufschlag) HVB Group 6.513 100,0 6.265 100,0
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Risikoappetit

Der Risikoappetit wird im Rahmen des jahrlichen Strategie- und
Planungsprozesses fiir die HVB Group festgelegt, wobei ausgewahlte
Kennzahlen nur flir die HVB iberwacht werden. Die Kennzahlen zum
Risikoappetit setzen sich aus Vorgaben zusammen, die in die Kate-
gorien ,Séule I, ,betriebswirtschaftlich” und ,spezifische Risiken”
unterteilt sind. Fir diese Kennzahlen sind Zielwerte, Schwellenwerte
und Limite definiert, die eine frilhzeitige Erkennung Uberhéhter Risiken
und die Ergreifung von gegensteuernden MaBnahmen ermdglichen.
Bei Uber- bzw. Unterschreitung der definierten Grenzen erfolgt eine
Eskalation an die entsprechenden Gremien und den Vorstand der HVB.

Durchgéngiger Fortfiihrungs-Ansatz

Die HVB Group steuert seit 2019 die Risikotragfahigkeit im Rahmen
der 6konomischen Perspektive als Teil des Ansatzes zur fortwéh-
renden Absicherung der Risiken und Fortflinrung der Geschéftstatig-
keiten aus der Kapitalperspektive (Continuity of Operations). Gleich-
wohl werden neben Zielwerten, Schwellenwerten und Limiten fiir
die Risikotragfahigkeit entsprechende Werte auch fiir die aufsichts-
rechtliche Kapitalunterlegung definiert.

Sanierungsplan

Die Erstellung von Sanierungsplénen (Recovery Plan, RP) soll die
Sanierung von systemrelevanten Finanzinstituten erméglichen. Die
UniCredit S.p.A. wurde als global und die HVB als national system-
relevant identifiziert. Mit dem Inkrafttreten des einheitlichen Banken-
aufsichtsmechanismus (Single Supervisory Mechanism, SSM) im
November 2014 ging die Aufsicht der HVB an die EZB (ber. Die
HVB, als Teil der UniCredit, muss gemaB Entscheidung des gemein-
samen Aufsichtsteams (Joint Supervisory Team, JST) ab dem Jahr
2015 keinen eigenen Sanierungsplan mehr erstellen. Die HVB wirkt
daher jahrlich in enger Zusammenarbeit mit der UniCredit S.p.A. an
der Erstellung eines gemeinsamen ,UniCredit Group Recovery Plan*
mit. Dieser wurde zum 30. September 2019 offiziell an die EZB
libergeben und ist seither giiltig.

Risikotragféhigkeit

Im Rahmen einer Risikotragféhigkeitsanalyse stellt die HVB Group
das interne Kapital dem verfiigbaren Risikodeckungspotenzial

(den sogenannten vorhandenen finanziellen Ressourcen) gegentiber.
Ferner wird die Risikotragfahigkeitsanalyse als Bestandteil des
Planungsprozesses Uber einen festgelegten mehrjéhrigen Zeitraum
durchgefiihrt.

In der HVB Group gilt eine bankinterne Definition fiir das Risiko-
deckungspotenzial, die analog zur Risikomessung seit 2019 einen
durchgéngigen Fortfilhrungs-Ansatz verfolgt. Bei diesem Ansatz
liegen die vorhandenen finanziellen Ressourcen fr die kontinuierli-
che Absicherung von Risiken ausreichend vor, damit die Fortflihrung
der Geschaftstatigkeit gewéhrleistet wird. Die Risikotragfahigkeit
wird durch den Vergleich unerwarteter Verluste zum Konfidenzniveau
(internes Kapital) mit der Fahigkeit zur Absorption von Verlusten
durch die vorhandenen finanziellen Ressourcen (Risikodeckungs-
potenzial) definiert. Flr die Ermittlung des Risikodeckungspotenzials
wird das regulatorische Kernkapital als Ausgangspunkt eingesetzt.
Um eine Konsistenz zu interner Risikogquantifizierung zu bewahren,
werden bestimmte Kapitalabziige (v. a. erwartete Verluste und Ver-
briefungspositionen) innerhalb der Eigenkapitaldefinition an die
okonomische interne Sicht angepasst, sowie zukiinftige Gewinne teil-
weise beriicksichtigt. Das Risikodeckungspotenzial belduft sich zum
30. Juni 2020 flr die HVB Group auf 15.655 Mio € (31. Dezember
2019: 16.061 Mio €).

Bei einem internen Kapital (inklusive Modellrisiko-Aufschlag) von
7.442 Mio € ergibt sich fir die HVB Group fr die Risikotragfahigkeit
ein Wert von 210,4% (31. Dezember 2019: 228,2%). Dieser Wert
liegt oberhalb des Zielwerts von 170%, den sich die HVB Group im
Risk Appetit Framework 2020 selbst gesetzt hat. Der Riickgang um
17,9 Prozentpunkte gegeniiber dem 31. Dezember 2019 fiir die
HVB Group ist auf den Anstieg des internen Kapitals um 404 Mio €
bzw. 5,7% im ersten Halbjahr 2020 zurlickzuflihren. Das Risiko-
deckungspotenzial sinkt um 406 Mio € bzw. 2,5%. Der Riickgang
des Risikodeckungspotenzials resultiert im Wesentlichen aus der
Reduzierung des Kernkapitals.
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Limitierungskonzept

Die Risikolimitierung ist ein wesentlicher Bestandteil des ICAAP der
HVB Group mit dem Ziel, die Risikotragféhigkeit durch einen integ-
rierten Steuerungsprozess zu jedem Berichtsstichtag zu gewéhrleis-
ten. Um dies sicherzustellen, ist ein umfassendes und konsistentes
Limitsystem implementiert, welches die Limitierung von internem
Kapital und 6konomischem Kapital, risikoartenspezifischen Limiten
und Limiten fiir Risikokonzentrationen beinhaltet. Es deckt alle
Risiken ab, welche mit Kapital unterlegt werden miissen. Demnach
werden derzeit unerwartete Verluste flir das Kredit-, Markt-, opera-
tionelle, Geschéfts-, Immobilien- und Reputationsrisiko erfasst.
Zusétzlich werden Pensions- und Beteiligungsrisiken und etwaige
Modellrisiken, sowie das 6konomische Kapital filr kleine rechtliche
Einheiten mittels eines Aufschlags im internen Kapital berticksichtigt.

Dieses Limitsystem spiegelt die Geschafts- und Risikostrategie unter
Berticksichtigung des Risikoappetits sowie des Risikodeckungspoten-
zials auf Ebene der HVB Group wider und gewéhrleistet die Einhaltung
der Risikotragfahigkeit. Die Risikolimite werden jahrlich im Rahmen
des Strategieprozesses durch den Vorstand der HVB genehmigt.

Die Limite flir das interne Kapital werden auf Ebene der HVB Group
nach Risikoarten sowie flir das interne Kapital insgesamt vergeben.
Basierend auf der Limitierung des internen Kapitals in Summe wird
zu jedem Berichtsstichtag die Risikotragfahigkeit der HVB Group
sichergestellt.

Zur frilhzeitigen Identifikation von mdglichen Limitiberziehungen hat
die HVB Group neben den definierten Limiten auch Schwellenwerte
im Sinne von Frithwarnindikatoren festgelegt. Die Ausnutzung und
somit die Einhaltung der Limite wird monatlich im Berichtswesen der
Bank dargestellt.

Stresstests
Die MaRisk fordern die regelméBige Durchfiinrung von Stresstests
unter verschiedenen Szenarien.

Bis Ende Méarz 2020 wurden fr die risikoarteniibergreifenden Stress-
tests verschiedene makrodkonomische Abschwungszenarien und ein
historisches Szenario gerechnet:

— Contagion-Szenario — Ansteckungsszenario, mit Fokus auf die
politischen Spannungen innerhalb der EU

— Historical-Szenario — historisches Szenario auf Basis der Finanz-
krise 2009

—Financial Intermediary-Szenario — Eine zweite verschérfte Variante
des Historical-Szenarios bildet zusétzlich noch den Ausfall des
Finanzintermedidrs mit den hdchsten gestressten Kontrahenten-
risiko-Exposures ab.

— Protectionism-Szenario — Protektionismus, Abschwéachung der
chinesischen Wirtschaft und Ttirkei-Schock. Dieses Szenario
betrachtet die Einfilhrung einer Protektionismus-Politik in den USA,
die das Wachstum in China drosselt, zusammen mit einem
Wachstumsschock in der Tirkei.

— Recession-Szenario — Rezession in Deutschland aufgrund eines
massiven Riickgangs weltweiter Nachfrage

—US Hard Landing & Hard Brexit — Rezession in den USA und ein
Ausscheiden des Vereinigten Konigreichs aus der EU ohne Aus-
trittsabkommen.

Unter Beriicksichtigung der aktuellen makrodkonomischen Entwick-
lung, hier insbesondere im Hinblick auf die Corona-Pandemie im
ersten Halbjahr 2020 werden die genannten Abschwungszenarien
und das zugrunde liegende Baseline-Szenario tberpriift und die
entsprechenden makrodkonomischen Parameter und Marktpara-
meter angepasst.

Die risikoarten(ibergreifenden Stresstests werden vierteljahrlich im
Stress Test Council présentiert, analysiert und die gegebenenfalls
notwendigen MaBnahmen dem Risiko-Komitee und dem Vorstand der
HVB présentiert. Sowohl die Risikotragfahigkeit als auch die Mindest-
anforderungen fir die regulatorischen Kapitalquoten der HVB Group
waren auch nach Eintritt der aufgeflinrten Stresstest-Szenarien gege-
ben bzw. erfiillt. Die Ermittlung der Risikotragfahigkeit im Stresstest
erfolgt mit dem Konfidenzniveau von 99,90%.

Zusétzlich werden inverse und anlassbezogene Stresstests durch-
gefihrt.
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Bei inversen Stresstests wird untersucht, welche Ereignisse das
Institut in seiner Uberlebensfahigkeit geféhrden konnten. Die Uber-
lebensféhigkeit ist dann als geféhrdet anzunehmen, wenn sich das
urspriingliche Geschéaftsmodell als nicht mehr durchfiihrbar bzw.
tragbar erweist. Untersuchte hypothetische Ereignisse waren zum
Beispiel der Betrug eines Handlers, Ratingherabstufungen, ein Bank
Run oder der Ausfall von Kunden und Branchen.

Anlassbezogene Stresstests werden aufgrund interner und externer
Ereignisse, die moglicherweise erheblichen Einfluss auf die HVB Group
haben kénnten, durchgeflhrt.

Risiko- und Ertragskonzentrationen

Konzentrationen stellen Anhaufungen von Risikopositionen dar, die bei
bestimmten Entwicklungen oder Ereignissen gleichartig reagieren.
Konzentrationen kdnnen sich innerhalb einer Risikoart sowie risiko-
artentibergreifend auswirken. Sie zeigen erhohte Verlustpotenziale
auf, welche aus einer Unausgewogenheit von Risikopositionen resul-
tieren, die an Kunden und Produkten bzw. in bestimmten Branchen
und L&ndern gehalten werden.

Konzentrationen werden mindestens jéhrlich hinsichtlich der relevan-
ten Risikotreiber flir das Kredit-, Markt-, Liquiditats- und operationelle
Risiko analysiert, tiberwacht, gesteuert und berichtet. Insbesondere
das frilhzeitige Erkennen von Konzentrationen wird durch geeignete
Instrumente und Prozesse sichergestellt. In den Risikoarten Beteili-
gungs-, Immobilien- und Pensionsrisiko findet als Steuerungsansatz
ein Monitoring statt, dessen Eignung jahrlich tberprift wird.

Die Risikomanagementprozesse fiir Konzentrationen wurden mit Blick
auf die Verkniipfung von Risikotreibern (iber die Risikoarten hinweg
erstellt, so dass die Konzentrationsrisiken integriert in die Beurteilung
und Steuerung einflieBen.

Die Konzentration von Ertrégen bei einzelnen Kunden, in Geschéfts-
bereichen, Produkten, Branchen oder Regionen stellt ein geschéfts-
strategisches Risiko flir die Bank dar. Risiken aus Ertragskonzentratio-
nen werden jahrlich iberwacht, da deren Vermeidung ein wichtiger
Indikator fiir die nachhaltige Diversifikation und damit die Tragfahigkeit
des Geschéftsmodells in Krisensituationen ist.

Risikoinventur

Im Februar 2020 wurde die umfassende jahrliche Risikoinventur in
der HVB Group turnusgeman gestartet. Dabei werden unter anderem
anhand strukturierter Interviews mit zahlreichen Entscheidungstré-
gern der HVB Group sowie mithilfe von Fragebdgen die bestehenden
sowie potenzielle neue Risiken tberpriift und kritisch hinterfragt. In
diesem Interview werden auch Aspekte der aktuellen Corona-Pandemie
abgedeckt. Die Ergebnisse der Risikoinventur 2020 werden dem
Risiko-Komitee sowie dem Vorstand der HVB voraussichtlich im
September 2020 présentiert und in der Kalkulation und Planung der
Risikotragfahigkeit beriicksichtigt. Mit der Risikoinventur wird das
Gesamtrisikoprofil der HVB Group tberprft. Es werden verschiedene
Themen identifiziert, die teilweise im Stresstest, in der Validierung

der Messmethoden der wesentlichen Risikoarten und anderen ICAAP-
Komponenten Beriicksichtigung finden.

Internes Berichtswesen

Das interne Berichtswesen unterstiitzt die Risikoiberwachung insbe-
sondere auf Portfolioebene. Diese hierbei genutzten Portfolio-Schnitte
wurden zum Zweck der Risikosteuerung definiert und entsprechen
nicht den Portfolio-Schnitten, die flr bilanzielle Zwecke im Rahmen
der Klassifizierung von Finanzinstrumenten bestimmt werden. Im
Rahmen des internen Berichtswesens werden der Vorstand der HVB,
der Risikoausschuss des Aufsichtsrats und das Risiko-Komitee
monatlich, der Gesamt-Aufsichtsrat mindestens quartalsweise bzw.
auch anlassorientiert iiber das Gesamtrisiko informiert. Dariiber
hinaus werden weitere monatliche Risikoberichte mit speziellem ge-
schéftsbereichs-, 1dnder- oder branchenspezifischem Fokus erstellt.
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Risikoarten im Einzelnen

Im Geschaftsbericht 2019 stellten wir das Management (Strategie,
Limitierung, Risikominderung, Messung) und die Uberwachung und
Steuerung der einzelnen Risikoarten in der HVB Group umfassend
dar. Sofern die Messmethoden in einzelnen Risikoarten zwischen-
zeitlich weiterentwickelt wurden, werden diese unter der jeweiligen
Risikoart dargestellt.

1 Kreditrisiko

Das 0konomische Kapital flir Kreditrisiken der HVB Group, ohne
Beriicksichtigung von Diversifikationseffekten zwischen den Risiko-
arten und ohne Modellrisiko-Aufschlag, liegt bei 3.478 Mio €

und ist gegeniiber dem berichteten Wert per 31. Dezember 2019
(3.406 Mio €) um 72 Mio € gestiegen.

Entwicklung der SteuerungsgréBen nach Geschéftsbereichen

Kreditausfallrisiko

Die nachfolgenden Tabellen und Grafiken fiir das Kreditausfallrisiko
zeigen die Gesamtexposure-Werte (Summe aus ausgefallenem und
nicht ausgefallenem Exposure) der HVB Group inklusive Emittenten-
risiken des Handels-buchs. Das Emittentenrisiko aus dem Handels-
buch flieBt auBerdem (iber den inkrementellen Risikoaufschlag in die
regulatorische Marktrisikoberechnung ein. Die Ausflihrungen hierzu
sind im Kapitel Marktrisiko zu finden.

Die Summe der Exposures des Kreditausfallrisikos wird nachfolgend

Kreditausfallrisiko-Exposure bzw. Exposure genannt. Die Berechnung
des Exposures erfolgt unter anderem durch Einbeziehung von Konto-
salden am Buchungstag.

Von der Betrachtung ausgenommen sind die restlichen Kreditbestande
des friiheren Geschéftsbereichs Real Estate Restructuring, da es sich
um ein Abbauportfolio ohne weiteres Neugeschéft handelt. Dieses
Portfolio wurde in den vergangenen Jahren konsequent reduziert und
betragt nun noch 23 Mio € (31. Dezember 2019: 29 Mio €).

ERWARTETER OKONOMISCHES

VERLUST' RISIKODICHTE? KAPITAL®
Aufteilung nach in Mio € inBP in Mio €
Geschaftshereichen 30.6.2020 31.12.2019 30.6.2020 31.12.2019 30.6.2020 31.12.2019
Commercial Banking 194 169 18 16 1.089 1.032
Corporate & Investment Banking 140 130 10 9 2.388 2.373
Group Corporate Centre 0 0 1 11 1 0
Sonstige 0 0 9 12 0 1
Konsolidierung — — — — — —
HVB Group 334 299 13 12 3.478 3.406

1 Erwarteter Verlust des nicht ausgefallenen Exposures ohne Emittentenrisiken des Handelsbuchs.

2 Risikodichte als Quotient von erwartetem Verlust zu nicht ausgefallenem Exposure, ohne Emittentenrisiken des Handelsbuchs, in Basispunkten (BP); 100 BP = 1%.

3 Ohne Berlicksichtigung von Diversifikationseffekten.
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Im ersten Halbjahr 2020 stieg der erwartete Verlust der HVB Group
um 35 Mio € und die Risikodichte um 1 BP. Dies spiegelt bereits
erste Auswirkungen der Corona-Pandemie auf unser Portfolio wider,
primdr durch die ersten Ratingherabstufungen.

Zu dieser Entwicklung trug zu einem groBen Teil der Geschéftshe-
reich Commercial Banking bei, in dem sich der erwartete Verlust

um 25 Mio € und die Risikodichte um 2 BP erhéhte. Ein Anstieg ist
in vielen Branchen, unter anderem in den Branchen Automobil,
Lebensmittel, Getranke sowie Maschinenbau, Metall zu beobachten.

Der Anstieg des erwarteten Verlusts im Geschéftsbereich CIB um
10 Mio € resultiert ebenfalls aus mehreren Branchen, insbesondere
Tourismus und Chemie, Pharma, Gesundheit.

Verteilung des Kreditausfallrisiko-Exposures nach Geschéftshereichen und Risikokategorien (in Mio €)
KREDIT- DAVON DAVON DAVON
AUSFALLRISIKO- KONTRAHENTEN- EMITTENTENRISIKO EMITTENTENRISIKO

Aufteilung nach EXPOSURE RISIKO BANKBUCH HANDELSBUCH
Geschéftsbereichen 30.6.2020  31.12.2019 30.6.2020  31.12.2019 30.6.2020  31.12.2019 30.6.2020  31.12.2019
Commercial Banking 107.436 104.115 3.588 3.332 — — — —
Corporate & Investment Banking 147152 148.802 23171 19.276 45.557 42.520 2157 4.097
Group Corporate Centre 21 12 15 5 6 6 — —
Sonstige 69 97 0 0 — — — —
Konsolidierung — — — — — — — —
HVB Group 254.678 253.026 26.774 22.613 45.563 42.526 2.157 4.097

Das Kreditausfallrisiko-Exposure der HVB Group erhohte sich in der
ersten Jahreshélfte 2020 um 1.652 Mio €.

Insbesondere im Geschaftsbereich Commercial Banking erhohte sich
das Exposure um 3.321 Mio € unter anderem in den Branchen Private
Kunden sowie in den Branchen Automobil und Bau, Baustoffe.

Im Gegensatz dazu reduzierte sich das Exposure im Geschéftshereich
CIB um 1.650 Mio € vor allem durch den Abbau von Liquiditats-
anlagen.

Der Anstieg des Exposures im Geschéftsbereich Commercial Banking
ist beeinflusst durch die Nutzung der Hilfsprogramme seitens unserer
Kunden, welche durch Forderinstitute wie zum Beispiel der KFW
aufgelegt wurden. Im Geschéftsbereich CIB ist neben der
Exposureerhthung aufgrund des aktiven Liquiditdtsmanagements
auch das Exposure mit groBen Firmenkunden, unter anderem

durch die Nachfrage nach Kreditlinien zur Liquiditatssicherung,
angestiegen.
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Verteilung des Kreditausfallrisiko-Exposures nach Bonitatsklassen (in Mio €)

I Dezember 2019 Rating auf Partnerebene

100.000 [% Dezember 2019 Emittentenrisiko Handelsbuch
Dezember 2019 Rating auf Transaktionsebene
© § M Juni 2020 Rating auf Partnerebene
8 g Juni 2020 Emittentenrisiko Handelsbuch
& Juni 2020 Rating auf Transaktionsebene
80.000

60.000

40.000

20.000

NR! 1 2 3 4 5 6 7 8 8- 9 10

1 Nicht geratet.

Die Ratingstruktur der HVB Group veranderte sich im Laufe des ersten  In der Bonitatsklasse 1 stieg das Exposure um 2.412 Mio € an, was
Halbjahres 2020 hauptséchlich durch die Exposure-Entwicklung in im Wesentlichen auf die Branche Offentlicher Sektor (inkl. deutscher
den Branchen Finanzinstitutionen (inklusive ausldndische Staaten) und ~ Staat, exkl. 6ffentliche Versorger) zuriickzufiihren ist.

Offentlicher Sektor (inklusive deutscher Staat).
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Entwicklung der SteuerungsgréBen nach Branchengruppen

KREDITAUSFALLRISIKO- DAVON EMITTENTENRISIKO ERWARTETER
EXPOSURE HANDELSBUCH VERLUST' RISIKODICHTE?

Aufteilung nach in Mio € in Mio € in Mio € in BP
Branchengruppen 30.6.2020 31.12.2019 30.6.2020 31.12.2019 30.6.2020 31.12.2019 30.6.2020 31.12.2019
Finanzinstitutionen
(inkl. ausléndische Staaten) 58.569 67.324 1.750 3.257 30 36 5 6
Real Estate 27.422 27.416 41 64 26 26 9 10
Offentlicher Sektor (inkl. deutscher
Staat, exkl. offentliche Versorger) 24911 21.629 94 31 0 0 0 0
Special products 15.522 15.361 0 0 6 13 4 8
Energie 13.594 12.070 40 96 15 14 11 12
Maschinenbau, Metall 13.081 13.097 15 66 29 23 23 18
Chemie, Pharma, Gesundheit 11.780 11.838 47 141 30 24 26 21
Automobil 10.678 8.683 18 100 19 12 18 14
Lebensmittel, Getrénke 7.715 8.130 4 30 13 9 17 11
Bau, Baustoffe 7.566 6.671 12 17 12 9 16 13
Dienstleistungen 5.815 5.983 29 51 16 16 29 29
Transport, Verkehr 5.705 5121 25 41 14 12 28 27
Konsumg(ter 5.476 5.047 22 15 18 15 33 31
Telekommunikation, IT 5.007 5.223 20 105 10 9 20 19
Elektronik 3.929 3.116 18 26 5 4 13 12
Agrar- und Forstwirtschaft 3.262 3.051 0 8 7 25 23
Tourismus 3.048 2.453 3 13 3 45 15
Schifffahrt 2.484 2.561 0 0 18 16 90 77
Medien, Papier 2.446 2.426 4 23 6 4 25 19
Textilindustrie 1.672 1.538 2 7 5 5 36 32
Offentliche Versorger 1.128 1111 10 18 1 2 6 14
Private Kunden 23.859 23.143 — — 40 40 17 17
Sonstige 9 34 3 4 0 0 37 21
HVB Group 254.678 253.026 2.157 4.097 334 299 13 12

1 Erwarteter Verlust des nicht ausgefallenen Exposures, ohne Emittentenrisiken des Handelsbuchs.

2 Risikodichte als Quotient von erwartetem Verlust zu nicht ausgefallenem Exposure, ohne Emittentenrisiken des Handelsbuchs, in Basispunkten (BP); 100 BP = 1%.

Die Darstellung der Branchen wurde in Teilen modifiziert. Nunmehr Im Folgenden ist die Entwicklung der TOP 5 Branchen in der

werden die Branchengruppen Lebensmittel, Getrdnke sowie Agrar- HVB Group beschrieben.
wirtschaft, Konsumgiiter, Textilindustrie und Offentliche Versorger

separat gezeigt, wohingegen die Branchengruppen Maschinenbau

und Metall zusammengefasst dargestellt werden.
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Finanzinstitutionen (inklusive ausléndische Staaten)

Das Exposure in der Branchengruppe Finanzinstitutionen (inklusive
auslandische Staaten) reduzierte sich im ersten Halbjahr 2020

um 8.755 Mio €. Diese Entwicklung ist im Wesentlichen auf den
Abbau von Liquidititsanlagen zurtickzufiihren.

Ein Teil des Exposures der Branche Finanzinstitutionen (inklusive
auslandische Staaten) resultierte aus Kreditrisiken gegentiber der
UniCredit S.p.A. und weiteren mit der UniCredit verbundenen
Gesellschaften (Upstream und Downstream Exposure) aufgrund
der strategischen Ausrichtung der HVB Group als gruppenweites
Kompetenzzentrum flr das Markets- und Investment-Banking-
Geschéft der UniCredit sowie anderer Geschaftsaktivitdten (zum
Beispiel Exportfinanzierungen, Avalgeschéfte).

Real Estate

In der Branche Real Estate verblieb sowohl das Exposure als auch
der erwartete Verlust zum Stichtag 30. Juni 2020 auf einem nahezu
unverénderten Niveau wie zum 31. Dezember 2019.

Offentlicher Sektor (inklusive deutscher Staat,

exklusive dffentliche Versorger)

Die Branchengruppe offentlicher Sektor (inklusive deutscher Staat)
beinhaltet ausschlieBlich 6ffentliche Haushalte. Privatrechtliche
Gesellschaften mit 6ffentlich-rechtlichem Gesellschafterhintergrund
(Offentliche Versorger) bilden seit Januar 2020 eine separate
Branchengruppe. Da insbesondere die Bundeslénder und die unter
deren voller Haftung stehenden Férderbanken wichtige Anlage-
adressen fir die bankinterne Liquiditatssteuerung darstellen, ist
der tberwiegende Exposure-Anteil durch eigene Liquidititsanlagen
der HVB Group bedingt.

In der Branche 6ffentlicher Sektor (inklusive deutscher Staat) erhdhte
sich das Exposure im ersten Halbjahr 2020 um 3.282 Mio €. Der
Anstieg ist im Wesentlichen auf Liquidititsanlagen zuriickzuftihren,
wobei entsprechende Investitionsmdglichkeiten genutzt wurden.

Energie

Das Exposure der Branche Energie stieg zum Stichtag 30. Juni 2020
um 1.524 Mio €. Der erwartete Verlust stieg geringfiigig um 1 Mio €
und die Risikodichte um 1 BP, so dass die Portfolioqualitdt substan-

tiell stabil blieb.

Special Products

Special Products-Transaktionen beinhalten ABS/CDO Bond Invest-
ments, kundenbezogene Verbriefungen, Verbriefungen UniCredit
eigener Aktiva, strukturierte Kreditprodukte wie zum Beispiel struk-
turierte Fonds-Finanzierungen, strukturierte Leasing-Transaktionen
und andere strukturierte Finanztransaktionen (exklusive Projekt-
und Akquisitions-Finanzierungen).

In der Branche Special Products konnte das Exposure im ersten
Halbjahr 2020 leicht um 161 Mio € im Vergleich zum Jahresende
2019 aufgebaut werden. Dabei hielten sich Amortisationen und Riick-
zahlungen im Bestandsportfolio von kundenbezogenen Verbriefungen
und ABS Bond Investments fast die Waage mit Erhéhungen im Be-
standsgeschéaft und dem Abschluss von neuen Transaktionen in diesen
Geschéftsfeldern. Im Einklang mit der Risikostrategie 2020 ist fir Teil-
segmente des Special Products Portfolios eine Wachstumsstrategie

in einem klar definierten Rahmen mit konservativen Kreditstandards
(zum Beispiel beziiglich Assetklassen sowie Ratingqualitat) festge-
legt. Der erwartete Verlust und die Risikodichte sinken im Vergleich
zum Jahresende deutlich auf 6 Mio € bzw. 4 BP.
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Exposure-Entwicklung der Lénder/Regionen

Die nachstehenden Tabellen zeigen umfassend das Konzentrations-
risiko auf Landerebene. Die Exposurewerte werden bezogen auf das
Risikoland des Kunden gezeigt.

Entwicklung Kreditausfallrisiko-Exposure der Ldnder der Eurozone (in Mio €)
KREDITAUSFALLRISIKO- DAVON EMITTENTENRISIKO
EXPOSURE HANDELSBUCH

Verteilung nach Euroléndern 30.6.2020 31.12.2019 30.6.2020 31.12.2019
Deutschland 151.381 150.953 530 848
Frankreich 10.666 9.040 184 437
Italien 10.146 10.340 383 789
Irland 8.358 7.686 19 27
Spanien 7.232 7.306 44 200
Luxemburg 5.063 4.884 57 60
Niederlande 4.799 4.481 31 91
Osterreich 2.057 1.995 337 341
Belgien 599 1.745 26 37
Finnland 359 346 5 20
Griechenland 158 181 — —
Zypemn 55 77 — 1
Portugal 35 38 4 4
Slowakei 19 3 3 0
Slowenien 17 23 4 6
Estland 15 6 0 1
Litauen 8 11 7 10
Malta 1 21 — —
Lettland 0 1 — 1
Supranationale Organisationen und multilaterale Banken 2.991 3.100 66 283
HVB Group 203.959 202.237 1.700 3.156
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Italien

Die GroBe des Portfolios resultiert aus der Rolle der HVB Group als
gruppenweites Kompetenzzentrum flir das Markets- und Invest-
ment-Banking-Geschaft der UniCredit. Im Italien-Exposure ist auch
das Exposure mit der UniCredit S.p.A. enthalten.

Entwicklung Kreditausfallrisiko-Exposure der Lander/Regionen auBBerhalb der Eurozone (in Mio €)
KREDITAUSFALLRISIKO- DAVON EMITTENTENRISIKO
Verteilung nach Landern/Regionen EXPOSURE HANDELSBUCH
auBerhalb der Eurozone 30.6.2020 31.12.2019 30.6.2020 31.12.2019
USA 11.595 11.840 71 320
Vereinigtes Kénigreich 9.793 10.522 101 125
Japan 7.547 6.424 0 3
Schweiz 6.843 6.705 97 205
Asien/Ozeanien (ohne Japan, China, Hongkong) 3.845 3.822 2 3
China (inklusive Hongkong) 2.232 1.622 0 0
Westeuropa (ohne Schweiz, Vereinigtes Konigreich) 2.216 2.243 26 80
Naher/Mittlerer Osten 1.241 1.536 — —
GUS/Zentralasien (ohne Tlrkei) 1.222 1.319 16 31
Tiirkei 1.037 1.396 2 5
Afrika 1.010 1.266 0 1
Osteuropa (ohne Eurolénder) 829 809 96 146
Mittel-/Stidamerika 764 548 0 18
Nordamerika (inklusive Off-Shore-Gebieten, ohne USA) 545 737 45 4
Ohne Landerkennzeichnung 0 — — —
HVB Group 50.719 50.789 456 9

Das Gesamtexposure der Lander/Regionen auBerhalb der Eurozone
reduzierte sich im ersten Halbjahr 2020 um 70 Mio €.

Finanzderivate

Derivate werden neben der Absicht der Ertragserzielung zur Steuerung
von Marktpreisrisiken (insbesondere Zinsénderungs- und Wéhrungs-
risiken) aus Handelsaktivititen eingesetzt und dienen dariiber hinaus
zur Sicherung von bilanzwirksamen bzw. -unwirksamen Positionen im
Rahmen der Aktiv-Passiv-Steuerung. Derivate bergen neben Markt-
risiken auch Kontrahentenrisiken sowie im Falle der Kreditderivate, die
zudem der Steuerung von Kreditrisiken dienen, auch Emittentenrisiken.

Kreditausfallrisikorelevant sind im Wesentlichen die positiven Zeit-
werte als Wiederbeschaffungswerte der OTC-Derivate, die den
potenziellen Kosten entsprechen, die der HVB Group im Falle des
gleichzeitigen Ausfalls aller Kontrahenten entstiinden, um die
urspriinglich geschlossenen Kontrakte durch wirtschaftlich gleich-
wertige Geschdfte zu ersetzen.

Auf Basis dieser Wiederbeschaffungswerte und ohne Berlicksichti-
gung risikoreduzierender Effekte ergab sich flr die HVB Group
zum 30. Juni 2020 ein maximales Kontrahentenrisiko in Hohe von
102,4 Mrd € (31. Dezember 2019: 76,0 Mrd €). Der Anstieg von
26,4 Mrd € im Vergleich zum Vorjahr ldsst sich im Wesentlichen
auf die Zinsswaps (22,6 Mrd €) und bérsengehandelte Aktien-/
Indexoptionen (2,4 Mrd €) zurtickfiihren.
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Entsprechend der bankaufsichtsrechtlichen Regelungen nach CRR
sowie unter Berticksichtigung der regulatorisch flr die HVB zugelas-
senen Internen-Modelle-Methode (IMM) zur Ermittlung von Kontra-
hentenrisiken ergeben sich aus dem Derivategeschéft der HVB Group
zum 30. Juni 2020 Risikoaktiva aus Kontrahentenrisiken in Hohe

von 4,9 Mrd € (31. Dezember 2019: 4,1 Mrd €).

Die nachfolgenden Tabellen liefern detaillierte Informationen zu
den Nominalvolumen und ZeitwertgroBen des gesamten Derivate-
geschéfts bzw. Kreditderivategeschafts der HVB Group.

Derivategeschéft (in Mio €)
NOMINALVOLUMEN ZEITWERTE
RESTLAUFZEIT SUMME POSITIV NEGATIV
BISZU  UBER1BIS UBER
1 JAHR 5 JAHRE 5 JAHRE 30.6.2020  31.12.2019 30.6.2020 31122019  30.6.2020  31.12.2019
Zinsbezogene Geschafte 1.268.824 1.236.248 1.203.666  3.708.738 3.291.999 85.811 63.825 79.745 59.248
Wéhrungsbezogene Geschafte 199.383 37.873 2.738 239.994 270.161 2.814 2.694 2.688 2.742
Zins-/\Wahrungsswaps 42.036 104.625 54.717 201.378  200.351 4.810 4.262 4.969 4.080
Aktien-/Indexbezogene Geschéfte 77.135 66.052 16.301 159.489  130.713 7.272 4.423 5.247 3.746
Kreditderivate 5.747 7.616 602 13.964 12.474 110 101 223 235
— Sicherungsnehmer 3.223 4775 314 8.312 6.709 48 33 183 217
— Sicherungsgeber 2.524 2.841 288 5.652 5.765 61 68 40 18
Sonstige Geschéfte 6.849 8.470 947 16.267 15.209 1.598 736 1134 853
HVB Group 1.599.974 1.460.884 1.278.971 4.339.830 3.920.907 102.415 76.041 94.006 70.904
Der nominelle Anteil des derivativen Geschafts mit einer Restlaufzeit
von bis zu drei Monaten betrug zum 30. Juni 2020 insgesamt
704.737 Mio € (davon Kreditderivate anteilig 705 Mio €).
Derivategeschéft nach Kontrahentengruppen (in Mio €)
ZEITWERTE
POSITIV NEGATIV
30.6.2020 31.12.2019 30.6.2020 31.12.2019
Zentralregierungen und Notenbanken 11.848 9.232 1.447 1.276
Banken 50.728 38.962 51.984 40.755
Finanzinstitute 35.014 24.690 37.360 26.424
Sonstige Unternehmen und Privatpersonen 4.825 3.157 3.215 2.449
HVB Group 102.415 76.041 94.006 70.904
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2 Marktrisiko

Limitierung

Alle marktrisikotragenden, zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten
Geschéfte der HVB Group werden tdglich in Value-at-Risk (VaR)-
Kennzahlen zusammengefiinrt und zum Zweck der internen Steue-
rung den Risikolimiten gegenubergestellt.

GemasB der Risikostrategie 2020 wurde ein neues Rahmenwerk flir
die Steuerung der Marktrisikolimite implementiert. Der Hauptzweck
dieses neuen Rahmenwerks ist die Fokussierung auf die Wertschwan-
kung der buchhalterischen GuV. VaR-Limite werden fir GuV-wirksam
zum beizulegenden Zeitwert bilanzierte Positionen (FVTPL) und fur
GuV-neutral zum beizulegenden Zeitwert bilanzierte Positionen (FVOCI)
festgelegt. Die Risikolimite werden jahrlich vom Vorstand der HVB
genehmigt und bei Bedarf angepasst. Beide Gruppen von Limiten sind
dabei gleichermaBen verbindlich und ihre Einhaltung ist gleicher-
maBen erzwingbar.

Im Rahmen der Verabschiedung der Risikostrategie 2020 wurde fiir
die HVB Group das FVTPL-Limit auf 54 Mio € und das FVOCI-Limit
auf 25 Mio € festgelegt.

Die Uberwachung der zusétzlich fir das interne Marktrisikomodell
zu verwendenden aufsichtsrechtlichen MaBe Krisenrisikobetrag
und inkrementeller Risikoaufschlag wird durch die Limitierung der
wdchentlich gemeldeten Risikowerte sichergestellt.

Neben der Steuerung durch den VaR-Ansatz werden die Risiko-
positionen der wesentlichen Einheiten durch ein zusétzliches Biindel
an sogenannten granularen Limiten beschrankt. Diese Limite
beziehen sich auf Sensitivititen, Stresstest-Ergebnisse und Nominal-
volumina in verschiedenen Risikoklassen.

Uberwachung und Steuerung

Die Uberwachung der zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten
Marktrisikopositionen erfolgt diber ein hierarchisches Limitsystem,
welches das Verlustpotenzial aus Marktrisiken begrenzt. Dabei
werden die VaR-Werte aus FVTPL- sowie die FVOCI-Positionen
durch entsprechende Limite eingeschrankt.

Die VaR-Werte werden taglich gemeinsam mit der Limitauslastung
und den Ertragszahlen (P/L-Zahlen) an den zusténdigen Vorstand und
die zustandigen Verantwortlichen im Geschéftsbereich CIB gemeldet.
Uberschreitungen von Limiten werden unmittelbar eskaliert und ihre
Riickfiihrung wird iberwacht.

Die Abteilung Market Risk Management hat unmittelbaren Zugang
zu den im Handel eingesetzten Front-Office-Systemen. Die Uber-
wachung der Handelsaktivitdt beinhaltet die zeitnahe Anrechnung
auf Kreditrisiko-Limite. AuBerdem erfolgt die Uberwachung anhand
der detaillierten Validierung und Abstimmung der P/L am Folgetag.
In diesem Zusammenhang werden sowohl die taglichen Anderungen
des Marktpreisrisikoprofils als auch die aus Neugeschaft erzielte
P/L ermittelt.

Neben den t4glichen Berichten wird das Management im wdchent-
lichen und monatlichen Rhythmus iber die Ergebnisse der Risiko-
analysen, darunter auch die Backtesting- und Stresstestresultate
sowie der Sensitivitdtskennzahlen, unterrichtet.

Die HVB Group berechnet das dkonomische Kapital unter dem Ansatz
der Fortfilhrung der Geschaftstétigkeiten (Continuity of Operations). Fr
die Ermittlung und Allokation des Bedarfs an 6konomischem Kapital ftir
Markirisiken basiert die hypothetische Verteilung zur Bestimmung des
VaR auf einem Betrachtungszeitraum von 500 Handelstagen, wobei
Credit-Spread-Bewegungen flir zu Anschaffungskosten bilanzierte Po-
sitionen ausgeschlossen werden. Zu dieser hypothetischen Verteilung
werden die Ergebnisse aus dem CVA- und Funding Value Adjustment-
Risiko (FundVA) ergénzt. Dabei leitet sich das FundVA-Risiko aus den
erwarteten zukiinftigen Funding-Kosten aus Derivatgeschaften ab. Im
Gegensatz zur internen Risikosteuerung wird im ékonomischen Kapital
eine Hedge-Wirkung des Modellbuchs Eigenmittel nicht angerechnet.
Zusétzlich werden auch Marktrisiken berticksichtigt, die sich aus der
Incremental Default Risk Charge (IDRC), die im Gegensatz zum regu-
latorischen IRC-Ansatz nur den Ausfall der Emittenten beriicksichtigt,
dem Marktrisiko-Standardansatz und Zuschldgen fur ABS-Risiken
sowie fiir Gap-Option-Risiken ergeben. Alle Risiken, mit Ausnahme
der Zuschldge, werden entsprechend skaliert, um eine Haltedauer
von einem Jahr und ein Konfidenzniveau von 99,90% zu erhalten.

Die aufsichtsrechtliche Kapitalanforderung fiir Marktrisiken umfasst
den VaR und Stressed VaR fiir jeweils eine 10-tagige Halteperiode so-
wie den IRC und den Marktrisiko-Standardansatz. Zusétzlich wird das
CVA-Risiko berticksichtigt. Fiir die Berechnung der Kapitalanforderung
werden die einzelnen RisikomaBe nach aufsichtsrechtlicher Durch-
schnittsbildung, Maximum-Berechnung und Skalierung aufsummiert.
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Quantifizierung und Konkretisierung Die folgende Tabelle zeigt das aggregierte Marktrisiko fiir die interne
Das 6konomische Kapital fir Marktrisiken der HVB Group, ohne Risikosteuerung der HVB Group im Jahresverlauf. Der GroBteil der
Beriicksichtigung von Diversifikationseffekten zwischen den Risiko- Marktrisiken ergibt sich aus Positionen des Geschéftsbereichs CIB
arten, liegt bei 2.094 Mio €. Die Anderung gegeniiber dem Wert per der HVB Group.

31. Dezember 2019 (1.742 Mio €) ist hauptséachlich auf die starken

Marktbewegungen im Zuge groBer Unsicherheit bezliglich der

Corona-Pandemie zuriickzuflhren.

Marktrisiko der HVB Group (Value at Risk, Konfidenzniveau 99,00%, Haltedauer 1 Tag) (in Mio €)
MARKTRISIKO MARKTRISIKO
VON GUV-WIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT VON GUV-NEUTRAL ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT
BILANZIERTEN POSITIONEN BILANZIERTEN POSITIONEN
DURCHSCHNITT STICHTAG DURCHSCHNITT STICHTAG
2020 30.6.2020 31.12.2019 2020 30.6.2020 31.12.2019
Credit-Spread-Risiken 141 17,6 59 13,7 13,2 8,1
Zinsbezogene Geschéfte 6,1 5,8 6,1 71 9,3 2,9
Wahrungsbezogene Geschafte 1,6 11 1,5 0,0 0,1 0,0
Aktien-/Indexbezogene Geschéfte' 3,5 3,0 2,6 — — —
HVB Group? 14,6 16,3 7,9 16,2 14,8 8,3

1 Inklusive Rohwarenrisiken.
2 Aufgrund des Diversifikationseffekts zwischen den Risikokategorien ist das Gesamtrisiko geringer als die Summe der Einzelrisiken.

Auswirkungen der Corona-Pandemie sind hauptsachlich im Anstieg Die aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen, aufgeteilt auf die
der Credit-Spread-Risiken zu sehen. relevanten RisikomaBe, werden nachfolgend flr die vergangenen
zwoOlIf Monate dargelegt.

Aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen der HVB Group (in Mio €)

30.6.2020 31.3.2020 31.12.2019 30.9.2019 30.6.2019
Value at Risk 246 129 81 76 62
Stressed Value at Risk 429 361 293 266 219
Incremental Risk Charge 139 264 264 253 248
Marktrisiko-Standardansatz 71 68 68 23 24
CVA Value at Risk 32 19 10 12 12
Stressed CVA Value at Risk 39 58 68 89 89
CVA-Standardansatz 31 31 29 28 25

Der Anstieg der aufsichtrechtlich relevanten RisikomaBe Value at Risk,
Stressed Value at Risk und Incremental Risk Charge in 2020 ist
hauptsachlich auf die starken Marktbewegungen im Zuge groBer
Unsicherheit beztiglich der Corona-Pandemie zurlickzufiihren.
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Aufsichtsrechtliches Backtesting des internen Modells

der HVB fiir das erste Halbjahr 2020

Die Prognosegiite der VaR-Messmethodik wird durch ein tdgliches
Backtesting Uberprift, bei dem die errechneten aufsichtsrechtlichen
VaR-Werte mit der Anderung des hypothetischen Portfoliowertes
verglichen werden. Im ersten Halbjahr 2020 traten sieben melde-
pflichtige Backtesting-AusreiBer auf. An diesen Tagen war der hypo-
thetische Verlust groBer als der prognostizierte VaR-Wert. Diese
sieben AusreiBer wurden allesamt durch starke Marktbewegungen im
Zuge groBer Unsicherheit beziiglich der Corona-Pandemie verursacht.

Die HVB verwendet zur Modellvalidierung neben dem Backtesting
anhand der hypothetischen Wertdnderung auch ein Backtesting
basierend auf der Anderung des tatséchlichen Portfoliowertes. Im
ersten Halbjahr 2020 gab es sechs Uberschreitungen, verursacht
durch starke Marktbewegungen.

Neben dem Backtesting wird die Qualitat des Modells durch weiter-
gehende Verfahren quartérlich Gberpriift. Dabei werden sowohl die
Eignung der Modellierung als auch die verwendeten Risikofaktoren
untersucht und bei Bedarf angepasst. Risiken, die nur unzulénglich
modelliert werden knnen, werden tberwacht und bei entsprechender
Wesentlichkeit limitiert.

Marktliquiditatsrisiko

Das Marktliquiditatsrisiko bezieht sich auf die Gefahr, dass die Bank
Verluste aufgrund der VerduBerung von Vermdgenswerten erleidet, die
nur mit Abschldgen am Markt liquidiert werden kénnen. Im Extremfall
konnte die HVB Group nicht in der Lage sein, einen solchen Wert zu
verduBern, da nicht ausreichend Liquiditdt am Markt angeboten wird
oder die Bank eine Position halt, welche gemessen am Marktumsatz
zu groB ist. Das Management des Marktliquiditatsrisikos obliegt dem
CRO-Bereich, welcher erweiterte Marktliquiditdtsanalysen durchfiihrt.

Zinsanderungsrisiko Bankbuch

Das Zinsénderungsrisiko im Bankbuch ist das Risiko bezogen auf das
Kapital und die Ertrdge der Bank, welche durch Verdnderungen der
Zinssatze verursacht werden. Die Strategie des Zinsdnderungsrisikos
im Bankbuch beabsichtigt, negative Effekte auf den Nettozinsertrag
durch Zinsschwankungen Uber mehrere Jahre hinweg zu verringern
und nachhaltige Ertrége zu generieren. Die Modellierung der vertrag-
lich kurzfristigen Einlagen sowie der nicht zinstragenden Vermdgens-
werte und unverzinslichen Verbindlichkeiten leistet einen zusatzlichen
Beitrag zur Stabilisierung des Ertragsflusses. Die Zinsrisikosteuerung
berticksichtigt auch das Kundenverhalten vorzeitiger Riickzahlungen
von Krediten. Die Parameter basieren auf historischen Daten und
Trendanalysen.

Die HVB Group misst und tiberwacht dieses Risiko hinsichtlich der
Anderung auf den wirtschaftlichen Wert als auch auf die Ertrége der
Bank. Dabei sind konsistente Methoden und Modelle sowie Limite
bzw. Schwellenwerte fir die Sensitivitdt von Zinsiiberschuss und
Barwert sichergestellt. Die Steuerung und Absicherung des Zins-
anderungsrisikos aus dem kommerziellen Bankgeschéft erfolgt im
Bereich Treasury, welche im Marktrisiko taglich tiberwacht wird. Die
barwertbasierte Messung zeigt die Auswirkungen von Zinsschwan-
kungen auf den wirtschaftlichen Wert von Vermdgenswerten und Ver-
bindlichkeiten als relevantes RisikomaB. GemaB aufsichtsrechtlicher
Meldevorschriften werden monatlich die absolute Barwertdnderung
sowie die Koeffizienten aus Barwertdnderung und regulatorischen
Eigenmitteln im Falle einer Zinserhohung um +200 Basispunkte bzw.
eines Zinsrtickgangs um —200 Basispunkte berechnet. Geméas dem
Rundschreiben zu Zinsénderungsrisiken im Anlagebuch RS 6/2019
(BA) der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht wurden

die Berechnungen der +/—200 Basispunkte Zinsschocks angepasst
sowie zusétzlich die Erhebung der Frihwarnindikatoren mit aufge-
nommen. Diese Auswertungen erfolgen mit (Managementsicht) und
ohne (Regulatorische Sicht) Beriicksichtigung der Hedge-Wirkung
aus dem Modellbuch Eigenmittel.
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Angaben zu Zinsdnderungsrisiken im Bankbuch

REGULATORISCHE SICHT MANAGEMENTSICHT
30.6.2020 31.12.2019 30.6.2020 31.12.2019
Barwerténderung +/— 200 Basispunkte in Mio -1.151 -1.713 -13 - 68
Zinskoeffizient in % -7,0 -11,0 -0,1 -0/4

Die HVB Group befindet sich deutlich unterhalb der vorgegebenen
20% Marke, ab welcher die Bankenaufsicht von einem Kreditinstitut
mit erhohtem Zinsanderungsrisiko ausgeht, sowie unter der 15% Mar-
ke, die als Friihwarnindikator gilt. In diesen Zahlen sind die Positionen
der HVB sowie die Positionen der wesentlichen Konzerngesellschaften
enthalten. Kundenmargen sind nicht berticksichtigt. Die Ergebnisver-
&nderungen im Vergleich zum Jahresende 2019 resultieren aus der
Aufnahme der Floorkomponenten der kommerziellen Bankprodukte in
die Berechnung.

Ergdnzend zur barwertigen Sicht wird monatlich eine Simulation des
Zinsliberschusses im Bankbuch fiir die HVB Group durchgefiihrt.
Der Schwerpunkt dieser Analyse bezieht sich auf die Auswirkungen
von Zinsanderungen auf den Nettozinsertrag verglichen mit dem

Auswirkungen von Zinsédnderungen auf den Zinsiiberschuss

Benchmark Szenario tiber einen definierten Zeithorizont. Intern limitiert
sind die Szenarien mit Parallelverschiebungen der Zinskurve um
+100 Basispunkte bzw. um —30 Basispunkte fiir Geschéfte in Euro und
restliche Fremdwahrungen in Kombination mit einem —100 BP-Zins-
schock flir Positionen in US-Dollar und britischem Pfund. Beriicksichtigt
werden ebenfalls Annahmen zur Elastizitit von Sicht- und Spareinla-
gen. Abhéngig von der vertraglichen Vereinbarung mit dem Kunden
kann bei kommerziellen Bankprodukten ein Floor von 0% angewandt
werden. In dem Fall wiirde der Zinsschock von —30/—100 BP nicht
vollstandig berticksichtigt. Modellannahmen flieBen ebenfalls in die
Analyse mit ein. Dies betrifft insbesondere Produkte mit unbekannten
und/oder undefinierten Laufzeiten und inkludierten Optionen. Die Er-
gebnisse liegen unterhalb dem internen Friihwarnindikator von —8,5%.

30.6.2020 31.12.2019
in Mio. € % in Mio. € %
+ 100 Basispunkte 251 10,0 145 5,7
— 30 Basispunkte/— 100 Basispunkte -60 -25 -50 -2,0

Die daraus resultierende Sensitivitdtsanalyse erfolgte auf Basis des
geplanten Zinsiiberschusses flr das Geschéftsjahr 2020. Die Er-
gebnisverdnderungen im Vergleich zum Vorjahr kdnnen mit den sich
gednderten Positionen der Bank und dem anhaltenden Niedrigzins-
umfeld begriindet werden.

Darliber hinaus werden zusétzliche Stresstest-Szenarien durchgefihrt,
um das Basisrisiko (resultierend aus der ungleichméaBigen Korrelation
von Referenzzinssétzen fir verschiedene Instrumente und Produkte)
und die Auswirkungen nicht-paralleler Schocks einzuschatzen.
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3 Liquiditatsrisiko

Quantifizierung und Konkretisierung

Kurzfristiges Liquiditétsrisiko

Flr das kurzfristige Liquiditétsrisiko haben wir im Rahmen unseres
Limitsystems per Ultimo Juni 2020 fiir das 3-Monats-Laufzeitband
einen positiven Gesamtsaldo von 52,7 Mrd € (31. Dezember 2019:
43,8 Mrd €) in der HVB Group ausgewiesen. Der Bestand an frei
verfiigharen zentralbankfahigen Wertpapieren, die am folgenden
Bankarbeitstag zum Ausgleich unerwarteter Liquiditatsabfliisse ein-
gesetzt werden konnen, belief sich zum Ende des ersten Halbjahres
2020 auf 23,6 Mrd € (31. Dezember 2019: 21,9 Mrd €).

In die Kalkulation unserer Stresstests werden institutsindividuelle,
marktweite und kombinierte Szenarien einbezogen. Die Berechnungen
zum Ende des ersten Halbjahrs 2020 ergaben, dass die verfligharen
Liquiditatsreserven den Refinanzierungsbedarf tiber den jeweils gefor-
derten Mindestzeitraum hinaus decken.

Die zur Sicherstellung der kurzfristigen Zahlungsféhigkeit eines
Instituts giltige Anforderung der Liquidity Coverage Ratio (LCR) von
mindestens 100% wurde zum 30. Juni 2020 in der HVB mit einem
Wert von (iber 100% ubertroffen.

Refinanzierungsrisiko

Das Refinanzierungsrisiko der HVB Group war aufgrund einer breiten
Refinanzierungsbasis in Bezug auf Produkte, Mérkte und Investoren-
gruppen auch im ersten Halbjahr 2020 gering. Damit war eine im
Rahmen unseres Limitsystems in Volumen und Laufzeit angemessene
Refinanzierung unseres Aktivgeschéafts gegeben. Bis Ende Juni 2020
wurde seitens der HVB Group ein Volumen von von 32,2 Mrd €

(31. Dezember 2019: 10,5 Mrd €) langerfristig refinanziert. Darin
enthalten sind 25,7 Mrd €, welche (iber das gezielte langerfristige
Refinanzierungsgeschéft der EZB (TLTRO ll) abgeschlossen wurden.
Dagegen stand die Falligkeit von 7,0 Mrd € (Juni 2020) und die
vorzeitige Riickzahlung von 5,6 Mrd € (Félligkeit Marz 2021) des
TLTRO II. Fiir die NSFR besteht eine ab 2021 einzuhaltende auf-
sichtsrechtliche Mindestquote. Die HVB hat im ersten Halbjahr 2020,
auf Basis der CRR Il Vorgaben, eine Quote von tber 100% eingehalten.
Die interne Kennziffer ,Adjusted NSFR groBer drei Jahre” hat im ersten
Halbjahr 2020 (iber 100% gelegen. Unsere Pfandbriefe stellen,

auf Grund des Ratings, unverandert ein wichtiges Refinanzierungs-
instrument dar.

4 Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko der HVB Group wird fiir die HVB und die
wesentlichen Tochtergesellschaften, namentlich die HVB Immobilien AG
und die UniCredit Leasing GmbH (inklusive Tochterunternehmen),
durch ein internes Modell nach dem Advanced Measurement Approach
(AMA-Modell) berechnet. Fiir alle weiteren Tochtergesellschaften im
jeweiligen Anwendungsbereich wird der Standardansatz verwendet.

Das AMA-Modell basiert im Besonderen auf internen und externen
Verlustdaten. Die Verlustverteilungen werden dabei pro Modellrisiko-
kategorie bestimmt. Eine Modellrisikokategorie ergibt sich aus der
Kombination der Baseler Verlustereigniskategorie und der Produkt-
kategorie des Verlustereignisses. Szenariodaten werden verwendet,
um die Daten im seltenen, aber extremen Auswirkungsbereich zu
komplettieren. Die fiir die Aggregation der einzelnen Datenquellen
verwendete Methode folgt dem Bayesschen Ansatz. Diese Methode
wird auf die Parameter der Verlustverteilung pro Modellrisikokate-
gorie angewandt.

Der VaR wird durch eine Monte-Carlo-Simulation ermittelt. Die VaRs
der einzelnen Modellrisikokategorien werden durch die internen
Kontroll- und Geschaftsumfeldfaktoren angepasst. Bei der Aggrega-
tion werden Korrelationen zwischen den Modellrisikokategorien sowie
risikomindernde MaBnahmen, wie Versicherungen, beriicksichtigt.

Dem Ansatz der UniCredit Gruppe folgend wird das 6konomische
Kapital nach dem Advanced Measurement Approach (AMA) auf der
Ebene der UniCredit Gruppe gesamthaft berechnet und anschlieBend
durch einen risikosensitiven Allokationsmechanismus im ersten
Schritt auf die Teilkonzerne (die sogenannten Hubs), unter anderen
die HVB Group, und im zweiten Schritt auf die AMA-Tochtergesell-
schaften verteilt.

Die Modellentwicklung erfolgt durch die UniCredit S.p.A. Die Berech-
nungsergebnisse werden regelmaBig durch die HVB auf ihre Plausibili-
tat dberpriift. Das AMA-Modell wird jahrlich auf seine Angemessenheit
validiert.
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Informationstechnologie (IT)

Die IT-Services fir die HVB werden im Wesentlichen durch die
UniCredit Services S.C.p.A. erbracht. Die Informations- und Kommu-
nikationstechnologie (Information and Communication Technology,
ICT) Management Prozesse der HVB erfordern kontinuierliche Anpas-
sungen im internen Kontrollsystem (IKS) fir die IT, um unter anderem
alle wesentlichen IT-Risiken innerhalb der ICT Management Prozesse
angemessen tberwachen und steuern zu kénnen. Hierzu gehoren
auch die Prozesse, die im Bereich IT-Infrastruktur von der UniCredit
Services S.C.p.A. an die Value Transformation Services (V-TS; Ge-
meinschaftsunternehmen von IBM und UniCredit Services S.C.p.A.)
weiterverlagert und fiir die gesonderte Kontrollen im HVB IKS definiert
wurden. Zudem wird das Kontrollsystem durch regelméBige Identi-
fizierung von Verbesserungspotenzialen und Erkenntnissen aus
Priifungen bei Bedarf angepasst.

Business Continuity Management, IT Service Continuity
Management & Krisenmanagement

Das Business Continuity-, IT Service Continuity- und Krisenmanage-
ment hat (ber erfolgreich bewéltigte kritische Storungen seine
Effektivitdt und Angemessenheit nachgewiesen. Dartiber hinaus wird
die Absicherung gegen Notfélle fortlaufend an neue Bedrohungslagen
angepasst. Das Business Continuity und Crisis Mangement hat im
ersten Halbjahr 2020 die Corona-Pandemie erfolgreich gemanaged.

Rechtsrisiken und Compliance-Risiken

Rechtsrisiken, als Unterkategorie operationeller Risiken, sind definiert
als die Mdglichkeit von Verlusten, Schaden oder Kosten bedingt durch
die Unkenntnis der aktuellen Rechtslage oder die verzogerte Reaktion
auf Rechtsverdnderungen, eine unzureichende und/oder mangelhafte
Rechtsanwendung oder die nicht vorhersehbare Anderung der Recht-
sprechung und/oder Rechtsauslegung durch Behorden.

Das Management der rechtlichen Risiken erfolgt durch den Bereich
Legal, Corporate Affairs & Documentation fiir Rechtsthemen aller
Bereiche der HVB. Ausnahmen sind die Rechtsgebiete Steuerrecht,
Arbeitsrecht (diesbeziiglich lediglich Rechtsstreitigkeiten), Datenschutz
sowie die unter dem Begriff Compliance gefassten Rechtsgebiete,
welche jeweils von den zustandigen Fachabteilungen betreut werden.

Compliance-Risiko ist definiert als bestehendes oder kiinftiges
Ertrags- oder Kapitalrisiko infolge von Verletzungen oder der Nicht-
einhaltung von Gesetzen, Vorschriften, Rechtsvorschriften, Verein-
barungen, vorgeschriebenen Praktiken oder ethischen Standards.
Es kann zu Geldstrafen, Schadensersatz und/oder zur Nichtigkeit
von Vertragen filhren und den Ruf eines Instituts schédigen.

Grundsatzlich ist das Management der Compliance-Risiken Aufgabe
des Vorstands der Bank. Er hat geméaB §25a Kreditwesengesetz
(KWG) fiir eine ordnungsgemaBe Geschéftsorganisation zu sorgen,
die insbesondere ein wirksames Risikomanagement, das auch ein
IKS umfasst, beinhaltet. Teil des IKS ist die Compliance-Funktion
(als zweite Verteidigungslinie), die den Vorstand dabei unterstltzt,
die Compliance-Risiken zu managen. Im Sinne der drei Verteidi-
gungslinien ist es aber bereits Aufgabe der Businesseinheiten (erste
Verteidigungslinie), ihre eigenen Compliance Risiken zu kennen und
zZu mitigieren.

Eine Compliance-Funktion wird sowohl in den Mindestanforderungen
fur Compliance (MaComp) als auch in den MaRisk gefordert, die
jeweils auch Anforderungen an ihre Ausgestaltung regein. In der HVB
sind beide Funktionen im Bereich Compliance vereint, um einen
einheitlichen Ansatz zu gewahrleisten. Auch die Geldwdsche- und
Betrugsprévention sowie die Pravention vor VerstoBen gegen Finanz-
sanktionen und Embargo sind dem Bereich Compliance zugeordnet.
Somit ist eine tbergreifende Risikobetrachtung sichergestellt. Tax
Compliance (Einhaltung von Steuervorschriften) wird wegen seiner
hohen spezifischen Fachlichkeit ausschlieBlich vom Bereich Tax Affairs
innerhalb der CFO-Organisation gesteuert und weiterentwickelt.

Rechtliche Risiken

Die HVB und andere zur HVB Group gehdrende Gesellschaften sind
an diversen rechtlichen Verfahren beteiligt. Nachfolgend werden
Verfahren gegen die HVB bzw. andere zur HVB Group gehdrende
Gesellschaften, die einzeln oder in den jeweiligen Themengebieten
gemeinsam einen Streitwert von mehr als 50 Mio € haben oder

aus anderen Griinden flir die HVB von wesentlicher Bedeutung sind,
zusammenfassend dargestellt.

In vielen Féllen, insbesondere in Strafverfahren und behérdlichen
Verfahren sowie bei der Geltendmachung von unbezifferten Ansprii-
chen, sind der Ausgang der Verfahren und die Hohe potenzieller
Belastungen der Bank mit erheblicher Unsicherheit behaftet. Fiir alle
Verfahren, bei denen die Hohe eines potenziellen Verlusts verlasslich
geschatzt werden kann und ein solcher Verlust als wahrscheinlich an-
gesehen wird, sind unter Berticksichtigung der jeweiligen Umstande
Riickstellungen gebildet worden, die mit den bei der HVB Group ange-
wandten Rechnungslegungsvorschriften nach IFRS (ibereinstimmen.
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VIP 4 Medienfonds

Zahlreiche Anleger der Film & Entertainment VIP Medienfonds 4
GmbH & Co. KG, denen die Bank Darlehen zur Finanzierung inrer
Beteiligung ausgereicht hat, haben Klage gegen die HVB erhoben.
Die Klager flihlen sich im Rahmen des Abschlusses der Darlehens-
vertrdge von der HVB nur unzureichend Uber die Fondsstruktur

und damit zusammenhangende steuerliche Folgen aufgeklért. Mit
der weit Giberwiegenden Zahl der Klager wurde eine vergleichsweise
Einigung erzielt. Die Frage, ob die Bank im Rahmen der Prospekt-
haftung haftet, ist Gegenstand eines Verfahrens nach dem Kapitalan-
leger-Musterverfahrensgesetz (KapMuG), das am Oberlandesgericht
Miinchen anhangig ist, und betrifft nur noch wenige Streitfélle.

Derivatgeschéfte

Die Zahl von Kunden, die sich tber unzureichende Aufklarung beim
Abschluss von Derivatgeschaften beschweren oder diesbeziigliche
Klagen gegen die Bank erheben, ist ricklaufig. In den erhobenen Be-
schwerden und den anhéngigen Klagen wird im Wesentlichen geltend
gemacht, dass die Bank nicht ausreichend ber die mit dem Geschéft
einhergehenden Risiken aufgeklért und insbesondere nicht auf einen
eventuell vorhandenen anfénglich negativen Marktwert des Derivat-
produkts hingewiesen habe. Die bisherigen Erfahrungen zeigen, dass
flr die Bewertung der Risiken die Charakteristika des individuellen
Produkts und die Umsténde des jeweiligen Einzelfalls entscheidend
sind. Dabei spielen die Frage der Verjahrung, der wirtschaftlichen
Erfahrung und der Risikobereitschaft des Kunden sowie der Inhalt
der konkreten Anlageberatung eine entscheidende Rolle.

Verfahren mit Bezug zu Kapitalertragssteuerguthaben

Am 31. Juli 2014 hat der Aufsichtsrat der HVB seine internen
Untersuchungen zu den sogenannten ,cum-ex“ Geschéften (Wert-
papiergeschéfte in zeitlicher Nahe zum Dividendenstichtag und
Kapitalertragssteuer-Anrechnungen auf Dividenden deutscher Aktien)
abgeschlossen. Die Ergebnisse der Untersuchung des Aufsichtsrats
wiesen darauf hin, dass die von der Bank erlittenen Verluste auf ein
Fehlverhalten Einzelner in der Vergangenheit zurtickzufiinren sind.
Auf Veranlassung des Aufsichtsrats wurde gegen drei einzelne ehe-
malige Vorstandsmitglieder Schadensersatzklagen erhoben, wéahrend
der Aufsichtsrat fiir ein Vorgehen gegen amtierende Vorstandsmit-
glieder keinen Anlass sieht. Entsprechend der Anregung des Land-
gerichts Minchen | haben sich die Parteien auBergerichtlich tiber
eine Erledigung der Angelegenheit geeinigt.

Dartiber hinaus wurden durch die Staatsanwaltschaften Frankfurt/
Main, KéIn und Miinchen Ermittlungsverfahren gegen derzeitige oder
friihere Mitarbeiter der HVB eingeleitet mit dem Ziel, die gegen diese
erhobenen Vorwiirfe wegen angeblicher Steuerhinterziehungsdelikte
zu (iberpriifen. Die HVB kooperierte — und kooperiert weiterhin —

mit den genannten Staatsanwaltschaften, die Straftaten im Hinblick
auf mégliche Steuerhinterziehungen im Zusammenhang mit cum-ex
Geschéften der HVB untersuchen, welche die HVB selbst als auch
einen friiheren Kunden der HVB betreffen. Die Verfahren in Koin
gegen die HVB und ihre friiheren Mitarbeiter wurden im November
2015 beendet, unter anderem durch die Zahlung einer GeldbuBe
von 9,8 Mio €. Die gegen die HVB eingeleiteten Ermittlungen der
Generalstaatsanwaltschaft Frankfurt/Main wurden gemés § 30 des
Ordnungswidrigkeitengesetzes im Februar 2016 durch Zahlung einer
GeldbuBe von 5 Mio € beendet. Die Ermittlungen der Staatsanwalt-
schaft Miinchen gegen die HVB wurden im April 2017 mit einer Ver-
fallsentscheidung in Hohe von 5 Mio € rechtskraftig abgeschlossen.
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Im Dezember 2018 wurde der HVB im Rahmen eines laufenden
Ermittlungsverfahrens gegen andere Bank- und Finanzinstitute und
ehemalige Mitarbeiter der Bank durch die Kélner Staatsanwaltschaft
die Einleitung eines Ordnungswidrigkeiten-Verfahrens in Bezug auf
cum-ex Transaktionen unter Einbindung von Exchange Traded Funds
(ETF) bekanntgegeben. Das Ermittlungsverfahren wurde im April
2019 auf sog. Ex/Ex-Geschéfte erweitert, bei denen der Verdacht
besteht, dass die Bank in die Belieferung von cum-ex Geschéften
anderer Marktteilnehmer am Ex-Tag eingebunden war. Die Sachver-
halte werden intern geprift. Die Bank kooperiert mit den Behorden.

Die derzeit von Miinchner Steuerbehdrden durchgefiihrte reguldre
Betriebsprufung flr den Zeitraum von 2013 bis 2016 umfasst auch
weitere Geschéfte in Dividendenwerten rund um den Dividenden-
stichtag. Die Bank hat in diesem Zeitraum unter anderem Wertpa-
pierleihegeschéfte mit verschiedenen inldndischen Gegenparteien
abgeschlossen, die auch Aktientransaktionen um den Dividenden-
stichtag umfasst haben. Ob und unter welchen Umstanden aus den
Geschéaften um den Dividendenstichtag Steuern angerechnet oder
erstattet werden kénnen und welche Folgen sich fir die HVB bei Ab-
lehnung einer steuerlichen Anerkennung ergeben konnten, ist derzeit
offen. Es ist nicht auszuschlieBen, dass die HVB in diesem Zusam-
menhang Steuerforderungen der zusténdigen Steuerbehdrden oder
zivilrechtlichen Anspriichen Dritter ausgesetzt sein konnte. Die HVB
ist in diesen Angelegenheiten in stdndigem Austausch mit den zu-
standigen Aufsichts- und Steuerbehérden. Die HVB hat Riickstellun-
gen gebildet.

Forderung in Zusammenhang mit Sicherheitenverwertung
Ende 2019 machte eine Holdinggesellschaft einer deutschen
Industriegruppe einen Anspruch gegen die HVB in ihrer Rolle eines
Sicherheitenagenten fiir eine Gruppe von Anleiheinhabern und
Darlehensgebern geltend, der darauf abzielt, die Nichtigkeit einer
angeblich betriigerischen Sicherheitenverwertung feststellen zu
lassen und/oder Schadensersatz zugesprochen zu bekommen. Der
vorgebrachte Anspruch wird noch bewertet.

Angelegenheiten im Zusammenhang mit Finanzsanktionen
Am 15. April 2019 traf die HVB mit US- und New Yorker Behorden
eine Vereinbarung in Bezug auf eine Untersuchung, die die Einhal-
tung amerikanischer Sanktionsgesetze und -regelungen in der
Vergangenheit zum Gegenstand hatte. Im Zusammenhang mit der
abgeschlossenen Untersuchung werden keine weiteren Durchset-
zungsmaBnahmen erwartet.

Als Bestandteil der Vereinbarung mit den US- und New Yorker
Behorden hat sich die HVB dazu verpflichtet, bestimmte AbhilfemaB-
nahmen durch Compliance einzufiinren und eine Risikobewertung

in Bezug auf die Geschéftsbereiche der HVB durchzuflihren, den

US- und New Yorker Behérden regelméBige Berichte und Nachweise
tber die Einfihrung und Effektivitit des Complianceprogramms zur
Verfligung zu stellen und dartiber hinaus eine externe unabhangige
Partei damit zu beauftragen, eine jahrliche Uberpriifung der Effektivitét
des Complianceprogramms vorzunehmen und ihre Erkenntnisse

den US- und New Yorker Behdrden mitzuteilen.
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Lehman Brothers Special Financing Klage

Die Klage der Lehman Brothers Special Financing (LBSF) betrifft
beziiglich der HVB: (A) die 2005-1 19.000.000 € Class A2-A9 notes
der Ruby Finance Plc (Ruby) und (B) die 2004-1 Upper Thames
25.000.000 € Credit-Linked Synthetic Portfolio Notes due 2043 der
Quartz Finance Plc (Quartz).

Sowohl Ruby als auch Quartz haben mit der Lehman Brothers Special
Financing Inc. Vertrage bez(iglich Derivaten abgeschlossen. LBSF hat
diese Derivate-Transaktionen in die generellen Anfechtungsprozesse
vor dem US-Konkursgericht vom 1. Oktober 2010 einbezogen (LBSF
vs. Bank of America, N.A. et al Adv. Pro. No. 10-03547; ,Gegnerische
Verfahren®). Am 18. Juli 2012 hat die LBSF ihre erste gednderte Klage
in dem ,gegnerischen Verfahren* eingereicht, um, neben anderen
Punkten, die London Branch der HVB als ,Noteholder Defendant” ein-
zubeziehen, mit dem Versuch der Riickforderung der Leistungen der
LBSF (als Derivate Gegenpartei) der bereits von Ruby als auch Quartz
getatigten Ausschiittungen an die HVB (als Anleiheninhaber).

Am 4. Mai 2016 hat auf Antrag der ,Noteholder Defendants* eine
mundliche Verhandlung des US-Konkursgerichts stattgefunden. Am
28. Juni 2016 wurde die Entscheidung der Richterin Chapman des
Konkursgerichts verdffentlicht. Mit ihrer Entscheidung hat die Richterin
die Klage gegen die HVB und andere anleiheninhabenden Beklagten
verworfen.

Ein Rechtsmittel der LBSF gegen die Entscheidung zum US-Bezirks-
gericht des stdlichen Distrikts von New York war nicht erfolgreich.

Am 13. April 2018 hat die LBSF ein Rechtsmittel zum Berufungsge-
richt des zweiten Bezirks eingereicht. Die Parteien haben Schriftsédtze
ausgetauscht. Die miindliche Verhandlung vor dem Berufungsgericht
fand am 26. Juni 2019 statt und es wird nunmehr eine Entscheidung
erwartet.

Euro-Staatsanleihen von EU Lédndern

Am 31. Januar 2019 erhielten die UniCredit S.p.A. und die HVB von
der Européischen Kommission eine Mitteilung von Beschwerde-
punkten (,Statement of Objections*), die im Zusammenhang mit der
Untersuchung eines vermuteten KartellrechtsverstoBes in Bezug auf
européische Staatsanleihen steht. Der Gegenstand der Untersuchung
betrifft den Zeitraum von 2007 bis 2012 und erstreckt sich auf
vermeintliche Aktivitaten bei der HVB innerhalb eines Teils dieses
Zeitraums. Das Statement of Objections stellt kein Prajudiz fiir den
Ausgang des Verfahrens dar; sollte die Kommission jedoch zu dem
Ergebnis gelangen, dass ein VerstoB ausreichend nachgewiesen

ist, konnte sie durch Beschluss ein entsprechendes Verhalten unter-
sagen und eine GeldbuBe auferlegen, die nach gesetzlicher Bestim-
mung bis zu hochstens 10% des weltweiten Jahresumsatzes der
Gruppe betragen kann.

Der HVB wurde vom 15. Februar 2019 an Einsicht in die gesamten
Untersuchungsakten der Europdischen Kommission gewahrt. Nach
Priifung der Akten halt es die Bank nicht mehr fir fernliegend,
sondern flir méglich, wenn auch nicht fir wahrscheinlich, dass zur
Leistung einer méglichen GeldbuBe, welche aufgrund des Ergebnis-
ses der Untersuchung auferlegt wird, eine Zahlung erfolgen muss.
Auf Basis der derzeitig bestehenden Informationen ist es zum
heutigen Tage nicht mdglich, die Hohe einer etwaigen GeldbuBe
verlsslich vorherzusagen.

Die UniCredit S.p.A und die HVB haben zu den erhobenen Vorwiirfen
am 29. April 2019 Stellung und an einer Anhérung der Européischen
Kommission vom 22. bis 24. Oktober 2019 teilgenommen. Das
Verfahren dauert an. Fiir die Kommission besteht keine Frist fiir den
Abschluss von kartellrechtlichen Untersuchungen.

Die HVB und die UniCredit Capital Markets LLC wurden am 11. Juni
2019 neben anderen Finanzinstituten in einer am United States
District Court im Southern District of New York bereits anhdngigen
Sammelklage als Beklagte benannt. In der dritten Fassung der
Sammelklage, eingereicht am 3. Dezember 2019, wird geltend
gemacht, dass Handler européischer Staatsanleihen die Preise fir
diese Anleihen abgesprochen und manipuliert hatten, unter ande-
rem, indem sie die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen ver-
gréBerten, welche sie Kunden bekanntgaben. Die mdglicherweise
anspruchsberechtigte Gruppe besteht aus Investoren, die auf Euro
lautende, von europdischen Staaten emittierte Anleihen zwischen
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2007 und 2012 in den USA ge- oder verkauft haben. Die dritte
Fassung der Sammelklage enthélt keine Angaben zur Héhe des
geltend gemachten Schadensersatzes. Am 23. Juli 2020 hat das
Gericht den ,motions to dismiss* verschiedener Beklagter, unter
anderem der HVB und der UniCredit Capital Markets LLC betreffend
die dritte Fassung der Sammelklage stattgegeben. Die Klageparteien
mussen das Gericht bis zum 12. August 2020 informieren, ob sie
die betreffende Klage ergénzen, um den Fall erneut gegentber den
Beklagten, deren Klageabweisungsbegehren stattgegeben worden
ist, anhangig zu machen.

5 Sonstige Risiken

Unter dem Kapitel ,Sonstige Risiken“ fasst die HVB Group die quanti-
fizierbaren Risikoarten Immobilien-, Geschéfts-, Pensions- und
Beteiligungsrisiko sowie die ausschlieBlich qualitativ beschriebenen
Risikoarten strategisches Risiko und Reputationsrisiko zusammen.
Das Risiko aus Auslagerungs-Aktivititen bildet in der HVB Group
keine eigene Risikoart, sondern wird als risikoartentibergreifendes
Risiko betrachtet und daher unter sonstige Risiken gefihrt.

Immobilienrisiko

Grundsétzlich wird im Immobilienrisiko zwischen betriebsnotwendigen
(strategischen) und nicht betriebsnot-wendigen (nicht strategischen)
Immobilien unterschieden. Im Jahr 2019 wurden groBe Teile des
nicht strategischen Portfolios verduBert. Dartiber hinaus stellt der
Verkauf des Standortes Tucherpark den groBten Abgang aus dem
Portfolio dar, dieser wurde Anfang 2020 realisiert. Es ist beabsichtigt
kurz- bis mittelfristig in einen Alternativstandort fiir den Standort
Tucherpark zu investieren. Die langerfristige Ausrichtung bei den
strategischen Immobilien korrespondiert mit der Strategie der Bank,
flir den Eigenbedarf bereits im Eigentum befindliche gegeniiber an-
gemieteten Immobilien vorzuziehen und diese dem Bankbetrieb der
HVB Group zu Marktkonditionen kostenoptimiert bereitzustellen.

Sowohl flir den Eigenbestand als auch fiir die angemieteten Objekte
werden Standortkonzepte erstellt, bei denen unter Berticksichtigung
der genannten Pramissen die Anforderungen der Geschaftsbereiche
wie auch die Wirtschaftlichkeit maBgebend flir Entscheidungen sind.

Die Hauptrisiken beim Eigenbestand begriinden sich im Wesentlichen
aus der Verkehrswert-Entwicklung. Die Risikotreiber sind die kiinftige
Nutzung durch die Bank, Mieten der Objekte/Bankmiete, Marktmie-
ten, Mietvertragslaufzeiten, Vermietungsstand sowie der Investitions-
bedarf. Das mittelfristige Ziel des nicht strategischen Immobilienport-
folios hingegen ist der wertoptimierte Verkauf des Bestands, wobei
flr die Einzelentscheidungen sowohl der Einfluss auf die Gewinn- und
Verlustrechnung als auch weitere Steuerungsinstrumente der Bank
maBgebend sind. Dies entspricht der tbergreifenden Strategie zum
Umgang mit Immobilienrisiken. Inwieweit sich Auswirkungen aus
Corona-Pandemie auf den Immobilienmarkt ergeben und damit auf
das Immobilienrisiko der HVB Group ergeben, ist zum gegenwartigen
Zeitpunkt noch nicht absehbar.

Zur Quantifizierung des Immobilienrisikos verwendet die Bank ein
empirisches Bayesian-Modell (ein gruppenweiten Immobilienrisiko-
modell) mit einem Konfidenzniveau von 99,90%. Dieses Modell
benutzt einen ,Expected Shortfall“-Ansatz, der auch ein mogliches
Risiko extremer Werte (, Tail Risk") beriicksichtigt (also Verluste
iber den VaR hinaus).

Das 0konomische Kapital fir das Immobilienrisiko der HVB Group,
ohne Beriicksichtigung von Diversifikationseffekten zwischen den
Risikoarten und ohne Modellrisiko-Aufschlag, liegt zum 30. Juni 2020
bei 354 Mio € und ist um 72 Mio € gesunken (31. Dezember 2019:
426 Mio €). Das volldiversifizierte 6konomische Kapital fiir das
Immobilienrisiko belduft sich fir die HVB Group auf 200 Mio €

(31. Dezember 2019: 322 Mio €). Die Verdnderung des 6konomi-
schen Kapitals ergibt sich hauptséchlich durch den Verkauf des
Standortes Tucherpark.

Die Risikozahlen basieren hierbei auf einem Portfolio im Wert von
3.061 Mio €.
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Zusammensetzung des Immobilienportfolios nach Zielkategorie

PORTFOLIOWERT ANTEIL
in Mio € in%
30.6.2020 31.12.2019 30.6.2020 31.12.2019
Strategische Objekte 2.180 2.207 71,2 56,7
Nicht strategische Objekte 881 1.687 28,8 43,3
HVB Group 3.061 3.894 100,0 100,0
Im Rahmen der risikoarteniibergreifenden Stresstests wird die Aus- Pensionsrisiko

wirkung von makrodkonomischen Szenarien auf das Immobilienrisiko
untersucht.

Geschéftsrisiko

Die Strategie fir das Geschéftsrisiko orientiert sich an der mittelfristi-
gen Geschaftsausrichtung und wird in der Planung reflektiert. Das
operative Management des Geschaftsrisikos liegt als Teil des allge-
meinen Ertrags- und Kostenmanagements in der Verantwortung der
einzelnen Geschéftseinheiten.

Die HVB Group verwendet ein gruppenweites Modell zur Messung der
okonomischen Kapitalbindung durch Geschéftsrisiken, das auf einer
Zeitreihenmodellierung der beobachteten Quartalsertrdge beruht. Der
okonomische Kapitalbedarf entspricht dem unerwarteten Verlust und
wird mittels des Value-at-Risk (VaR) (iber einen Zeitraum von einem
Jahr und einem Konfidenzniveau von 99,90% quantifiziert.

Das 6konomische Kapital flir das Geschaftsrisiko der HVB Group, ohne
Berticksichtigung von Diversifikationseffekten zwischen den Risiko-
arten und ohne Modellrisiko-Aufschlag belduft sich zum 30. Juni 2020
auf 531 Mio € (31. Dezember 2019: 526 Mio €). Das volldiversifizierte
okonomische Kapital flir das Geschéftsrisiko der HVB Group belduft
sich zum 30. Juni 2020 auf 376 Mio € (31. Dezember 2019:

354 Mio €).

Im Rahmen der risikoartenibergreifenden Stresstests wird die Aus-
wirkung von makrodkonomischen Szenarien auf das Geschéftsrisiko
untersucht.

Im Risikomanagement werden die Risiken in einem separat fir die
Pensionsrisiken entwickelten Modell regelméBig berechnet und tiber-
wacht. Anhand von Verdnderungsrechnungen der wichtigsten Risiko-
parameter wird sowohl fiir die unterschiedlichen Kapitalanlagen als
auch fiir die Cashflows der Verpflichtungsseite periodisch eine Risiko-
zahl ermittelt. Als gesamtes Pensionsrisiko der HVB Group wurde

per 30. Juni 2020 ein Wert von 770 Mio € (31. Dezember 2019:

615 Mio €) ermittelt. Der Anstieg gegentiber Jahresende 2019 ergibt
sich in erster Linie durch einen im AusmaB deutlich héher angenom-
menen potentiellen Zins-Schock fiir die Verpflichtungsseite. Die Risi-
kozah! wird bei der Berechnung der Risikotragféhigkeit in Form einer
additiven Komponente zum internen Kapital berticksichtigt. Dartiber
hinaus werden im Rahmen der risikoartentibergreifenden Stresstests
die Auswirkungen auf das Pensionsrisiko regelmaBig untersucht.

Das niedrige Zinsniveau wird nach wie vor als Hauptbelastungsfaktor
sowohl flr die Hohe der ausgewiesenen Pensionsverpflichtungen als
auch fiir die Hohe der mit vertretbarem Risiko erzielbaren Ertrége aus
der Kapitalanlage betrachtet. Es besteht durchaus die Mdglichkeit,
dass im derzeitigen Niedrigzinsumfeld der Rechnungszins wieder auf
die historisch tiefen Sténde, die im Laufe des Jahres 2019 erreicht
wurden zurtickgeht und somit die Pensionsverpflichtungen ansteigen.
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Beteiligungsrisiko

Das Beteiligungsportfolio beinhaltet hauptséchlich nicht borsennotierte
Unternehmensanteile, Aktien-Derivate, sowie andere Fondsanteile
(Immobilienfonds und andere geschlossene Fonds). Sdmtliche im
Beteiligungsrisiko zu berticksichtigenden Beteiligungen sind entweder
als strategisch qualifiziert und einem Geschéftsbereich bzw. einer
Competence Line zugeordnet oder gelten als nicht strategisch, ver-
bunden mit einem grundséatzlichen Abbauziel.

Zusammensetzung des Beteiligungsportfolios

Das okonomische Kapital fiir das Beteiligungsrisiko der HVB Group,
ohne Beriicksichtigung von Diversifikations-effekten zwischen den
Risikoarten und ohne Modellrisiko-Aufschlag, ist um 17 Mio €
gestiegen und liegt zum 30. Juni 2020 bei 239 Mio € (31. Dezember
2019: 222 Mio €). Das volldiversifizierte 6konomische Kapital der
HVB Group betrégt zum 30. Juni 2020 239 Mio € (31. Dezember
2019: 222 Mio €).

PORTFOLIOWERT ANTEIL
in Mio € in%
30.6.2020 31.12.2019 30.6.2020 31.12.2019
Private Equity Investments 10 10 4,2 4,5
Restliche Beteiligungen' 229 212 95,8 95,5
HVB Group 239 222 100,00 100,0
1 Bdrsen- und nicht borsennotierte Beteiligungen.
Im Rahmen der risikoarteniibergreifenden Stresstests wird fiir das Strategisches Risiko

gestresste 6konomische Kapital eine 100%ige Kapitalunterlegung
angenommen, unabhéngig von den makrodkonomischen Szenarien.

Die im Geschéftsbericht 2019 getroffenen Aussagen zum strategi-
schen Risiko behalten grundsétzlich ihre Gltigkeit. Verdnderungen
hinsichtlich der gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen sowie zur
Entwicklung der Ratingeinstufungen der HVB werden in diesem
Zwischenlagebericht im Kapitel Wirtschaftsbericht dargestellt.
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Reputationsrisiko

Die HVB und ihre wichtigsten Tochtergesellschaften verfolgen

einen ganzheitlichen Ansatz im Reputationsrisiko-Management. Dies
bedeutet, dass grundsatzlich alle wesentlichen neuen Aktivitdten
und Geschéaftsvorgange der Bank hinsichtlich Reputationsrisiken zu
untersuchen sind (,Change-the-Bank"-Ansatz) und parallel dazu die
einzelnen Bereiche der Bank regelmaBig auf latente Reputations-
risiken tiberpriift werden (,Run-the-Bank“-Ansatz).

In dem ,Change-the-Bank"-Ansatz werden geschéftliche Transak-
tionen und neue Aktivitdten wie Neuproduktprozesse, Auslagerungen,
Projekte und besondere Investments (zum Beispiel Zweckgesellschaf-
ten) sowie bei Bedarf auch jede andere neue Aktivitit einbezogen.

Die Transaktionen/Aktivitdten miissen durch die jeweils verantwort-
lichen Mitarbeiter auf Reputationsrisiken unter Beriicksichtigung der
bestehenden Richtlinien Gberpriift werden. Nach Identifikation eines
Reputationsrisikos werden entsprechende Spezialistenabteilungen
hinzugezogen, die das identifizierte Reputationsrisiko qualitativ be-
werten. Auf Basis der Risikoanalyse und der qualitativen Bewertung
flihrt das Reputational Risk Council eine Entscheidung herbei.

Im ,Run-the-Bank*“-Ansatz werden die einzelnen Bereiche der
Bank regelméBig auf bestehende bzw. latente Reputationsrisiken hin
uberpriift. Der Prozess beginnt in der Regel mit den sogenannten
Risk Self Assessments wichtiger Funktionstrager (Risikoverantwort-
liche) zusammen mit den dezentralen Operational Risk Managern.
Die Risk Self Assessments werden anhand eines Fragenkatalogs
durchgefiihrt. AnschlieBend wird das Senior Management nach
Reputationsrisiken befragt. Der Senior Manager hat in dem Interview
Gelegenheit, die identifizierten Reputationsrisiken seines Bereichs zu
uberpriifen und gegebenenfalls weitere materielle Reputationsrisiken
zu erganzen. Soweit mdglich und sinnvoll, werden erganzende
GegenmaBnahmen zu den einzelnen Reputationsrisiken festgelegt.

Im Rahmen des ,Run-the-Bank"-Ansatzes erfolgt eine Risikoeinstu-
fung nach einem dreistufigen System (,Ampellogik”). Das Gesamt-
risiko wird dabei iber zwei Dimensionen ermittelt: Einfluss auf die
Gewinn und Verlustrechnung und Eintrittswahrscheinlichkeit. Die
Dokumentation der (gegebenenfalls auch unterjahrig) identifizierten
Reputationsrisiken erfolgt im bankeigenen IT-System.

Verantwortlich fiir das Reputationsrisiko-Management sind die einzel-
nen Geschéfts- und Zentralbereiche. Die Gesamtverantwortung fur
die Uberwachung liegt in der Einheit Operational & Reputational Risks
(CRO-Bereich). Die Einheit Operational & Reputational Risks konsoli-
diert die Ergebnisse der Senior-Management-Interviews und erstellt
einen jahrlichen RepRisk-Report mit den groBten Reputationsrisiken
der HVB.

Neben dem ,Change-the-Bank“ und dem ,Run-the-Bank" Ansatz
wurde im ersten Quartal 2020 die Methodik der UniCredit zur Quanti-
fizierung des Reputationsrisikos in der HVB Group eingefiihrt. Zum
Zwecke der Quantifizierung wird das Reputationsrisiko als Auswirkung
einer ,negativen Stimmung “ in den meinungsbildenden Medien
(Presse, Fernsehen, Online-Medien) auf zukiinftige Gewinne der
UniCredit Gruppe definiert, die durch die Berichterstattung Giber ein
sich auf die Reputation nachteilig auswirkendes Ereignis erzeugt wird.

Die Methode der UniCredit zur Quantifizierung des Reputationsrisikos
basiert auf der Messung der Semi-Elastizitdt zwischen der Entwick-
lung des Media Tonality Index (eine MessgroBe, die Verdnderungen
in der Reputation der UniCredit widerspiegelt) und der Entwicklung
der erwarteten Gewinne. Das 6konomische Kapital flir das Reputa-
tionsrisiko basiert auf dem Value-at-Risk (VaR)-MaB, welches mit
einem Konfidenzniveau von 99.90% berechnet wird, und wird aus
der Verteilung der erwarteten Gewinnrlickgdnge abgeleitet.
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Das ékonomische Kapital fiir das Reputationsrisiko wird auf UniCredit
Gruppenebene quartalsweise berechnet und — auf Grundlage des
Verhéltnisses aus dem Kapital fir das Reputationsrisiko und dem
Kapital flir das operationelle Risiko der UniCredit — auf die Tochter-
gesellschaften der UniCredit S.p.A. verteilt.

Die Ergebnisse der Berechnung des 6konomischen Kapitals flir das
Reputationsrisiko der HVB Group werden quartalsweise durch die Ab-
teilung Operational & Reputational Risks auf ihre Plausibilitat geprift.
Die Methode zur Quantifizierung des Reputationsrisikos wird regel-
méaBig validiert.

Risiken aus Auslagerungs-Aktivitaten

Durch Auslagerung (Outsourcing) werden Tatigkeiten und Prozesse
zZu gruppen-internen und -externen Dienstleistern verlagert. Dabei
kénnen auch Teile der operationellen Risiken durch Ubertragung der
Haftung mitigiert werden, wéhrend vertragliche Risiken aus dem
Auslagerungs-Verhéltnis selbst in der HVB oder einem Unternehmen
der HVB Group verbleiben. Eine Auslagerung liegt vor, wenn ein
anderes Unternehmen mit der Wahrnehmung solcher Aktivititen und
Prozesse im Zusammenhang mit der Durchfiihrung von Bankge-
schaften, Finanzdienstleistungen oder sonstigen institutstypischen
Dienstleistungen beauftragt wird, die ansonsten von dem auslagern-
den Unternehmen selbst erbracht werden wiirden. Dies schlieBt
Auslagerungen innerhalb der UniCredit und Weiterverlagerungen
(Sub-Auslagerungen) von ausgelagerten Tatigkeiten und Funktionen
an Sub-Unternehmen ein.

Das Risiko aus Auslagerungs-Aktivitaten bildet in der HVB Group
keine eigene Risikoart, sondern wird als risikoartenibergreifendes
Risiko betrachtet. Insbesondere die Risikoarten operationelles

Risiko, Reputationsrisiko, strategisches Risiko, Geschéftsrisiko,
Kredit-, Markt- und Liquiditétsrisiko sind von Auslagerungs-Aktivit4-
ten betroffen. Innerhalb der jeweiligen Risikoart werden diejenigen
Risiken gesteuert, die in einer vertiefenden Risikoanalyse identifiziert
und bewertet werden. Spezifische Risiken, die sich aus Auslagerun-
gen ergeben und nicht direkt zu einer Risikoart zugeordnet werden
konnen, werden durch die flir die Auslagerung verantwortliche
Einheit gesteuert.

Die Auslagerungen werden in einem standardisierten Verfahren in
Lnicht kritisch/wesentlich und , kritisch/wesentlich* durch das jewei-
lige Projektteam und definierte Fachabteilungen (unter anderem
Operational Risk Management, Compliance, Legal, Corporate Affairs &
Documentation, Data Protection, Business Continuity Management)
eingewertet. Fur alle Auslagerungen wird eine vertiefende Risikoana-
lyse durchgefiihrt, die neben den operationellen Risiken auch die
anderen Risikoarten umfasst. Flr jede der Auslagerungen gibt es eine,
fur die jeweilige Auslagerung definierte verantwortliche Stelle (Retained
Organisation, RTO), die sich um das Management der identifizierten
Risiken kiimmert. Die identifizierten Risiken sind in den flir die jewei-
ligen Risikoarten definierten Prozessen in das Risikomanagement der
HVB Group eingebunden. Die Operational Risk Manager unterstitzen
die Projektleiter bzw. Leiter der RTO bei der Erstellung bzw. Aktualisie-
rung entsprechender Risikoanalysen.

In der HVB Group wurden im ersten Halbjahr 2020 keine neuen
kritischen/wesentlichen Auslagerungen begriindet.
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Konzern Gewinn- und Verlustrechnung

1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019 VERANDERUNG
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN NOTES in Mio € in Mio € in Mio € in %
Zinsertrage' 1.880 1.813 + 67 + 37
Negative Zinsen fir finanzielle Vermdgenswerte - 66 - 68 + 2 - 29
Zinsaufwendungen - 681 -709 + 28 - 39
Negative Zinsen fir finanzielle Verbindlichkeiten 158 113 + 45 + 39,8
Zinsiiberschuss 6 1.291 1.149 + 142 + 12,4
Dividenden und &hnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen 7 6 2 + 4 >+100,0
Provisionstiberschuss 8 526 488 + 38 + 7.8
Handelsergebnis 9 258 338 80 - 237
Gewinne/Verluste aus finanziellen Vermégenswerten
und Verbindlichkeiten aFV 10 —-206 2 - 208
Gewinne/Verluste aus der Ausbuchung von
Finanzinstrumenten at cost 11 2 5 - 3 - 60,0
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 12 504 191 + 313  >+100,0
Personalaufwand -725 —-723 - 2 + 03
Andere Verwaltungsaufwendungen -620 -617 - 3 + 05
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen -62 -379 + 317 - 83,6
Verwaltungsaufwand 13 -1.407 -1.719 312 - 18,2
Wertminderungsaufwand IFRS 9 14 - 467 -80 387 >+100,0
Zuflihrungen zu Riickstellungen 15 8 288 - 280 - 97,2
Aufwendungen flr Restrukturierungen -19 — - 19
Gewinne/Verluste aus VerduBerungen von Investitionen 16 — 13 - 13 —-100,0
ERGEBNIS VOR STEUERN UND ABSCHREIBUNGEN
AUF GESCHAFTS- ODER FIRMENWERTE 496 677 - 181 - 26,7
Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte — — — —
ERGEBNIS VOR STEUERN 496 677 - 181 - 26,7
Ertragsteuern —-167 - 287 + 120 - 418
ERGEBNIS NACH STEUERN 329 390 - 61 - 15,6
KONZERNUBERSCHUSS 329 390 - 61 - 15,6
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 329 389 - 60 - 154
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend — 1 — 1 —-100,0
1 Der Posten ,Zinsertrage“ enthélt 1.327 Mio € (Vorjahreszeitraum: 1.460 Mio €) Zinsen, die nach der Effektivzinsmethode ermittelt worden sind.
Der Angabe liegt die Klassifizierung nach IFRS 9 zu Grunde.
Ergebnis je Aktie (in€)
NOTES 1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Ergebnis je Aktie (unverwassert und verwassert) 17 0,41 0,48
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Konzern Gesamtergebnisrechnung (in Mio €)
1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
In der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesener Konzerniiberschuss 329 390
Bestandteile der im sonstigen Ergebnis (,,0ther comprehensive income*)
erfassten Ertrags- und Aufwandspositionen
Bestandteile, die nicht in kiinftigen Perioden in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus
leistungsorientierten Planen (Versorgungszusagen) 38 — 347
Zufiihrung/Entnahme aus der Neubewertungsreserve flr
selbstgenutzte Immobilien (IAS 16) -1 —
Anderung des beizulegenden Zeitwerts bei finanziellen Verbindlichkeiten aFVtPL
die auf Anderungen des Ausfallrisikos zuriickzufiihren ist (Own Credit Spread-Riicklage) 59 10
Sonstige Verénderungen — —
Steuern auf Bestandteile, die nicht in kiinftigen Perioden
in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden —-31 106
Bestandeile, die in kiinftigen Perioden in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden
Veranderungen aus Wahrungseinfluss — —
Veranderungen aus at-Equity bewerteten Unternehmen — —
Bewertungsénderungen von Finanzinstrumenten (Hedge-Ricklage) -12 3
Unrealisierte Gewinne/Verluste -12 3
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste — —
Bewertungsénderung von Finanzinstrumenten aFVtOCI (FVtOCI-Riicklage) —47 10
Unrealisierte Gewinne/Verluste -35 15
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste -12 -5
Sonstige Verdnderungen -4 -4
Steuern auf Bestandteile, die in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert werden 18 -2
Summe der iiber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital erfassten
Ertrags- und Aufwandspositionen (,,0ther comprehensive income ) 20 -224
Summe der erfassten Ertrags- und Aufwandspositionen (,Gesamtergebnis*) 349 166
darunter:
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 349 165
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend — 1

HypoVereinsbank - Halbjahresfinanzbericht zum 30.6.2020 55



Konzernergebnisse

Konzernbilanz

30.6.2020 31.12.2019 VERANDERUNG
AKTIVA NOTES in Mio € in Mio € in Mio € in %
Barreserve 17.942 26.215 - 8273 - 316
Handelsaktiva 18 80.474 69.853 + 10.621 + 152
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL 19 14.685 15.474 - 789 - 51
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtOCI 20 13.522 14.673 1.151 7,8
Forderungen an Kreditinstitute (at cost) 21 35.599 31.842 + 3.757 + 11,8
Forderungen an Kunden (at cost) 22 150.377 139.632 + 10.745 + 17
Hedging Derivate 23 314 264 + 50 + 18,9
Hedgeanpassungsbetrag von gesicherten Grundgeschéften
im Portfolio Fair Value Hedge 56 40 + 16 + 40,0
At-Equity bewertete Anteile an assoziierten Unternehmen
und at-Equity bewertete Joint Ventures 24 10 10 — —
Sachanlagen 25 2.466 2.507 - 4 - 16
Investment Properties 26 350 353 - 3 - 08
Immaterielle Vermégenswerte 27 13 15 - 2 - 133
darunter: Geschéfts- oder Firmenwerte — — — —
Ertragsteueranspriiche 1.210 1.184 26 + 272
Tatsédchliche Steuern 205 103 + 102 + 99,0
Latente Steuern 1.005 1.081 76 7,0
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte
oder VerauBerungsgruppen 28 4 444 - 440 - 99,1
Sonstige Aktiva 29 1.017 1.092 - 75 - 69
SUMME AKTIVA 318.039 303.598 + 14.441 + 48
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30.6.2020 31.12.2019 VERANDERUNG
PASSIVA NOTES in Mio € in Mio € in Mio € in %
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 30 69.601 70.321 720 1,0
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 31 131.190 125.394 + 5796 + 46
Verbriefte Verbindlichkeiten 32 30.594 28.256 + 2338 + 83
Handelspassiva 33 56.856 46.665 + 10.191 + 21,8
Finanzielle Verbindlichkeiten aFVtPL 34 5.540 5.936 N 396 - 67
Hedging Derivate 35 907 813 + 94 + 11,6
Hedgeanpassungsbetrag von gesicherten Grundgeschéften
im Portfolio Fair Value Hedge 36 2.035 1.636 + 399 + 24,4
Ertragsteuerverpflichtungen 1.250 1.062 + 188 + 17,7
Tatséchliche Steuern 830 548 + 282 + 51,5
Latente Steuern 420 514 94 - 18,3
Verbindlichkeiten von zur VerduBerung gehaltenen
VerduBerungsgruppen — — — —
Sonstige Passiva 1.418 1.857 - 439 - 23,6
Riickstellungen 37 2.671 2.743 - 72 - 26
Eigenkapital 15.977 18.915 - 2938 - 155
Auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG
entfallendes Eigenkapital 15.985 18.925 - 2940 - 155
Gezeichnetes Kapital 2.407 2.407 — —
Kapitalriicklage 9.791 9.791 — —
Andere Riicklagen 3.443 3.379 + 64 + 19
Wéhrungsriicklage 17 17 — —
Bewertungsanderungen von Finanzinstrumenten -2 43 - 45
Hedge-Riicklage 15 28 - 13 - 464
FVtOCI-Riicklage -17 15 - 32
Bilanzgewinn 2019 — 3.288 3.288 —-100,0
Konzerniberschuss 1.1.-30.6.2020° 329 — + 329
Anteile in Fremdbesitz -8 -10 + 2 - 20,0
SUMME PASSIVA 318.039 303.598 + 14.441 + 438

1 Auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend.

Der fiir die Gewinnverwendung maBgebende Bilanzgewinn des Geschaftsjahrs 2019 im Jahresabschluss der HVB belduft sich auf 3.288 Mio €. Dieser
setzt sich zusammen aus dem in 2019 erwirtschafteten Jahrestiberschuss in Hohe von 1.051 Mio € abzlglich der Einstellung in die Anderen Gewinn-
riicklagen in Hohe von 263 Mio € sowie einer Entnahme aus den Anderen Gewinnriicklagen in Hohe von 2.500 Mio €. Die Hauptversammlung der HVB
hat am 23. Juni 2020 beschlossen, daraus eine Dividende in Hohe von 3.288 Mio € an die UniCredit S.p.A. (UniCredit), Mailand, Italien, auszuschiitten.
Dies entspricht einer Dividende von rund 4,10 € pro Aktie nach rund 0,65 € fiir das Geschéftsjahr 2018. Die Ausschiittung des Bilanzgewinns 2019
erfolgt gemé&s Beschluss der Hauptversammlung vom 23. Juni 2020 am 2. November 2020. Der Bilanzgewinn wird bis zum Zeitpunkt der Ausschiittung

als Verbindlichkeit bilanziert.
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Konzernergebnisse

Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals

GEZEICHNETES
KAPITAL

KAPITAL-
RUCKLAGE

ANDERE RUCKLAGEN

_ ANDERE
RUCKLAGEN
INSGESAMT

DARUNTER:
OWN CREDIT
SPREAD

DARUNTER:
NEUBEWERTUNGS-
RESERVE
SELBSTGENUTZTE
IMMOBILIEN

DARUNTER:
PENSIONS-
AHNLICHE VER-
PFLICHTUNGEN
1AS 19

Eigenkapital zum 1.1.2020

2.407

9.791

3.379

-13

852

—-1.658

In der Konzern Gewinn- und Verlustrechnung

ausgewiesener Konzerniiberschuss

Uber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital erfasste

Ertrags- und Aufwandspositionen*

64

40

26

Unrealisierte Gewinne/Verluste aufgrund

Bewertungsanderungen von Finanzinstrumenten

39

40

In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte

Gewinne/Verluste

Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste bei

leistungsorientierten Plénen

Verdnderungen aus Wahrungseinfluss

Sonstige Veranderungen

Restliche im Eigenkapital erfasste Verénderungen

Umgliederung aus Eigenkapital-Reserven

in die Gewinnrlicklagen

Ausschittungen

Einstellungen/Entnahmen Bilanzgewinn

Verdnderungen im Konsolidierungskreis

Kapitalherabsetzungen

Eigenkapital zum 30.6.2020

2.407

9.791

3.443

-1.632

Eigenkapital zum 1.1.2019

2.407

9.791

5.465

-1.230

In der Konzern Gewinn- und Verlustrechnung

ausgewiesener Konzerniiberschuss

Uber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital erfasste

Ertrags- und Aufwandspositionen*

-231

Unrealisierte Gewinne/Verluste aufgrund

Bewertungsdnderungen von Finanzinstrumenten

In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte

Gewinne/Verluste

Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste bei

leistungsorientierten Plénen

- 238

Veranderungen aus Wahrungseinfluss

Sonstige Verdnderungen

Erstanwendungseffekt Umstellung auf

Neubewertungsmodell IAS 16

Restliche im Eigenkapital erfasste Veréanderungen

Ausschittungen

Einstellungen/Entnahmen Bilanzgewinn

Verénderungen im Konsolidierungskreis

Kapitalherabsetzungen

-1

Eigenkapital zum 30.6.2019

2.407

9.791

5.233

7

1 Die Hauptversammiung hat am 23. Juni 2020 beschlossen, den Bilanzgewinn 2019 in Hohe von 3.288 Mio € an unseren alleinigen Aktiondr, die UniCredit S.p.A. (UniCredit), Mailand, Italien,
auszuschitten. Dies entspricht einer Dividende von rund 4,10 € je Stammaktie.

Die Hauptversammlung hat am 3. Juni 2019 beschlossen, den Bilanzgewinn 2018 in Héhe von 520 Mio € an unseren alleinigen Aktiondr, die UniCredit S.p.A. (UniCredit), Mailand, Italien,

auszuschitten. Dies entspricht einer Dividende von rund 0,65 € je Stammaktie.

2 Auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend.
3 UniCredit Bank AG (HVB).
4 Uber Gesamtergebnisrechnung erfasst.
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(in Mio €)

BEWERTUNGSANDERUNGEN VON
FINANZINSTRUMENTEN

AUF DEN ANTEILS-

EIGNER DER HVB?®

i _ KONZERN-  ENTFALLENDES
WAHRUNGS- HEDGE- FVtOCI- BILANZ- UBERSCHUSS EIGENKAPITAL ANTEILE IN EIGENKAPITAL
RUCKLAGE RUCKLAGE RUCKLAGE GEWINN' 1.1.-30.6.2 INSGESAMT FREMDBESITZ INSGESAMT
17 28 15 3.288 — 18.925 -10 18.915
— — — — 329 329 — 329
— -13 -32 — — 19 — 19
— -10 -24 — — 5 — 5
— — -8 — — -8 — -8
— — — — — 26 — 26
— -3 — — — -4 — -4
— — — -3.288 — -3.288 2 - 3.286
— — — -3.288 — -3.288 — -3.288
— — — — — — 2 2
17 15 -17 — 329 15.985 -8 15.977
16 28 4 520 — 18.231 36 18.267
— — — — 389 389 1 390
1 — 7 — — -223 — -223
— 3 10 — — 20 — 20
— — -3 — — -3 — -3
— — — — — - 238 — - 238
1 — — — — 1 — 1
— -3 — — — -3 — -3
— — — - 520 — - 521 -1 -522
— — — - 520 — - 520 -1 - 521
— — — — — -1 — -1
17 28 1 — 389 17.876 36 17.912
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Konzernergebnisse

Konzern-Kapitalflussrechnung (verkurzte Darstellung)

(in Mio €)
2020 2019
Zahlungsmittelbestand zum 1.1. 26.215 19.990
Cashflow aus operativer Geschéftstétigkeit -6.809 -1.412
Cashflow aus Investitionstatigkeit 1.793 -49
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -3.257 - 886
Effekte aus Wechselkursénderungen — —
Abzlglich zur VerduBerung gehaltene langfristige
Vermogenswerte oder VerauBerungsgruppen — —
Zahlungsmittelbestand zum 30.6. 17.942 17.643
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Rechtsgrundlagen

Die UniCredit Bank AG (HVB) ist eine Universalbank mit Sitz in Minchen, ArabellastraBe 12, und im Handelsregister B des Amtsgerichts Miinchen
unter der Nummer HRB 42148 eingetragen. Die UniCredit Bank AG ist ein verbundenes Unternehmen der UniCredit S.p.A., Mailand, Italien
(oberstes Mutterunternehmen).

Die HVB ist als Universalbank mit ihren Tochtergesellschaften einer der filhrenden Anbieter von Bank- und Finanzdienstleistungen in Deutschland.
Sie bietet Privat- und Firmenkunden, éffentlichen Einrichtungen und international operierenden Unternehmen und institutionellen Kunden eine
umfassende Auswahl an Bank- und Finanzprodukten sowie -dienstleistungen an.

Von der Moglichkeit einer priferischen Durchsicht geméas § 115 Absatz 5 WpHG wurde fiir den vorliegenden Halbjahresfinanzbericht der HVB Group
kein Gebrauch gemacht.

Der vorliegende Konzernabschluss umfasst die UniCredit Bank AG und deren Tochtergesellschaften (HVB Group) und wird in Euro, der Berichtswah-
rung des Konzerns, erstellt.

Bei in den nachfolgenden Tabellen und Texten aufgeflihrten Betrdgen handelt es sich bei Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung um den Zeit-
raum vom 1. Januar bis 30. Juni des jeweiligen Jahres sowie bei Angaben zu Bilanzposten und Bestanden um Stichtagswerte zum 30. Juni 2020
bzw. flir Vorjahresangaben zum 31. Dezember 2019.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

1 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der vorliegende Halbjahresfinanzbericht fiir die HVB Group ist nach den Vorschriften der International Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt
und entspricht dem fiir die Zwischenberichterstattung relevanten IAS 34. Damit erf(illt der vorliegende Halbjahresfinanzbericht die Anforderungen des
Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) an die halbjéhrliche Finanzberichterstattung von kapitalmarktorientierten Unternehmen.

Im Geschiftsjahr erstmals anzuwendende IFRS
Im Geschéftsjahr 2020 waren keine vom IASB neu herausgegebene Standards bzw. Interpretationen anzuwenden.

Im Geschéftsjahr 2020 sind in der Européischen Union (EU) die Anderungen der folgenden vom IASB {iberarbeiteten Standards

erstmalig verpflichtend anzuwenden:

— Anderungen an IFRS 3 ,Unternehmenszusammenschliisse” — Definition eines Geschaftsbetriebs

— Anderungen an IFRS 9 ,Finanzinstrumente*, IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung“ und IFRS 7
L,Finanzinstrumente: Angaben*“ — Interest Rate Benchmark Reform

— Anderungen an IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses* und IAS 8 ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden,
Anderungen von Schétzungen und Fehlern* — Definition von Wesentlich

— Anderungen der Verweise auf das Rahmenkonzept in IFRS Standards

Die Anderungen an IFRS 9 ,Finanzinstrumente®, IAS 39 , Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung* und IFRS 7 ,Finanzinstrumente:
Angaben” — Interest Rate Benchmark Reform sind erstmalig flir Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2020 beginnen.
Durch diese Anderungen sollen Unsicherheiten, die sich aus dem Ersatz der Referenzzinssétze im Rahmen der Interbank Offered Rates (IBOR)-
Reform ergeben, beseitigt werden.

Entsprechend geht die HVB Group davon aus, dass abgesicherte Cash Flows, die auf Referenzzinssétzen beruhen, im Rahmen der Reform
unveréndert bleiben und damit weiterhin als hochwahrscheinlich angesehen werden. Ebenso wird unterstellt, dass auf Referenzzinssétzen
basierende Cash Flows des Sicherungsinstruments und des gesicherten Grundgeschafts infolge der Reform unverdndert bleiben, sodass die
prospektive Beurteilung der Effizienz des Hedges durch die Reform der Referenzzinssétze nicht anzupassen ist. Ebenso wird unterstellt, dass
sich aus der Reform der Referenzzinssétze keine Auswirkungen auf die Identifizierung der eigensténdigen Komponenten ergeben, die als
abgesichertes Risiko designiert worden sind.

Betroffen hiervon sind sowoh! die Absicherungen von Zinsrisiken durch Mikro-Fair-Value-Hedges als auch durch den Portfolio-Fair-Value-
Hedge, die in der Anhangangabe ,Gewinne/Verluste aus finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten aFV* dargestellt werden.
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Gegeniiber dem Vorjahr neue bzw. gednderte Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Nachfolgend werden die im Berichtsjahr erstmalig angewendeten Regelungsneuerungen bzw. -dnderungen, die fiir die HVB Group von Bedeutung sind,
dargestellt und die sich daraus ergebenden Auswirkungen erldutert:

Neubewertungsmodell bei selbstgenutzten Grundstiicken und Gebéuden

Die HVB Group hat mit Wirkung zum 31. Dezember 2019 die Folgebewertung der von der Bank selbstgenutzten Immobilien (Grundstiicke und Gebaude),
die in den Anwendungsbereich des IAS 16 fallen und in den Sachanlagen ausgewiesenen sind, vom bisherigen Anschaffungskostenmodell (Cost Model)
auf das Neubewertungsmodell (Revaluation Model) nach IAS 16.31 umgestellt. Im Rahmen der erstmaligen Anwendung der Neubewertungsmethode
erfolgte die Anpassung der Buchwerte auf den beizulegenden Zeitwert zum Neubewertungsstichtag 31. Dezember 2019. Die damit verbundenen Aus-
wirkungen zum Jahresende 2019 auf den Konzernabschluss der HVB Group wurden in der Anhangangabe ,Stetigkeit” im Konzernanhang des Ge-
schaftsberichts 2019 ausfiihrlich beschrieben. Die Anderung der Rechnungslegungsmethode erfolgte gema IAS 8.17 in Verbindung mit IAS 16.80A
prospektiv. Die flir das aktuelle Berichtsjahr und die Folgeperioden mit dem Neubewertungsmodell verbundenen Bilanzierungs- und Bewertungsande-
rungen und deren Auswirkungen werden im Folgenden dargestellt.

Anstelle der bisherigen Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten werden die selbstgenutzten Grundstiicke und Gebéude im
Rahmen der Folgebewertung fortan zu einem Neubewertungsbetrag bilanziert, der grundsatzlich dem beizulegenden Zeitwert zum Neubewertungszeit-
punkt abzlglich nachfolgender kumulierter planméBiger Abschreibungen und Verlusten aus Wertminderungen entspricht. Im Rahmen der regelméBig
durchzufiinrenden Neubewertungen wird sichergestellt, dass der so ermittelte Buchwert nicht wesentlich vom beizulegenden Zeitwert abweicht.

Voraussetzung fir die Anwendung des Neubewertungsmodells ist, dass der beizulegende Zeitwert verldsslich ermittelt werden kann. Gemas der Defini-
tion in IAS 16.6 entspricht der beizulegende Zeitwert von Sachanlagen dem Preis, der in einem geordneten Geschaftsvorfall zwischen Marktteilnehmern
am Bemessungsstichtag fiir den Verkauf eines Vermégenswerts eingenommen bzw. fiir die Ubertragung einer Schuld gezahlt wiirde. Die Ermittlung des
beizulegenden Zeitwerts erfolgt im Einklang mit den Regelungen des IFRS 13.

Die Buchwerte fiir die selbstgenutzten Immobilien wurden in separate Buchwerte flir Grundstlicke einerseits und Gebaude andererseits aufgeteilt, die als
Gruppen von Sachanlagen eigenstandig bewertet werden. Fiir die Neubewertung der selbstgenutzten Objekte werden Bewertungsgutachten grundséatz-
lich durch unabhéngige externe Gutachter erstellt. Nur bei nicht wesentlichen Objekten nimmt die HVB Group die Bewertung selbst vor. Neubewertungen
werden in hinreichend regelméBigen Abstanden durchgeflihrt, um sicherzustellen, dass der Buchwert eines neu bewerteten Vermdgenswerts nicht
wesentlich von seinem beizulegenden Zeitwert abweicht.

Der fiir die Grundstiicke bzw. Gebdude ermittelte Neubewertungsbetrag (beizulegender Zeitwert) zum Neubewertungszeitpunkt bildet den neuen
Bilanzwert. Der Differenzbetrag zum bisherigen Buchwert des Vermdgenswerts wird unter Beachtung der Vorperioden wie folgt erfasst:

— Liegt im Fall einer Wertsteigerung der beizulegende Zeitwert tiber dem Buchwert, ist der Differenzbetrag grundsétzlich in der Konzern-Gesamtergebnis-
rechnung im sonstigen Ergebnis (Other Comprehensive Income, OCI) zu erfassen und als Neubewertungsriicklage (Revaluation Surplus) erfolgsneutral
im Eigenkapital zu kumulieren. Wurde in den Vorperioden jedoch ein Neubewertungsverlust aufwandswirksam in der Konzern-Gewinn- und Verlustrech-
nung erfasst, ist ausnahmsweise eine Zuschreibung bis zum Wert der fortgefiinrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten bei einer aktuellen Wert-
erhdhung erfolgswirksam zu erfassen. Sdmtliche Wertsteigerungen dartiber hinaus sind wiederum erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis zu erfassen und
erhdhen damit die Neubewertungsriicklage im Eigenkapital. Demzufolge wird ein Neubewertungsgewinn (ber die fortgefiihrten Anschaffungs- oder
Herstellungskosten hinaus niemals erfolgswirksam erfasst.

— Liegt im Fall einer Wertminderung der beizulegende Zeitwert hingegen unter dem Buchwert, ist der Buchwert auf den niedrigeren beizulegenden Zeit-
wert abzuschreiben. Existiert in Bezug auf den betreffenden Vermdgenswert aufgrund von Neubewertungsgewinnen in Vorperioden eine Neubewer-
tungsriicklage, so ist diese bei einem aktuellen Neubewertungsverlust zundchst durch eine erfolgsneutrale Erfassung der Wertminderung im sonstigen
Ergebnis aufzuldsen. Ein dartiber hinausgehender Neubewertungsverlust ist erfolgswirksam zu ber(icksichtigen.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (osrserzune)

Der Ausweis der erfolgsneutral erfassten Neubewertungseffekte erfolgt in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung im Posten ,Zufihrung/Entnahme
aus der Neubewertungsreserve fiir selbstgenutzte Immobilien (IAS 16)* als Bestandteile der im sonstigen Ergebnis erfassten Ertrags- und Aufwandsposi-
tionen, die nicht in kiinftigen Perioden in die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden (kein Recycling). Die Neubewertungsriicklage
wird unter der Position ,Neubewertungsreserve selbstgenutzte Immobilien” als Bestandteil der Anderen Riicklagen im Eigenkapital innerhalb der
Konzernbilanz erfasst und in der Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals gesondert ausgewiesen.

Nach der Neubewertung sind die abnutzbaren Gebaude analog der fiir das sonstige Sachanlagevermdgen geltenden Folgebewertungsmethode planméBig
linear Uber die erwartete Nutzungsdauer abzuschreiben. Der Neubewertungsbetrag stellt dabei die neue Bemessungsgrundlage fiir die Abschreibungen
dar. Bei der HVB Group ergab sich aus der erstmaligen Neubewertung der selbstgenutzten Grundstiicke bzw. Gebdude zum 31. Dezember 2019 ein
Anstieg des Abschreibungsvolumens, der in den nachfolgenden Perioden zu vergleichsweise héheren Abschreibungsaufwendungen filhrt. Abschreibungen
auf die neu bewerteten Gebdude werden erfolgswirksam in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Grundstiicke werden nicht planméaBig
abgeschrieben, da es sich um nicht abnutzbare Vermégenswerte handelt.

In Hohe der Differenz zwischen der Abschreibung auf Basis des zum beizulegenden Zeitwert neu bewerteten Buchwerts und der Abschreibung auf Basis
fortgefiihrter historischer Anschaffungs- oder Herstellungskosten wird jahrlich innerhalb des Eigenkapitals eine Umschichtung von der Neubewertungs-
ricklage in die Gewinnriicklagen vorgenommen. Somit entspricht eine etwaige Neubewertungsrticklage der Differenz zwischen dem beizulegenden Zeit-
wert und den fortgefiihrten Anschaffungs- oder Herstellkosten.

Der Ausweis der erfolgswirksam erfassten planmaBigen und auBerplanméBigen Abschreibungen sowie Zuschreibungen erfolgt in der Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung im Posten , Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen innerhalb des Verwal-
tungsaufwands.

Die HVB Group passt im Anlagespiegel die ausgewiesenen Anschaffungskosten und die bis zum Neubewertungszeitpunkt aufgelaufenen kumulierten
Abschreibungen proportional zur Anderung des Buchwerts an, sodass der (Netto-)Buchwert dem beizulegenden Zeitwert entspricht (Restatement
Approach). Wird im Rahmen einer Neubewertung zum Beispiel eine Erhohung des Buchwerts um 10% auf den zum Neubewertungsstichtag ermittelten
beizulegenden Zeitwert vorgenommen, werden im Anlagespiegel sowohl die Anschaffungskosten als auch die kumulierten Abschreibungen um diesen
Faktor (10%) erhdht.

Der Buchwert eines Grundstlicks oder Gebdudes ist bei Abgang, oder wenn aus der weiteren Nutzung oder VerduBerung kein wirtschaftlicher Nutzen
mehr erwartet wird, auszubuchen. Im Fall der VerduBerung eines neu bewerteten Grundstticks bzw. Gebédudes wird der in der Neubewertungsrticklage
erfasste und zuordenbare Neubewertungsiiberschuss in voller Hohe direkt im Eigenkapital in die Gewinnriicklagen umgebucht.

Ausgenommen von der Anwendung des Neubewertungsmodells sind selbstgenutzte Immobilien, die sich in einem Verkaufsprozess befinden und als ,Zur
VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte oder VerauBerungsgruppen” bilanziert werden; auf diese Objekte sind die Bewertungsvorschriften
des IFRS 5 anzuwenden. Allerdings ist zum Zeitpunkt der Umklassifizierung letztmalig eine Neubewertung durchzuflihren, sofern der Buchwert zu diesem
Zeitpunkt vom beizulegenden Zeitwert abweicht.

Eigenkapitalspiegel — Wahrungsriicklage

Im Rahmen der Anpassungen im Eigenkapitalspiegel vor dem Hintergrund der Umstellung auf die Neubewertungsmethode fiir selbstgenutzte Immobilien
haben wir uns entschieden, auch die Wahrungsriicklage als separate Position im Eigenkapital auszuweisen. Wechselkursdifferenzen infolge der Umrechnung
von Abschliissen auslandischer Geschéftseinheiten werden erfolgsneutral im Eigenkapital in der Position Wahrungsriicklage ausgewiesen. Bislang waren
diese Effekte in den Anderen Riicklagen mit enthalten. Die Vorjahreszahlen wurden angepasst. Die Umstellung erhdht die Transparenz der Darstellung
des Eigenkapitals fiir den Bilanzleser, sodass diese Ausweisanderungen zuverlassigere und relevantere Informationen ermdglichen.

Sonstige neue bzw. geédnderte Rechnungslegungsvorschriften
Die Ubrigen Regelungsneuerungen bzw. -&nderungen haben wir ebenfalls umgesetzt. Hieraus haben sich keine bzw. keine wesentlichen Auswirkungen
auf den Konzernabschluss ergeben.

Abgesehen von den beschriebenen Verdnderungen wurden die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gegeniber dem Vorjahr unveréndert angewandt.
Diese sind im Konzernanhang des Geschéftsberichts 2019 beschrieben.
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Herausgegebene, noch nicht verpflichtend anzuwendende IFRS, die nicht vorgezogen angewendet wurden

Von der vorzeitigen freiwilligen Anwendung der vom IASB neu herausgegebenen oder (iberarbeiteten Standards und Interpretationen, die ab dem
Geschaftsjahr 2021 oder spéter verpflichtend anzuwenden sind, hat die HVB Group abgesehen. Die HVB Group wird diese Standards und Interpretationen
in dem Geschéftsjahr anwenden, in dem die Neuregelungen flr EU-Unternehmen erstmalig verpflichtend anzuwenden sind.

Von der EU wurden bisher keine herausgegebenen, noch nicht verpflichtend anzuwendende IFRS, in europdisches Recht tibernommen.

Hiervon wurden von der EU noch nicht in européisches Recht iibernommen:

— IFRS 17 ,Versicherungsvertrage"“. Die Bestimmungen sind erstmalig verpflichtend anzuwenden fiir Geschéftsjahre, die am oder nach dem
1. Januar 2023 beginnen.

— Anderungen an IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses® — Klassifizierung von Schulden als kurz- oder langfristig. Die Bestimmungen sind erstmalig
verpflichtend anzuwenden fiir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2022 beginnen.

— Anderungen an IFRS 3 ,Unternehmenszusammenschliisse”, IAS 16 ,Sachanlagen®, IAS 37 ,Riickstellungen, Eventualschulden und Eventual-
forderungen®, Jahrliche Verbesserungen an den IFRS — Zyklus 2018-2020. Die Bestimmungen sind erstmalig verpflichtend anzuwenden fiir
Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2022 beginnen.

— Anderungen an IFRS 16, Leasingverhaltnisse* — Auf die Coronavirus-Pandemie bezogene geénderte Mietkonzessionen. Die Bestimmungen sind
erstmalig verpflichtend anzuwenden fiir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Juni 2020 beginnen.

— Anderungen an IFRS 4 ,Versicherungsvertrége — Verlangerung der voriibergehenden Befreiung von der Anwendung von IFRS 9 , Finanzinstrumente*
bis 1. Januar 2023. Die Bestimmungen sind erstmalig verpflichtend anzuwenden flir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2021 beginnen.

Aus diesen kiinftig anzuwendenden Regelungsneuerungen bzw. -dnderungen erwarten wir keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

2 Konsolidierungskreis

Folgende Gesellschaften wurden im ersten Halbjahr 2020 in den Konsolidierungskreis neu aufgenommen:
— Elektra Purchase No. 69 DAC, Dublin

— Ice Creek Pool No. 2 DAC, Dublin

— Wealthcap Objekt Tibingen GmbH & Co. KG, Miinchen

— Wealthcap Objekt-Vorrat 38 GmbH & Co. KG, Minchen

— Wealthcap Spezial-AlF-SV Bliro 8, Griinwald

— Wealthcap Wohnen Spezial-AlF 1 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Miinchen

Folgende Gesellschaften sind im ersten Halbjahr 2020 aufgrund von Verschmelzung, bevorstehender oder vollzogener Liquidation oder Wegfall
der Beherrschung aus dem Konsolidierungskreis ausgeschieden:

— Elektra Purchase No. 63 DAC, Dublin

—HJS 12 Beteiligungsgesellschaft mbH, Miinchen

— WealthCap Wohnen 1 GmbH & Co. KG, Miinchen

— Wealthcap Wohnen 1a GmbH & Co. KG, Miinchen

— Wealthcap Wohnen Spezial-AlF 1 GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Miinchen

Folgende Gesellschaften sind im ersten Halbjahr 2020 aus Materialititsgriinden aus dem Konsolidierungskreis ausgeschieden:
— Adler Funding LLC, Dover
— Bertram Projekt Unodecima Technikzentrum GmbH & Co. KG, Miinchen

Die Entkonsolidierung dieser Gesellschaften hat keine materiellen Auswirkungen. Der Anteil dieser Gesellschaften an der Bilanzsumme des Konzerns lag
zum 31. Dezember 2019 bei 0,0002%.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Segmentberichterstattung

3 Erlduterungen zur Segmentberichterstattung nach Geschéftsbereichen
In der Segmentberichterstattung werden die Aktivitdten der HVB Group in die folgenden Geschéftshereiche sowie Konsolidierungseffekte aufgeteilt:

— Commercial Banking

— Corporate & Investment Banking (CIB)
— Group Corporate Centre

— Sonstige

Die Angaben in der Segmentberichterstattung beruhen auf der internen Steuerung der HVB. Entsprechend kdnnen hier fir interne Steuerungszwecke
Ertrdge und Aufwénde erfasst werden, die nicht ausschlieBlich auf externen Geschéftsaktivititen beruhen, sondern interne Verrechnungen usw. darstellen.
Sofern solche internen Ertrage/Aufwendungen zwischen den jeweiligen Segmenten in den identischen Positionen der segmentierten Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst werden, saldieren sich diese Verrechnungen tiber alle Segmente hinweg. Verbleibende Effekte aus der internen Verrechnung werden in

der Konsolidierung eliminiert, sodass als Ergebnis in der Summe der segmentieren Ertrdge/Aufwendungen (iber alle Segmente hinweg einschlieBlich der
Konsolidierung nur externe Ertrdge/Aufwendungen verbleiben.

Methodik der Segmentberichterstattung

Im Geschéftsjahr 2020 wenden wir die gleiche Methodik wie zum Jahresende 2019 an. Als Zuordnungskriterium flir das gebundene Eigenkapital verwenden
wir Risikoaktiva gemaB CRR II. Im Jahr 2020 wurde fr die Geschéftsbereiche der HVB das zugerechnete Kernkapital bezogen auf die Risikoaktiva geméaB
CRR Il'auf 12,45% Zielkapitalquote gedndert. Der Zinssatz filr die Veranlagung des zugeordneten Eigenkapitals in den Gesellschaften, die mehreren Ge-
schéftsbereichen zugeordnet sind, lag im Geschéftsjahr 2019 bei 0,98%. Dieser Zinssatz wurde flir das Geschaftsjahr 2020 neu festgelegt und betrégt
seit dem 1. Januar 2020 0,91%.

Die betreffenden Vorperioden wurden bezliglich der beschriebenen Reorganisation angepasst.
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4 Erfolgsrechnung nach Geschéftshereichen

Erfolgsrechnung nach Geschéftsbereichen vom 1. Januar bis 30. Juni 2020 (in Mio €)
CORPORATE & GROUP
. COMMERCIAL INVESTMENT CORPORATE KONSO-
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN BANKING BANKING CENTRE SONSTIGE LIDIERUNG HVB GROUP
Zinstiberschuss 732 484 77 -2 — 1.291
Dividenden und &hnliche Ertrage aus Kapitalinvestitionen 3 3 — — — 6
Provisionstiberschuss 366 161 —1 — — 526
Handelsergebnis 18 29 -7 — — 40
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrdge -27 -64 18 34 -4 -43
OPERATIVE ERTRAGE 1.092 613 87 32 -4 1.820
Personalaufwand - 304 -180 -180 - 61 — —725
Andere Verwaltungsaufwendungen -521 -357 163 88 7 —-620
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen -7 -5 -4 - 46 — -62
Verwaltungsaufwand -832 -542 =21 -19 7 -1.407
OPERATIVES ERGEBNIS 260 71 66 13 3 413
Kreditrisikovorsorge —244 —243 20 — — —467
OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE 16 -172 86 13 3 —-54
Zuflihrungen zu Riickstellungen 1 6 2 -1 — 8
Aufwendungen fir Restrukturierungen — -3 -1 -15 — -19
Finanzanlageergebnis — 17 -1 548 -3 561
ERGEBNIS VOR STEUERN 17 -152 86 545 — 496
Ertragsteuern -10 3 17 -177 — -167
ERGEBNIS NACH STEUERN 7 -149 103 368 — 329
Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte — — — — — —
KONZERNUBERSCHUSS 7 -149 103 368 — 329
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 7 -149 103 368 — 329

auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Segmentberichterstattung Fosrserzune)

Uberleitung der segmentierten Gewinn- und Verlustrechnung auf die Gewinn- und Verlustrechnung (in Mio €)
SEGMENTIERTE
) GEWINN- UND GEWINN- UND
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN VERLUSTRECHNUNG  UMKLASSIFIZIERUNG ~ VERLUSTRECHNUNG
Zinsiiberschuss 1.291 — 1.291
Dividenden und &hnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen 6 — 6
Dividenden aus Vermdgenswerten verpflichtend aFVtPL —
Provisionstiberschuss 526 — 526
Handelsergebnis 40 218 258
Finanzielle Vermdgenswerte verpflichtend aFVtPL 50
Finanzielle Verbindlichkeiten designiert aFVtPL 158
Riickkaufe emittierter Wertpapiere —
Effekte aus Hedge-Accounting 20
Fair Value Equity -10
Dividenden aus Vermdgenswerten verpflichtend aFVtPL —
Gewinne/Verluste aus finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten aFV — —206 - 206
Finanzielle Vermdégenswerte verpflichtend aFVtPL -50
Finanzielle Verbindlichkeiten designiert aFVtPL -158
Ergebnis aus Verkdufen von Wertpapieren (Geschaftsmodell Halten und Verkaufen) 12
Effekte aus Hedge-Accounting -20
Fair Value Equity 10
Gewinne/Verluste aus der Ausbuchung von Finanzinstrumenten at cost — 2 2
Ergebnis aus Verkéufen von nicht leistungsgestérten Forderungen bzw. Wertpapieren 2
Riickkaufe emittierter Wertpapiere —
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage -43 547 504
Ergebnis aus Verkdufen von nicht leistungsgestorten Forderungen bzw. Wertpapieren -2
Ergebnis aus Verkdufen von Grundstlicken und Gebéduden 549
Ergebnis Bewertung/Abgang von Investment Properties —
Ergebnis aus Verkédufen Sonstige Aktiva —
OPERATIVE ERTRAGE 1.820 — 2.381
Personalaufwand —725 — -725
Andere Verwaltungsaufwendungen —-620 — —-620
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -62 — -62
Verwaltungsaufwand -1.407 — -1.407
OPERATIVES ERGEBNIS 413 — 974
Kreditrisikovorsorge IAS 39/Wertminderungsaufwand IFRS 9 - 467 — - 467
OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE -54 — 507
Zufiihrungen zu Rickstellungen 8 — 8
Aufwendungen flr Restrukturierungen -19 — -19
Finanzanlageergebnis 561 — 561 n/a
Ergebnis aus Verkédufen von Wertpapieren (Geschaftsmodell Halten und Verkaufen) -12
Ergebnis aus Verkdufen von Grundstlicken und Gebéduden —549
Ergebnis Bewertung/Abgang von Investment Properties —
Ergebnis aus Verkdufen Sonstige Aktiva —
Gewinne/Verluste aus VerduBerungen von Investitionen —
Gewinne/Verluste aus VerduBerungen von Investitionen n/a — —
ERGEBNIS VOR STEUERN UND ABSCHREIBUNGEN AUF GESCHAFTS- ODER FIRMENWERTE — — 496
Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwerte — — —
ERGEBNIS VOR STEUERN 496 — 496
Ertragsteuern -167 — -167
ERGEBNIS NACH STEUERN 329 — 329
Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwerte — — —
KONZERNUBERSCHUSS 329 — 329
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 329 — 329

auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend
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Erfolgsrechnung nach Geschéftsbereichen vom 1. Januar bis 30. Juni 2019 (in Mio €)
CORPORATE & GROUP
. COMMERCIAL INVESTMENT CORPORATE KONSO-
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN BANKING BANKING CENTRE SONSTIGE LIDIERUNG HVB GROUP
Zinstiberschuss 745 393 27 -3 -13 1.149
Dividenden und &hnliche Ertrage aus Kapitalinvestitionen 2 — — — — 2
Provisionstiberschuss 362 130 -2 — -2 488
Handelsergebnis 10 320 2 9 — 341
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrdge -18 42 35 34 4 97
OPERATIVE ERTRAGE 1.101 885 62 40 -1 2.077
Personalaufwand -292 -198 -182 -51 — —723
Andere Verwaltungsaufwendungen -521 -353 170 78 9 -617
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen -6 -327 -3 -43 — —-379
Verwaltungsaufwand -819 -878 -15 -16 9 -1.719
OPERATIVES ERGEBNIS 282 7 47 24 -2 358
Kreditrisikovorsorge -29 -54 4 -1 — -380
OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE 253 -47 51 23 -2 278
Zuflihrungen zu Riickstellungen 86 195 7 — — 288
Aufwendungen fir Restrukturierungen — — — — — —
Finanzanlageergebnis 9 16 61 25 — 111
ERGEBNIS VOR STEUERN 348 164 119 48 -2 677
Ertragsteuern -139 -115 -25 -9 1 - 287
ERGEBNIS NACH STEUERN 209 49 94 39 -1 390
Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte — — — — — —
KONZERNUBERSCHUSS 209 49 94 39 -1 390
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 209 49 93 39 -1 389

auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend

1
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Segmentberichterstattung Fosrserzune)

Entwicklung des Geschéftsbereichs Commercial Banking (in Mio €)
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN 1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Zinsiiberschuss 732 745
Dividenden und ahnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen 3 2
Provisionstiberschuss 366 362
Handelsergebnis 18 10
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage -27 -18
OPERATIVE ERTRAGE 1.092 1.101
Personalaufwand —-304 —-292
Andere Verwaltungsaufwendungen - 521 - 521
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -7 -6
Verwaltungsaufwand -832 -819
OPERATIVES ERGEBNIS 260 282
Kreditrisikovorsorge —244 -29
OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE 16 253
Zuflihrungen zu Riickstellungen 1 86
Aufwendungen fiir Restrukturierungen — —
Finanzanlageergebnis — 9
ERGEBNIS VOR STEUERN 17 348
Ertragsteuern -10 -139
ERGEBNIS NACH STEUERN 7 209
Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwerte — —
KONZERNUBERSCHUSS 7 209

auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 7 209
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend — —
Cost-Income-Ratio in %! 76,2 74,4

1 Quotient aus Verwaltungsaufwand und Operativen Ertragen.

Der Geschaftsbereich Commercial Banking hat im ersten Halbjahr 2020 ein Operatives Ergebnis (vor Kreditrisikovorsorge) in Héhe von 260 Mio €

erzielt und liegt damit um 22 Mio € bzw. 7,8% leicht unter dem Vorjahresniveau.

Die Operativen Ertrége in Hohe von 1.092 Mio € lagen nahezu auf dem Niveau des Vorjahreszeitraums (1.101 Mio €, —0,8%). Der in den
Operativen Ertrdgen enthaltene Zinstiberschuss lag trotz des nach wie vor sehr niedrigen Zinsniveaus mit 732 Mio € nur leicht unter dem Vorjahres-
zeitraum (745 Mio €, —1,7%). Dabei belastet das anhaltend extrem niedrige Zinsniveau weiterhin stark das Kundeneinlagengeschéft, welches
jedoch durch ein im Privatkundengeschéft deutlich gestiegenes Immobilienfinanzierungsgeschaft sowie im Unternehmenskundengeschéft durch

eine leichte Steigerung des Kreditgeschaftsertrages teilweise kompensiert werden konnte.

Der Provisionstiberschuss erhohte sich gegentiber dem Vorjahreszeitraum leicht um 4 Mio € bzw. 1,1% auf 366 Mio €.
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Das Handelsergebnis konnte deutlich um 8 Mio € bzw. 80% von 10 Mio € im Vorjahreszeitraum auf 18 Mio € im Berichtszeitraum gesteigert
werden. Zu dem Anstieg des Handelsergebnisses beigetragen haben auch bessere Ergebnisbeitrdge der Unternehmenstochter Wealth Cap und
positive Effekte aus der Value-Adjustment-Entwicklung der Derivategeschafte mit Firmenkunden.

Der Saldo der sonstigen Aufwendungen/Ertrage weist fiir den Berichtszeitraum einen Aufwand in Hohe von 27 Mio € aus. Dies bedeutet einen
deutlichen Anstieg um 9 Mio € bzw. 50% gegeniiber dem Vorjahreszeitraum und resultierte aus einer hdheren Belastung fiir die Européische
Bankenabgabe.

Dividenden und ahnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen trugen im aktuellen Berichtszeitraum wie auch im Vorjahreszeitraum in Héhe von 2 Mio €
zu den Operativen Ertrdgen bei.

Die Verwaltungsaufwendungen haben sich im ersten Halbjahr 2020 im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 13 Mio € bzw. 1,6% auf 832 Mio €
erhoht. Dies ist im Wesentlichen auf einen hoheren Personalaufwand zuriickzuftinren, welcher im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 12 Mio €
bzw. 4,1% auf 304 Mio € gestiegen ist. Urs&chlich hierflir waren, neben turnusgemaBen Gehaltsanpassungen und zusétzlichen Kapazitaten in
den Wachstumsregionen, auch hohere Beitrdge zur Altersvorsorge.

Die Cost-Income-Ratio erhohte sich leicht auf 76,2% im aktuellen Berichtszeitraum gegeniiber 74,4% im Vorjahreszeitraum.

Der Posten Kreditrisikovorsorge weist einen um 215 Mio € deutlich hdheren Zufiihrungssaldo in Hohe von 244 Mio € gegeniiber dem Vorjahres-
zeitraum (=29 Mio €) aus.

Das Operative Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge in Hohe von 16 Mio € im ersten Halbjahr 2020 lag damit um 93,7% bzw. 237 Mio € sehr deutlich
unter dem im Vorjahreszeitraum erzieltem Ergebnis in Hohe von 253 Mio €.

Im ersten Halbjahr 2020 ergaben sich per Saldo Ertrdge aus der Auflosung von Riickstellungen in Hohe von 1 Mio € nach 86 Mio € im Vorjahr.

Im April 2019 hat die Bank einen Vergleich mit den US- und den New Yorker Behorden zum Abschluss der Verfahren wegen VerstoBen gegen die
US-amerikanischen Wirtschaftssanktionen im Zeitraum 2002 bis 2012 geschlossen. Die entsprechend dem Vergleich zu zahlenden Betrdge fielen
niedriger aus als die hierfiir in den Vorjahren gebildeten Riickstellungen, sodass der iiberschieBende Teil im vergangenen Jahr aufgeldst werden
konnte.

Aufwendungen flr Restrukturierung ergaben sich im Berichts- wie auch im Vorjahreszeitraum nicht.
Das Finanzanlageergebnis weist, nach 9 Mio € im Vorjahreszeitraum, im aktuellen Berichtszeitraum keine Ertrdge und Aufwendungen aus.

Insgesamt erwirtschaftete der Geschaftsbereich Commercial Banking im ersten Halbjahr 2020 ein positives Ergebnis vor Steuern in Hohe von
17 Mio €, das aufgrund des Zufiihrungssaldos in der Kreditrisikovorsorge sehr deutlich unter dem Vorjahreswert von 348 Mio € liegt.

Die Ertragsteuern weisen fiir den Berichtszeitraum einen Steueraufwand in Hohe von 10 Mio € aus, wohingegen im Vorjahreszeitraum ein Steuer-
aufwand in Hohe von 139 Mio € ausgewiesen wurde.

Der Geschaftshereich Commercial Banking weist fiir das erste Halbjahr 2020 ein positives Ergebnis nach Steuern in Hohe von 7 Mio € aus, welches
sehr deutlich unter dem Vergleichswert des Vorjahreszeitraums (209 Mio €) liegt.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Segmentberichterstattung Fosrserzune)

Entwicklung des Geschéftsbereichs Corporate & Investment Banking (in Mio €)
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN 1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Zinsiiberschuss 484 393
Dividenden und ahnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen 3 —
Provisionstiberschuss 161 130
Handelsergebnis 29 320
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage - 64 42
OPERATIVE ERTRAGE 613 885
Personalaufwand —-180 -198
Andere Verwaltungsaufwendungen - 357 —-353
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -5 -327
Verwaltungsaufwand -542 -878
OPERATIVES ERGEBNIS 4l 7
Kreditrisikovorsorge —243 -54
OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE -172 -47
Zuflihrungen zu Riickstellungen 6 195
Aufwendungen fiir Restrukturierungen -3 —
Finanzanlageergebnis 17 16
ERGEBNIS VOR STEUERN -152 164
Ertragsteuern 3 -115
ERGEBNIS NACH STEUERN -149 49
Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwerte — —
KONZERNUBERSCHUSS -149 49

auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend —149 49
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend — —
Cost-Income-Ratio in %' 88,4 99,2

1 Quotient aus Verwaltungsaufwand und Operativen Ertragen.

Der Geschéftsbereich Corporate & Investment Banking erwirtschaftete im laufenden ersten Halbjahr 2020 Operative Ertrdge in Hohe von 613 Mio € und

blieb damit um 30,7% deutlich unter dem Ergebnis des entsprechenden Vorjahreszeitraums in Hohe von 885 Mio €.

Wesentlich fiir diese Entwicklung im ersten Halbjahr 2020 ist das im Vergleich zum Vorjahreszeitraum mit 90,9% bzw. 291 Mio € auf 29 Mio € sehr
deutlich rlickl&ufige Handelsergebnis. Der Riickgang ist hier vor allem auf die Marktturbulenzen im Umfeld der Corona-Pandemie und damit auftretende
Bewertungsabschlédge zurlickzufiihren. Zusatzlich trugen Valuation Adjustments, dazu zahlen im Wesentlichen Credit Value Adjustments und Funding
Value Adjustments, erheblich belastend zum Handelsergebnis bei. Das Kundengeschaft zeigte sich jedoch gréBtenteils stabil bzw. mit leicht steigender

Tendenz.

Der Saldo der sonstigen Aufwendungen/Ertrdge weist im ersten Halbjahr 2020 einen Aufwand in Hohe von 64 Mio € aus, wohingegen im Vorjahreszeit-
raum Ertrége in Hohe von 42 Mio € ausgewiesen wurden. Das Ergebnis im Vorjahreszeitraum beinhaltet einen positiven Einmaleffekt aus dem Umfeld

des Windparks BARD Offshore 1.
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Diese Riickgange konnte auch der im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 91 Mio € bzw. 23,2% auf 484 Mio € deutlich angestiegene Zinstiberschuss
nur teilweise kompensieren. Dieser Trend ist zum einen auf eine Ausweitung der Kreditnachfrage im krisengeschiittelten Marktumfeld als auch auf ge-
stiegene handelsinduzierte Zinsen zurlickzufiihren.

Der Provisionsiiberschuss erhohte sich gegeniiber dem Vorjahreszeitraum deutlich um 31 Mio € bzw. 23,8% auf 161 Mio €. Dieser Entwicklung liegen
gestiegene Kredit- und Beratungsprovisionen aufgrund einer erhdhten Nachfrage von Unternehmen nach Eigen- oder Fremdmittelaufnahme mittels
Kapitalmarktprodukten wie beispielsweise Anleihen oder Aktienemissionen zugrunde.

Dividenden und ahnliche Ertrage aus Kapitalinvestitionen beliefen sich im ersten Halbjahr 2020 auf 3 Mio € (Vorjahreszeitraum: — Mio €).

Der Verwaltungsaufwand reduzierte sich gegentiber dem Vorjahreszeitraum sehr deutlich um 336 Mio € bzw. 38,3% auf 542 Mio € nach 878 Mio €
im Vorjahreszeitraum. Dies resultiert im Wesentlichen aus dem Riickgang der Abschreibungen um 322 Mio €. Im Vorjahreszeitraum waren hier noch
die Abschreibungen auf den Windpark BARD Offshore 1 enthalten, auf den neben der planméaBigen Abschreibung fiir das erste Halbjahr 2019, eine
auBerplanmaBige Abschreibung in Hohe von 259 Mio € vorgenommen wurde. Des Weiteren reduzierte sich der Personalaufwand im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum leicht um 18 Mio € bzw. 9,1% auf 180 Mio €. Die Anderen Verwaltungsaufwendungen stiegen leicht um 4 Mio € bzw. 1,1% auf
357 Mio €.

Die Cost-Income-Ratio sank trotz der rlickldufigen Ertragsentwicklung aufgrund der geringeren Kosten auf 88,4% nach 99,2% im Geschéftsjahr 2019.

Der Posten Kreditrisikovorsorge weist einen um 189 Mio € deutlich héheren Zufiihrungssaldo in Hohe von 243 Mio € gegentiber dem Vorjahreszeitraum
(-54 Mio €) aus.

Das Operative Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge weist im aktuellen Berichtszeitraum ein negatives Ergebnis in Héhe von 172 Mio € aus, nachdem auch
im Vorjahreszeitraum ein negatives Ergebnis in Hohe von 47 Mio € ausgewiesen wurde.

Im ersten Halbjahr 2020 ergaben sich per Saldo Ertrdge aus der Auflésung von Riickstellungen in Hohe von 6 Mio € nach 195 Mio € im Vorjahreszeitraum.
Im April 2019 hat die Bank einen Vergleich mit den US- und den New Yorker Behorden zum Abschluss der Verfahren wegen VerstoBen gegen die US-
amerikanischen Wirtschaftssanktionen im Zeitraum 2002 bis 2012 geschlossen. Die entsprechend dem Vergleich zu zahlenden Betrége fielen niedriger
aus als die hierflr in den Vorjahren gebildeten Riickstellungen, sodass der (iberschieBende Teil im vergangenen Jahr aufgeldst werden konnte.

Das Finanzanlageergebnis lag im Berichtszeitraum mit 17 Mio € nahezu auf dem Wert des Vorjahreszeitraums mit 16 Mio €.

Der Geschéftsbereich Corporate & Investment Banking erzielte im ersten Halbjahr 2020 ein negatives Ergebnis vor Steuern in Hohe von 152 Mio €,
das damit sehr deutlich unter dem positiven Vorjahreswert von 164 Mio € liegt.

Die Ertragsteuern weisen flr den aktuellen Berichtszeitraum einen Ertrag in Hohe von 3 Mio € aus. Im Vorjahreszeitraum ergab sich ein Ertragsteuer-
aufwand in Hohe von 115 Mio €.

Der Geschéftsbereich Corporate & Investment Banking weist fiir das erste Halbjahr 2020 ein negatives Ergebnis nach Steuern in Hohe von 149 Mio €
gegeniiber einem positiven Ergebnis nach Steuern des Vorjahreszeitraums in Héhe von 49 Mio € aus.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Seg mentberichterstattu NQ (Forrserzunc)

Entwicklung des Geschiéftsbereichs Group Corporate Centre (in Mio €)
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN 1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Zinsiiberschuss 77 27
Dividenden und ahnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen — —
Provisionstiberschuss -1 -2
Handelsergebnis -7 2
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 18 35
OPERATIVE ERTRAGE 87 62
Personalaufwand —-180 -182
Andere Verwaltungsaufwendungen 163 170
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -4 -3
Verwaltungsaufwand =21 -15
OPERATIVES ERGEBNIS 66 47
Kreditrisikovorsorge 20 4
OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE 86 51
Zuflihrungen zu Riickstellungen 2 7
Aufwendungen flr Restrukturierungen -1 —
Finanzanlageergebnis -1 61
ERGEBNIS VOR STEUERN 86 119
Ertragsteuern 17 -25
ERGEBNIS NACH STEUERN 103 94
Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwerte — —
KONZERNUBERSCHUSS 103 94

auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 103 93
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend — 1
Cost-Income-Ratio in %! 241 24,2

1 Quotient aus Verwaltungsaufwand und Operativen Ertragen.

74 Halbjahresfinanzbericht zum 30.6.2020 - HypoVereinshank



Der Geschéftsbereich Group Corporate Centre erwirtschaftete im Berichtszeitraum Operative Ertrége in Hohe von 87 Mio €, die damit um 25 Mio € bzw.
40,4% gegeniber dem Vorjahreszeitraum sehr deutlich gestiegen sind.

Der Zinstiberschuss verbesserte sich im ersten Halbjahr 2020 sehr deutlich um 50 Mio € auf 77 Mio € nach 27 Mio € im Vorjahreszeitraum. Dies ist im
Wesentlichen auf einen auBerordentlichen Zinsertrag aufgrund eines abgeschlossenen steuerlichen Finanzgerichtsverfahrens zurtickzufthren.

Dividenden und ahnliche Ertrage aus Kapitalinvestitionen wurden im Berichts- als auch im Vorjahreszeitraum nicht vereinnahmt.

Der Provisionsiiberschuss verbesserte sich gegeniiber dem ersten Halbjahr 2019 um 1 Mio € bzw. 50,0% und weist fiir den aktuellen Berichtszeitraum
einen Provisionsaufwand in Hohe von 1 Mio € aus.

Das Handelsergebnis reduzierte sich deutlich aufgrund von IFRS 9-Fair-Value-Anpassungen um 9 Mio € von einem positiven Handelsergebnis in Hohe
von 2 Mio € im Vorjahreszeitraum auf ein negatives Handelsergebnis in Hohe von 7 Mio € im aktuellen Berichtszeitraum.

Bei einem gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um 6 Mio € bzw. 40,0% sehr deutlich gestiegenen Verwaltungsaufwand belief sich das Operative Ergebnis
auf 66 Mio € nach 47 Mio € im Vorjahreszeitraum, was einen sehr deutlichen Anstieg um 40,4% bedeutet.

In der Kreditrisikovorsorge ergab sich jeweils ein Auflosungssaldo von 20 Mio € im Berichtszeitraum bzw. 4 Mio € im Vorjahreszeitraum. Das Operative
Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge belief sich damit im ersten Halbjahr 2020 auf 86 Mio € nach 51 Mio € im Vorjahreszeitraum und weist damit einen
sehr deutlichen Anstieg um 68,6% auf.

Das Finanzanlageergebnis fiel mit einem negativen Ergebnis in Hohe von 1 Mio € im Vergleich zum Vorjahreszeitraum (61 Mio €) um 62 Mio € geringer
aus. Im Vorjahreszeitraum handelt es sich im Wesentlichen um den Verkauf eines Ankaufsrechts (40 Mio €) sowie Zuschreibungen (22 Mio €) in zwei
Immobiliengesellschaften.

Trotz des sehr deutlich gestiegenen Zinstiberschusses sowie der riickldufigen Anderen Verwaltungsaufwendungen lag das Ergebnis vor Steuern flir den
Geschaftsbereich Group Corporate Centre im Berichtszeitraum mit 86 Mio € deutlich unter dem Ergebnis des Vorjahreszeitraums in Héhe von 119 Mio €,

welches im Wesentlichen aus den Ertrdgen im Finanzanlageergebnis resultiert.

Die Ertragsteuern weisen fiir den Berichtszeitraum einen Ertrag in Héhe von 17 Mio € aus, wohingegen im Vorjahreszeitraum ein Steueraufwand in Hohe
von 25 Mio € angefallen ist.

Der Geschéftsbereich Group Corporate Centre weist fiir das erste Halbjahr 2020 ein positives Ergebnis nach Steuern in Hohe von 103 Mio € aus, welches
den Vergleichswert des Vorjahrs (94 Mio €) leicht um 9,6% (berschreitet.

Aufwendungen aus Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwerte sind nicht entstanden.

Die Cost-Income-Ratio belduft sich fiir den Berichtszeitraum auf 24,1% und verbleibt somit auf dem Niveau des Vorjahreszeitraums (24,2%).
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Seg mentberichterstattu NQ (Forrserzunc)

Entwicklung des Geschiéftsbereichs Sonstige (in Mio €)
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN 1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Zinsiiberschuss -2 -3
Dividenden und ahnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen — —
Provisionstiberschuss — —
Handelsergebnis — 9
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 34 34
OPERATIVE ERTRAGE 32 40
Personalaufwand —61 -51
Andere Verwaltungsaufwendungen 88 78
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen —46 -43
Verwaltungsaufwand -19 -16
OPERATIVES ERGEBNIS 13 24
Kreditrisikovorsorge — -1
OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE 13 23
Zuflihrungen zu Riickstellungen -1 —
Aufwendungen fir Restrukturierungen -15 —
Finanzanlageergebnis 548 25
ERGEBNIS VOR STEUERN 545 48
Ertragsteuern -177 -9
ERGEBNIS NACH STEUERN 368 39
Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwerte — —
KONZERNUBERSCHUSS 368 39

auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 368 39
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend — —
Cost-Income-Ratio in %! 59,4 40,0

1 Quotient aus Verwaltungsaufwand und Operativen Ertragen.
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Der Geschéftsbereich Sonstige erzielte im ersten Halbjahr 2020 Operative Ertrdge in Hohe von 32 Mio € und liegt damit um 8 Mio € bzw. 20,0% unter
dem Wert des Vorjahreszeitraums mit 40 Mio €.

Die Verdnderung im Verwaltungsaufwand um 3 Mio € bzw. 19% auf 19 Mio € ist im Wesentlichen auf einen Anstieg der Abschreibungen und Wertberich-
tigungen um 3 Mio € bzw. 7% auf 46 Mio € gegeniber 43 Mio € im Vorjahreszeitraum zuriickzufiihren. Die Erhéhung des Personalaufwands ist auf
Reorganisation des Personalbestands, turnusgeméaBe Gehaltsanpassungen und hohere Beitrage zur Altersversorgung zuriickzufiihren.

Der Geschaftsbereich Sonstige erzielte flir den Berichtszeitraum ein Operatives Ergebnis in Hohe von 13 Mio €, welches gegeniber dem Vorjahreszeitraum
mit 11 Mio € bzw. 45,8% sehr deutlich unter dem Vorjahreszeitraum in Héhe von 24 Mio € liegt.

Aufgrund der gesunkenen Operativen Ertrége und dem gestiegenen Verwaltungsaufwand ist die Cost-Income-Ratio fir den Berichtszeitraum auf 59,4%
nach 40,0% im ersten Halbjahr des Vorjahrs angestiegen.

Der Geschéftshereich Sonstige weist im Berichtsjahr keine Aufwendungen fiir die Kreditrisikovorsorge aus, wohingegen im Vorjahreszeitraum ein
Aufwand in Hohe von 1 Mio € entstanden ist.

Das Operative Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge betragt somit 13 Mio € und liegt damit um 10 Mio € bzw. 43,5% unter dem Vorjahreswert mit 23 Mio €.
Im aktuellen Berichtszeitraum belduft sich der Aufwand aus ,Zuflihrungen zu Riickstellungen® auf 1 Mio €, nachdem im Vorjahr keine Ertrége aus Auflosung
bzw. Aufwénde aus Zufiihrungen entstanden sind. Die , Aufwendungen flir Restrukturierungen® beliefen sich im ersten Halbjahr 2020 auf 15 Mio € wohin-

gegen im Vorjahreszeitraum keine Ertrdge bzw. Aufwendungen ausgewiesen wurden.

Das Finanzanlageergebnis weist mit 548 Mio € einen sehr deutlichen Anstieg um 523 Mio € gegeniiber dem Vorjahreszeitraum aus. Die hier im Berichts-
zeitraum ausgewiesenen Ertrdge resultieren im Wesentlichen aus dem Verkauf des Immobilienareals ,Am Tucherpark, der Anfang 2020 vollzogen wurde.

Insgesamt erzielte der Geschéftsbereich Sonstige im ersten Halbjahr 2020 ein Ergebnis vor Steuern in Hohe von 545 Mio €, was maBgeblich durch das
Finanzanlageergebnis begriindet ist.

Der Ertragsteueraufwand flr den Berichtszeitraum erhohte sich aufgrund des erzielten Finanzanlageergebnisses auf 177 Mio € nach 9 Mio € im Vorjahres-
zeitraum.

Der Geschéftsbereich Sonstige weist fiir das erste Halbjahr 2020 ein positives Ergebnis nach Steuern in Hohe von 368 Mio € aus, welches damit um
329 Mio € sehr deutlich tiber dem Wert des Vorjahreszeitraums mit 39 Mio € liegt.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Seg mentberichterstattu NQ (Forrserzunc)

5 Volumenszahlen nach Geschéftsbhereichen (in Mio €)
CORPORATE & GROUP
COMMERCIAL INVESTMENT CORPORATE KONSO-
BANKING BANKING CENTRE SONSTIGE LIDIERUNG HVB GROUP
Forderungen an Banken (at cost)
30.6.2020 553 31.342 83 1.041 -1.153 31.866
31.12.2019 30 30.701 371 272 —402 30.972
Forderungen an Kunden (at cost)’'
30.6.2020 88.052 46.540 1.626 — —-2.064 134.154
31.12.2019 86.294 43.168 1.100 — —-2.484 128.078
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
30.6.2020 93.487 35.511 2.815 — —-1.153 130.660
31.12.2019 88.244 35.178 1.907 — —402 124.927
Risikoaktiva geméB Basel Il
(inkl. Aquivalente fiir das Marktrisiko
und das operationelle Risiko)
30.6.2020 32.980 48.446 4,725 3.296 220 89.667
31.12.2019 31.334 45,370 4.819 3.715 217 85.455

1 Die ,Forderungen an Kunden (at cost) enthalten fiir interne Steuerungszwecke keine Wertpapierbestande.

78  Halbjahresfinanzbericht zum 30.6.2020 - HypoVereinsbhank



Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

6 Zinsiiberschuss (in Mio €)
1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Zinsertrége 1.880 1.813
aus finanziellen Vermdgenswerten at cost 1.299 1.446
aus finanziellen Vermdégenswerten aFVtOCI 28 14
aus finanziellen Vermégenswerten aFVtPL und Hedging Derivate 255 224
aus Handelsaktiva 187 83
sonstige Zinsertrage 11 46
Negative Zinsen fir finanzielle Vermégenswerte —66 - 68
Zinsaufwendungen — 681 —-709
aus finanziellen Verbindlichkeiten at cost — 384 —493
davon aus Leasingverbindlichkeiten -3 -2
aus finanziellen Verbindlichkeiten aFVtPL und Hedging Derivate -45 -40
aus Handelspassiva —-220 -169
sonstiger Zinsaufwand -32 -7
Negative Zinsen fir finanzielle Verbindlichkeiten 158 113
Insgesamt 1.291 1.149
Die Negativzinsen betreffen iberwiegend Wertpapierpensions- sowie Tages- und Termingeschdfte mit Banken und institutionellen Anlegern.
Zinsiiberschuss von nahestehenden Unternehmen
Vom Posten ,Zinstiberschuss” entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrége: (in Mio €)
1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 1 14
darunter gegentiber:
UniCredit S.p.A. 2 6
Schwesterunternehmen 9 8
Tochterunternehmen — —
Gemeinschaftsunternehmen — 4
Assoziierte Unternehmen 1 1
Sonstige Beteiligungsunternehmen 5 7
Insgesamt 17 26
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung osrserzune)

7 Dividenden und &hnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen (in Mio €)
1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Dividenden und &hnliche Ertrdge 6 2
Ergebnis aus at-Equity bewerteten Unternehmen — —
Insgesamt 6 2
8 Provisionsiiberschuss (in Mio €)
1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Provisionsertrége 699 641
Wertpapierdienstleistungen fir Kunden 336 276
Zahlungsverkehr 144 145
Kreditgeschéft 79 78
Avalgeschaft 63 62
Vertrieb von Produkten Dritter 49 54
Sonstige Provisionsertrage 28 26
Provisionsaufwendungen -173 —-153
Wertpapierdienstleistungen flir Kunden -9 -77
Zahlungsverkehr -33 -34
Kreditgeschéft -4 -9
Avalgeschaft -2 -2
Vertrieb von Produkten Dritter — —
Sonstige Provisionsaufwendungen -43 -31
Provisionsiiberschuss 526 488

Provisionsiiberschuss von nahestehenden Unternehmen

Vom Posten ,Provisionsiiberschuss” entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrége: (in Mio €)
1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen -7 -14
darunter gegeniiber:
UniCredit S.p.A. 3 -2
Schwesterunternehmen -1 -12
Tochterunternehmen 1 —

Gemeinschaftsunternehmen — —
Assoziierte Unternehmen — —
Sonstige Beteiligungsunternehmen — —
Insgesamt -7 -14
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9 Handelsergebnis (in Mio €)
1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Nettogewinne aus Finanzinstrumenten, Held for Trading’ 258 338
Insgesamt 258 338

1 Inklusive Dividenden aus Finanzinstrumenten, Held for Trading.

Belastend auf das Handelsergebnis haben Bewertungsabschldge im Rahmen der Fair Value-Bewertung von Derivaten, insbesondere Credit Value Ad-
justments und Funding Value Adjustments, gewirkt, die unter anderem auf die Marktturbulenzen im Umfeld der Corona-Pandemie zurtickzufiihren sind.

10 Gewinne/Verluste aus finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten aFV (in Mio €)
1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Finanzielle Vermdgenswerte verpflichtend aFVtPL -50 -1
Finanzielle Verbindlichkeiten designiert aFVtPL —-158 —-38
Ausbuchungen aus OClI 12 5
Effekte aus dem Hedge Accounting -20 26
Fair Value Equity 10 20
Insgesamt - 206 2

(in Mio €)

1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019

Fair Value Hedges -20 26
Fair-Value-Anderungen aus Grundgeschaften —145 —592
Portfolio Fair Value Hedges - 267 -783
Mikro-Fair-Value-Hedges 122 191
Fair-Value-Anderungen aus Sicherungsinstrumenten 125 618
Portfolio Fair Value Hedges 247 809
Mikro-Fair-Value-Hedges -122 -191

Cash Flow Hedges — —
Ergebnis aus Cash Flow Hedges (nur ineffektiver Teil) — —
Insgesamt -20 26
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung osrserzune)

Nachfolgend werden die Auswirkungen der Bilanzierung von Sicherungsgeschéften fiir die wesentlichen Hedge-Accounting-Ansétze der HVB Group

beschrieben:
Mikro-Fair-Value-Hedge fiir FVtOCI-Besténde (in Mio €)
SICHERUNGSBEDIGTER JNDERUNG DES
AHEASSUNGIDES ZEITWERTS DIE FUR
BEIZULEGENDEN ZEITWERTS DIE EREASSUNG
DER IM BUCHWERT DES EINER UNWIRK-
BILANZIERTEN GRUND- SAMKEIT DER
RESTLAUFZEIT GESCHAFTS ENTHALTEN IST BUCHWERTE ABSICHERUNG FUR
UNTER 1 JAHRBIS UBER DIE PERIODE HER-
1 JAHR 5 JAHRE 5 JAHRE AKTIVA PASSIVA AKTIVA PASSIVA ANGEZOGEN WIRD
Bestand 30.6.2020
Nominale
Grundgeschéfte — 10.189 2.425 — — — — —
Sicherungsgeschafte — 10.189 2.425 — — — — —
Zinssensitivitaten in BPV
Grundgeschéfte — -3 -2 — — — — —
Sicherungsgeschafte — 3 2 — — — — —
Bilanzwerte
Grundgeschéfte — — — 336 — 13.130 — —
Sicherungsgeschafte — — — — — — 421 —
Hedge Result
Grundgeschéfte — — — — — — — 122
Sicherungsgeschafte — — — — — — — -122
Bestand 31.12.2019
Nominale
Grundgeschéfte 550 10.167 3.533 — — — — —
Sicherungsgeschafte 550 10.167 3.533 — — — — —
Zinssensitivitaten in BPV
Grundgeschafte — -4 - — — — — —
Sicherungsgeschafte — 4 — — — — —
Bilanzwerte
Grundgeschéfte — — — 142 — 14.370 — —
Sicherungsgeschafte — — — — — 2 357 —
Hedge Result 1
Grundgeschafte — — — — — — — 113
Sicherungsgeschafte — — — — — — — -112

In der obigen Tabelle werden die Nominalbetrége der Grundgeschéfte und der Sicherungsgeschéfte einander gegeniibergestellt. Daneben werden die
Zinssensitivititen in Basis Point Values (BPV) angegeben, das heiBt bei einer Zinsdnderung um einen Basispunkt (0,01%) &ndert sich der Fair Value
um den angegebenen Betrag in Mio €. Die Angabe der Zinssensitivitdten in BPV stellt ein geeignetes Instrument dar, um die Effektivitat des Hedges zu

beschreiben.

Der Wertpapierbestand, der dem Bilanzposten ,Finanzielle Vermégenswerte aFVtOCI* zugeordnet ist, wird separat fiir jede Transaktion mit einem
Sicherungsgeschéft gegen Zinsrisiken abgesichert. Dies schlieBt Up-Front-Zahlungen beim Abschluss der Zinsswaps zur Kompensation von Agio-/
Disagio-Betrégen im Kaufpreis der Wertpapiere mit ein, sodass deren Fair Value zu Beginn der Hedge-Beziehung ungleich Null ist. Dariiber hinaus
enthalt der Fair Value der Derivate auch Zinsabgrenzungen (dirty Fair Value), wahrend Zinsabgrenzungen fir die Grundgeschéfte diesen selbst
zugeordnet werden und somit nicht im kumulierten Betrag sicherungsbedingter Anpassungen des Buchwerts der Grundgeschéfte erfasst werden.
Daher entspricht der saldierte Fair Value der Sicherungsderivate nicht dem kumulierten Betrag sicherungsbedingter Anpassungen des Buchwerts

der Grundgeschafte.
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Portfolio-Fair-Value-Hedge (in Mio €)
SICHERUNGSBEDINGTER Jupesuna e
ANPASSUNG DES ZEITWERTS DIE FUR
BEIZULEGENDEN ZEITWERTS DIE ERFASSUNG
DER IM BUGHWERT DES EINER UNWIRK-.
BILANZIERTEN GRUND- SAMKEIT DER
RESTLAUFZEIT GESCHAFTS ENTHALTEN IST BUCHWERTE ABSICHERUNG FUR
UNTER 1 JAHRBIS UBER DIE PERIODE HER-
1 JAHR 5 JAHRE 5 JAHRE AKTIVA PASSIVA AKTIVA PASSIVA ANGEZOGEN WIRD
Bestand 30.6.2020
Zinssensitivitaten in BPV
Grundgeschéfte
EUR 1 5 12 — — — — —
usb — — — — — — — —
CHF — — — — — — — —
GBP — — — — — — — —_
Sicherungsgeschafte
EUR -1 -6 -1 — — — — —
usD — — — — — — — —
CHF — — — — — — — —
GBP — — — — — — — —
Bilanzwerte
Grundgeschafte — — — 56 2.035 — — —
Sicherungsderivate — — — — — 314 486 —
Hedge Result -20
Grundgeschéfte — — — — — — — - 267
Sicherungsgeschafte — — — — — — — 247
Bestand 31.12.2019
Zinssensitivititen in BPV
Grundgeschafte
EUR 1 5 12 — — — — —
usD — — — — — — — —
CHF — — — — — — — —
GBP — — — — — — — —
Sicherungsgeschafte
EUR -1 -6 -1 — — — — —
usD — — — — — — — —
CHF — — — — — — — —
GBP — — — — — — — —
Bilanzwerte
Grundgeschéfte — — — 40 1.636 — — —
Sicherungsderivate — — — — — 262 456 —
Hedge Result 48
Grundgeschéfte — — — — — — — -415
Sicherungsgeschafte — — — — — — — 463
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung osrserzune)

Die HVB Group hat das Wahlrecht in Anspruch genommen, die Vorschriften des IAS 39 zum Hedge Accounting weiterhin anzuwenden. Entsprechend

wird der Portfolio-Fair-Value-Hedge fortgeftihrt.

Dem bankiiblichen Risikomanagementverfahren zur Absicherung von Festzinsrisiken folgend werden beim Portfolio-Fair-Value-Hedge die Zinsrisiken
der abgesicherten Grundgeschéfte postentibergreifend gesteuert. Dazu werden die zinsrelevanten Cash Flows der abgesicherten Grundgeschéfte ge-
trennt nach Wahrungen Laufzeitbandern zugeordnet und die Nettoposition ermittelt. Die abgeschlossenen Zinssicherungsderivate beziehen sich somit
auf postentibergreifende Nettozinsrisikopositionen in den jeweiligen Laufzeitbdndern und nicht auf spezifische abgesicherte Grundgeschéfte. Da sich
somit ein Grundgeschéft unterschiedlich in den jeweiligen Laufzeitbdndern auswirken kann, wird flir die Abbildung der Auswirkungen der Bilanzierung
von Sicherungsbeziehungen auf die Darstellung der Zinssensitivitit abgestellt. Die Angabe der Zinssensitivitat je Laufzeitband stellt die addquate
GréBe zur Bestimmung der abgesicherten Zinsrisiken dar. In der Tabelle werden die Fair-Value-Anderungen in Mio € angegeben, sofern sich der

Zinssatz um einen Basispunkt (BPV bzw. 0,01%) verandert.

11 Gewinne/Verluste aus der Ausbuchung von Finanzinstrumenten at cost (in Mio €)
1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Forderungen (nicht leistungsgestort) -1 4
Riickk&ufe emittierter Wertpapiere — 1
Schuldverschreibungen (aktiv) 3 —
Insgesamt 2 5
12 Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage (in Mio €)
1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Sonstige Ertrége 671 380
Verkauf von Grundstiicken und Gebduden 549 4
Mietertrdge 36 77
Bewertung/Verkauf Investment Properties 7 98
Sonstige 79 201
Sonstige Aufwendungen -167 -189
Verkauf von Grundstiicken und Geb&uden — —
Bewertung/Verkauf Investment Properties -8 -1
Laufende Aufwendungen Investment Properties -8 -21
Bankenabgabe -126 -104
Sonstige -25 -63
Insgesamt 504 191

Im Vorjahr wurde der Ausweis von Mietertrdgen und laufenden betrieblichen Aufwendungen flir Investment Properties auf die Bruttomethode umgestellt.
Insofern werden in der Tabelle die Mietertrage als sonstiger betrieblicher Ertrag und die laufenden betrieblichen Aufwendungen als sonstiger betrieblicher

Aufwand gezeigt.

Die im Berichtszeitraum ausgewiesenen Ertrdge aus dem Verkauf von Grundstlicken und Gebduden stammen im Wesentlichen aus dem Verkauf des
Immobilienareals ,Am Tucherpark®, der Anfang 2020 vollzogen wurde. Die rlckldufigen Mietertrédge sowie die laufenden Aufwendungen flr Investment
Properties sind auf die in 2019 erfolgten Verkdufe zuriickzufiihren, sodass sich der Bestand an Investment Properties in 2020 deutlich reduziert hat.
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Zum Jahresende 2019 wurde die Bewertung der Investment Properties retrospektiv auf die erfolgswirksame Fair Value-Bewertung umgestellt. Im Rahmen
der laufenden Fair Value-Bewertung wurden aktuelle Bewertungsgutachten erstellt, um die Fair Values der Investment Properties zum 30. Juni 2020 zu
bestimmen. Allerdings hat sich die Corona-Pandemie in zweifacher Weise ausgewirkt: zum einen ist das Transaktionsvolumen fiir Gewerbeimmobilien

im zweiten Quartal deutlich zuriickgegangen und zum anderen hat die Unsicherheit hinsichtlich méglicher Auswirkungen der Corona-Pandemie auf die
Immobilienbewertung deutlich zugenommen. So ist derzeit zum Beispiel unsicher, ob eine verstérkte Arbeit aus dem Homeoffice die Flachennachfrage
reduziert oder ob diese aufgrund der Notwendigkeit zu mehr Abstand steigt bzw. welche Nettoeffekte sich am Ende ergeben. Auch diirften sich die Aus-
wirkungen je nach Standort (zentral/dezentral) und Mieter deutlich unterscheiden. Aufgrund des reduzierten Transaktionsvolumens ist nicht zu erwarten,
dass die beobachtbaren Transaktionspreise bereits alle moglichen Corona-Pandemie bedingten Effekte vollsténdig abbilden. Die Bewertungsgutachten
decken zwar alle zum Berichtsstichtag in Bezug auf das jeweilige Objekt erkennbaren Wertverdnderungen ab, jedoch wird in den Gutachten auf eine
erhdhte Unsicherheit verwiesen, dass Corona-Pandemie bedingte Effekte kurzfristig zu signifikanten Anderungen der Fair Values fiihren kénnen. Wahrend
wir fiir die attraktiven Gewerbestandorte in den Stadten Berlin, Dlisseldorf, Frankfurt, Hamburg, KéIn, Minchen, Stuttgart und Luxembourg saldiert keine
nennenswerten Effekte erwarten, da negative Corona-Pandemie bedingte Anderungen des Flédchenbedarfs unseres Erachtens durch andere positive
Effekte aufgrund der Attraktivitit der Standorte kompensiert werden, haben wir einen Bewertungsabschlag im sehr niedrigen zweistelligen Millionenbereich
auf Portfolioebene auf die verbleibenden Objekte vorgenommen, um der erhéhten Unsicherheit in Bezug auf die kurzfristige Entwicklung der Marktwerte
Rechnung zu tragen. Der durch die Einzelgutachten ermittelte Anstieg der Fair Values und der vorgenommene Bewertungsabschlag kompensieren sich
fast vollstandig. Die verbleibenden Effekte aus der Bewertung von Investment Properties betreffen mit positiven Ertrdgen von 7 Mio € und Aufwendungen
von 8 Mio € einzelne Objekte. Dabei ist zu beriicksichtigen, dass Wertsteigerungen von Grundstiicken dem Wertverlust des Gebaudes der gleichen
Immobilie gegeniiberstehen. Grundstiicke und Geb&ude werden separat bilanziert.

Im Vorjahreszeitraum sind in dem Posten ,Sonstige* Ertrdge in Hohe von 139 Mio € bzw. in dem Posten ,Sonstige* Aufwendungen in Héhe von 35 Mio €
enthalten, die im Zusammenhang mit dem Ende 2019 verduBerten Windpark BARD Offshore 1 stehen.

Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrége von nahestehenden Unternehmen

Vom Posten ,Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage” entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrage: (in Mio €)
1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 37 44
darunter gegenuber:
UniCredit S.p.A. 5 6
Schwesterunternehmen 32 38

Gemeinschaftsunternehmen — —
Assoziierte Unternehmen — —
Sonstige Beteiligungsunternehmen — —
Insgesamt 37 44
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung osrserzune)

13 Verwaltungsaufwand (in Mio €)
1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Personalaufwand —725 —-723
Léhne und Gehélter —-571 —-580
Soziale Abgaben -90 -89
Aufwendungen fiir die Altersversorgung und Unterstiitzung - 64 -54
Andere Verwaltungsaufwendungen —-620 -617
Abschreibungen und Wertberichtigungen -62 -379
auf Sachanlagen -33 —-350
auf Software und sonstige immaterielle Vermdégenswerte ohne Geschéfts- oder Firmenwerte -4 -4
auf Nutzungsrechte (Leasing) -25 -25
Insgesamt -1.407 -1.719

Im Vorjahreszeitraum ist in den Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Vermoégenswerte und Sachanlagen eine auBerplanméBige
Abschreibung in Hohe von 259 Mio € im Zusammenhang mit der Umklassifizierung des Windparks BARD Offshore 1 in den Posten ,Zur VerduBerung

gehaltene langfristige Vermdgenswerte oder VerduBerungsgruppen” enthalten.

Verwaltungsaufwand von nahestehenden Unternehmen

Vom Posten ,Verwaltungsaufwand“ entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrége: (in Mio €)

1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019

Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen -312 -311

darunter gegeniiber:

UniCredit S.p.A. -9 -8
Schwesterunternehmen —-303 -303
Gemeinschaftsunternehmen — —
Assoziierte Unternehmen — —
Sonstige Beteiligungsunternehmen — —
Insgesamt -312 -311
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14 Wertminderungsaufwand IFRS 9 (in Mio €)

1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019

Zufiihrung -732 —438
Wertberichtigung auf Forderungen at cost -578 —-335
Wertberichtigung auf Forderungen aFVtOCI -2 —
Riickstellung im Kreditgeschaft -152 -103
Auflésung 244 340
Wertberichtigung auf Forderungen at cost 166 250
Wertberichtigung auf Forderungen aFVtOCI — —
Riickstellung im Kreditgeschéft 78 90
Ergebnis aus nicht substantieller Modifikation — 1
Eing&nge auf abgeschriebene Forderungen 21 17
Erfolge/Verluste aus dem Abgang von wertgeminderten Forderungen — —
Insgesamt - 467 -80

Wahrend sich der Wertminderungsaufwand IFRS 9 im ersten Halbjahr 2019 auf 80 Mio € belief und damit von der positiven volkswirtschaftlichen Ent-
wicklung der letzten Jahre in Deutschland profitierte, ist dieser im ersten Halbjahr 2020 auf 467 Mio € sehr deutlich angestiegen. Der Anstieg beruht im
Wesentlichen auf einer Erhdhung der Portfoliowertberichtigungen um 274 Mio €. Hier hat sich vor allem die Anpassung der Annahmen zur Abbildung
zukiinftiger wirtschaftlicher Bedingungen ausgewirkt. Vor allem die Annahme eines Riickgangs des Bruttosozialprodukts um 10 Prozent in 2020 fiir
Deutschland bei einem erwarteten Anstieg des Bruttosozialprodukts um 10 Prozent in 2021 fiir Deutschland war einer der Hauptparameter, der neben
anderen Parametern im Modell angepasst wurde. Diese Anpassungen sind urséchlich fir die Erhdhung der Portfoliowertberichtigungen. Dieses Szenario
stellt eines von drei Szenarien dar, die fir die Berechnung der erwarteten Kreditverluste beriicksichtigt werden. Im Rahmen der turnusméBigen Parameter-
anpassung im zweiten Halbjahr werden die Parameter aktualisiert. Teil dieser Aktualisierung ist unter anderem die Anpassung an neue Schatzungen zur
Entwicklung des Bruttosozialprodukts, wie zum Beispiel die Aktualisierung der Schatzung fir die Wachstumsraten des Bruttosozialprodukts fiir Deutschland,
die Ende Juni 2020 von dem volkswirtschaftlichen Research der HVB verdffentlicht wurde. Dagegen beruht die Zufiihrung zu den Einzelwertberichtigungen
im ersten Halbjahr 2020 (saldiert 193 Mio €) im Wesentlichen auf wenigen groBeren Einzelfallen.

Wertminderungsaufwand IFRS 9 bei nahestehenden Unternehmen

Vom Posten ,Wertminderungsaufwand IFRS 9* entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Beitrdge: (in Mio €)
1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen — —
darunter gegeniber:
UniCredit S.p.A. — —
Schwesterunternehmen — —

Gemeinschaftsunternehmen — _
Assoziierte Unternehmen — _
Sonstige Beteiligungsunternehmen — _
Insgesamt — —
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung osrserzune)

15 Zufiihrungen zu Riickstellungen

Im ersten Halbjahr 2020 ergaben sich per Saldo Ertrége aus der Auflésung von Riickstellungen in Hohe von 8 Mio €. Die im Vorjahreszeitraum per
Saldo ausgewiesenen Ertrége aus der Auflésung von Riickstellungen in Hohe von 288 Mio € stehen in Zusammenhang mit dem im April 2019
geschlossenen Vergleich mit den US- und den New Yorker Behdrden zum Abschluss der Verfahren wegen VerstoBen gegen die US-amerikanischen
Finanzsanktionen im Zeitraum 2002 bis 2012. Die entsprechend dem Vergleich zu zahlenden Betrége fielen niedriger aus als die hierflr in den Vorjahren
gebildeten Riickstellungen, sodass der (iberschieBende Teil im vergangenen Jahr aufgel6st werden konnte.

16 Gewinne/Verluste aus VerduBerungen von Investitionen (in Mio €)
1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Anteile an verbundenen Unternehmen — —
VerduBerungen von at equity-Equity bewerteten Unternehmen — 15
Abschreibungen — -2
Insgesamt —_ 13

Die VerduBerungen von at-Equity bewerteten Unternehmen beinhalten im Vorjahreszeitraum den Gewinn in Héhe von 15 Mio € aus dem Verkauf des
assoziierten Unternehmens SwanCap Partners GmbH, Miinchen.

17 Ergebnis je Aktie

1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Konzerniiberschuss auf den Anteilseigner entfallend in Mio € 329 389
Durchschnittliche Anzahl der Aktien 802.383.672 802.383.672
Ergebnis je Aktie in € (unverwassert und verwassert) 0,41 0,48
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Angaben zur Bilanz

18 Handelsaktiva (in Mio €)
30.6.2020 31.12.2019
Bilanzielle Finanzinstrumente 22.399 22.966
Festverzinsliche Wertpapiere 7.029 7.958
Eigenkapitalinstrumente 4.759 5.641
Sonstige bilanzielle Handelsaktiva 10.611 9.367
Positive beizulegende Zeitwerte aus derivativen Instrumenten 58.075 46.887
Insgesamt 80.474 69.853
davon: nachrangige Vermdgenswerte 23 135
Handelsaktiva von nahestehenden Unternehmen
Vom Posten ,Handelsaktiva“ entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrége: (in Mio €)
30.6.2020 31.12.2019
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 16.677 12.538
darunter gegeniber:
UniCredit S.p.A. 11.908 8.541
Schwesterunternehmen! 4.769 3.997
Gemeinschaftsunternehmen — 147
Assoziierte Unternehmen 33 39
Sonstige Beteiligungsunternehmen 3 5
Insgesamt 16.713 12.729

1 Im Wesentlichen Derivategeschéft mit der UniCredit Bank Austria AG.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Angaben zur Bilanz (FORTSETZUNG)

19 Finanzielle Vermégenswerte aFVtPL (in Mio €)
30.6.2020 31.12.2019
Festverzinsliche Wertpapiere 12.870 13.359
Eigenkapitalinstrumente 309 283
Kreditforderungen und Schuldscheindarlehen 1.439 1.757
Sonstige 67 75
Insgesamt 14.685 15.474
davon:
nachrangige Vermdgenswerte 23 32
liberféllige Forderungen 1 1
20 Finanzielle Vermbgenswerte aFVt0Cl (in Mio €)
30.6.2020 31.12.2019
Festverzinsliche Wertpapiere 13.522 14,673
Insgesamt 13.522 14.673
Bestandsentwicklung Buchwerte (in Mio €)
STUFE 1 STUFE 2 STUFE 3 POCI INSGESAMT
Bestand 1.1.2020 14.673 — — — 14.673
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund
von Verschlechterung der Kreditqualitit — — — — —
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund
von Verbesserung der Kreditqualitit — — — — —
Verdnderungen aufgrund von Modifikationen
ohne Ausbuchung von Vermdgenswerten — — — — —
Bestandsveranderungen innerhalb der Stufe (netto)’ -1.164 13 — — -1.151
Ausbuchung (wegen Uneinbringlichkeit) — — — — —
Sonstige Verdnderungen — — — — —
Bestand 30.6.2020 13.509 13 — — 13.522
Bestand 1.1.2019 7.370 — — — 7.370
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund
von Verschlechterung der Kreditqualitat — — — — —
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund
von Verbesserung der Kreditqualitat — — — — —
Verdnderungen aufgrund von Modifikationen
ohne Ausbuchung von Vermégenswerten — — — — —
Bestandsveranderungen innerhalb der Stufe (netto)’ 7.303 — — — 7.303
Ausbuchung (wegen Uneinbringlichkeit) — — — — —
Sonstige Veranderungen — — — — —
Bestand 31.12.2019 14.673 — — — 14.673

1 Die Bestandsveranderungen innerhalb der Stufe (netto) schlieBen Zugange aus Kaufen und Abgénge aus Verkdufen bzw. Tilgungen mit ein.

Der Bestand bzw. die Veranderung der Wertberichtigung der Wertpapierbesténde betragt 2 Mio € (Vorjahr jeweils unter 0,5 Mio €).

Im Berichtszeitraum wie auch im Vorjahr wurden keine Modifikationen auf festverzinsliche Wertpapiere vorgenommen.

Flir aFVtOCI Besténde sind weder im Berichtszeitraum noch im Vorjahr Sicherheiten gestellt.
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21 Forderungen an Kreditinstitute (at cost) (in Mio €)

30.6.2020 31.12.2019
Kontokorrentkonten 2.281 2.539
Barsicherheiten bzw. verpfandete Guthaben 9.182 8.203
Reverse Repos 17.457 15.278
Wertpapiere 1.451 915
Sonstige Forderungen 5.228 4.907
Leistungsgestorte Forderungen — —
Insgesamt 35.599 31.842

davon nachrangige Forderungen _ _

Die Sonstigen Forderungen beinhalten zu wesentlichen Teilen Termingelder und Schuldverschreibungen.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Angaben zur Bilanz (FORTSETZUNG)

Bestandsentwicklung Bruttobuchwerte

(in Mio €)

STUFE 1

STUFE 2

STUFE 3

POCI

INSGESAMT

Bestand 1.1.2020

31.809

38

1

31.848

Bestandsveranderung innerhalb der Stufe

(inklusive Zugange aus Neugeschaft und Abgénge)

3.465

-8

3.457

Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund

von Verschlechterung der Kreditqualitat

-17

17

von Stufe 1 zu Stufe 2

-17

17

von Stufe 2 zu Stufe 3

von Stufe 1 zu Stufe 3

Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund

von Verbesserung der Kreditqualitat

von Stufe 2 zu Stufe 1

von Stufe 3 zu Stufe 2

von Stufe 3 zu Stufe 1

Erfolgsneutrale Erhéhung der Bruttobuchwerte

flr nicht erfolgswirksam erfasste Zinsanspriiche

Veranderungen aufgrund von Modifikationen

ohne Ausbuchung von Vermdgenswerten

Fremdwéahrungsbewegungen und sonstige Veranderungen

Bestand 30.6.2020

35.257

47

35.305

Bestand 1.1.2019

33.191

464

40

33.695

Bestandsverdnderung innerhalb der Stufe

(inklusive Zugénge aus Neugeschéft und Abgénge)

-1.362

- 446

—-1.847

Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund

von Verschlechterung der Kreditqualitat

-34

34

von Stufe 1 zu Stufe 2

-34

34

von Stufe 2 zu Stufe 3

von Stufe 1 zu Stufe 3

Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund

von Verbesserung der Kreditqualitat

14

von Stufe 2 zu Stufe 1

14

von Stufe 3 zu Stufe 2

von Stufe 3 zu Stufe 1

Erfolgsneutrale Erhéhung der Bruttobuchwerte

flir nicht erfolgswirksam erfasste Zinsanspriiche

Veranderungen aufgrund von Modifikationen

ohne Ausbuchung von Vermdgenswerten

Fremdwéhrungsbewegungen und sonstige Veranderungen

Bestand 31.12.2019

31.809

38

31.848
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Bestandsentwicklung Wertberichtigungen (in Mio €)
STUFE 1 STUFE 2 STUFE 3 POCI INSGESAMT
Bestand 1.1.2020 5 —_ 1 — 6
Zugang aufgrund von Neugeschaft 1 — — — 1
Bestandsverdnderung innerhalb derselben Stufe (Saldo)' — — — — —
Erfolgsneutrale Erhdhung der Wertberichtigungen
flir nicht erfolgswirksam erfasste Zinsanspriiche — — — — —
Veranderungen aufgrund von Modifikationen
ohne Ausbuchung von Vermdgenswerten — — — — —
Abgéange (Aufldsung wegen Abgang Forderung) — — — — —
Abgénge (Verbrauch von Wertberichtigungen) -1 — — — -1
Auflésung des Abzinsungsbetrags und Vereinnahmung von
bisher nicht erfolgswirksam erfassten Zinsanspriichen — — — — —
Fremdwéhrungsbewegungen und sonstige Veranderungen — — — — —
Bestand 30.6.2020 5 — 1 — 6
Bestand 1.1.2019 1 40 — 47
Zugang aufgrund von Neugeschaft — — — 6
Bestandsveranderung innerhalb derselben Stufe (Saldo)' - — — — -2
Erfolgsneutrale Erhdhung der Wertberichtigungen
fur nicht erfolgswirksam erfasste Zinsanspriiche — — — — —
Verdnderungen aufgrund von Modifikationen
ohne Ausbuchung von Vermdgenswerten — — — — —
Abgénge (Aufldsung wegen Abgang Forderung) -5 -1 — — -6
Abgénge (Verbrauch von Wertberichtigungen) — — -40 — -40
Auflésung des Abzinsungsbetrags und Vereinnahmung von
bisher nicht erfolgswirksam erfassten Zinsanspriichen — — — — —
Fremdwahrungsbewegungen und sonstige Verdnderungen — — 1 — 1
Bestand 31.12.2019 5 — 1 —_ 6
1 Hier werden auch Transfers zwischen den einzelnen Stufen ausgewiesen (Abgang in der bisherigen Stufe, Zugang in der neuen Stufe).
Forderungen an nahestehende Unternehmen
Vom Posten ,Forderungen an Kreditinstitute (at cost)* entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrdge: (in Mio €)
30.6.2020 31.12.2019
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 2.682 2.336
darunter gegentiber:
UniCredit S.p.A. 1.774 1.515
Schwesterunternehmen! 908 821
Gemeinschaftsunternehmen — 36
Assoziierte Unternehmen 35 8
Sonstige Beteiligungsunternehmen 57 6
Insgesamt 2.774 2.386

1 Im Wesentlichen gegentiber der UniCredit Bank Austria AG.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Angaben zur Bilanz (FORTSETZUNG)

22 Forderungen an Kunden (at cost) (in Mio €)

30.6.2020 31.12.2019

Kontokorrentkonten 6.444 7.154
Barsicherheiten bzw. verpfdndete Guthaben 3.559 2.770
Reverse Repos 4.996 3.685
Hypothekendarlehen 49.659 48.967
Forderungen aus Finanzierungsleasing 1.725 1.767
Wertpapiere 17.465 13.221
davon ABS Wertpapiere 11.004 10.216
Sonstige Forderungen 65.262 60.853
Leistungsgestérte Forderungen 1.267 1.215
Insgesamt 150.377 139.632
davon nachrangige Vermdgenswerte 16 103

Die Sonstigen Forderungen beinhalten zu wesentlichen Teilen tbrige Darlehen, Ratenkredite, Termingelder und refinanzierte Sonderkredite.

In den ,Forderungen an Kunden (at cost)” sind Forderungen in Hohe von 4.916 Mio € (Vorjahr: 4.887 Mio €) enthalten, die durch das vollkonsolidierte
Conduit-Programm Arabella refinanziert werden. Dabei werden von Kunden im Wesentlichen kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
bzw. mittelfristige Forderungen aus Leasingvertrdgen angekauft und durch die Ausgabe von Commercial Papers am Kapitalmarkt refinanziert. Im
Wesentlichen handelt es sich bei den hier verbrieften Forderungen um Forderungen europdischer Schuldner, wobei die Mehrheit der Forderungen auf

deutsche Schuldner entfallt.
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Bestandsentwicklung Bruttobuchwerte (in Mio €)
STUFE 1 STUFE 2 STUFE 3 POCI INSGESAMT
Bestand 1.1.2020 127.733 11.060 2.669 —_ 141.462
Bestandsverdnderung innerhalb der Stufe
(inklusive Zugange aus Neugeschaft und Abgénge) 14.821 —2.834 -1.024 — 10.963
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund
von Verschlechterung der Kreditqualitat —14.460 13.376 1.084 — —
von Stufe 1 zu Stufe 2 —13.492 13.492 — — —
von Stufe 2 zu Stufe 3 — -116 116 — —
von Stufe 1 zu Stufe 3 —-968 — 968 — —
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund
von Verbesserung der Kreditqualitat 1.649 -1.613 —-36 — —
von Stufe 2 zu Stufe 1 1.639 —-1.639 — — —
von Stufe 3 zu Stufe 2 — 26 -26 — —
von Stufe 3 zu Stufe 1 10 — -10 — —
Erfolgsneutrale Erhéhung der Bruttobuchwerte
flir nicht erfolgswirksam erfasste Zinsanspriiche — — 86 — 86
Veranderungen aufgrund von Modifikationen
ohne Ausbuchung von Vermdgenswerten — — — — —
Fremdwéhrungsbewegungen und sonstige Veranderungen — — — — —
Bestand 30.6.2020 129.743 19.989 2.779 — 152.511
Bestand 1.1.2019 124.753 7.915 2.984 — 135.652
Bestandsverdnderung innerhalb der Stufe
(inklusive Zugé&nge aus Neugeschéaft und Abgénge) 9.217 -2.173 -1.313 — 5.731
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund
von Verschlechterung der Kreditqualitit -8.318 7.297 1.021 — —
von Stufe 1 zu Stufe 2 —7.444 7.444 — — —
von Stufe 2 zu Stufe 3 — —147 147 — —
von Stufe 1 zu Stufe 3 - 874 — 874 — —
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund
von Verbesserung der Kreditqualitat 2.081 -1.979 -102 — —
von Stufe 2 zu Stufe 1 2.031 —2.031 — — —
von Stufe 3 zu Stufe 2 — 52 -52 — —
von Stufe 3 zu Stufe 1 50 — -50 — —
Erfolgsneutrale Erhéhung der Bruttobuchwerte
flr nicht erfolgswirksam erfasste Zinsanspriiche — — 79 — 79
Veranderungen aufgrund von Modifikationen
ohne Ausbuchung von Vermdgenswerten — — — — —
Fremdwéhrungsbewegungen und sonstige Veranderungen — — — — —
Bestand 31.12.2019 127.733 11.060 2.669 —_ 141.462
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Angaben zur Bilanz (FORTSETZUNG)

Bestandsentwicklung Wertberichtigungen (in Mio €)
STUFE 1 STUFE 2 STUFE 3 POCI INSGESAMT
Bestand 1.1.2020 139 237 1.454 —_ 1.830
Zugang aufgrund von Neugeschaft 45 — — — 45
Bestandsveranderung innerhalb derselben Stufe (Saldo)' 14 235 213 — 462
Erfolgsneutrale Erhéhung der Wertberichtigungen
flr nicht erfolgswirksam erfasste Zinsanspriiche — — 86 — 86
Verdnderungen aufgrund von Modifikationen
ohne Ausbuchung von Vermdgenswerten — — — — —
Abgénge (Auflésung wegen Abgang Forderung) -26 -24 -130 — —-180
Abgénge (Verbrauch von Wertberichtigungen) — — -92 — -92
Auflésung des Abzinsungsbetrags und Vereinnahmung von
bisher nicht erfolgswirksam erfassten Zinsanspriichen — — -12 — -12
Fremdwahrungsbewegungen und sonstige Veranderungen 2 — -7 — -5
Bestand 30.6.2020 174 448 1.512 — 2.134
Bestand 1.1.2019 139 187 1.620 — 1.946
Zugang aufgrund von Neugeschéft 72 — — — 72
Bestandsveranderung innerhalb derselben Stufe (Saldo)' -31 91 300 — 360
Erfolgsneutrale Erhéhung der Wertberichtigungen
fur nicht erfolgswirksam erfasste Zinsanspriiche — — 79 — 79
Verdnderungen aufgrund von Modifikationen
ohne Ausbuchung von Vermdgenswerten — — 1 — 1
Abgénge (Auflésung wegen Abgang Forderung) -40 -40 -271 — - 351
Abgénge (Verbrauch von Wertberichtigungen) — — —-253 — —-253
Auflésung des Abzinsungsbetrags und Vereinnahmung von
bisher nicht erfolgswirksam erfassten Zinsanspriichen — — -29 — -29
Fremdwahrungsbewegungen und sonstige Verdnderungen -1 -1 7 — 5
Bestand 31.12.2019 139 237 1.454 —_ 1.830
1 Hier werden auch Transfers zwischen den einzelnen Stufen ausgewiesen (Abgang in der bisherigen Stufe, Zugang in der neuen Stufe).
Forderungen an nahestehende Unternehmen
Vom Posten ,Forderungen an Kunden (at cost)* entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrédge: (in Mio €)
30.6.2020 31.12.2019
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 47 4
darunter gegenuber:
Schwesterunternehmen 46 2
Tochterunternehmen 1 2
Gemeinschaftsunternehmen — 11
Assoziierte Unternehmen 53 45
Sonstige Beteiligungsunternehmen 410 422
Insgesamt 510 482
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23 Hedging Derivate

(in Mio €)

30.6.2020 31.12.2019

Mikro-Fair-Value-Hedge — 2
Portfolio Fair Value Hedge' 314 262
Insgesamt 314 264

1 Die im Hedge Accounting eingesetzten Cross-Currency-Interest-Rate-Swaps werden mit ihrem gesamten Fair Value unter Portfolio Fair Value Hedge ausgewiesen.

24 At-Equity bewertete Anteile an assoziierten Unternehmen und at-Equity bewertete Joint Ventures (in Mio €)
30.6.2020 31.12.2019

At-Equity bewertete assoziierte Unternehmen 10 10
darunter: Geschéfts- oder Firmenwerte — —
At-Equity bewertete Joint Ventures — —
Insgesamt 10 10
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Angaben zur Bilanz (FORTSETZUNG)

25 Sachanlagen (in Mio €)
30.6.2020 31.12.2019
Grundstiicke 951 951
Gebaude 958 964
Betriebs- und Geschéftsausstattung 278 307
Nutzungsrechte (Leasing) 279 285
davon: Grundstiicke und Gebéude 268 273
Sonstige Sachanlagen — —
Insgesamt 2.466 2.507

Die hier ausgewiesenen Grundstiicke und Gebédude werden von der Bank selbst genutzt und auf Basis des Neubewertungsmodells nach IAS 16 bewertet.
Die Bewertung wurde zum 31. Dezember 2019 prospektiv auf das Neubewertungsmodell umgestellt. Entsprechend ist zum Berichtsstichtag erstmalig
eine Priifung der Neubewertung vorzunehmen, um sicherzustellen, dass der Buchwert nicht wesentlich vom Fair Value der Grundstticke bzw. Geb&ude
abweicht. Daher wurden aktuelle Bewertungsgutachten erstellt, um die Fair Values der selbst genutzten Immobilien zum 30. Juni 2020 zu bestimmen.
Allerdings hat sich die Corona-Pandemie in zweifacher Weise ausgewirkt: zum einen ist das Transaktionsvolumen fir Gewerbeimmobilien im zweiten
Quartal deutlich zurlickgegangen und zum anderen hat die Unsicherheit beziiglich méglicher Auswirkungen von Corona auf die Immobilienbewertung
deutlich zugenommen. So ist derzeit zum Beispiel unsicher, ob eine verstarkte Arbeit aus dem Homeoffice die Fldchennachfrage reduziert oder ob diese
aufgrund der Notwendigkeit zu mehr Abstand steigt bzw. welche Nettoeffekte sich am Ende ergeben. Auch dirften sich die Auswirkungen je nach Standort
(zentral/dezentral) und Mieter deutlich unterscheiden. Da die Objekte von der Bank selbst genutzt werden, sind mdgliche Risiken, die sich in Bezug auf
die Bank als Nutzer der Objekte ergeben konnten (wie zum Beispiel das Risiko des Ausfalls der Mieten), eher zu vernachlassigen, sodass nur die allgemeinen
marktbedingten Effekte als Risiko verbleiben. Aufgrund des reduzierten Transaktionsvolumens ist nicht zu erwarten, dass die beobachtbaren Transaktions-
preise bereits alle méglichen coronabedingten Effekte vollstandig abbilden. Die Bewertungsgutachten decken zwar alle zum Berichtsstichtag in Bezug auf
das jeweilige Objekt erkennbaren Wertverdnderungen ab, jedoch wird in den Gutachten auf eine erhdhte Unsicherheit verwiesen, dass coronabedingte
Effekte kurzfristig zu signifikanten Anderungen der Fair Values fiihren konnen. Wahrend wir fiir die attraktiven Gewerbestandorte in den Stédten Berlin,
Diisseldorf, Frankfurt, Hamburg, KoIn, Miinchen, Stuttgart und Luxemburg saldiert keine nennenswerten Effekte erwarten, da negative coronabedingte
Anderungen des Flachenbedarfs unseres Erachtens durch andere positive Effekte aufgrund der Attraktivitat der Standorte kompensiert werden, haben wir
einen Bewertungsabschlag im mittleren zweistelligen Millionenbereich auf Portfolioebene auf die verbleibenden Objekte vorgenommen, um der erhdhten
Unsicherheit in Bezug auf die kurzfristige Entwicklung der Marktwerte Rechnung zu tragen. Der durch die Einzelgutachten ermittelte Anstieg der Fair Values
und der vorgenommene Bewertungsabschlag kompensieren sich fast vollstandig, sodass im Ergebnis keine Anpassung der Buchwerte im Rahmen der
Priifung der Notwendigkeit einer moglichen Neubewertung erfolgt ist.
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Bestandsentwicklung Sachanlagen (in Mio €)
BETRIEBLICH
BETRIEBS- UND NUTZUNGS- GENUTZTE
) . GESCHAFTS- RECHTE  SACHANLAGEN SONSTIGE ~ SACHANLAGEN
GRUNDSTUCKE GEBAUDE  AUSSTATTUNG (LEASING) INSGESAMT ~ SACHANLAGEN INSGESAMT!
Anschaffungskosten 1.1.2020 (vor Anpassung) 121 1.463 861 352 2.797 —_ 2.797
Anpassung w/Umstellung auf Neubewertungsmodell 830 981 — — 1.811 — 1.811
Anschaffungskosten 1.1.2020 (nach Anpassung) 951 2444 861 352 4.608 —_ 4.608
Zu-/Abschreibungen der Vorjahre (vor Anpassung) — — 886 —554 -67 -1.507 — —-1.507
Anpassung w/Umstellung auf Neubewertungsmodell — -594 — — —-594 — -594
Zu-/Abschreibungen der Vorjahre (nach Anpassung) — —-1.480 —554 -67 -2.101 — -2.101
Buchwert 1.1.2020 951 964 307 285 2.507 — 2.507
Zugange
Kaufe/Herstellungskosten — 12 26 47 85 — 85
Zuschreibungen — — — — — — —
Auswirkungen aus Wahrungsumrechnungen — — — — — — —
Sonstige Zugange? — — 1 8 9 — 9
Abgénge
Verkdufe — — -8 — -8 — -8
Abschreibungen — -16 -22 -25 -63 — -63
Wertminderungen — -1 — -1 -2 — -2
Auswirkungen aus Wahrungsumrechnungen — — — — — — —
Zur VerduBerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte oder VerauBerungsgruppen — -1 — — -1 — -1
Sonstige Abgdnge® — — - 26 -35 -61 — -61
Buchwert 30.6.2020 951 958 278 279 2.466 — 2.466
Zu-/Abschreibungen der Vorjahre zuzliglich der
Berichtsperiode (vor Anpassung) — 1.496 498 90 2.084 — 2.084
Anpassung aufgrund Neubewertung
in Berichtsperiode — -1 — — -1 — -1
Zu-/Abschreibungen der Vorjahre zuzlglich der
Berichtsperiode (nach Anpassung) — 1.495 498 90 2.083 — 2.083
Anschaffungskosten 30.6.2020 (vor Anpassung) 951 2.453 776 369 4.549 — 4.549
Anpassung aufgrund Neubewertung
in Berichtsperiode — -1 — — -1 — -1
Anschaffungskosten 30.6.2020 (nach Anpassung) 951 2.452 776 369 4.548 — 4.548
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Angaben zur Bilanz (FORTSETZUNG)

Bestandsentwicklung Sachanlagen (in Mio €)
BETRIEBLICH
BETRIEBS- UND NUTZUNGS- GENUTZTE
) . GESCHAFTS- RECHTE = SACHANLAGEN SONSTIGE ~ SACHANLAGEN
GRUNDSTUCKE GEBAUDE AUSSTATTUNG (LEASING) INSGESAMT ~ SACHANLAGEN INSGESAMT'
Anschaffungskosten 1.1.2019 178 1.873 890 341 3.282 1.735 5.017
Zu-/Abschreibungen der Vorjahre — -1.129 - 561 -18 -1.708 -497 —-2.205
Buchwert 1.1.2019 178 744 329 323 1.574 1.238 2.812
Zugange
Kéufe/Herstellungskosten — 24 30 32 86 3 89
Zuschreibungen 1 7 — — 8 — 8
Auswirkungen aus Wahrungsumrechnungen — — — — — — —
Sonstige Zugange? 5 1 3 6 15 — 15
Abgénge
Verkéufe -1 — -6 — -7 — -7
Abschreibungen — =27 —45 —47 -119 -58 -177
Wertminderungen — — -4 -6 -10 —-259 - 269
Auswirkungen aus Wahrungsumrechnungen — — — -1 -1 — -1
Zur VerduBerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte oder VerauBerungsgruppen -62 -152 — -16 -230 -924 -1.154
Sonstige Abgénge? — -20 — -6 -26 — -26
Buchwert 31.12.2019 (Bewertung zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten) 121 577 307 285 1.290 — 1.290
Effekte aus Neubewertung nach IAS 16 830 387 — — 1.217 — 1.217
Buchwert 31.12.2019 951 964 307 285 2.507 — 2.507
Zu-/Abschreibungen der Vorjahre zuzlglich des
Berichtsjahrs, bereinigt um Neubewertungseffekte -830 499 554 67 290 — 290
Anschaffungskosten 31.12.2019 121 1.463 861 352 2.797 —_ 2.797

1 EinschlieBlich Leasinggegensténde. Fiir weitere Informationen zu den Leasingverhéltnissen siehe Note ,Angaben zum Leasinggeschéft” im Konzernanhang 2019.

2 Hierin sind auch Verdnderungen im Konsolidierungskreis enthalten.
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26 Investment Properties

Investment Properties werden zum Fair Value bewertet. Da jede Immobilie ein Unikat darstellt und der beizulegende Zeitwert durch Gutachten bestimmt
wird, die den Besonderheiten der bewerteten Immobilie Rechnung tragen, werden alle in diesem Bilanzposten ausgewiesenen Fair Values flir Investment

Properties dem Level 3 zugeordnet.

Der Nettobuchwert der in den Investment Properties enthaltenen Nutzungsrechte aus Leasingvertrdgen, die als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Klassifiziert wurden, betrdgt zum Berichtsstichtag 61 Mio € (Vorjahr: 61 Mio €).

Bestandsentwicklung Investment Properties (in Mio €)
2020 2019
Buchwert 1.1. 353 563
Zugange
Kéufe — —
Bewertungsgewinne 7 109
Nachtrégliche Ausgaben — —
Auswirkungen aus Wéhrungsumrechnungen — —
Sonstige Zugange' — 16
Abgénge
Verkdufe — -13
Bewertungsverluste -8 -39
Auswirkungen aus Wahrungsumrechnungen — —
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte oder VerduBerungsgruppen -1 -94
Sonstige Abgénge’ -1 -189
Buchwert 30.6.2020/31.12.2019 350 353

1 Hierin sind auch Verdnderungen im Konsolidierungskreis enthalten.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Angaben zur Bilanz (FORTSETZUNG)

27 Immaterielle Vermégenswerte (in Mio €)
30.6.2020 31.12.2019
Geschafts- oder Firmenwerte — —
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 13 15
Selbst erstellte immaterielle Vermdgenswerte 8
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 5 6
Insgesamt 13 15
Bestandsentwicklung der immateriellen Vermégenswerte (in Mio €)
GESCHAFTS- ODER FIRMENWERTE SELBST ERSTELLTE IMMATERIELLE SONSTIGE IMMATERIELLE
AUS VERBUNDENEN UNTERNEHMEN VERMOGENSWERTE VERMOGENSWERTE
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Anschaffungskosten 1.1. 1.042 1.042 389 387 178 183
Zu-/Abschreibungen der Vorjahre —1.042 -912 —-380 -375 -172 -176
Buchwert 1.1. —_ 130 9 12 6 7
Zugénge
Kaufe/Eigenerstellungen — — 1 2 — 2
Zuschreibungen — — — — — —
Auswirkungen aus Wéhrungsumrechnungen — — — — — —
Sonstige Zugénge — — — — — —
Abgange
Verkéufe — — — — — —
Abschreibungen — — -2 -5 -1 -3
Wertminderungen — -130 — — — —
Auswirkungen aus Wéhrungsumrechnungen — — — — — —
Zur VerduBerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte oder VerauBerungsgruppen — — — — — —
Sonstige Abgénge’ — — — — — —
Buchwert 30.6.2020/31.12.2019 — — 8 9 5 6
Zu-/Abschreibungen der Vorjahre zuzliglich
des Berichtsjahrs 1.042 1.042 382 380 169 172
Anschaffungskosten 30.6.2020/31.12.2019 1.042 1.042 390 389 174 178

1 Hierin sind auch Veranderungen im Konsolidierungskreis enthalten.

Grundsétzlich wird in der HVB keine Software mehr selbst erstellt. Die Versorgung der HVB mit Software findet durch den UniCredit gruppenweiten

Dienstleister UniCredit Services S.C.p.A. statt.

28 Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte oder VerauBerungsgruppen

(in Mio €)

30.6.2020

31.12.2019

Barreserve

Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL

Finanzielle Vermogenswerte aFVtOCI

Forderungen an Kreditinstitute (at cost)

Forderungen an Kunden (at cost)

At-Equity bewertete Anteile an assoziierten Unternehmen und at-Equity bewertete Joint Ventures —

Sachanlagen

215

Investment Properties

229

Ertragsteueranspriiche

Sonstige Aktiva

Insgesamt

444
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Im Berichtszeitraum wurden alle im Vorjahr als ,Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte oder VerduBerungsgruppen” klassifizierten
Sachanlagen und im Wesentlichen alle Investment Properties, bis auf ein kleineres Objekt (Level 2 zugeordnet), verduBert. Im ersten Halbjahr 2020
wurden eine betrieblich genutzte Immobilie und zwei kleinere Investment Properties (Level 2 zugeordnet) neu als ,Zur VerduBerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte oder VerauBerungsgruppen® klassifiziert. Fir alle Objekte ist der Verkauf im zweiten Halbjahr 2020 vorgesehen.

Fair-Value-Level-Hierarchie

Im Level 2 werden allgemein Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten gezeigt, deren Bewertung aus direkten (als Preise) oder indirekten (von Preisen
abgeleitete) beobachtbaren Inputdaten (Bewertungsparameter) abgeleitet werden. Fiir die betreffenden Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten selbst
ist kein Preis an einem aktiven Markt beobachtbar. Da Immobilien Unikate darstellen, kann es in demselben Objekt keinen Handel und somit keinen
beobachtbaren Preis an einem aktiven Markt geben. Allerdings stellen Angebote im Rahmen eines Verkaufsprozesses beobachtbare Inputdaten fiir
eine Fair Value-Ermittlung dar, da auf Basis von verbindlichen bzw. verldsslichen unverbindlichen Angeboten ein Verkauf der Immobilie zu diesem Preis
erfolgen kann.

Level 3 bezieht sich grundsatzlich auf Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten, deren beizulegender Zeitwert nicht ausschlieBlich auf Grundlage
beobachtbarer Marktdaten (nicht beobachtbare Inputdaten) ermittelt wird. Externe Bewertungsgutachten basieren auf allgemein anerkannten Bewer-
tungsverfahren, die auf fir das Objekt vom externen Gutachter bestimmten Parametern (zum Beispiel angenommene aktuelle Markimiete flir das
Objekt) zurtickgreifen. Die jeweiligen beizulegenden Zeitwerte weisen somit Bewertungsparameter auf, die auf Modellannahmen basieren.

Die folgende Tabelle zeigt die Zuordnung der zum Fair Value bewerteten Investment Properties zu den jeweiligen Levels der Fair-Value-Hierarchie:

(in Mio €)
BEIZULEGENDER ZEITWERT, AUF GRUNDLAGE AM BEIZULEGENDER ZEITWERT, AUF GRUNDLAGE NICHT
MARKT BEOBACHTBARER BEWERTUNGSPARAMETER AM MARKT BEOBACHTBARER BEWERTUNGS-
(LEVEL 2) PARAMETER (LEVEL 3)
30.6.2020 31.12.2019 30.6.2020 31.12.2019
Investment Properties, klassifiziert als zur VerauBerung
gehaltene langfristige Vermdgenswerte oder
VerduBerungsgruppen 3 229 — —
Entwicklung der dem Level 3 zugeordneten Investment Properties: (in Mio €)
2020 2019
Buchwert 1.1. — 685
Zugénge in den Bestand (klassifiziert als Level 3) — —
Zugénge aus Umgruppierung aus Level 2 in Level 3 — —
Abgénge aus dem Bestand (klassifiziert als Level 3) — —
Abgénge aus Umgruppierung in Level 2 aus Level 3 — - 685
Buchwert 30.6.2020/31.12.2019 — —

Die Umgruppierungen aus dem Level 3 in das Level 2 betreffen Immobilien, fiir die der Fair Value nicht auf Basis von externen Bewertungsgutachten
sondern auf Basis von im Zuge des Verkaufsprozesses erhaltenen verbindlichen Angeboten bzw. verldsslichen unverbindlichen Angeboten bestimmt
wird. Die im Vorjahr von Level 3 in Level 2 umgruppierten Investment Properties wurden Ende des Jahres 2019 bzw. Anfang des Jahres 2020 verkauft.

Umgruppierungen aus dem Level 2 in das Level 3 sind nicht aufgetreten.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Angaben zur Bilanz (FORTSETZUNG)

29 Sonstige Aktiva
In den Sonstigen Aktiva sind Rechnungsabgrenzungsposten in Hohe von 106 Mio € (Vorjahr: 124 Mio €) enthalten.

In diesem Posten werden auch Immobilien in Héhe von 307 Mio € (Vorjahr: 388 Mio €) bilanziert, die von der zur HVB gehdrigen WealthCap Gruppe erwor-
ben werden, um diese entweder in Fonds einzubringen und die Fondsanteile bei Investoren zu platzieren oder aber direkt an institutionelle Anleger weiter-
zuverkaufen. Diese Vermogenswerte werden zu Anschaffungskosten bilanziert, Griinde flir eine Abschreibung auf einen niedrigeren VerduBerungserlos
liegen nicht vor.

30 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (in Mio €)
30.6.2020 31.12.2019

Verbindlichkeiten gegentiber Zentralnotenbanken 28.734 17.562
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 40.867 52.759
Kontokorrentkonten 2.906 3.095
Barsicherheiten bzw. verpfandete Guthaben 8.624 8.074
Repos 8.527 21.786
Termingelder 2.563 6.713
Sonstige Verbindlichkeiten 18.247 13.091
Insgesamt 69.601 70.321

In den Verbindlichkeiten gegentiber Zentralnotenbanken hat sich die Teilnahme am TLTRO Ill-Programm in H6he von 25,7 Mrd € ausgewirkt, unter dem
die HVB Group deutlich hohere Mittel aufgenommen hat, als gleichzeitig flir die Riickzahlung des TLTRO II-Programms bendtigt wurden.

Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen

Vom Posten ,Verbindlichkeiten gegentiber Kunden® entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrage: (in Mio €)
30.6.2020 31.12.2019

Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 8.403 5114

darunter gegeniiber:

UniCredit S.p.A. 4,935 2.757
Schwesterunternehmen’ 3.468 2.357
Gemeinschaftsunternehmen — —
Assoziierte Unternehmen 137 29
Sonstige Beteiligungsunternehmen 20 20
Insgesamt 8.560 5.163

1 Wesentliche Einzelposten davon gegeniiber der UniCredit Bank Austria AG.
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31 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (in Mio €)

30.6.2020 31.12.2019

Kontokorrentkonten 82.219 79.414
Barsicherheiten bzw. verpfandete Guthaben 7.430 5.824
Spareinlagen 13.610 13.634
Repos 2.361 2.841
Termingelder 22.809 20.731
Schuldscheindarlehen 1.304 1.382
Leasingverbindlichkeiten 530 467
Sonstige Verbindlichkeiten 927 1.101
Insgesamt 131.190 125.394

Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen
Vom Posten ,Verbindlichkeiten gegentiber Kunden® entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrdge: (in Mio €)

30.6.2020 31.12.2019

Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 338 325

darunter gegentiber:

Schwesterunternehmen 335 271
Tochterunternehmen 3 54
Gemeinschaftsunternehmen 1 3
Assoziierte Unternehmen e s
Sonstige Beteiligungsunternehmen 322 294
Insgesamt 661 622
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Angaben zur Bilanz (FORTSETZUNG)

32 Verbriefte Verbindlichkeiten (in Mio €)
30.6.2020 31.12.2019
Schuldinstrumente 28.587 25.770
darunter:
Hypotheken-Namenspfandbriefe 4.360 4.529
Offentliche Namenspfandbriefe 2.126 2.258
Hypothekenpfandbriefe 14,108 12.125
Offentliche Pfandbriefe 792 778
Namensschuldverschreibungen 4.359 4120
Sonstige Wertpapiere 2.007 2.486
Insgesamt 30.594 28.256
Verbriefte Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen
Vom Bilanzposten ,Verbriefte Verbindlichkeiten* entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrége: (in Mio €)
30.6.2020 31.12.2019
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 1.800 1.000
darunter gegeniiber:
UniCredit S.p.A. 1.800 1.000
Schwesterunternehmen — —
Gemeinschaftsunternehmen — —
Assoziierte Unternehmen — —
Sonstige Beteiligungsunternehmen — —
Insgesamt 1.800 1.000
33 Handelspassiva (in Mio €)
30.6.2020 31.12.2019
Negative beizulegende Zeitwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 49.074 41.201
Sonstige Handelspassiva 7.782 5.464
Insgesamt 56.856 46.665

Als Handelspassiva werden die negativen beizulegenden Zeitwerte aus derivativen Handelsinstrumenten ausgewiesen. Daneben sind hier unter sonstige
Handelspassiva vom Handel emittierte Optionsscheine, Zertifikate und Anleihen sowie Lieferverpflichtungen aus Wertpapierleerverkédufen, soweit sie

Handelszwecken dienen, enthalten.

34 Finanzielle Verbindlichkeiten aFVtPL

Der Posten enthélt ausschlieBlich eigene strukturierte Emissionen in Hohe von 5.540 Mio € (Vorjahr: 5.936 Mio €).

35 Hedging Derivate (in Mio €)
30.6.2020 31.12.2019
Mikro-Fair-Value-Hedge 421 357
Portfolio Fair Value Hedge' 486 456
Insgesamt 907 813

1 Die im Hedge Accounting eingesetzten Cross Currency Interest Rate Swaps werden mit inrem gesamten Fair Value unter Portfolio Fair Value Hedge ausgewiesen.
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36 Hedgeanpassungshetrag von gesicherten Grundgeschéften im Portfolio Fair Value Hedge
Der Hedgeanpassungsbetrag zinsgesicherter Forderungen und Verbindlichkeiten im Portfolio Fair Value Hedge betrégt netto 2.035 Mio € (Vorjahr:
1.636 Mio €). Einen wirtschaftlich gegenldufigen, vergleichbaren Betrag stellt der Fair Value der saldierten Portfolio-Fair-Value-Hedge-Derivate dar.

37 Riickstellungen (in Mio €)

30.6.2020 31.12.2019

Ruckstellungen fir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 1.259 1.339
Ruickstellungen fiir Finanzgarantien und unwiderrufliche Kreditzusagen 300 225
Restrukturierungsriickstellungen 358 378
Sonstige Riickstellungen 754 801
Personalriickstellungen 329 356
Steuerriickstellungen (ohne Steuern in Bezug auf Einkommen und Ertrag) 37 38
Ruckstellungen fir Mietgarantien und Riickbauverpflichtungen 90 95
Andere Riickstellungen 298 312
Insgesamt 2.671 2.743

Riickstellungen fiir Pensionen und 4hnliche Verpflichtungen

Zum 30. Juni 2020 wurde auf Basis aktualisierter versicherungsmathematischer Annahmen und Marktwerte des Planvermdgens eine Neubewertung der
Rickstellungen fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen durchgefiihrt. Im Vergleich zum Jahresende 2019 haben sich die in der Konzernbilanz aus-
gewiesenen Pensionsriickstellungen um 80 Mio € (—6,0%) auf 1.259 Mio € vermindert. Die bilanzierten Pensionsriickstellungen entsprechen dabei der
Nettoschuld aus den leistungsorientierten Plénen, die sich aus der Saldierung des Barwerts der Bruttopensionsverpflichtung (Defined Benefit Obligation,
DBO) in Hohe von 5.602 Mio € mit dem beizulegenden Zeitwert des Planvermdgens in Hohe von 4.343 Mio € ergibt.

Hauptursache fiir den Riickgang der Pensionsriickstellungen war die sich aus der Kapitalmarktentwicklung im ersten Halbjahr 2020 ergebende Erhohung
des Rechnungszinssatzes (gewichteter Durchschnitt) um 5 Basispunkte auf 1,25% (31. Dezember 2019: 1,20%). Ein erhohter Rechnungszins filhrt zu einer
starkeren Diskontierung der Verpflichtungen aus leistungsorientierten Versorgungszusagen und damit zu einer Verminderung des Verpflichtungsbarwerts.

Die zum Berichtsstichtag aus der Berechnung des geschétzten Barwerts der leistungsorientierten Bruttopensionsverpflichtung resultierenden versicherungs-
mathematischen Gewinne ergaben, saldiert mit den Verlusten aus der aktuellen Marktbewertung des Planvermégens (Differenz zwischen normiertem und
tatséchlich realisiertem Ertrag), einen positiven Gesamteffekt aus Neubewertungen in Héhe von 38 Mio €, der sofort erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst
und im sonstigen Ergebnis (OC) innerhalb der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen wurde.

38 Nachrangkapital
Das in den Bilanzposten ,Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten®, ,Verbindlichkeiten gegentiber Kunden* sowie ,Verbriefte Verbindlichkeiten®

enthaltene Nachrangkapital gliedert sich wie folgt auf: (in Mio €)
30.6.2020 31.12.2019
Nachrangige Verbindlichkeiten 1.212 410
Hybride Kapitalinstrumente 53 54
Insgesamt 1.265 464

Ende Juni 2020 hat die HVB regulatorische Eigenmittel in Form einer Ergdnzungskapitalanleihe (Tier 2-Anleihe) begeben, die vollumfanglich von der
UniCredit S.p.A. gezeichnet wurde. Mit der Emission optimiert die Bank ihre Kapitalstruktur, auch vor dem Hintergrund verénderter regulatorischer Anfor-
derungen durch die Européische Bankenaufsichtsbehorde (EBA). Die nachrangige Anleihe erflillt die Anforderungen der Capital Requirements Regulation
(CRR II) als Erganzungskapital (Tier 2) und kann auch zur Erfiillung der MREL-Anforderungen (SRMR Il) herangezogen werden.

Die nachrangige Anleihe hat ein Volumen von 800 Mio € und eine Laufzeit von zehn Jahren mit einer optionalen Riickzahlungsmaglichkeit des Emittenten
nach fiinf Jahren. Die Anleihe weist einen fixen Zinssatz von 3,469% fiir die ersten fiinf Jahre auf, der nach flinf Jahren auf Basis des dann giiltigen
5-Jahres-Swapsatzes zuzliglich eines Spreads von 380 Basispunkten neu festgelegt wird, sofern die Anleihe nach flinf Jahren nicht zurlickgezahlt werden
sollte. Die Konditionen zum Zeitpunkt der Emission (at arm’s length) sind marktgerecht.

HypoVereinsbank - Halbjahresfinanzbericht zum 30.6.2020 107



Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

Sonstige Angaben

39 Nachtragsbericht (Ereignisse nach der Berichtsperiode)

Bei der HVB ergaben sich keine nennenswerten Vorgange nach dem 30. Juni 2020.

40 Fair-Value-Hierarchie

Im Folgenden wird die Entwicklung der Finanzinstrumente beschrieben, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet und mit solchem in der Bilanz aus-
gewiesen werden, insbesondere im Hinblick auf die sogenannte Fair-Value-Hierarchie.

Diese Fair-Value-Hierarchie ist in folgende Stufen eingeteilt:

Das Level 1 beinhaltet Finanzinstrumente, die zu Preisen flr identische Vermégenswerte oder Verbindlichkeiten, die auf aktiven Markten notiert sind,
bewertet werden. Diese Preise werden unverdndert tibernommen. Wir haben (iberwiegend borsennotierte Eigenkapitalinstrumente und Anleihen sowie

borsengehandelte Derivate in diese Kategorie eingeteilt.

Im Level 2 werden Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten gezeigt, deren Bewertung aus direkten (als Preise) oder indirekten (von Preisen abgeleitete)
beobachtbaren Inputdaten (Bewertungsparameter) abgeleitet werden. Fir die betreffenden Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten selbst ist kein Preis
an einem aktiven Markt beobachtbar. Aufgrund dessen zeigen wir in dieser Stufe insbesondere die beizulegenden Zeitwerte von Zins- und Kreditderivaten
sowie die beizulegenden Zeitwerte von ABS Bonds, sofern fiir die betreffende Assetklasse ein liquider Markt besteht.

Zwischen Level 1 und Level 2 sind finanzielle Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten in Hohe von 822 Mio € (Vorjahr: 652 Mio €) transferiert worden.
Im Gegenzug sind zwischen Level 2 und Level 1 finanzielle Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten in Hohe von 1.337 Mio € (Vorjahr: 2.317 Mio €)
transferiert worden. Der GroBteil der Transfers betrifft Wertpapiere und resultiert aus einer Zu- bzw. Abnahme des tatséchlich stattgefundenen Handels

in den betroffenen Wertpapieren und damit verbunden einer gednderten Geld-Brief-Spanne.

Fiir Finanzinstrumente, deren beizulegender Zeitwert auf einer wiederkehrenden Basis ermittelt wird,

ergaben sich folgende Transfers zwischen Level 1 und Level 2: (in Mio €)
NACH LEVEL 1 NACH LEVEL 2
Handelsaktiva
Transfer von Level 1 — 92
Transfer von Level 2 89 —
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL
Transfer von Level 1 — 707
Transfer von Level 2 681 —
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtOCI
Transfer von Level 1 — 21
Transfer von Level 2 567 —
Handelspassiva
Transfer von Level 1 — 2

Transfer von Level 2

Finanzielle Verbindlichkeiten aFViPL

Transfer von Level 1

Transfer von Level 2
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Fiir Instrumente, die innerhalb der Berichtsperiode (1. Januar bis 30. Juni) zwischen den Levels transferiert werden, gilt der 1. Januar als Transferzeitpunkt.

Level 3 bezieht sich auf Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten, deren beizulegender Zeitwert nicht ausschlieBlich auf Grundlage beobachtbarer Markt-
daten (nicht beobachtbare Inputdaten) ermittelt wird. Falls die Auswirkung der am Markt nicht beobachtbaren Inputdaten auf die Fair-Value-Ermittlung
unwesentlich ist, erfolgt ein Auswesis in Level 2. Die jeweiligen beizulegenden Zeitwerte weisen somit auch Bewertungsparameter auf, die auf Modell-
annahmen basieren. Hierunter fallen Derivate und strukturierte Produkte, die zumindest eine ,exotische” Komponente beinhalten, wie zum Beispiel
Fremdwahrungs- oder Zinsderivate auf illiquide Wahrungen, Derivate mit marktuniblichen Laufzeiten, strukturierte Produkte mit einem nicht liquiden
Underlying als Referenz bzw. ABS Bonds einer Assetklasse, fir die kein liquider Markt besteht.

Basiert der Wert eines Finanzinstruments auf nicht beobachtbaren Bewertungsparametern, kann der Wert dieser Parameter zum Bilanzstichtag aus

einer Bandbreite von angemessenen moglichen Alternativen ausgewahlt werden. Im Rahmen der Erstellung des Jahresabschlusses werden fiir diese
nicht beobachtbaren Parameter angemessene Werte ermittelt und der Bewertung zugrunde gelegt, die nach dem Prinzip der vorsichtigen Bewertung
kalibriert wurden. Dartiber hinaus wird einzelnen Parametern, die nicht separat als eigenstindiger Bewertungsparameter im Bewertungsmodell bertick-
sichtigt werden kdnnen, durch Ansatz einer Modellreserve Rechnung getragen.

Aufgeteilt auf die einzelnen Klassen von Finanzinstrumenten kommen in Abhdngigkeit der Produkttypen die folgenden Bewertungsverfahren zur An-
wendung. Dabei sind die Bewertungen fiir Finanzinstrumente des Fair Value Levels 3 von folgenden signifikanten und nicht am Markt beobachtbaren

Parametern abhéngig:

BEWERTUNGS- SIGNIFIKANTE
PRODUKTTYPEN VERFAHREN NICHT BEOBACHTBARE PARAMETER SPANNE
Festverzinsliche Wertpapiere und andere Schuldtitel Marktansatz Kurswert 0,7bp —76,5bp
Aktien Marktansatz Kurswert 0% —37%
ABS-Wertpapiere DCF-Verfahren Credit-Spread-Kurven 10bp — 416bp
Restwert 0% —28%
Ausfallrate 0% —1,3%
Vorfalligkeits-Rate 0% —9%
Rohstoff-/Aktienderivate Optionspreismodell Rohstoffpreis-/Aktienvolatilitét 2% —11%
Korrelation zwischen Rohstoffen/Aktien 2% —20%
DCF-Verfahren Dividendenrenditen 0% —20%
Zinsderivate DCF-Verfahren Swapzinssatz 0,32bp — 37,6bp
Inflationsswapzinssatz 2,9bp —6,3bp
Optionspreismodell Inflationsvolatilitat 0% —2%
Zinsvolatilitat 2% — 35%
Korrelation zwischen Zinssatzen 0% —20%
Kreditderivate Hazard Rate Model Credit-Spread-Kurven 1,3bp —329,3bp
Restwert 0% — 5%
Devisenderivate DCF-Verfahren Zinskurven 0,32bp — 37,6bp
Optionspreismodell Fremdwéahrungsvolatilitét 0% —-7%
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

SonStige Angaben (ForTSETZUNG)

In der nachfolgend dargestellten Sensitivititsanalyse wird die Auswirkung der Anderung von angemessenen moglichen alternativen Parameterwerten

auf den Fair Value von den als Level 3 eingestuften Finanzinstrumenten aufgezeigt. Das Niveau der Variation der unbeobachtbaren Parameter entspricht
den herrschenden Marktgegebenheiten beziiglich der Bewertung von Sensitivitdten. Fiir erfolgswirksam zum Fair Value bewertete Bestinde wiirden die
positiven bzw. negativen Fair-Value-Anderungen zum Berichtsstichtag 39 Mio € bzw. -39 Mio € (Vorjahr: +37 Mio € bzw. —37 Mio €) betragen.

Aufgeteilt auf die einzelnen Klassen von Finanzinstrumenten ergeben sich bezogen auf die Produkttypen folgende

wesentliche Sensitivitdtsauswirkungen: (in Mio €)
30.6.2020 31.12.2019
POSITIV NEGATIV POSITIV NEGATIV
Festverzinsliche Wertpapiere und andere Schuldtitel — — — —
Aktien — — — —
ABS-Wertpapiere — — — —
Rohstoff-/Aktienderivate 29 -29 27 -27
Zinsderivate — — — —
Kreditderivate 10 -10 10 -10
Devisenderivate — — — —
Insgesamt 39 -39 37 -37

In Bezug auf festverzinsliche Wertpapiere und andere Schuldtitel sowie ABS-Wertpapiere wurden im Rahmen der Sensitivitdtsanalysen ratingabhéngig
die Credit-Spread-Kurven verdndert. Bei Aktien wird der Spotpreis um einen relativen Wert abgewandelt.

Bei den im Level 3 enthaltenen Aktienderivaten wurden fiir die Sensitivitatsanalyse folgende unbeobachtbare Parameter variiert (Stresstest): Spotpreise
bei Hedge Funds, implizite Volatilitit, Dividenden, implizite Korrelationen und die Annahmen zur Interpolation zwischen einzelnen am Markt beobacht-
baren Parametern wie zum Beispiel Volatilitaten. Bei den Zinsprodukten wurden im Rahmen der Sensitivititsanalyse Zinsniveau und Zinskorrelationen
sowie implizite Volatilitdten variiert. Bei den Kreditderivaten wurden ratingabhéngige Verschiebungen der Risikoprdmien-Kurven flr das Bonitétsrisiko,
wie auch implizite Korrelationen Anderungen sowie Erhéhungen der Ausfaliraten, unterstellt. Fremdwahrungsderivate wurden hinsichtlich der impliziten
Volatilitat variiert.

Werden Transaktionen getatigt, bei denen der Transaktionspreis vom Fair Value zum Transaktionszeitpunkt abweicht und in erheblichem Umfang nicht
beobachtbare Parameter fiir Bewertungsmodelle zugrunde gelegt wurden, erfolgt die Erfassung des betreffenden Finanzinstruments zum Transaktions-
preis. Diese Differenz zwischen dem Transaktionspreis und dem Fair Value des Bewertungsmodells wird als Handelstaggewinn/-verlust bezeichnet.
Entsprechende am Handelstag ermittelte Gewinne und Verluste werden abgegrenzt und Giber die Laufzeit der Transaktion in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst. Sobald sich fir die Transaktion ein Referenzkurs auf einem aktiven Markt ermitteln Idsst oder die wesentlichen Inputparameter auf
beobachtbaren Marktdaten basieren, wird der abgegrenzte Handelstaggewinn unmittelbar erfolgswirksam im Handelsergebnis erfasst.
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Die folgende Tabelle zeigt im Jahresvergleich die Veranderungen der Handelstaggewinne und -verluste, die aufgrund der Anwendung

wesentlicher nicht beobachtbarer Parameter flir zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene Finanzinstrumente abgegrenzt wurden: (in Mio €)

2020 2019
Bestand zum 1.1. 14 18
Neue Geschéfte wéhrend der Periode 10 6
Abschreibung 2 6
Ausgelaufene Geschéfte 2 —
Nachtrdgliche Verdnderung der Beobachtbarkeit 1 4
Wechselkursverdnderungen — —
Bestand 30.6.2020/31.12.2019 19 14

Die folgende Tabelle zeigt die Zuordnung der in der Bilanz zum Fair Value ausgewiesenen finanziellen Vermdégenswerte und

finanziellen Verbindlichkeiten zu den jeweiligen Levels der Fair-Value-Hierarchie: (in Mio €)
BEIZULEGENDER ZEITWERT, BEIZULEGENDER ZEITWERT,
AM AKTIVEN MARKT AUF GRUNDLAGE AUF GRUNDLAGE
BEOBACHTBARER AM MARKT BEOBACHTBARER NICHT AM MARKT BEOBACHTBARER
BEIZULEGENDER ZEITWERT BEWERTUNGSPARAMETER BEWERTUNGSPARAMETER
(LEVEL 1) (LEVEL 2) (LEVEL 3)
30.6.2020 31.12.2019 30.6.2020 31.12.2019 30.6.2020 31.12.2019

In der Bilanz zum beizulegenden Zeitwert
ausgewiesene finanzielle Vermdgenswerte

Handelsaktiva 15.656 16.184 63.422 52.443 1.396 1.226

darunter Derivate 4.857 2.470 52.458 43.949 760 468
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL 7121 7.746 6.946 6.783 618 945
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtOCI 11.057 11.830 2.465 2.843 — —
Hedging Derivate — — 314 264 — —

In der Bilanz zum beizulegenden Zeitwert
ausgewiesene finanzielle Verbindlichkeiten

Handelspassiva 6.107 4.397 49.904 41.429 845 839

darunter Derivate 4.327 2.794 44.319 37.900 428 507
Finanzielle Verbindlichkeiten aFVtPL — — 5.064 5.604 476 332
Hedging Derivate — — 907 813 — —
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

SonStige Angaben (ForTSETZUNG)

In der folgenden Tabelle wird die Entwicklung von finanziellen Vermdégenswerten dargestellt, die im Rahmen der

Fair-Value-Hierarchie dem Level 3 zugeordnet sind: (in Mio €)
FINANZIELLE FINANZIELLE
HANDELS- VERMOGENS- VERMOGENS- HEDGING
AKTIVA WERTE aFVtPL WERTE aFVtOCI DERIVATE
Bestand 1.1.2020 1.226 945 — —
Zugange
Kéufe 199 268 — —
Erfasste Gewinne' 234 17 — —
Transfer aus anderen Levels 33 — — —
Sonstige Zugange? 5 10 — —
Abgange
Verkauf —-153 — 551 — —
Tilgung — — — —
Erfasste Verluste' —-88 -18 — —
Transfer zu anderen Levels -39 -13 — —
Sonstige Abgénge - 21 -40 — —
Bestand 30.6.2020 1.396 618 — —
Bestand 1.1.2019 1.961 875 — —
Zugénge
Kéufe 373 537 — —
Erfasste Gewinne' 53 81 — —
Transfer aus anderen Levels 21 13 — —
Sonstige Zugange? 27 35 — —
Abgange
Verkauf -914 -16 — —
Tilgung — -539 — —
Erfasste Verluste' -7 -30 — —
Transfer zu anderen Levels - 207 -7 — —
Sonstige Abgénge -17 -4 — —
Bestand 31.12.2019 1.226 945 — —

1 In GuV und Eigenkapital.

2 Hierin sind auch Verdnderungen im Konsolidierungskreis enthalten.

Die Zugange aus Kaufen resultieren insbesondere aus Neugeschaften bei Konsortialkrediten und illiquiden Schuldscheindarlehen.
im Wesentlichen aus der Weitergabe von Konsortialkrediten.

Die Abgénge resultieren
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In der folgenden Tabelle wird die Entwicklung von finanziellen Verbindlichkeiten dargestellt, die im Rahmen der Fair-Value-Hierarchie

dem Level 3 zugeordnet sind: (in Mio €)
FINANZIELLE
VERBINDLICHKEITEN
HANDELSPASSIVA aFViPL HEDGING DERIVATE
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Bestand 1.1. 839 1.250 332 203 — —
Umklassifizierung von Handelspassiva zu
Finanzielle Verbindlichkeiten aFVtPL — — — — — —
Bestand 1.1. (nach Umklassifizierung) 839 1.250 332 203 — —
Zugange
Verkauf 61 315 — — — —
Emission 169 179 144 208 — —
Erfasste Verluste' 41 102 2 4 — —
Transfer aus anderen Levels 89 46 97 97 — e
Sonstige Zugange? 21 9 2 4 — —
Abgénge
Ruickkauf - 67 —642 -5 -9 — —
Tilgung -18 -24 -15 —40 — —
Erfasste Gewinne' —-167 -42 -47 -6 — —
Transfer zu anderen Levels -115 —343 - 31 —127 — —
Sonstige Abgdnge -8 -11 -3 -2 — —
Bestand 30.6.2020/31.12.2019 845 839 476 332 — —

1 In GuV und Eigenkapital.
2 Hierin sind auch Veranderungen im Konsolidierungskreis enthalten.

Der GroBteil der Zugénge sind auf strukturierte Emissionen zuriickzufiinren. Die Transfers aus anderen Levels sind Giberwiegend auf die geringere

Beobachtbarkeit der Marktliquiditdt der Underlyings von strukturierten Equity und Credit Linked Emissionen zurlickzuflhren.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

SOﬂS’[ige Angaben (ForTSETZUNG)

41 Fair Values der Finanzinstrumente gemaB IFRS 7

Der Fair Value stellt den Preis dar, der im Rahmen eines geordneten Geschaftsvorfalls zwischen Marktteilnehmern am Bemessungsstichtag flir den
Verkauf eines Vermdgenswerts bzw. flir den Transfer einer Schuld vereinbart wiirde. Hierbei wird unterstellt, dass die Transaktion auf dem Hauptmarkt
flr das Instrument bzw. dem vorteilhaftesten Markt, zu dem die Bank Zugang hat, ausgefihrt wird.

Zundchst wird auf die Fair-Value-Berechnung flr nicht leistungsgestorte Kredite eingegangen. Der Fair Value von Krediten ergibt sich aus der Summe
der diskontierten, risikoadjustierten erwarteten Cashflows, die auf Basis der Swapkurve diskontiert werden. Die Basis fiir die Bestimmung der Cashflows
sind die vertraglichen Konditionen des Kreditvertrags (Zins und Tilgung), wobei Kiindigungsrechte beriicksichtigt werden. Dabei beruhen die erwarteten,
risikoadjustierten Cashflows auf der Uberlebenswahrscheinlichkeit und dem Verwertungserls im Falle eines Ausfalls. Die Uberlgbenswahrscheinlichkeit
wird auf Basis der risikoneutralen Ausfallwahrscheinlichkeit bestimmt, wéahrend die Verwertungserldse auf Basis der internen Loss-Given-Default-Parameter
bestimmt werden. Die risikoneutrale Ausfallwahrscheinlichkeit wird wiederum auf Basis der intern ermittelten 1-Jahres-Ausfallrate (reale Ausfallwahr-
scheinlichkeit), der Marktrisikoprdmie und der Korrelation zwischen dem jeweiligen Kredit und dem allgemeinen Marktrisiko ermittelt. Die Marktrisikopramie
stellt einen Faktor dar, um die Differenz zwischen der realen Ausfallwahrscheinlichkeit und der Renditeerwartung des Marktes fiir das ibernommene
Risiko abzudecken. Das Kreditportfolio wird in fiinf Sektoren (Staatsfinanzierungen, Kredite an Banken, Firmenkredite, Konsortialkredite und Retailkredite)
unterteilt, um die spezifischen Gegebenheiten jedes Sektors berlicksichtigen zu kénnen. Fir jeden dieser Sektoren, mit Ausnahme von Retailkrediten,
wird zunéchst die Marktrisikoprédmie auf Basis eines Portfolios von fiir den jeweiligen Sektor spezifischen, liquiden CDS-Notierungen bestimmt. Nur flir
Retailkredite wird die Marktrisikoprdmie mangels eines CDS-Marktes aus den Marktrisikoprdmien fir die ibrigen Sektoren (mit Ausnahme der Konsortial-
kredite) abgeleitet. Des Weiteren wird eine Kalibrierung des durch das Modell berechneten Fair Values vorgenommen, um die Differenz zwischen diesem
Wert und dem Fair Value bei Zugang zu berticksichtigen. Dies entspricht der Annahme gemas IFRS 13.58, wonach der Transaktionspreis dem Fair Value
entspricht.

Flr leistungsgestorte Kredite werden die von der Bank geschétzten Verwertungserlose der Fair-Value-Ermittlung zugrunde gelegt. Diese berticksichtigen
bereits die erwarteten Kreditausfélle. Die Falligkeiten der erwarteten Verwertungserlose werden mittels Modellannahmen festgelegt. Diese Cashflows
werden mit einem marktgerechten Zinssatz diskontiert, um den Fair Value zu ermitteln.

Grundlage der Fair-Value-Ermittlung der Forderungen ist die Verwendung des risikoneutralen Credit Spreads, in den alle am Markt relevanten Faktoren
einflieBen. Weitere Parameter neben dem risikoneutralen Credit Spread und dem risikolosen Zins werden nicht berticksichtigt. Sofern die Markte liquide
sind und, wie aktuell, keine relevanten Marktstorungen erkennbar sind, fihrt die Arbitrage zwischen den Mérkten, auf denen Kreditrisiken gehandelt
werden, zu einer Angleichung der Credit Spreads. Insofern wird der CDS-Markt als der relevante Exit-Markt fiir Kredite definiert. Ansonsten werden die
verwendeten Parameter zur Bestimmung der realen Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) und der Verwertungserlose (LGD) auf Basis interner Verfahren ermittelt.

Die Level-Zuordnung erfolgt nun auf Basis einer Sensitivitdtsanalyse. Hierzu wird fir die internen Parameter bei der Berechnung des jeweiligen Fair
Values eine Bandbreite bestimmt, innerhalb derer der interne Parameter auf Basis von realistischen Annahmen schwanken kann. Fiir die Berechnung der
Sensitivitat wird nun der interne Parameter durch den Wert mit der héchsten Abweichung in der geschétzten Bandbreite ersetzt und auf dieser Basis der
Fair Value erneut berechnet. Sofern die Abweichung des so ermittelten Fair Values gegentiber dem origindr bestimmten Fair Value unwesentlich ist, wird
das Finanzinstrument dem Level 2 zugeordnet, ansonsten erfolgt eine Zuordnung zum Level 3.
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Anteile an Gemeinschafts- und assoziierten Unternehmen werden nach der Equity-Methode bewertet, soweit sie nicht von untergeordneter Bedeutung
sind. Anteile an nicht konsolidierten oder nicht at-Equity bewerteten borsennotierten Unternehmen werden zum beizulegenden Zeitwert angesetzt.

Fir die an Borsen gehandelten Wertpapiere und Derivate sowie bei borsennotierten Schuldtiteln wird auf quotierte Marktpreise zurickgegriffen. Diese
Instrumente werden dem Level 1 zugeordnet. Der Fair Value der Ubrigen Wertpapiere wird als Barwert der zukiinftig erwarteten Cashflows ermittelt. Hier
werden die in der Anhangangabe ,Fair-Value-Hierarchie® beschriebenen Methoden zur Bestimmung der Fair Value Levels angewandt.

Die Fair Values der Zins- und Zins-Wahrungs-Swap-Vereinbarungen sowie Zinstermingeschafte werden auf Basis abgezinster Cashflows ermittelt. Dabei
werden die fiir die Restlaufzeit der Finanzinstrumente geltenden Markizinssétze verwendet. Der Fair Value von Devisentermingeschéften wird auf Basis
von aktuellen Terminkursen bestimmt. Optionen werden mittels Kursnotierungen oder anerkannter Modelle zur Ermittlung von Optionspreisen bewertet.
Als Bewertungsmodelle dienen fiir einfache europdische Optionen das géngige Black & Scholes-Modell sowie das Bachelier-Modell. Bei komplexeren
Instrumenten werden die Zinsen tiber Term-Structure-Modelle mit der aktuellen Zinsstruktur sowie Caps- und Swaption-Volatilitdten als bewertungsrele-
vante Parameter simuliert. Die Auszahlungsstruktur der Aktien bzw. Indizes der komplexen Instrumente wird entweder mittels Black & Scholes oder eines
stochastischen Volatilitats-Modells mit Aktienpreisen, Volatilitdten, Korrelationen und Dividendenerwartungen als Parameter bewertet. Hier werden die in
der Anhangangabe ,Fair-Value-Hierarchie” beschriebenen Methoden zur Bestimmung der Fair Value Levels angewandt.

Fir die Beschreibung der Methoden zur Bestimmung der Fair Value Levels flir nicht borsennotierte Derivate verweisen wir auf die Anhangangabe
,Fair-Value-Hierarchie“.

Bei den Verbindlichkeiten (Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten bzw. Kunden und den Verbrieften Verbindlichkeiten, sofern diese nicht borsen-
notiert sind) werden die zukiinftig erwarteten Cashflows mit aktuellen Zinssatzen unter Berlicksichtigung von intern ermittelten Funding-Aufschldgen auf
den Barwert diskontiert. Die Funding-Aufschldge entsprechen den Parametern, die die Bank bei der Preisfestsetzung ihrer eigenen Emissionen zugrunde
legt. Diese Funding-Aufschlége stellen intern ermittelte Parameter dar, die flir die Bestimmung des Fair Values wesentlich sind, entsprechend werden
die dbrigen Verbindlichkeiten dem Level 3 zugeordnet.

Die Fair Values wurden stichtagsbezogen auf Basis der zur Verfligung stehenden Marktinformationen sowie

unternehmensindividueller Berechnungsmethoden ermittelt. (in Mrd €)
BEIZULEGENDER
BUCHWERT ZEITWERT

AKTIVA 30.6.2020 31.12.2019 30.6.2020 31.12.2019
Barreserve 17,9 26,2 17,9 26,2
Handelsaktiva 80,5 69,9 80,5 69,9
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL 14,7 15,5 14,7 15,5
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtOCI 13,5 14,7 13,5 14,7
Forderungen an Kreditinstitute (at cost) 35,6 31,8 35,7 31,5
Forderungen an Kunden (at cost) 150,4 139,6 153,5 143,5
darunter Forderungen aus Finanzierungsleasing 1,7 1,8 1,7 1,8
Hedging Derivate 0,3 0,3 0,3 0,3
Insgesamt 312,9 298,0 316,1 301,6
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

SonStige Angaben (ForTSETZUNG)

(in Mrd €)
BEIZULEGENDER ZEITWERT, BEIZULEGENDER ZEITWERT,
AM AKTIVEN MARKT AUF GRUNDLAGE AM MARKT AUF GRUNDLAGE NICHT AM MARKT
BEOBACHTBARER BEOBACHTBARER BEOBACHTBARER
BEIZULEGENDER ZEITWERT BEWERTUNGSPARAMETER BEWERTUNGSPARAMETER
(LEVEL 1) (LEVEL 2) (LEVEL 3)
AKTIVA 30.6.2020 31.12.2019 30.6.2020 31.12.2019 30.6.2020 31.12.2019
In der Bilanz nicht zum beizulegenden Zeitwert
ausgewiesene finanzielle Vermdgenswerte
Barreserve — — 17,9 26,2 — —
Forderungen an Kreditinstitute (at cost) 0,9 0,4 31,4 29,6 3,4 1,5
Forderungen an Kunden (at cost) 53 1,4 70,2 73,1 78,0 69,0
darunter Forderungen aus Finanzierungsleasing — — — — 1,7 1,8
(in Mrd €)
BEIZULEGENDER
BUCHWERT ZEITWERT
PASSIVA 30.6.2020 31.12.2019 30.6.2020 31.12.2019
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 69,6 70,3 69,5 70,2
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 131,2 1254 1314 125,6
Verbriefte Verbindlichkeiten 30,6 28,3 33,4 30,7
Handelspassiva 56,9 46,7 56,9 46,7
Finanzielle Verbindlichkeiten aFVtPL 55 59 55 59
Hedging Derivate 0,9 0,8 0,9 0,8
Insgesamt 294,7 2774 297,6 279,9
(in Mrd €)
BEIZULEGENDER ZEITWERT, BEIZULEGENDER ZEITWERT,
AM AKTIVEN MARKT AUF GRUNDLAGE AM MARKT AUF GRUNDLAGE NICHT AM MARKT
BEOBACHTBARER BEOBACHTBARER BEOBACHTBARER
BEIZULEGENDER ZEITWERT BEWERTUNGSPARAMETER BEWERTUNGSPARAMETER
(LEVEL 1) (LEVEL 2) (LEVEL 3)
PASSIVA 30.6.2020 31.12.2019 30.6.2020 31.12.2019 30.6.2020 31.12.2019
In der Bilanz nicht zum beizulegenden Zeitwert
ausgewiesene finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 0,1 0,1 52,2 55,9 17,2 14,2
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden — — 126,9 121,8 4,5 3,8
Verbriefte Verbindlichkeiten 12,3 9,5 7,0 6,5 141 14,7

In der HVB Group betrégt die Differenz zwischen den Fair Values und den Buchwerten bei den Aktiva 3,2 Mrd € (Vorjahr: 3,6 Mrd €) und bei den Passiva
2,9 Mrd € (Vorjahr: 2,5 Mrd €). Der Saldo dieser Werte belduft sich auf 0,3 Mrd € (Vorjahr: 1,1 Mrd €). Bei der Gegenuberstellung der Buchwerte bzw.
Fair Values der abgesicherten Grundgeschéfte ist zu beachten, dass ein Teil der stillen Reserven/stillen Lasten bereits im Hedgeanpassungsbetrag erfasst

worden ist.
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42 Angaben zur Aufrechnung von finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten
In den folgenden zwei Tabellen sind getrennt die bilanzierten finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten enthalten, die gemés

IAS 32.42 bereits in der Bilanz saldiert wurden (Offsetting/Netting) sowie die Finanzinstrumente, die Gegenstand einer rechtlich durchsetzbaren Auf-
rechnungsrahmenvereinbarung oder einer ahnlichen Vereinbarung sind, aber nicht den bilanziellen Saldierungskriterien gentigen.

Finanzielle Vermdgenswerte, die einem Netting in der Bilanz unterliegen oder Gegenstand einer rechtlich durchsetzbaren

Aufrechnungsrahmenvereinbarung oder einer ahnlichen Vereinbarung sind: (in Mio €)
NICHT BILANZIERTE BETRAGE
BILANZIELL
AUF- EFFEKTE VON
GERECHNETE BILANZIERTE AUF-
FINANZIELLE FINANZIELLE FINANZIELLE RECHNUNGS- SICHERHEITEN
VERMOGENS- VERBIND- VERMOGENS- RAHMEN- IN FORM
WERTE LICHKEITEN WERTE VEREIN- VON FINANZ- BAR-
(BRUTTO) (BRUTTO) (NETTO) BARUNGEN  INSTRUMENTEN SICHERHEITEN NETTOBETRAG
Derivate' 102.414 —44.025 58.389 —32.856 -170 —12.952 12.411
Reverse Repos? 27.475 -1.077 26.398 — —26.241 — 157
Forderungen® 97.246 -5.290 91.956 — — — 91.956
Insgesamt 30.6.2020 227.135 -50.392 176.743 - 32.856 -26.411 -12.952 104.524
Derivate' 76.042 —28.891 47.151 —27.661 -114 -10.232 9.144
Reverse Repos? 24,725 —-3.875 20.850 — —20.386 — 464
Forderungen® 90.065 —-3.639 86.426 — — — 86.426
Insgesamt 31.12.2019 190.832 - 36.405 154.427 —27.661 —-20.500 -10.232 96.034
1 Derivate sind in den Bilanzposten ,Handelsaktiva“ und ,Hedging Derivate” enthalten.
2 Reverse Repos sind in den Notes ,Forderungen an Kreditinstitute (at cost)* und ,Forderungen an Kunden (at cost)* sowie mit 3.945 Mio € (Vorjahr: 1.888 Mio €) in den Handelsaktiva enthalten.
3 Betrifft nur Kontokorrentkonten und Barsicherheiten bzw. verpfandete Guthaben und Sonstige Forderungen (hierin enthalten kumulierte Variation Margins), die in den Anhangangaben
,Forderungen an Kreditinstitute (at cost)* und ,Forderungen an Kunden (at cost)* ausgewiesen werden.
Finanzielle Verbindlichkeiten, die einem Netting in der Bilanz unterliegen oder Gegenstand einer rechtlich durchsetzbaren
Aufrechnungsrahmenvereinbarung oder einer ahnlichen Vereinbarung sind: (in Mio €)
NICHT BILANZIERTE BETRAGE
BILANZIELL
AUF- EFFEKTE VON
GERECHNETE AUF-
FINANZIELLE FINANZIELLE BILANZIERTE RECHNUNGS- SICHERHEITEN
VERBINDLICH- VERMOGENS- VERBIND- RAHMEN- IN FORM
KEITEN WERTE LICHKEITEN VEREIN- VON FINANZ- BAR-
(BRUTTO) (BRUTTO) (NETTO) BARUNGEN  INSTRUMENTEN SICHERHEITEN NETTOBETRAG
Derivate' 96.389 —46.408 49.981 —32.856 —-635 -11.967 4.523
Reverse Repos? 16.772 -1.077 15.695 — —15.695 — —
Verbindlichkeiten® 123.259 —2.906 120.353 — — — 120.353
Insgesamt 30.6.2020 236.420 —50.391 186.029 —32.856 -16.330 -11.967 124.876
Derivate' 72.693 —-30.679 42.014 —27.661 -527 -10.140 3.686
Reverse Repos? 29.986 —-3.875 26.111 — -26.111 — —
Verbindlichkeiten® 112.449 —-1.850 110.599 — — — 110.599
Insgesamt 31.12.2019 215.128 —-36.404 178.724 - 27.661 —-26.638 -10.140 114.285

1 Derivate sind in den Bilanzposten ,Handelspassiva“ und ,Hedging Derivate* enthalten.
2 Repos sind in den Notes ,Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten* und , Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden“ sowie mit 3.249 Mio € (Vorjahr: 540 Mio €) in den Handelspassiva enthalten.

3 Betrifft nur Kontokorrentkonten und Barsicherheiten bzw. verpfandete Guthaben und Sonstige Verbindlichkeiten (hierin enthalten kumulierte Variation Margins), die in den Anhangangaben

,Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten“ und , Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden“ ausgewiesen werden.
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Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

SonStige Angaben (ForTSETZUNG)

Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten mit denselben Kontrahenten sind geméaB IAS 32.42 aufzurechnen und in der Bilanz mit dem Nettowert
auszuweisen, wenn eine Saldierung der bilanzierten Betrdge zum gegenwartigen Zeitpunkt rechtlich durchsetzbar ist und es beabsichtigt ist, die Abwick-
lung auf Nettobasis im Rahmen der normalen Geschaftstétigkeit vorzunehmen oder gleichzeitig den Vermdgenswert zu verwerten und die Verbindlichkeit
abzuldsen. Die Tabellen zeigen fiir diese Bilanzsaldierungen eine Uberleitung von den Bruttobetrégen vor Saldierung tber die aufgerechneten Betrédge

zu den Nettobetragen nach Saldierung. Die bilanziellen Saldierungen betreffen bei der HVB Group Transaktionen mit zentralen Kontrahenten, namlich die
OTC-Derivate (Verrechnung der sich auf Wahrungsebene ausgleichenden positiven und negativen Zeitwerten) sowie die Forderungen und Verbindlich-
keiten aus echten Pensionsgeschéften (Reverse Repos und Repos), die mit demselben Central Counterpart (CCP) abgeschlossen wurden. Daneben
werden aufrechenbare, taglich féllige Forderungen und Verbindlichkeiten mit denselben Kontrahenten im Bankgeschéft in der Bilanz saldiert. Dartiber
hinaus werden kumulierte Fair-Value-Anderungen von Derivaten an Terminbdrsen mit den kumulierten Variation-Margin-Zahlungen verrechnet.

In der Spalte ,Effekte von Aufrechnungsrahmenvereinbarungen” sind die Finanzinstrumente ausgewiesen, die einer rechtlich durchsetzbaren zweiseitigen
Aufrechnungsvereinbarung (Master Netting Agreement) oder einer ahnlichen Vereinbarung unterliegen, aber wegen Nichterfiillung der oben genannten
Aufrechnungsvoraussetzungen von IAS 32.42 nicht in der Bilanz saldiert werden. Hierunter fallen bei der HVB Group OTC-Derivate und Repo-Geschéfte mit
individuellen Kontrahenten, mit denen rechtlich durchsetzbare Aufrechnungsrahmenvereinbarungen fiir eine Verrechnung im Fall eines Ausfalls bestehen.

Zudem sind in den Tabellen die in diesem Zusammenhang verpfandeten bzw. erhaltenen Sicherheiten in Form von Finanzinstrumenten und Barsicher-
heiten dargestellt. Dariiber hinaus sind die nicht bilanzwirksam abgebildeten Wertpapierleihegeschéfte ohne Barsicherheiten auch nicht in obigen Netting-
Tabellen enthalten.

43 Verpensionierte Wertpapiergeschéfte und Wertpapierleihgeschéafte nach Bilanzposten (in Mio €)
30.6.2020 31.12.2019
DAVON: DAVON:
ALS SICHERHEIT ALS SICHERHEIT
BUCHWERT UBERTRAGEN BUCHWERT UBERTRAGEN
Handelsaktiva 80.474 1.160 69.853 1.718
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL 14.685 764 15.474 1.662
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtOCI 13.522 561 14.673 1.515
Forderungen an Kreditinstitute (at cost) 35.599 31 31.842 —
Forderungen an Kunden (at cost) 150.377 1.126 139.632 1.025
Insgesamt 294.657 3.642 271.474 5.920
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44 Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen (in Mio €)

30.6.2020 31.12.2019

Eventualverbindlichkeiten' 25192 25.707
Finanzgarantien (Burgschaften und Gewdhrleistungsvertrage) 25192 25.707
Andere Verpflichtungen 58.181 51.835
Unwiderrufliche Kreditzusagen 58.159 51.811
Sonstige Verpflichtungen 22 24
Insgesamt 83.373 77.542

1 Den Eventualverbindlichkeiten stehen Eventualforderungen in gleicher Hhe gegentiber.

Die HVB hat von der Méglichkeit Gebrauch gemacht, Teile des Jahresbeitrags zum Restrukturierungsfonds in Form von in vollem Umfang abgesicherten
Zahlungsanspriichen (sogenannte unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen) geméas § 12 RStruktFG zu erbringen. Die hierfiir gestellten Barsicherheiten
belaufen sich zum Berichtsstichtag auf 104 Mio € (Vorjahr: 82 Mio €).

Die HVB hat von der Mdglichkeit Gebrauch gemacht bis zu 30% des Jahresbeitrags zur Entschédigungseinrichtung deutscher Banken in Form von in
vollem Umfang abgesicherten Zahlungsanspriichen (sogenannte unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen) geméas § 19 EntschFinV zu erbringen. Die
hierfir gestellten Finanzsicherheiten belaufen sich zum Berichtsstichtag auf 30 Mio € (Vorjahr: 30 Mio €).

Eventualverbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen (in Mio €)
30.6.2020 31.12.2019
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 1.927 1.848

darunter gegentiber:

UniCredit S.p.A. 1.102 1.037
Schwesterunternehmen 825 811
Tochterunternehmen — —
Gemeinschaftsunternehmen — 26
Assoziierte Unternehmen 7 —
Sonstige Beteiligungsunternehmen 70 33
Insgesamt 2.004 1.907

HypoVereinsbank - Halbjahresfinanzbericht zum 30.6.2020 119



Konzernanhang (ausgewahlte Anhangangaben)

SonStige Angaben (ForTSETZUNG)

45 Angaben iiber Geschiftsbeziehungen mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Neben den Beziehungen zu verbundenen und in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen kommt es bedingt durch die Integration der
HVB Group in die UniCredit Gruppe zu einer Vielzahl von Transaktionen mit der UniCredit S.p.A. und weiteren verbundenen, aber nicht einbezogenen
Unternehmen der UniCredit Gruppe. Die diesbez(iglichen quantitativen Informationen sind den Angaben zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung
zu entnehmen.

Der HVB kommt innerhalb der UniCredit Gruppe die Rolle des Kompetenzzentrums fiir Markets und Investment Banking fir die gesamte Gruppe zu. In die-
ser Rolle fungiert die HVB unter anderem als Counterpart flir Derivategeschéfte der Konzernunternehmen der UniCredit Gruppe. Hierbei handelt es sich im
Regelfall um Hedging Derivate, die tber die HVB an den Markt externalisiert werden. Informationen bez(iglich des Exposures gegentiber der UniCredit und
deren Tochtergesellschaften sind im Zwischenlagebericht = Risk Report = ,Risikoarten im Einzelnen“ = Kreditrisiko*, dargestellt.

Die HVB hat, ebenso wie weitere verbundene Unternehmen, IT-Aktivititen an ein mit der Bank verbundenes Unternehmen, die UniCredit Services S.C.p.A.,
Mailand, ausgelagert. Ziel ist dabei die Hebung von Synergien sowie die Mdglichkeit der Bank via Service Level Agreement schnelle und qualitativ hoch-
wertige IT-Services bieten zu kénnen. Im Berichtsjahr fielen bei der HVB fir diese Services Aufwendungen in Hohe von 251 Mio € (Vorjahreszeitraum:

239 Mio €) an. Dem standen Ertrage aus erbrachten Dienstleistungen und Leistungsverrechnungen in Hohe von 12 Mio € (Vorjahreszeitraum: 16 Mio €)
gegeniiber. Ferner kam es zum Erwerb von Softwareprodukten von der UniCredit Services S.C.p.A. in Hohe von 38 T € (Vorjahreszeitraum: — Mio €).

Dartiber hinaus hat die HVB Group an die UniCredit Services S.C.p.A. bestimmte Backoffice-Aktivitdten ibertragen. In diesem Zusammenhang stellt die
UniCredit Services S.C.p.A. der HVB und weiteren verbundenen Unternehmen (iber ein einheitliches Geschéfts- und Betriebsmodell Abwicklungsleistungen
bereit. Fiir diese Services wurden seitens der HVB Group im Berichtszeitraum 67 Mio € (Vorjahreszeitraum: 52 Mio €) aufgewendet.

Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen werden grundsétzlich zu Marktpreisen durchgefihrt.
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Forderungen an nahestehende Personen, eingegangene Haftungsverhaltnisse flir diese sowie Verbindlichkeiten

gegenliber nahestehenden Personen stellen sich zum Bilanzstichtag wie folgt dar: (inTe)
30.6.2020 31.12.2019
EINGEGANGENE EINGEGANGENE

HAFTUNGS-  VERBINDLICH- HAFTUNGS-  VERBINDLICH-

FORDERUNGEN ~ VERHALTNISSE KEITEN  FORDERUNGEN ~VERHALTNISSE KEITEN

Mitglieder des Vorstands der UniCredit Bank AG 2.292 584 4.811 2.312 593 4148
Mitglieder des Aufsichtsrats der UniCredit Bank AG 1 — 1.060 — — 2.735
Mitglieder des Executive Management Committee’ — 10 634 — — 4978

1 Ohne Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der UniCredit Bank AG.

Der HVB nahestehende Personen sind Aufsichtsrats- und Vorstandsmitglieder sowie Mitglieder des Executive Management Committees der UniCredit

S.p.A. und jeweils deren nahe Familienangehdrige.

An Mitglieder des Vorstands und deren nahestehende Familienangehorige wurden Hypothekendarlehen mit Zinssétzen zwischen 0,6% und 1,74% und

Falligkeiten in den Jahren 2020 bis 2051 ausgereicht.

Alle mit dem aufgefiihrten Personenkreis getatigten Bankgeschéfte wurden zu marktiiblichen Konditionen und Sicherheiten abgeschlossen.
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46 Mitglieder des Aufsichtsrats

Gianpaolo Alessandro  Vorsitzender
(Vorsitzender bis 23.6.2020,
seit 26.6.2020)

Florian Schwarz ~ Stellvertretende Vorsitzende
(Stellvertretender Vorsitzender bis
23.6.2020, seit 26.6.2020)

Dr. Bernd Metzner

seit 23.6.2020
(Stellvertretender Vorsitzender
seit 26.6.2020)

Dr. Wolfgang SpriBler
bis 23.6.2020

Paolo Cornetta ~ Mitglieder
bis 23.6.2020

Olivier Khayat
Prof. Dr. Annette G. Kohler

Dr. Marita Kraemer
bis 23.6.2020

Finja Kiitz
seit 23.6.2020

Dr. Claudia Mayfeld
seit 23.6.2020

Klaus-Peter Prinz
bis 23.6.2020

Claudia Richter

Thomas Schoner
seit 23.6.2020

Oliver Skrbot
Christian Staack
Gregor Volkl
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47 Mitglieder des Vorstands
Sandra Betocchi Drwenski  Chief Operating Officer (CO0)

Markus Beumer ~ Commercial Banking —
Unternehmer Bank

Dr. Emanuele Butta ~ Commercial Banking —
bis 14.4.2020  Privatkunden Bank

Ljijana Cortan  Chief Risk Officer (CRO)

Dr. Michael Diederich ~ Sprecher des Vorstands
Human Capital/Arbeit und Soziales

Jorg Frischholz ~ Commercial Banking —
seit15.4.2020  Privatkunden Bank

Jan Kupfer  Corporate & Investment Banking

Simone Marcucci  Chief Financial Officer (CFO)
seit 1.5.2020

Guglielmo Zadra  Chief Financial Officer (CFO)
bis 30.4.2020

Minchen, den 4. August 2020

UniCredit Bank AG
Der Vorstand

' QLNL M B &V/WM Drecle!

Betocchi Drwenski Beumer Cortan Dr. Diederich

Frischholz Kupfer Marcucci
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Erklarung des Vorstands

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fiir die Zwischenberichterstattung der Konzern-
zwischenabschluss ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im
Konzernzwischenlagebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich des Geschéftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den
tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des
Konzerns im verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben sind.

Mnchen, den 4. August 2020

UniCredit Bank AG
Der Vorstand
v
/ . .
Jw\ W M fm Drecte! b
Betocchi Drwenski Beumer Cortan Dr. Diederich
Frischholz Kupfer Marcucci

124  Halbjahresfinanzbericht zum 30.6.2020 - HypoVereinsbank






Ansprechpartner
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unseren Bereich Media Relations:

Telefon 089 378-25801

Telefax 089 378-3325263
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Internet
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