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Financial Highlights

Kennzahlen der Erfolgsrechnung

1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017
Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge IAS 39'/Wertminderungsaufwand IFRS 9? 914 Mio € 942 Mio €
Cost-Income-Ratio (gemessen an den operativen Ertragen) 65,9% 61,2%
Ergebnis vor Steuern 602 Mio € 933 Mio €
Konzerniiberschuss 262 Mio € 717 Mio €
Ergebnis je Aktie 0,33 € 0,89 €
1 Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge IAS 39 bis 31. Dezember 2017.
2 Operatives Ergebnis nach Wertminderungsaufwand IFRS 9 ab 1. Januar 2018.
Bilanzzahlen/Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen
30.6.2018 31.12.2017
Bilanzsumme 294.387 Mio € 299.060 Mio €
Bilanzielles Eigenkapital 17.837 Mio € 18.874 Mio €
Hartes Kernkapital (Common Equity Tier 1-Kapital)' 16.557 Mio € 16.639 Mio €
Kernkapital (Tier 1-Kapital)' 16.557 Mio € 16.639 Mio €
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko bzw. operationelle Risiko) 79.903 Mio € 78.711 Mio €
Harte Kernkapitalquote (Common Equity Tier 1 Capital Ratio)"? 20,7% 21,1%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)"? 20,7% 21,1%
Verschuldungsquote gemaB Delegiertenverordnung'-® 51% 51%
1 31. Dezember 2017: Nach gebilligtem Konzernabsghluss.
2 Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fir das Markrisiko und fir das operationelle Risiko.
3 Verhéltnis des Kernkapitals zur Summe der Risikopositionswerte aller Aktiva und auBerbilanziellen Posten.
30.6.2018 31.12.2017
Mitarbeiter (auf Vollzeitkréfte umgerechnet) 12.468 13.405
Geschéftsstellen 509 553
Ratings
LANGFRISTIG KURZFRISTIG ~ AUSBLICK STAND-ALONE ANDERUNG/ PFANDBRIEFE ANDERUNG/
RATING  BESTATIGUNG OFFENTLICHE  HYPOTHEKEN BESTATIGUNG
Fitch Ratings bbb+  15.12.2017 AAA/stabil AAA/stabil 15.3.2018
23.4.2018
Derivative Counterparty Ratings BBB+ 15.12.2017
Deposits BBB+ F2 15.12.2017
Issuer Default Rating BBB+ F2 negativ 15.12.2017
Moody’s baa2 31.5.2017 Aaa/- Aaa/— 23.6.2015
23.6.2015
Counterparty Ratings Al P-1 — 19.6.2018
Deposits A2 P-1 stabil 31.5.2017
Senior — Senior Unsecured Bank Debt A2 stabil 31.5.2017
Senior Unsecured and Issuer Rating Baa2 P-1 negativ 12.12.2017
Standard & Poor’s bbb+ 3.11.2017 AAA/stabil — 9.11.2017
Resolution Counterparty Ratings A- A-2 29.6.2018
Issuer Credit Rating BBB+ A-2  developing 3.11.2017
Senior Subordinated Debt BBB — — 3.11.2017
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Financial Review

Grundlagen des Konzerns

Rechtliche Konzernstruktur sowie Organisation

der Leitung und Kontrolle

Die rechtliche Konzernstruktur sowie die Organisation der Leitung
und Kontrolle blieben im ersten Halbjahr 2018 gegeniiber dem
Jahresende 2017 unverdndert. Aussagen hierzu sind den entspre-
chenden Abschnitten des Konzern-Lageberichts 2017 im Geschafts-
bericht 2017 zu entnehmen.

Frau Ljiljana Cortan ist mit Wirkung zum 1. Januar 2018 als Chief
Risk Officer (CRO) zum Mitglied des Vorstands bestellt worden. Ferner
hat der Aufsichtsrat in seiner Sitzung am 16. Februar 2018 Herrn
Jan Kupfer und Herrn Dr. Emanuele Butta mit Wirkung ab 1. Mérz
2018 zu Mitgliedern des Vorstands bestellt. Herr Kupfer verantwortet
den Geschéftsbereich Corporate & Investmentbanking und folgte

auf Dr. Michael Diederich, der zum 1. Januar 2018 zum Sprecher
des Vorstands der UniCredit Bank AG (HVB) ernannt worden war.
Herr Peter Buschbeck schied mit Wirkung zum Ablauf des 28. Febru-
ar 2018 aus dem Vorstand aus. Dr. Emanuele Butta iibernahm von
ihm das Geschaftsfeld Privatkunden Bank. Dieses bildet zusammen
mit der Unternehmer Bank den Geschéftsbereich Commercial Banking
der Bank.

Herr Klaus Griinewald ist als Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat
mit Wirkung zum Ablauf des 30. Juni 2018 ausgeschieden. lhm
folgte mit Wirkung ab 1. Juli 2018 Herr Gregor Volkl, welcher nach
dem Gesetz iiber die Mitbestimmung der Arbeitnehmer bei einer
grenziiberschreitenden Verschmelzung (MgVG) bereits im Mai 2015
zum Ersatzmitglied gewahlt worden war.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der HVB sind
im Konzernanhang dieses Halbjahresfinanzberichts in den Notes Mit-
glieder des Aufsichtsrats und Mitglieder des Vorstands aufgelistet.

Transform 2019

Die unverdndert herausfordernden Rahmenbedingungen fir die
Bankenbranche und der damit einhergehende massive Ertrags- und
Kostendruck haben eine weitere Anpassung von Bankstrukturen

und -prozessen erforderlich gemacht. Zur Sicherstellung der erfolgrei-
chen Weiterentwicklung der Bank haben wir im zweiten Halbjahr
2016 den Mehrjahresplan 2017-19 aufgestellt. Unsere damit aktua-
lisierte strategische Planung ist eingebettet in das gruppenweite
Programm Transform 2019, das Initiativen auf der Ertrags-, Kosten-
und Kooperationsseite umfasst. Im Rahmen des Programms passen
wir mit der Adjustierung und Verschlankung von Strukturen und
Prozessen (unter anderem durch End-to-End-Optimierung) bis in das
Jahr 2019 auch parallel unsere Personalstdrke an. Die Implementie-
rung lauft entsprechend nach Plan. Signifikante Effizienzen wurden
in sehr vielen Bereichen bereits gehoben sowie vereinbarte Perso-
nalanpassungen weitestgehend abgeschlossen und entsprechende
Vereinbarungen mit allen betroffenen Mitarbeitern abgeschlossen.
Durch Ausnutzen der nattrlichen Fluktuation, Vorruhestandsregelun-
gen, Abfindungen und der Fortfilhrung bestehender Programme

zur Schaffung neuer Beschéftigungsperspektiven konnte ein sozial-
vertraglicher Stellenabbau ermdglicht werden. Eine entsprechende
Vereinbarung hatten die Geschéftsleitung und der Gesamtbetriebsrat
der Bank bereits im Dezember 2016 unterzeichnet.

Nahere Informationen zur Umsetzung des Mehrjahresplanes 201719
sind im weiteren Verlauf dieses Zwischenlageberichts in den Erldute-
rungen zu den entsprechenden Posten in der Gewinn- und Verlust-
rechnung enthalten.

Unternehmenskéufe und -verkéufe sowie wesentliche
Veridnderungen des Konsolidierungskreises

Im Marz 2018 haben wir uns mit einem internationalen Finanzinvestor
tiber den Verkauf sdmtlicher Anteile an der Mobility Concept GmbH,
Oberhaching, eine bis zum diesem Zeitpunkt 60-prozentige Tochter-
gesellschaft der UniCredit Leasing GmbH, verstandigt. Der Abschluss
der Transaktion (,Closing") erfolgte mit Ablauf des 31. Mai 2018.

Die Gesellschaft ist mit dem Closing aus dem Konsolidierungskreis
der HVB Group ausgeschieden.

Weitere Angaben zu Veranderungen der in den Konsolidierungskreis
einbezogenen Gesellschaften sind im Konzernanhang in der Note
Konsolidierungskreis enthalten.
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Wirtschaftsbericht

Volkswirtschaftliche Rahmenbedingungen

Wesentliche Treiber der Entwicklung im ersten Halbjahr 2018

Das weltwirtschaftliche Wachstum hat in der ersten Jahreshalfte weiter zugelegt,

wenn gleich die Expansionsrate in einigen entwickelten Volkswirtschaften ihren Hohe-

punkt erreicht haben dirfte, und das Wachstum weniger synchron geworden ist.

Im Euroraum wuchs das BIP aufgrund niedrigerer Vorgaben aus Deutschland und

Frankreich schwécher als erwartet. Neben temporédren Sonderfaktoren wirkte vermut-

lich auch der schwéchere Welthandel ddmpfend. Die protektionistischen MaBnahmen

der USA diirften bisher einen eher geringen Effekt auf das Wachstum gehabt haben.

Die Wachstumsschwéache im ersten Halbjahr in Deutschland resultierte voraussicht-

lich aus einer geringeren Dynamik der Industrieproduktion, wobei neben Sonderfakto-

ren (flachendeckenden Streiks, Arbeitsausfélle im Zuge der Grippewelle) auch eine
geringere Nachfrage aus dem Ausland belastend wirkte.

Wirtschaftswachstum’ Erstes Halbjahr 20182 Gesamtjahr 2017
Weltwirtschaft® 3,9% 3,8%
Eurolander 2,4% 2,6%

darunter:

Deutschland 2,2% 2,2%

USA 2,8% 2,3%

Flir das hohere Wachstum im ersten Halbjahr war unter anderem erneut der private
Konsum verantwortlich. Dieser wurde insbesondere durch einen sehr giinstigen
Arbeitsmarkt sowie niedrigere Steuern gestitzt. Auch die Unternehmensinvestitionen
(etwa im Energiesektor) zogen voraussichtlich deutlich an und lieferten weitere posi-
tive Impulse flir das gesamtwirtschaftliche Wachstum.

1 Verénderung des realen BIP (in % gegenUber Vorjahr).
2 Quellen: nationale Behdrden, UniCredit Research Prognosen.
3 Quelle: vom IWF erwarteter Gesamtjahreswert.

Branchenspezifische Rahmenbedingungen

Das erste Halbjahr 2018 war geprégt von zunehmender globaler
Unsicherheit und Volatilitat. Die groBten globalen Wachstumsrisiken
sind zunehmende Handelsspannungen, unter anderem die Erhebun-
gen von Zollen durch die USA und China auf Importe aus dem jeweili-
gen anderen Land und die diskutierten US-Z6lle auf Automobilimporte
aus der Europdischen Union. Ein belastender Faktor fiir die Weltwirt-
schaft geht von einem voraussichtlich etwas schwécheren Wachstum
in China aus. Trotz der zunehmenden Unsicherheit ist die makrooko-
nomische Entwicklung Europas weiterhin positiv zu beurteilen. Die
Bildung eines Regierungsbiindnisses aus der Flinf-Sterne-Bewegung
und der Lega in Italien im Mai und die Absetzung des spanischen
Ministerprasidenten im Juni filhrten zu einem deutlichen Anstieg der
Risikopramien flir Staatsanleihen der beiden Lander. Dieser Anstieg

betraf auch die Risikopramien flir Anleihen von Banken in diesen
beiden Landern. Fir fiinfjdhrige italienische Staatsanleihen stieg der
Risikoaufschlag gegeniiber fiinfjdhrigen Anleihen der Bundesrepublik

Deutschland von kleiner 60 Basispunkten im ersten Quartal auf (iber

300 Basispunkten Ende Mai, engte sich aber bis Ende Juni auf ein
Niveau von 200 Basispunkten wieder ein.

Die zunehmende globale und politische Unsicherheit fiihrten auch zu
einer Stimmungseintriibung an den Aktienmérkten. Der Aktienindex
STOXX Europe 600 Banks ist seit Anfang 2018 bis Ende Juni 2018
um dber 12% gesunken.

Die EZB gab im Juni bekannt, dass die monatlichen Nettoanleiheauf-

kaufe von derzeit 30 Mrd € ab Oktober 2018 auf 15 Mrd € sinken und

ab Anfang 2019 génzlich eingestellt werden. Gleichzeitig wurde eine
Erhdhung der Leitzinsen nicht vor Sommer 2019 in Aussicht gestellt.
Eine Zinsanhebung durch die EZB ist generell positiv fir die Profitabili
tdt der Banken zu sehen.
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/wischenlagebericht der HVB Group

In Folge von Zinserhohungen der FED zog das Zinsniveau in den
USA in 2018 weiter an. Im ersten Halbjahr 2018 stieg der Zins der
10-jahrigen US-Bundesanleihen auf tiber 3,0% und lag damit um
mehr als 1 Prozentpunkt Gber dem Niveau von Mitte 2017. Die
Rendite von 10-jahrigen Anleihen der Bundesrepublik Deutschland
stieg Anfang 2018 auf (iber 70 Basispunkte an, den hochsten Stand
seit September 2015. Allerdings flihrte die steigende Risikoaversion
der Anleger aufgrund zunehmender politischer Unsicherheiten im
Juli 2018 wieder zu einer Einengung auf circa 30 Basispunkte. Der
3-Monats-Euribor verblieb in 2018 unverdndert auf einem Niveau
von negativen 33 Basispunkten. Im ersten Halbjahr 2018 fand eine
generelle Neubewertung von Risikoaufschldgen fiir Anleihen statt.
So weiteten sich beispielsweise im ersten Halbjahr 2018 die Kredit-
aufschldge fiir Nicht-Finanzunternehmen guter Bonitdt um dber

20 Basispunkte und fur Senioranleihen von Banken um 40 Basis-
punkte aus. Diese Entwicklung revidierte zum Teil die Einengung der
Kreditrisikoaufschldge in 2017.

Der Euro wertete gegentiber dem US-Dollar in der ersten Jahreshélfte
2018 um circa 3,0% auf. Auch gegentiber dem Schweizer Franken
und dem japanischen Yen war eine Aufwertung erkennbar. Diese
Aufwertung der europdischen Gemeinschaftswahrung reflektiert das
robuste Wachstum in Europa. Gegeniiber dem britischen Pfund blieb
der Wert des Euro im ersten Halbjahr 2018 nahezu unverandert.

Im italienischen Bankensektor setzte sich die Reduktion des relativ
hohen Bestands an ausfallgeféhrdeten Krediten im ersten Halbjahr
2018 fort. In 2017 wurde der Bestand an ausfallgefdhrdeten Krediten
in ltalien um insgesamt 64 Mrd € reduziert und in der ersten Halfte
2018 um weitere 37 Mrd €. GroBe Transaktionen in Bezug auf aus-
fallgefahrdete Kredite in 2018 waren unter anderem die Phase zwei
der FINO Transaktion der UniCredit Gruppe. Auch in anderen Landern
setzte sich die Reduktion von ausfallgefahrdeten Krediten fort, was
insgesamt zu einer Verringerung der Risiken im europdischen Banken-
sektor fihrt.

Erstanwendung IFRS 9

Die HVB Group wendet im Berichtsjahr 2018 erstmalig den neuen
Standard IFRS 9 ,Financial Instruments* an, der den zuvor giiltigen
Standard zur Bilanzierung von Finanzinstrumenten IAS 39 ablost. Der
neue Standard regelt die Bilanzierung und Bewertung von finanziellen
Vermdgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten. Aufgrund der

neuen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurde die Struktur

der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung an die neuen Kate-
gorien des IFRS 9 angepasst. Auf die retrospektive Anwendung des

IFRS 9 hat die HVB Group verzichtet, so dass flir die neuen Posten in
der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung die Vorjahresanga-
ben entfallen. Entsprechend sind die bisherigen Posten, die den IAS
39 Kategorien entsprechen, beibehalten worden und zeigen die Vor-
jahreswerte.

Der Zinsiiberschuss wird um den Ausweis negativer Zinsen erweitert.
Da die Bewertung von Finanzinstrumenten zum Fair Value durch

den IFRS 9 im Bankbuch ausgeweitet wurde, haben wir einen neuen
Posten Gewinne/Verluste aus finanziellen Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten zum Fair Value eingeflgt. In diesem Posten werden
alle Finanzinstrumente, die auBerhalb des Handelsbestands zum Fair
Value bewertet werden, erfasst. In der Folge reduziert sich der Posten
Handelsergebnis aus der Gewinn- und Verlustrechnung flir 2018 auf
das Nettoergebnis des Handelsbestands. Der nun explizit geforderte
Posten Gewinne/Verluste aus der Ausbuchung von Finanzinstrumen-
ten die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden,
kommt hinzu und beinhaltet in 2018 die Gewinne/Verluste, die aus
Verkdufen (Vermdgenswerten) bzw. Rickkdufen (Verbindlichkeiten)
von zu Anschaffungskosten bewerteten Finanzinstrumenten entste-
hen. Diese wurden bisher unter dem Saldo sonstige Aufwendungen/
Ertrdge bzw. als Teile des Handelsergebnisses gezeigt. Der bisherige
Posten der Kreditrisikovorsorge IAS 39 wird in 2018 durch den neuen
Posten Wertminderungsaufwand IFRS 9 abgeldst, da sich die Metho-
de zur Ermittlung der Risikovorsorge von dem bisherigen Eingetrete-
ner-Verlust-(Incurred Loss)-Modell zum Erwarteten-Verlust-(Expected
Loss)-Modell gedndert hat. Neu ist ebenfalls der Posten Gewinne/
Verluste aus VerduBerungen von Investitionen. Dieser beinhaltet Teile
des bisherigen Finanzanlageergebnisses, das als Posten in 2018
ganzlich wegfallt. Wesentlicher Inhalt dieses Postens der Gewinn-
und Verlustrechnung waren die Ergebnisse aus den IAS 39 Kategori-
en zur VerduBerung verfiigbarer Finanzinstrumente (Available for
Sale = AfS) und bis zur Endfélligkeit zu haltende Finanzinstrumente
(Held to Maturity = HtM), die mit der Einfihrung des IFRS 9 weggefal-
len sind. Die bisher hier gezeigten Ergebnisse aus Grundstiicken und
Gebéuden bzw. Investment Properties sind ab 2018 in dem Posten
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage enthalten, wo unter anderem
die laufenden Ertrdge und Aufwendungen von Investment Properties
enthalten sind.

6 Halbjahresfinanzbericht zum 30.6.2018 - HypoVereinsbank



In der Bilanz wurden auf der Aktivseite die neuen Posten finanzielle Durch die Erstanwendung des IFRS 9 ergeben sich im Wesentlichen

Vermdgenswerte aFVtPL bzw. finanzielle Vermdgenswerte aFVtOCI Verschiebungen zwischen den zuvor genannten Posten. Insgesamt
entsprechend der Klassifizierung der Finanzinstrumente nach IFRS 9 sind die Effekte auf das Eigenkapital bzw. die Bilanzsumme nicht
erganzt: Auf der Passivseite wurde der Posten Finanzielle Verbind- wesentlich. Weiterfilhrende Erlduterungen sind in verkirzter Form in
lichkeiten aFVtPL eingefligt, um die finanziellen Verbindlichkeiten diesem Zwischenlagebericht in den entsprechenden Kapiteln und
aufzunehmen, die zu einer erfolgswirksamen Bewertung zum Fair ausftihrlich im Anhang dieses Berichts in der Note IFRS 9 — First time
Value designiert wurden. adoption (FTA) enthalten.

Auch im Eigenkapital ergeben sich Umbewertungen bzw. Anpassun- Erfolgsentwicklung der HVB Group

gen aufgrund der Effekte der Erstanwendung des IFRS 9. So wird Alle Aussagen zur Erfolgsentwicklung der HVB Group in diesem
die AfS-Riicklage nicht ldnger ausgewiesen bzw. kommt eine Andere  Zwischenbericht beziehen sich auf die Struktur unserer Gewinn-
Riicklage aufgrund der Fair Value Anderungen des Own Credit Spreads ~ und Verlustrechnung.

neu hinzu. Daneben weisen wir die Effekte aus der Erstanwendung

des IFRS 9 separat aus.

1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017 VERANDERUNG
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN in Mio € in Mio € in Mio € in %
Zinstiberschuss 1.244 1.316 - 72 - 55
Dividenden und dhnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen 9 2 + 7 >+ 100,0
Provisionsuberschuss 543 599 - 56 - 93
Handelsergebnis 378 680 - 302 - 444
Gewinne/Verluste aus finanziellen Vermogenswerten
und Verbindlichkeiten aFV -39 n/a
Gewinne/Verluste aus der Ausbuchung von
Finanzinstrumenten die AC bewertet werden 17 n/a
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 231 161 + 70 + 435
OPERATIVE ERTRAGE 2.383 2.758 - 375 - 13,6
Personalaufwand - 735 —-819 + 84 - 10,3
Andere Verwaltungsaufwendungen —722 — 750 + 28 - 37
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen -113 -119 + 6 - 50
Verwaltungsaufwand -1.570 -1.688 + 118 - 70
OPERATIVES ERGEBNIS 813 1.070 - 257 - 240
Kreditrisikovorsorge IAS 39 n/a -128
Wertminderungsaufwand IFRS 9 101 n/a
OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE IAS 39'/
WERTMINDERUNGSAUFWAND IFRS 92 914 942 - 28 - 30
Zuflhrungen zu Rickstellungen —-339 -17 - 322 >+ 100,0
Aufwendungen fiir Restrukturierungen -1 -2 + 1 - 50,0
Finanzanlageergebnis n/a 10
Gewinne/Verluste aus VerduBerungen von Investitionen 28 n/a
ERGEBNIS VOR STEUERN 602 933 - 33 - 355
Ertragsteuern —-340 -216 - 124 + 57,4
ERGEBNIS NACH STEUERN 262 717 - 455 - 635
Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte — — — —
KONZERNUBERSCHUSS 262 717 - 455 - 635
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 261 715 — 454 - 635
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend 1 2 - 1 - 50,0

1 Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge IAS 39 bis 31. Dezember 2017.
2 Operatives Ergebnis nach Wertminderungsaufwand IFRS 9 ab 1. Januar 2018.
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Zinsiiberschuss

In einem herausfordernden Umfeld des weiterhin sehr niedrigen
Zinsniveaus lag der Zinstiberschuss mit 1.244 Mio € im ersten
Halbjahr 2018 leicht unter dem Vorjahreswert (1.316 Mio €). Hierbei
ist auBerdem zu berticksichtigen, dass im Vorjahreswert ein Sonder-
effekt aus der Auflésung von Riickstellungen enthalten war.

Im Geschaftsbereich Commercial Banking konnte der Zinstiberschuss
um 1,4% auf 737 Mio € gesteigert werden. Auch im Geschaftsbe-
reich CIB erhdhte sich der Zinsiiberschuss signifikant um 15,4% auf
516 Mio €. Im Geschaftsbereich Sonstige/Konsolidierung reduzierte
sich der Zins(iberschuss auf —9 Mio € nach einem Vorjahresergebnis
von 142 Mio €, welches jedoch maBgeblich durch einen positiven
Einmaleffekt aus der Aufldsung von Riickstellungen beeinflusst war.

Dividenden und &hnliche Ertrage aus Kapitalinvestitionen
Im Berichtszeitraum beliefen sich die Dividenden und dhnliche
Ertrége aus Kapitalinvestitionen auf 9 Mio €. Diese resultieren aus
Dividendeneinnahmen in Hohe von 8 Mio € sowie dem Ergebnis
aus at-Equity bewerteten Unternehmen in Hohe von 1 Mio €. Im
Vorjahr wurden Dividenden und &hnliche Ertrdge aus Kapitalinvesti-
tionen in HGhe von 2 Mio € vereinnahmt.

Provisionsiiberschuss

Im ersten Halbjahr 2018 sank der Provisionstiberschuss um 56 Mio €
bzw. 9,3% auf 543 Mio €. Diese Entwicklung resultierte (iberwiegend
aus niedrigeren Provisionseinnahmen im Bereich der Wertpapierdienst-
leistungen flr Kunden, die einen Riickgang um 35 Mio € auf 233 Mio €
verzeichneten. Des Weiteren hat sich der Provisionstiberschuss aus
dem Kreditgeschéaft um 30 Mio € auf 82 Mio € vermindert.

Handelsergebnis

Beim Vergleich des im ersten Halbjahr 2018 erzielten Handelsergeb-
nisses mit dem entsprechenden Vorjahreswert sind die in Folge der
Erstanwendung des IFRS 9 vorgenommenen Bewertungs- und Aus-
weisdnderungen zu beachten. So wird im diesjéhrigen Handelsergeb-
nis nur der Nettogewinn aus Finanzinstrumenten Held for Trading

gezeigt. Dieser hat sich deutlich auf 378 Mio € reduziert. Hierbei ist zu
beachten, dass die Bank zum 1. Januar 2018 erstmalig strukturierte
Verbindlichkeiten erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tet designiert hat. Das Ergebnis aus diesen strukturierten Verbindlich-
keiten ist im Vorjahreswert noch enthalten, wird aber in 2018 in der
Position Gewinn und Verlust aus finanziellen Vermdgenswerten ausge-
wiesen. Neben den Effekten aus Ausweisénderungen resultiert der
Ruckgang des Handelsergebnisses insbesondere aus dem Zins- und
Fremdwahrungsgeschéft, was tberwiegend auf die Marktirritationen
im Umfeld der Wahl in Italien im Mai 2018 zuriickzuflihren ist.

Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermégenswerten
und Verbindlichkeiten aFV (neu ab 2018)

Dieser im Zuge der Erstanwendung von IFRS 9 neu ausgewiesene
Posten weist einen Verlust in Hohe von 39 Mio € aus. Dies ist im
Wesentlichen auf eine negative Entwicklung der erfolgswirksam zum
Fair Value bewerteten Verbindlichkeiten zuriickzufthren.

Gewinne und Verluste aus der Ausbuchung von Finanz-
instrumenten die AC bewertet werden (neu ab 2018)

Dieser im Zuge der Erstanwendung von IFRS 9 neu ausgewiesene
Posten weist einen Gewinn in Hohe von 17 Mio € aus.

Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage

Beim Vergleich des fiir das im ersten Halbjahr 2018 ausgewiesenen
Saldos mit dem entsprechenden Vorjahreswert sind die in Folge der
Erstanwendung des IFRS 9 vorgenommenen Bewertungs- und Aus-
weisdnderungen zu beachten. Der Saldo sonstige Aufwendungen/Er-
trége betrdgt 231 Mio € und ist nicht mit dem Vorjahreswert ver-
gleichbar. In dem fiir das erste Halbjahr 2018 ausgewiesenen Saldo
sind erstmals Ertrdge aus der Bewertung bzw. dem Verkauf von
Grundstiicken und Investment Properties in Hohe von 110 Mio €
enthalten.
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Verwaltungsaufwand

Die riicklaufige Entwicklung des Verwaltungsaufwands ist auf die
Fortsetzung des konsequenten Kostenmanagements und auch auf das
Programm Transform 2019 zurlickzuflihren, das bereits signifikante
Effizienzen in vielen Bereichen gehoben hat. Im Vergleich zum Vorjah-
reszeitraum sank der Verwaltungsaufwand um 118 Mio € bzw. 7,0%
auf 1.570 Mio €. Diese Veranderung resultierte aus dem Riickgang
des Personalaufwands, der sich insbesondere aufgrund des verringer-
ten Personalstands um 84 Mio € bzw. 10,3% auf 735 Mio € reduziert
hat. Ebenso ermaBigten sich die Anderen Verwaltungsaufwendungen
um 3,7% auf 722 Mio €.

Operatives Ergebnis (vor Wertminderungsaufwand IFRS 9)
Das Operative Ergebnis der HVB Group fiel im Berichtszeitraum um
257 Mio € bzw. 24,0% auf 813 Mio €. Der Riickgang der Operativen
Ertrdge konnte teilweise durch die realisierten Einsparungen bei den
Verwaltungsaufwendungen aufgefangen werden. Dennoch ergab sich
eine leichte Verschlechterung der Cost-Income-Ratio (Verhéltnis aus
Verwaltungsaufwand und Operativen Ertrdgen) von 65,9% nach
61,2% im Vorjahr.

Wertminderungsaufwand IFRS 9 (neu ab 2018)

Dieser im Zuge der Erstanwendung von IFRS 9 neu ausgewiesene
Posten weist einen Ertrag in Hohe von 101 Mio € aus. Bezliglich
des Unterschieds zwischen dem Wertminderungsaufwand IFRS 9
und der im Vorjahr gezeigten Kreditrisikovorsorge verweisen wir
auf die Erlduterungen zu den Erstanwendungeffekten des IFRS 9 in
den Notes.

Zufiihrungen zu Riickstellungen

In den ersten sechs Monaten des Geschéftsjahrs 2018 ergaben sich
per Saldo Aufwendungen fiir Riickstellungen in Hohe von 339 Mio €
nach 17 Mio € im Vorjahreszeitraum. Es handelte sich in beiden
Jahren (iberwiegend um Riickstellungen fiir Rechtsrisiken. Die
Rechtsrisiken sind im Risk Report dieses Zwischenlageberichts im
Kapitel Operationelles Risiko naher beschrieben.

Gewinne und Verluste aus VerduBerungen von Investitionen
(neu ab 2018)

Dieser im Zuge der Erstanwendung von IFRS 9 neu ausgewiesene
Posten weist einen Gewinn in Hohe von 28 Mio € aus dem Verkauf un-
serer Tochtergesellschaft Mobility Concept GmbH, Oberhaching, aus.

Ergebnis vor Steuern, Ertragsteuern und Konzerniiberschuss
Im ersten Halbjahr 2018 konnte die HVB in dem weiterhin anspruchs-
vollen Marktumfeld ein zufriedenstellendes Ergebnis vor Steuern in
Hdhe von 602 Mio € erwirtschaften.

Der Ertragsteueraufwand erhohte sich auf 340 Mio €. Der Anstieg um
124 Mio € im Vergleich zum Vorjahreszeitraum ist unter anderem auf
steuerlich nicht abzugsféahige Aufwendungen zurtickzufiihren.

Nach Abzug der Ertragsteuern erzielte die HVB im Berichtszeitraum
einen Konzerniiberschuss in Hohe von 262 Mio €, der unter dem
Konzerniiberschuss des ersten Halbjahrs 2017 (717 Mio €) liegt.

Return on Allocated Capital

Die Rentabilitatskennziffer Return on Allocated Capital (ROAC) zeigt
den Konzerntiberschuss der HVB Group (auf den Anteilseigner der
HVB entfallend) in Relation zum allokierten Eigenkapital. Beim ROAC
wird das allokierte Eigenkapital auf Basis der durchschnittlichen
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fiir das Markrisiko bzw. operatio-
nelles Risiko) ermittelt. Dabei wird den durchschnittlichen Risikoaktiva
12,5% (Vorjahr: 12%) Eigenkapital zugeordnet. Im ersten Halbjahr
2018 verminderte sich diese Kennziffer auf 5,3% nach 14,8% im
ersten Halbjahr 2017.

Segmentergebnis nach Geschaftsbereichen
Nach den ersten sechs Monaten 2018 haben alle Geschaftshereiche
ein positives Ergebnis vor Steuern bzw. Konzerniiberschuss erzielt:

(in Mio €)
OPERATIVE ERTRAGE 1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017
Commercial Banking 1.179 1.206
Corporate & Investment Banking 1.015 1.321
Sonstige/Konsolidierung 77 231
Insgesamt 2.271 2.758

(in Mio €)
ERGEBNIS VOR STEUERN 1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017
Commercial Banking 161 195
Corporate & Investment Banking 296 554
Sonstige/Konsolidierung 145 184
Insgesamt 602 933

HypoVereinsbank - Halbjahresfinanzbericht zum 30.6.2018 9



/wischenlagebericht der HVB Group

Auch wenn sich flir den Geschéftsbereich Commercial Banking im
ersten Halbjahr 2018 ein Riickgang des Ergebnisses vor Steuern

im Vergleich zum ersten Halbjahr des Vorjahres ergibt, erwarten wir
flr diesen Geschaftsbereich flir das Gesamtjahr 2018 eine spirbare
Ergebnissteigerung. Zu beachten ist hierbei, dass im ersten Halbjahr
2018 einmalig ein Aufwand flr die Bildung einer Riickstellung ange-
fallen ist, der sich im zweiten Halbjahr 2018 nicht wiederholen wird.
Des Weiteren gehen wir aufgrund bereits eingeleiteter MaBnahmen
von einer weiteren Kostenreduzierung im zweiten Halbjahr aus und
rechnen zudem mit einem niedrigeren Wertminderungsaufwand

im Vergleich zum ersten Halbjahr. Zusammenfassend ist jedoch fest-
zustellen, dass sich das Ergebnis des ersten Halbjahres nicht auf
das gesamte Jahr 2018 hochrechnen I&sst.

(in Mio €)
KONZERNUBERSCHUSS 1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017
Commercial Banking 66 129
Corporate & Investment Banking 94 357
Sonstige/Konsolidierung 102 231
Insgesamt 262 77

Die Erfolgsrechnungen der einzelnen Geschéftsbereiche sowie die
Erlauterungen zur wirtschaftlichen Entwicklung in den einzelnen
Geschéftshereichen haben wir in diesem Halbjahresfinanzbericht im
Konzernanhang in der Note Erfolgsrechnung nach Geschéftsbereichen
dargelegt. Die Inhalte der einzelnen Geschéftshereiche sind in unse-
rem Konzernabschluss 2017 im Konzernanhang in der Note Methodik
und Inhalte der Segmentberichterstattung nach Geschéaftsbereichen
ausfuhrlich beschrieben.

Finanz- und Vermégenslage

Bilanzvolumen

Die folgenden Ausfiinrungen stellen auf einen Vergleich mit der
Er6ffnungsbilanz 2018 ab, um First-Time-Adoption (FTA)-Effekte aus-
zuschlieBen. Die Bilanzsumme der HVB Group reduzierte sich per

30. Juni 2018 im Vergleich zur Er6ffnungsbilanz um 4,7 Mrd € bzw.
1,6% auf 294,4 Mrd €.

Auf der Aktivseite ist inshesondere die Barreserve um 23,3 Mrd €
auf 13,2 Mrd € gefallen. Der Riickgang ist im Wesentlichen auf die
Reduzierung der Guthaben bei Zentralnotenbanken zuriickzufiihren.
Dagegen sind die Handelsaktiva um 5,7 Mrd € auf 81,1 Mrd € ge-
stiegen. Dies ist fast ausschlieBlich auf den Unterposten Bilanzielle
Finanzinstrumente zurtickzuftinren. Der Bestand an Finanziellen
Vermdgenswerten aFVtPL lag bei 17,8 Mrd € gegeniiber 22,3 Mrd €
zum 1. Januar 2018. Der Posten an Finanziellen Vermdgenswerten
aFVtOCl beléuft sich auf 6,6 Mrd € gegentber 6,1 Mrd € zum 1. Janu-
ar 2018. Die Forderungen an Kreditinstitute sind um 7,4 Mrd € auf
37,9 Mrd € gestiegen, zurtickzufilhren vor allem auf den Anstieg des
Repo-Volumens um 6,2 Mrd € und den Anstieg der Kontokorrent-
konten um 1,2 Mrd €. Riickgdnge gab es bei den Sonstigen Forde-
rungen, die sich um 0,9 Mrd € ermaBigten. Dagegen sind die
Forderungen an Kunden um 9,6 Mrd € auf 130,6 Mrd € gestiegen.
Der Anstieg resultiert aus Zuwachsen bei Kontokorrentkonten

(+0,6 Mrd €), bei Repos (+1,9 Mrd €), bei Wertpapieren (+3,3 Mrd €),
bei Hypothekendarlehen (+0,7 Mrd €) und Sonstigen Forderungen
(+2,8 Mrd €). Es sind nur die Leistungsgestorten Forderungen leicht
gefallen (0,3 Mrd €). Der Bilanzposten Zur VerduBerung gehalte-
ne langfristige Vermogenswerte oder VerduBerungsgruppen sank
um 346 Mio € auf 165 Mio €. Dieser Riickgang betrifft iberwiegend
Vermdgenswerte, die im Zusammenhang mit dem Verkauf und

der Entkonsolidierung unserer Tochtergesellschaft Mobility Concept
GmbH, Oberhaching, stehen.

Auf der Passivseite sind die Handelspassiva um 2,1 Mrd € auf

53,7 Mrd € angestiegen. Der Anstieg betrifft vor allem die sonstigen
Handelspassiva. Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
fielen um 1,8 Mrd € auf 65,5 Mrd €. Dabei haben sich die darin
enthaltenen Verbindlichkeiten gegentber Zentralnotenbanken im
Vergleich zur Eroffnungsbilanz 2018 um 3,4 Mrd € auf 16,4 Mrd €
reduziert. Auch die Termingelder sind um 4,2 Mrd € auf 5,4 Mrd €
gefallen. Gestiegen sind dagegen die Barsicherheiten um 1,3 Mrd €
auf 10,8 Mrd € und die Repos um 4,3 Mrd € auf 17,4 Mrd €. Der
Riickgang der Verbindlichkeiten gegeniber Kunden um 4,1 Mrd € auf
120,2 Mrd € resultiert vor allem aus einem Riickgang der Termingel-
der um 4,3 Mrd € und der Schuldscheindarlehen um 1,2 Mrd €. Dem
steht ein Anstieg der Verbindlichkeiten aus Kontokorrentkonten um
1,8 Mrd € gegeniiber. Die Verbrieften Verbindlichkeiten verminderten
sich gegentber der Eroffnungsbilanz um 0,7 Mrd € auf 24,8 Mrd €.
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Das bilanzielle Eigenkapital sank zum Bilanzstichtag 30. Juni 2018
um 1,0 Mrd € auf 17,8 Mrd €. Dieser Rlckgang ist weit (iberwiegend
auf die gemaB Hauptversammlungsbeschluss im zweiten Quar-

tal 2018 erfolgte Dividendenausschuttung in Hohe von 1.300 Mio €
an die UniCredit S.p.A., Mailand, Italien, zuriickzuftihren. Dieser Aus-
schittungsbetrag konnte durch den im ersten Halbjahr 2018 erwirt-
schafteten Konzerniberschuss nicht kompensiert werden.

Weiterfilhrende bzw. detailliertere Informationen zu den einzelnen
Posten der Bilanz sind im Zwischenabschluss 2018 im Anhang in den
Angaben zur Bilanz sowie in den Sonstigen Angaben enthalten.

Die auBerhalb der Bilanz bestehenden Eventualverbindlichkeiten und
anderen Verpflichtungen beliefen sich per 30. Juni 2018 auf

70,7 Mrd € gegeniiber 68,3 Mrd € zum Vorjahresultimo. Darin ent-
halten sind Eventualverbindlichkeiten in Form von Finanzgarantien in
Hohe von 21,7 Mrd € (31. Dezember 2017: 21,1 Mrd €) sowie Ande-
re Verpflichtungen in Hohe von 49,0 Mrd € (31. Dezember 2017:
47,2 Mrd €), die fast ausschlieBlich auf Unwiderrufliche Kreditzusa-
gen entfallen. Den Eventualverbindlichkeiten stehen jeweils Eventual-
forderungen in gleicher Hohe gegentiber.

Risikoaktiva, Kapitalquoten, Liquiditdt und Leverage Ratio
der HVB Group

Die nach den Anforderungen von Basel lll ermittelten Gesamtrisiko-
aktiva der HVB Group (inklusive Marktrisiko und operationellem Risiko)
beliefen sich zum 30. Juni 2018 auf 79,9 Mrd € und erhéhten sich
damit gegeniiber Jahresende 2017 um 1,2 Mrd €.

Die unter Anwendung des Partial Use ermittelten Risikoaktiva fir
Kreditrisiken (inklusive Kontrahentenausfallrisiken) erhohten sich
um 2,5 Mrd € auf 61,4 Mrd €. Der Anstieg ist vor allem auf héhere
Exposurewerte in der HVB zuriickzufiihren, inshesondere gegeniiber
Unternehmen.

Die Risikoaktiva flir das Marktrisiko verringerten sich um 1,3 Mrd €
auf 9,8 Mrd €. Der Riickgang der Marktrisiken resultierte dabei
iberwiegend aus reduzierten Credit Valuation Adjustments als Aus-
druck des Risikos von Bonitatsverdnderungen der Kontrahenten im
OTC-Derivategeschaft.

Die Risikoaktivadquivalente flir das operationelle Risiko beliefen sich
zum 30. Juni 2018 auf 8,7 Mrd € und sind damit gegentiber dem
Jahresende 2017 nahezu unverdndert.

Das harte Kernkapital geméaB Basel lll ohne Hybridkapital (Common
Equity Tier 1-Kapital/CET1-Kapital) sowie das Kernkapital (Tier 1-Kapi-
tal) der HVB Group beliefen sich per 30. Juni 2018 auf 16,6 Mrd €
und sind damit stabil im Vergleich zum Jahresende 2017 (31. Dezem-
ber 2017: 16,6 Mrd € nach gebilligtem Konzernabschluss). Die CET1
Capital Ratio (Verhaltnis von Common Equity Tier 1-Kapital zu der
Summe aus Kreditrisikoaktiva sowie Risikoaktivadquivalente fir das
Marktrisiko und das operationelle Risiko) sowie die Kernkapitalquote
nach Basel lll (Tier 1 Capital Ratio; inklusive Marktrisiko und operatio-
nellem Risiko) lagen zum 30. Juni 2018 bei 20,7% (31. Dezember
2017: jeweils 21,1%). Die Abnahme ist vor allem auf den Anstieg der
Risikoaktiva zurtickzuftihren. Die Eigenmittel beliefen sich per 30. Juni
2018 auf 17,2 Mrd € (31. Dezember 2017: 17,3 Mrd € nach gebillig-
tem Konzernabschluss). Die Eigenmittelquote betrug per 30. Juni
2018 21,6% (31. Dezember 2017 22,0%).

Die Verschuldungsquote ermittelt sich als das Verhdltnis zwischen
Kernkapital und der GesamtrisikopositionsmessgroBe. Die Gesamt-
risikopositionsmessgroBe ist die Summe der Risikopositionswerte aller
Aktiva und auBerbilanziellen Posten. GeméB der Delegierten Verord-
nung (EU) 2015/62 beléutft sich die Verschuldungsquote der HVB Group
zum 30. Juni 2018 stabil auf 5,1% (31. Dezember 2017: 5,1%).

Ratingeinstufungen

Die Bonitétseinstufungen von Staaten und Kreditinstituten werden
laufend durch die Ratingagenturen Uberwacht. Die Implementierung
neuer regulatorischer Vorschriften (im Speziellen der Bank Recovery
and Resolution Directive — BRRD) fuhrt kontinuierlich zu Anpassungen
in der Ratingmethodik auf Seiten der Ratingagenturen.
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Im Juni 2018 flihrte S&P die Ratingkategorie Resolution Counterparty
Rating (RCR) flir Banken ein, da S&P davon ausgeht, dass die unter
dieses Rating fallenden Verbindlichkeiten im Rahmen der Abwicklung
gesondert behandelt werden. Das Erstrating flr das langfristige RCR
der HVB legte S&P bei A-/A-2 fest und damit einen Notch hoher als
das LT-Term Issuer Credit Rating (BBB+/developing/A-2). Der Aus-
blick des Issuer Credit Rating verbleibt unverdndert bei ,Developing".
Dieser Status gibt an, dass das Rating je nach Ausgestaltung der Ab-
wicklungsstrategie der UniCredit Gruppe erhéht, gleich bleiben oder
abgestuft werden kann. Das Rating der Senior Subordinated Papiere
der HVB liegt seit November 2017 unverdndert bei BBB.

Die Ratingeinstufungen von Fitch Ratings bezlglich der Ratingklassen
der HVB sind seit der letzten Bestétigung im Dezember 2017 unver-
andert. Das Derivative Counterparty Rating, das Issuer Default Rating
und das Einlagenrating der HVB sind mit BBB+ eingestuft. Das Short-
Term Deposit Rating und das Short-Term IDR liegen unveréndert bei
F2. Der Ausblick verbleibt negativ, da nach Einschétzung von Fitch
die Fungibilitdt von Kapital und Liquiditat unter der direkten Aufsicht
der EZB innerhalb von Bankengruppen zunehmen konnte.

Moody’s Einstufungen flr das Einlagenrating und das Senior-Senior
Unsecured Bank Debt Rating sind seit Mitte 2017 unverdndert bei A2
mit dem Ausblick ,stabil“. Das Senior Unsecured Debt Rating besté-
tigte Moody'’s zuletzt im Dezember 2017 bei Baa2. In diesem Zusam-
menhang wurde der Ausblick von stabil auf negativ angepasst. Der
negative Ausblick reflektiert die potentiell riickldufige Wahrschein-
lichkeit einer Staatsunterstltzung flr nachrangige Senior Unsecured
Instrumente deutscher Emittenten.

Die Anpassung der BRRD im November 2017 sieht die Einflihrung
einer EU-weiten nachrangigen Senior Unsecured Schuldnerklasse vor,
womit eine engere Harmonisierung der Haftungskaskaden von Banken
innerhalb der EU erreicht werden soll. Nach Umsetzung in deutsches
Recht (geplant flr Juli 2018) kénnte dies fiir deutsche Banken zur
Folge haben, dass die nach § 46f KWG als nachrangig eingestuften
Senior Unsecured Instrumente mit der neu eingefihrten nachrangigen
Senior Unsecured Schuldnerklasse gleichrangig gestellt werden. Vor
diesem Hintergrund hat Moody’s Anderungsvorschlége fiir die Rating

Methodik deutscher Banken verdffentlicht. Diese Anderungsvorschlége
sehen die Einfiihrung einer neuen Ratingklasse Junior Senior Unsecu-
red vor, das fiir non-preferred Senior Unsecured Instrumente gilt. Die
Instrumente der bisherigen Ratingklasse Senior-Senior Unsecured Bank
Debt werden in Zukunft unter dem Debt/Issuer Rating ausgewiesen.

Im Juni 2018 flihrte Moody’s neben dem Counterparty Risk Assess-
ment die neue Ratingklasse Counterparty Risk Rating (CRR) ein.

Das Rating soll den erwarteten finanziellen Verlust des unbesicherten
Teils bestimmter Finanzverbindlichkeiten (non-debt counterparty
financial liabilities), wie beispielweise der unbesicherte Teil der Zah-
lungen aus Derivate- und Repogeschaften, im Falle der Abwicklung
reflektieren. Das Erstrating der HVB im Counterparty Risk Rating liegt
bei A1/P-1 und damit auf dem gleichen Level wie das Counterparty
Risk Assessment (A1/-/P-1).

Nachtragsbericht
(Ereignisse nach der Berichtsperiode)

Am 20. Juli 2018 wurde die Verschmelzung der UniCredit Luxem-
bourg S.A. auf die UniCredit Bank AG im Handelsregister der UniCredit
Bank AG eingetragen und damit rechtlich wirksam. Die Verschmelzung
erfolgte sowohl steuerlich als auch buchhalterisch riickwirkend zum
1. Juli 2018.

Prognosebericht/Ausblick

Die folgende Berichterstattung zum Ausblick ist im Zusammenhang
mit den Ausflinrungen zum Ausblick im Financial Review und im Risk
Report im Konzernlagebericht des Geschéftsberichts 2017 zu sehen.

Gesamtwirtschaftlicher Ausblick

Das Wachstum der Weltwirtschaft diirfte sich in 2018 weiter leicht
beschleunigen. Der IWF geht fir das laufende Jahr von einer Wachs-
tumsrate des weltweiten Outputs von 3,9% gegeniiber 3,8% in 2017
aus. Wahrend die wirtschaftliche Entwicklung in den USA weiter zule-
gen sollte, diirfte sie sich in der Eurozone etwas abschwéchen. Viele
Schwellen- und Entwicklungslander werden vermutlich auch in 2018
weiterhin solide wachsen, wenngleich deren Wachstumsrisiken auf-
grund héherer Olpreise, gestiegener US-Zinsen und eines stérkeren
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US-Dollar-Wechselkurses zugenommen haben. Ein belastender Faktor
flir die Weltwirtschaft geht von einem voraussichtlich etwas schwé-
cheren Wachstum in China aus. Verantwortlich dafiir werden, neben
der anhaltenden Transformation der Wirtschaft, strengere Vergabe-
richtlinien bei Immobilienkrediten und Hauserk&ufen und damit
einhergehend ein Normalisierungsprozess im chinesischen Immobili-
enmarkt sein. Dariiber hinaus ergeben sich weiterhin Unsicherheiten
flir den globalen Handel und die Weltwirtschaft aus noch nicht ab-
zuschétzenden Folgen einer Verscharfung protektionistischer MaB-
nahmen durch die US-Regierung und den Brexit-Verhandlungen.

Die US-Wirtschaft wird auch in 2018 maBgeblich zum globalen
Wachstum beitragen. Wir erwarten, dass das reale BIP-Wachstum in
den USA, nicht zuletzt dank untersttitzender fiskalischer MaBnahmen,
dieses Jahr bei 2,7% liegen und damit um 0,4 Prozentpunkte hoher
ausfallen wird als im Vorjahr. Dabei werden wesentliche Impulse aus
einer Senkung der Einkommens- und Unternehmenssteuer, wahr-
scheinlich zu Beginn der zweiten Jahreshalfte wirksam. Danach wird
sich das Wachstum jedoch gegen Ende des Jahres abschwéchen, da
sich die US-Wirtschaft bereits in einer spaten Phase eines historisch
langen Aufschwungs befindet. Wesentlicher Wachstumstreiber bleibt
der private Konsum. Allerdings diirften auch die Investitionsausgaben
auf die Anpassungen der Steuersétze und der Abschreibungsmag-
lichkeiten kurzfristig positiv reagieren. Da die Kapazitaten der US-Wirt-
schaft weitestgehend ausgelastet sind, sollten sich der Inflations-
und Lohndruck graduell stetig weiter erhdhen.

Fiir den Euroraum gehen wir im laufenden Jahr mit 2,2% von einem
etwas niedrigeren Wachstum aus, und erwarten damit einen leichten
Riickgang gegentiber 2017 (+2,6%). Dabei diirfte inshesondere die
Erholung des Welthandels in der zweiten Jahreshélfte die Wirtschaft
im Euroraum sttitzen, nachdem eine Verlangsamung desselbigen in
der ersten Halfte des Jahres sowie Sonderfaktoren (insbesondere in
Deutschland) ddmpfend gewirkt haben. Des Weiteren sollten héhere
Kosten auf der Unternehmens- und Konsumentenseite aufgrund
steigender Olpreise sowie auslaufender Impulse der ginstigen Finan-
zierungsbedingungen durch einen niedrigeren Euro-Wechselkurs
kompensiert werden. Auch in diesem Jahr wird das Wachstum im

Euroraum voraussichtlich maBgeblich durch die Inlandsnachfrage
getragen. Wéhrend die privaten Konsumausgaben aufgrund hoherer
Inflationsraten (negativer Kaufkrafteffekt) und einer bereits niedrigen
Sparquote vermutlich nicht weiter expandieren werden, sollten eine
hohe Liquiditat und Profitabilitt der Unternehmen die Investitions-
tatigkeit im Euroraum beleben. Risiken flir unsere Prognosen resultie-
ren vor allem aus einer zunehmenden Verscharfung der protektionis-
tischen MaBnahmen der US-Regierung und entsprechenden
GegenmaBnahmen der Handelspartner.

Das fortgeflihrte Anleihekaufprogramm der EZB wird auch 2018 die
Finanzierungskosten niedrig halten. Fur die Verbraucherpreisinflation
im Euroraum erwarten wir einen leichten Anstieg auf 1,7% fiir das
Gesamtjahr 2018, hauptséchlich getrieben durch héhere Olpreise.

Auf Landerebene prognostizieren wir flir 2018 eine Wachstumsrate
des BIP in Deutschland von 2,0% gegentiber 2,2% (nicht kalenderbe-
reinigt) in 2017. In Frankreich sollte das Wachstum in 2018 mit 1,8%
etwas unter dem des Vorjahres (+2,3%) liegen. Fur Italien erwarten
wir in 2018 ebenfalls ein niedrigeres Wirtschaftswachstum von 1,3%
gegentiber 1,6% im Vorjahr, und auch in Spanien diirfte sich die
wirtschaftliche Erholung weiter von 3,1% in 2017 auf schatzungswei-
se 2,7% in 2018 abschwéachen. Im Falle GroBbritanniens erwarten
wir eine deutliche Abschwachung auf 1,1% in diesem Jahr gegeniiber
1,8% in 2017.

Die wichtigsten Treiber fiir das deutsche Wirtschaftswachstum diirften
in der zweiten Hélfte des Jahres der Binnenkonsum und eine Erholung
bei den Exporten darstellen. Insbesondere die Unternehmen des ver-
arbeitenden Gewerbes sollten dabei von einer Erholung der weltweiten
Handelsaktivititen profitieren, vorausgesetzt die Handelskonflikte in
der Triade USA-China-Europa verscharfen sich nicht weiter. Dartiber
hinaus erwarten wir, dass sich die Expansion der Investitionen weiter
fortsetzt. Der private Konsum sollte gestiitzt durch eine historisch
niedrige Arbeitslosenquote sowie kraftige Lohnsteigerungen ebenfalls
solide Zuwdchse verzeichnen. Vor allem aber der Bausektor wird 2018
vermutlich erneut einen wesentlichen Beitrag zum gesamtwirtschaft-
lichen Wachstum liefern. Dieses wird nicht zuletzt durch Hochststénde
bei den Geschaftserwartungen und einen signifikanten Uberhang der
Baugenehmigungen (iber die Baufertigstellungen signalisiert.
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Branchenentwicklung Banken 2018

Mitte Juni 2018 gab die EZB mehr Details zur zukiinftigen Geldpolitik
bekannt. Die monatlichen Nettoank&ufe von derzeit 30 Mrd € werden
ab Oktober 2018 his Dezember 2018 auf 15 Mrd € reduziert und ab
2019 auf null heruntergefahren. AuBerdem gab die EZB bekannt, dass
mit einem ersten Zinsschritt friinestens im Sommer 2019 zu rechnen
ist. Im Juni 2018 hielt die EZB Assets im Wert von 2,4 Billionen €.
Auch nach dem Auslaufen der monatlichen Nettokéufe durch die EZB
wird die Zentralbank ein wesentlicher Faktor fiir die Entwicklung der
Spreads und des Zinsniveaus bleiben, da Félligkeiten aus dem Pro-
gramm zum Ankauf von Vermdgenswerten reinvestiert werden.

Die Banken machen zunehmend Fortschritte beim Abbau von ausfall-
gefahrdeten Krediten. Der Abbau wird begiinstigt durch das weiterhin
gute Makroumfeld, verschiedene MaBnahmen der Bankenaufsicht und
nationalen Regierungen und ein weiterhin hohes Interesse von speziali-
sierten Investoren. Gute Wachstumsraten in Europa, niedrigere Risiko-
kosten und steigende Zinsen wirken sich mittelfristig positiv fur den
europdischen Bankensektor mit tendenziell anziehender Kreditvergabe
und steigenden Zinsmargen aus.

Wesentliche regulatorische Themen diirften in 2018 die weitere Ver-
einheitlichung der Glaubigerhierarchien von Banken in Europa nach
dem franzosischen Modell, das Auffiillen der nétigen TLAC und MREL
Quoten durch das Begeben von geeigneten Schuldtiteln, die gezielte
Uberprtifung interner Modelle durch die EZB (Targeted Review of
Internal Models — TRIM) und die Vorbereitung auf die beschlossenen
Basel lll Reformen sein. Zusétzlich trat zum 3. Januar 2018 die neue
Richtlinie tiber Markte fiir Finanzinstrumente (MiFID Il) und die dazu-
gehdrige Verordnung Uber Mérkte flr Finanzinstrumente (MIFIR) in
Kraft. Deutschland hat ein Gesetz zur Anpassung der Insolvenzhierar-
chie von Banken verabschiedet, was deutsche Banken die Begebung
von unbesicherten nicht bevorzugten Senioranleihen ermdglicht.

Im Mai 2018 gab es eine Einigung des Europdischen Rats iber MaB-
nahmen zur Verringerung der Risiken im Bankensektor. Das Paket
umfasst Anderungen zu den Eigenmittelanforderungen und zur
Sanierung und Abwicklung von notleidenden Banken. Es wurden
wesentliche Einigungen erzielt:

—zum notwendigen Umfang und der Qualitat der Nachrangigkeit
von Verbindlichkeiten im Fall von G-SRI (global systemrelevante
Institute) oder anderen Banken, die ein Systemrisiko fir die Finanz-
stabilitit darstellen konnten, wenn sie abgewickelt werden mussen,

—zur Umsetzung der neuen Eigenmittelanforderungen fiir das
Marktrisiko,

—zur grundlegenden Uberpriifung des Handelsbuches durch den
Baseler Ausschuss

—und zu einer angepassten Methodik fiir die Bewertung von G-SRlI.

Die Beschltisse wurden im Anschluss an das Européische Parlament

zur Diskussion weitergeleitet.

Die Reformen zum Basel lll Regelwerk wurden im Dezember 2017
final verabschiedet. Ein wesentliches Thema ist der beschlossene
72,5% Output Floor fiir interne Modelle, der die Berechnung der
risikogewichteten Aktiva durch interne Modelle begrenzt und starker
an den Standardansatz anlehnt. Der Output Floor wird in einem Zeit-
raum von 2022 bis 2027 schrittweise implementiert. Obwohl fiir den
globalen Bankensektor insgesamt keine wesentliche Erhohung der
Kapitalanforderungen erwartet wird, werden die Basel Il Regelungen
voraussichtlich flir einzelne Finanzinstitute zu hdheren Kapitalanfor-
derungen fiihren. Diese Institute miissen ihre Kapitaldecke bis 2027
weiter graduell starken.

AuBerdem hat die BaFin am 27. Oktober 2017 die fiinfte Novelle

zu den Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk)
verdffentlicht. Das seit Februar 2016 laufende Konsultationsverfahren
wurde damit finalisiert. Die flinfte MaRisk-Novelle beinhaltet unter
anderem eine verbesserte Risikodatenaggregation und Risikobericht-
erstattung und nimmt damit den Baseler BCBS 239 Standard mit

in die MaRisk auf. Zudem wurden insbesondere Vorgaben zur Risiko-
kultur, zu IT-Systemen und Auslagerungen konkretisiert und erganzt.
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Entwicklung der HVB Group

Die anhaltende Unsicherheit innerhalb des makropolitischen Umfel-
des in Europa resultiert weiterhin in einer strukturell hohen Volatilitat
der Finanz- und Kapitalmarkte. Prospektive Aussagen zur Entwick-
lung des Geschéftsergebnisses sind vor diesem Hintergrund mit
Unsicherheit belastet. Aufgrund der Entwicklung im ersten Halbjahr
sowie aufgrund unseres soliden Geschéftsmodells und unter der An-
nahme eines relativ stabilen politischen und makrotkonomischen
Umfelds erwarten wir, dass wir fiir das Geschéftsjahr 2018 in einem
flr die Finanzbranche immer noch herausfordernden Umfeld wieder
ein zufriedenstellendes Ergebnis vor Steuern erzielen werden kénnen.
Dieses diirfte allerdings unter dem bereits guten Ergebnis des Vor-
jahres liegen.

Bei den Operativen Ertrdgen gehen wir davon aus, dass diese in
einem weiterhin schwierigen Marktumfeld den Wert des Geschéfts-
jahres 2017 nicht mehr erreichen. Der Zinsiiberschuss sollte auf-
grund des Wegfalls eines Sondereffektes in 2017 moderat niedriger
ausfallen. Daneben erwarten wir, dass das Handelsergebnis riick-
laufig ist. Der Verwaltungsaufwand wird erwartungsgemas durch die
konsequente Umsetzung unserer MaBnahmen aus dem Programm
Transform 2019 und unter Fortfilhrung unseres seit Jahren strikten
Kostenmanagements gegentiber 2017 nochmals nennenswert redu-
ziert werden konnen. Damit diirfte sich die Cost-Income-Ratio im
Geschaftsjahr 2018 auf dem 2017 erreichten Niveau bewegen. In
Bezug auf den Wertminderungsaufwand setzt sich die positive 6kono-
mische Entwicklung, insbesondere in Deutschland, fort. Die Verluste
aus Kreditausféllen werden damit weiterhin unter den erwarteten Wer-
ten liegen. Entsprechend rechnen wir mit einem Riickgang der Wert-
minderungen gegentiber dem schon sehr guten Wert des Vorjahres. In
den Jahren 2019 ff. sollte sich das Niveau der Wertminderung norma-
lisieren. Im Ergebnis vor Steuern schlagen sich, wie in der Entwicklung
der Ertragslage dargestellt, einige wesentliche Sondereffekte nieder.

Wir erwarten, dass im Geschéftsjahr 2018 alle Geschéaftsbereiche
positive Ergebnisse vor Steuern zum Ergebnis der HVB Group
beisteuern werden. Dabei dirfte sich das Ergebnis vor Steuern im
Geschaftsbereich Commercial Banking sptirbar erhéhen. Auch im
Geschaftsbereich CIB erwarten wir eine Uberwiegend zufrieden-
stellende Entwicklung des operativen Ergebnisses. Aufgrund einmali-
ger Sonderbelastungen diirfte das Ergebnis vor Steuern im CIB das
Niveau des Vorjahresergebnisses jedoch unterschreiten. Unabhéngig
davon wird der Geschéaftsbereich CIB wieder einen relevanten Anteil
an einem insgesamt zufriedenstellenden Ergebnis der HVB Group
haben. Im Geschéftsbereich Sonstige/Konsolidierung werden wir
deutlich unter dem relativ hohen Ergebnisheitrag des Geschéftsjahrs
2017, das von Einmaleffekten profitierte, liegen.

Flir das Geschaftsjahr 2018 gehen wir davon aus, dass wir unveran-
dert Giber eine exzellente Kapitalausstattung verfligen werden. Die
Kapitalquote fiir das harte Kernkapital dirfte moderat unter das Niveau
des Vorjahres sinken, da wir eine Ausweitung der Risikoaktiva, vor
allem bedingt durch den geplanten Anstieg des Kreditvolumens sowie
eine Erhdhung des Marktrisikos, erwarten.

Die Chancen aus der kiinftigen Geschéftspolitik sowie unternehmens-
strategische, leistungswirtschaftliche und sonstige Chancen wurden
im Konzernabschluss 2017 der HVB Group im Lagebericht (Geschéfts-
bericht 2017, Seite 21 ff.) eingehend beschrieben. Die dort getatigten
Aussagen behalten weiterhin ihre Giltigkeit.

An dieser Stelle mdchten wir uns ausdrticklich bei unseren Mitarbei-
terinnen und Mitarbeitern bedanken. Ihre Bereitschaft, Verdnderun-
gen mitzutragen und gleichzeitig engagiert den geschaftlichen Erfolg
zu gestalten, ist die Basis flir unsere positive Entwicklung. Ebenso
bedanken wir uns bei den Mitarbeitervertretungen fir die trotz der
sehr schwierigen Themen konstruktive Zusammenarbeit. Dies gibt
uns allen das notwendige Selbstvertrauen, mit dem wir auch die
Zukunft erfolgreich meistern werden.
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Risk Report

Die HVB Group als Risikonehmer

Die Geschaftsaktivitdten der HVB Group sind ihrem Wesen nach mit
Risiken behaftet. Unter Risiko versteht die HVB Group die Gefahr
maglicher Verluste aufgrund interner oder externer Faktoren. Im Zuge
unserer Geschéaftsaktivitdten werden die Risiken identifiziert, quantifi-
ziert, beurteilt, iberwacht und aktiv gesteuert. Die darauf aufbauende
Verzahnung von Risikomanagement-, Risikosteuerungs- sowie Risiko-
iiberwachungs-Prozessen in allen Geschaftsbereichen und Funktio-
nen unseres Konzerns betrachten wir dementsprechend als eine
unserer Kernaufgaben. Diese Aktivitdten bilden die Voraussetzung fiir
eine angemessene Eigenkapitalunterlegung und fiir das Vorhalten
einer addquaten Liquiditdtsausstattung.

Im Risk Report stellen wir die Risiken der HVB Group dar. Die Chancen
wurden im Financial Review des Geschaftsberichts 2017 im Lage-
bericht im Kapitel Chancen aus der kiinftigen Geschéftspolitik sowie
unternehmensstrategische, leistungswirtschaftliche und sonstige
Chancen gesondert beschrieben.

In das Risikomanagement der HVB Group sind alle in den Konzern-
abschluss nach den internationalen Rechnungslegungsvorschriften
(International Financial Reporting Standards, IFRS) einbezogenen
Konzerngesellschaften der HVB Group integriert. Diese Konzerngesell-
schaften werden im Rahmen des Verfahrens zur Beurteilung der
Angemessenheit des internen Kapitals (Internal Capital Adequacy
Assessment Process, ICAAP) unter Einbeziehung verschiedener Krite-
rien wie Marktposition, Umfang der Geschéftsaktivitaten und Kom-
plexitat des Risikoprofils bzw. der Portfoliostruktur in die Kategorien
JLarge”, ,Medium®, ,Small Plus” und ,Small* eingestuft. Mit Ausnah-
me der als ,Small” klassifizierten Konzerngesellschaften, die einem
vereinfachten Ansatz zur Risikomessung unterliegen, wird das ékono-
mische Kapital differenziert nach einzelnen Risikoarten gemessen.

Risikoarten

Kreditrisiko bezeichnet das Risiko, dass eine Bonitatsveranderung
einer Adresse (Kreditnehmer, Kontrahent, Emittent oder Land) eine
Wertverdnderung der entsprechenden Forderungen nach sich zieht.
Diese Wertverdnderung kann durch einen Ausfall der Adresse indu-
ziert sein, welche somit nicht mehr in der Lage ist, ihren vertraglichen
Verpflichtungen nachzukommen.

Unter Marktrisiko verstehen wir den potenziellen Verlust aus bilan-
ziellen sowie auBerbilanziellen Geschéftspositionen im Handels- und
Bankbuch, der aufgrund nachteiliger Veranderungen von Marktpreisen
(Zinsen, Aktien, Kreditrisikoprdmien, Devisen und Rohwaren), sonsti-
ger preisbeeinflussender Parameter (Volatilitdten, Korrelationen) oder
durch handelsbezogene Ereignisse in Form von Ausfall oder Bonitéts-
veranderungen von Wertpapieren (besonderes Kursrisiko fiir Zins-
nettopositionen) entstehen kann.

Unter Liquiditatsrisiko ist die Gefahr zu verstehen, dass die Bank
ihren anfallenden Zahlungsverpflichtungen nicht zeitgerecht oder
nicht in vollem Umfang nachkommen kann. Es definiert sich jedoch
auch aus dem Risiko, dass bei Bedarf nicht ausreichend Liquiditat
vorhanden ist oder Liquiditat nur zu erhohten Marktzinsen beschafft
werden kann, oder dass Vermdgenswerte nur mit Abschldgen

am Markt liquidiert werden konnen.

Die HVB Group definiert im Einklang mit der Eigenkapitalrichtlinie
(Capital Requirement Regulation, CRR) operationelles Risiko als die
Maglichkeit von Verlusten durch fehlerhafte interne Prozesse, Syste-
me, menschliche Fehler oder externe Ereignisse. Diese Definition
schlieBt Rechtsrisiken mit ein, nicht jedoch strategische Risiken oder
Reputationsrisiken. Rechtsrisiken beinhalten, sind aber nicht be-
grenzt auf Geldstrafen, StrafmaBnahmen und Schadensersatz resul-
tierend aus AufsichtsmaBnahmen sowie Vergleichszahlungen an
Privatpersonen.

Diese Risikoarten werden unter dem Kapitel Risikoarten im Einzelnen
ausflhrlich beschrieben. Alle anderen Risikoarten der HVB Group
werden unter den sonstigen Risiken zusammengefasst. Fir diese
wird eine gekiirzte Darstellungsform gewahlt.

Unter den sonstigen Risiken werden folgende Risikoarten zusammen-

gefasst:

— Unter dem Immobilienrisiko werden potenzielle Verluste erfasst,
die aus Zeitwertschwankungen des Immobilienbestands der HVB
Group resultieren. Neben den eigenen Immobilien der HVB erwei-
tert sich flir die HVB Group das Portfolio um den Immobilienbestand
der Immobilienbesitzgesellschaften, der Tochtergesellschaften
(laut IFRS-Konsolidierungskreis) sowie der Zweckgesellschaften
(Special Purpose Vehicles, SPVs). Es werden keine Immobilien und
Grundstlcke beriicksichtigt, die als Sicherheiten im Kreditgeschéft
dienen.
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— Als Geschiftsrisiko definieren wir Verluste aus unerwarteten nega-
tiven Verdnderungen des Geschaftsvolumens und/oder der Margen,
die nicht auf andere Risikoarten zuriickzufiihren sind. Die Folge sind
nachhaltige Ergebnisriickgdnge mit entsprechender Auswirkung
auf den Zeitwert des Unternehmens. Geschéftsrisiken kénnen vor
allem aus deutlich verschlechterten Marktbedingungen, Verande-
rungen der Wettbewerbsposition oder des Kundenverhaltens,
Verdnderungen in der Kostenstruktur, aber auch aus Anderungen
der gesetzlichen Rahmenbedingungen resultieren.

— Pensionsrisiken konnen sowohl bei den Vermdgenswerten der
Aktivseite als auch der Passivseite (Pensionsverpflichtungen) auf-
treten. Dies ist zum einen Uber Zeitwertriickgénge des Planvermo-
gens auf der Aktivseite durch unvorteilhafte Marktpreisveranderun-
gen, aber auch Uber eine Zunahme der Verpflichtungen auf der
Passivseite, zum Beispiel durch einen Riickgang des Rechnungs-
zinses, moglich. Auf der Verpflichtungsseite gibt es zudem versi-
cherungstechnische Risiken, wie das Langlebigkeitsrisiko (Ande-
rungen der Sterbetafeln). In diesem Zusammenhang wird das
Pensionsrisiko als dasjenige Risiko angesehen, dass das Tragerun-
ternehmen zur Bedienung der zugesagten Rentenverpflichtungen
Nachschusse leisten muss.

— Unter Beteiligungsrisiko erfassen wir potenzielle Verluste, die aus
Wertschwankungen des Anteilsbesitzes der HVB Group resultieren.
Das Beteiligungsrisiko der HVB Group entsteht aus Verlusten aus
bereitgestelltem Eigenkapital, im Zusammenhang mit einer gesell-
schaftsrechtlichen Beteiligung an anderen Unternehmen, welche
nicht im Konzernabschluss nach IFRS einbezogen oder nicht im
Marktrisiko enthalten sind.

— Das strategische Risiko resultiert daraus, dass das Management
wesentliche Entwicklungen oder Trends im eigenen unternehmeri-
schen Umfeld entweder nicht rechtzeitig erkennt oder falsch
einschatzt. Infolgedessen kann es zu Grundsatzentscheidungen
kommen, die sich hinsichtlich der Erreichung der langfristigen
Unternehmensziele im Nachhinein als unvorteilhaft erweisen und
zudem teilweise schwer oder nicht unmittelbar reversibel sind.

Im schlimmsten Fall kann dies negative Auswirkungen auf die Er-
tragskraft und das Risikoprofil der HVB Group haben.

— Reputationsrisiko wird definiert als das Risiko negativer Auswir-
kungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung, hervorgerufen durch
unerwiinschte Reaktionen von Interessengruppen (Stakeholdern)
aufgrund einer verdnderten Wahrnehmung der Bank. Diese verén-
derte Wahrnehmung kann ausgelost sein durch ein Primérrisiko
wie Kreditrisiko, Marktrisiko, operationelles Risiko, Liquiditatsrisiko,
Geschéftsrisiko, strategisches Risiko oder andere Primarrisiken.

Integrierte Gesamtbanksteuerung

Risikomanagement

Das Risikomanagement der HVB Group baut auf der vom Vorstand
der HVB verabschiedeten Geschéftsstrategie, dem Risikoappetit der
Bank und der korrespondierenden Risikostrategie auf.

Basierend auf der Risikostrategie und der Geschéfts- und Risikopla-
nung wird eine Beurteilung der Risikotragfahigkeit bei Erreichen der
Zielvorgaben anhand des zur Verfiigung stehenden Risikodeckungs-
potenzials durchgeflihrt. Gleichzeitig werden im Planungsprozess
Limite definiert, damit die Risikotragfahigkeit gewéahrleistet wird.

GeméaB Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk)
erfolgt eine Mehrjahresplanung im Hinblick auf das interne Kapital.
Hierbei werden die relevanten Risikoarten iiber einen Zeithorizont von
mindestens drei Jahren und unter Beriicksichtigung eines sich negativ
entwickelnden makrodkonomischen Umfelds betrachtet. Zur Beurtei-
lung des Einflusses von verschlechterten makrodkonomischen Ge-
schéftshedingungen wird der Einfluss von zwei Szenarien mit negati-
ven Auswirkungen getrennt voneinander untersucht. Wahrend das
erste Szenario von einem Wachstumseinbruch in den groBen Volks-
wirtschaften der europdischen Wahrungsunion ausgeht, unterstellt
das zweite Szenario eine klassische Rezession in Deutschland auf-
grund riicklaufiger Exportnachfrage. Da das Risikodeckungspotenzial
unter denselben Szenarien betrachtet wird, kann eine Aussage getrof-
fen werden, wie sich die Risikotragfahigkeit insgesamt (iber drei Jahre
und unter Beriicksichtigung der makrodkonomischen Szenarien ver-
hélt.

Die Umsetzung der Risikostrategie ist eine Gesamtbankaufgabe,
die wesentlich von der Organisation des Chief Risk Officers (CRO)
unterstiitzt wird. Die CRO-Organisation verantwortet das Risikoma-
nagement und die risikopolitischen Leitlinien, die vom Vorstand fest-
gelegt werden und berichtet im Vorstand und dem Risikoausschuss
des Aufsichtsrats regelméBig tiber die Risikolage des Konzerns.

Neuerungen und Aktualisierungen von Anweisungen, Richtlinien und
der Risikostrategie werden iiber das bankinterne Informationssystem
kommuniziert.

Funktionstrennung

Zusétzlich zum bankweiten Risikomanagement wird die integrierte
Gesamtbanksteuerung von einer umfassenden, gemas MaRisk, funk-
tionalen wie organisatorisch unabhangigen Risikosteuerung und Risi-
koliberwachung begleitet.
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Risikosteuerung

Unter Risikosteuerung wird die operative Umsetzung der Risikostrate-
gie verstanden. Die operative Steuerung des Kreditrisikos fiir die
Geschéftsbereiche Commercial Banking und Corporate & Investment
Banking (CIB) iibernehmen der Bereich Senior Risk Management

CIB & Large Commercial Bank — Credits sowie der Bereich Individual- &
Standardkreditgeschéft (KRI). Die Senior Risk Manager sowie die Kre-
ditspezialisten treffen die Kreditentscheidungen im definierten ,risiko-
relevanten Geschéaft”. Sie ermdglichen damit den Geschéftsbereichen,
im Rahmen der Risikostrategie gezielt und kontrolliert Risikopositionen
einzugehen und priifen, ob diese aus der Gesamtsicht der Kundenbe-
ziehung und aus Risiko-Rendite-Gesichtspunkten rentabel sind. Im
LHnicht risikorelevanten Geschaft” sind die Geschaftsbereiche unter
von der CRO-Organisation definierten Rahmenbedingungen be-
rechtigt, selbst Kreditentscheidungen zu treffen. Die Steuerung des
Marktrisikos liegt in der Verantwortung des Bereichs Market Risk
Management und die Steuerung des Liquiditatsrisikos obliegt dem
Bereich Finance innerhalb der Organisation des Chief Financial
Officers (CFO). Fir die Steuerung des operationellen Risikos und des
Reputationsrisikos ist das Senior Management verantwortlich und
wird dabei durch die jeweiligen Operational Risk Manager unterstitzt.

Das Geschaftsrisiko definiert sich als Verlust aus unerwarteten nega-
tiven Veranderungen des Geschéftsvolumens und/oder der Margen,
die nicht auf andere Risikoarten zuriickzufiihren sind. Die Steuerung
besteht damit hauptséchlich aus der Planung von Ertrdgen und
Kosten der einzelnen Geschéftsbereiche, welche von der CFO-0rga-
nisation proaktiv koordiniert wird. Die Steuerung der Beteiligungen
obliegt den jeweils zustandigen Geschéftsbereichen. Das durch den
Immobilienbestand im Konzern entstehende Immobilienrisiko wird
zentral im Bereich Chief Operating Office (COO) verwaltet. Innerhalb
der HVB Group erfolgt dies durch die Einheit Real Estate, die HVB Im-
mobilien AG bzw. durch die von der HVB Immobilien AG mittels Be-
triebsflihrungsvertrag beauftragte UniCredit Services S.C.p.A. (im Mai
2018 umfirmiert aus der Business Integrated Solutions S.C.p.A.,
UBIS). Die HVB Group hat eine Reihe von unterschiedlichen Pensions-
planen zugesagt, die zu einem groBen Teil in diversen, teilweise exter-
nen Vermodgensanlageformen ausfinanziert wurden. Im Rahmen des
Kapitalanlageprozesses gibt es jeweils gesonderte Vorgaben zur spe-
zifischen Risikosteuerung der unterschiedlichen Pensionspléne. Zum
Teil unterliegen diese auch der Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin) und dort der Versicherungs- und Pen-
sionsfondsaufsicht und miissen daher externe Regularien und Vorga-
ben einhalten. Die Steuerung des strategischen Risikos liegt in der
gemeinsamen Verantwortung des Vorstands der HVB.

Risikoiiberwachung

Die zentrale Risikotberwachung innerhalb der CRO-Organisation ist
flr die Identifizierung, Messung und Bewertung der Risiken in der HVB
Group verantwortlich. Sie ist nach Risikoarten gegliedert. Die Risiko-
iberwachungs-Funktionen flir die Risikoarten Marktrisiko, Liquiditéts-
risiko (flir das Liquiditétsrisiko jedoch ausschlieBlich die Risikotiberwa-
chungs-Funktionen Stresstests, Berechnung und Uberwachung der
Friihwarnindikatoren, Berechnung der kurzfristigen Konzentrations-
risiken, Bewertung des Finanzierungsplans), operationelles Risiko und
Reputationsrisiko werden im Bereich Market and Operational Risk
gebiindelt. Zusatzlich wird im Bereich Market and Operational Risk
auch die Marktrisikokomponente des Pensionsrisikos durch ein sepa-
rat entwickeltes Modell regelméBig iberwacht (aggregierte Betrach-
tung der Planvermdgen und der Verbindlichkeiten). Im Rahmen des
Asset Managements der Planvermdgen werden die Moglichkeiten

der Risikopositionierung durch externe sowie interne Regularien ent-
sprechend eingeschrénkt. Es erfolgt eine laufende Uberwachung der
jeweiligen Vorgaben gemaB der spezifischen Richtlinien der verschie-
denen Pensionspléne. Im Rahmen der Uberwachung des Liquiditats-
risikos werden zum einen Aufgaben durch den Bereich Market and
Operational Risk wahrgenommen, zum anderen liegen weitere Risiko-
Uberwachungs-Funktionen flir diese Risikoart im Bereich Finance in-
nerhalb der Organisation des CFO (laufende Uberwachung der Liquidi-
tatsrisikosituation sowie Einhaltung von Limiten). Der Bereich Credit
Risk Control iiberwacht die Kreditrisiken, das Geschafts- und Immobi-
lienrisiko und flinrt diese Risikoarten mit dem Markt- und operationel-
len Risiko flr die Ermittlung des aggregierten 6konomischen Kapitals
zusammen. Fr die Ermittlung des internen Kapitalbedarfs wird das
Pensions- und Beteiligungsrisiko inklusive des Risikos fur kleine recht-
liche Einheiten mit 100% Kapitalunterlegung hinzugefigt. Das Be-
teiligungsrisiko wird im Bereich Credit Risk Control tiberwacht. Die
Uberwachung des strategischen Risikos liggt in der gemeinsamen
Verantwortung des Vorstands der HVB.

Zu den quantifizierbaren Risiken zahlen: Kreditrisiko, Marktrisiko,
operationelles Risiko, Geschéftsrisiko, Beteiligungsrisiko, Immobilien-
risiko und Pensionsrisiko. Das verfligbare Risikodeckungspotenzial
wird definiert, quantifiziert und dem Risikokapital fUr die Risikotragfa-
higkeits-Betrachtung gegenubergestellt.
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Das Liquiditatsrisiko z&hlt auch zu den quantifizierbaren Risiken, flieBt
jedoch nicht in die Berechnung der Risikotragfahigkeit ein.

Das strategische Risiko und das Reputationsrisiko werden (iber einen
qualitativen Ansatz tiberwacht.

Umsetzung der Gesamtbanksteuerung

Strategie

Die Geschéftsstrategie und die Risikostrategie legen die geschéfts-
bzw. risikopolitischen Eckpfeiler flir die HVB Group fest. Die Tochter-
gesellschaften, Auslagerungen (Outsourcing) sowie die Informations-
und Kommunikationstechnologie (Information and Communication
Technology, ICT) werden sowohl in der Risikostrategie als auch in der
Geschaftsstrategie berticksichtigt. Die Geschéftsstrategie der HVB
Group beschreibt die strategische Ausgangsposition und die organisa-
torische Struktur, die Eckpfeiler der Geschaftsstrategie auf Gesamt-
bankebene sowie die Teilstrategien der einzelnen Geschéftsbereiche.

Die Risikostrategie der HVB Group wird konsistent aus der Geschéfts-
strategie abgeleitet und erganzt diese um die relevanten Aspekte des
Risikomanagements. Die Risikostrategie der HVB Group betrachtet
dabei die Risikoarten Kredit- und Marktrisiko inklusive deren Steue-
rung tber das ékonomische Kapital und risikoartenspezifische Limite
sowie operationelles Risiko, Beteiligungs-, Immobilien- und Geschéfts-
risiko, welche nur tber das dkonomische Kapital gesteuert werden.
Erganzend werden die strategischen Ziele flir das Reputationsrisiko
und das strategische Risiko, das Liquiditatsrisiko, das Pensionsrisiko
sowie fir Auslagerungen qualitativ beschrieben. Ergénzt wird die
Risikostrategie durch die Industry Credit Risk Strategy, welche die
Risikobereitschaft innerhalb der verschiedenen Branchen beschreibt.

Die vom Vorstand der HVB beschlossenen Strategien werden einer
regelmaBigen sowie anlassbezogenen Uberpriifung unterzogen und,
sofern notwendig, angepasst.

Gesamtbanksteuerung

Die fiir die Gesamtbanksteuerung der HVB Group festgelegten Steue-
rungsgroBen werden im jahrlichen Planungsprozess Gberpriift und
dienen der Erfolgsbeurteilung der Geschéfts- und Risikostrategie. Im
Planungsprozess werden Ertrags-, Risiko-, Liquiditats- und Kapital-
ziele sowie die angestrebte Risikotragfahigkeit auf Gesamtbankebene
definiert. Die Limite flir das interne Kapital werden festgelegt und

iberwacht, um die Risikotragfahigkeit zu gewéhrleisten. Zur Ge-
schéftsbereichssteuerung werden die 6konomischen Kapitallimite je
Risikoart (Kredit- und Marktrisiko) verteilt, um sicherzustellen, dass
sich die geplanten 6konomischen Risiken in dem vom Vorstand der
HVB definierten Rahmen bewegen.

Zur Steuerung der HVB Group wurden fiir alle Geschaftsbereiche
allgemeingltige Leistungskennzahlen (Key Performance Indicators,
KPIs) definiert. Mit diesen KPIs werden die Aspekte Profitabilitat

und Wachstum sowie Restriktionen/Limitierungen und Nachhaltigkeit
verankert.

Im Fokus der wertorientierten Steuerung der HVB Group steht die
Messung der Geschéftsaktivitdten nach Rendite- und Risikoaspekten,
wobei fiir alle Geschéftsfelder der HVB Group ein Risikorenditeziel vor-
gegeben wird. Die Berechnung der wirtschaftlichen Renditeerwartung
erfolgt nach dem Allocated-Capital-Prinzip, das von der UniCredit kon-
zernweit angewendet wird. Im Rahmen des dualen Steuerungsprinzips
werden den Geschéftsbereichen sowohl regulatorisches Kapital, im
Sinne von gebundenem hartem Kernkapital, als auch internes Kapital
zugeteilt. Beide Ressourcen sind mit Verzinsungsanspriichen belegt,
welche von den Renditeerwartungen des Kapitalmarkts abgeleitet
werden.

Den Vorgaben aus der Geschafts- und Risikostrategie folgend, wer-
den die definierten Ziele bis auf Geschaftsbereichsebene herunterge-
brochen und weiter in operative SteuerungsgréBen fir die Vertriebs-
steuerung tbersetzt. Die Uberwachung der definierten ZielgréBen
erfolgt iber einen standardisierten Bericht an den Vorstand der HVB.
Bei Abweichungen zu den im Planungsprozess festgelegten Zielwer-
ten werden vom Vorstand der HVB gegensteuernde MaBnahmen
eingeleitet.

Aufsichtsrechtliche Kapitaladdquanz

Gebundenes hartes Kernkapital

Fiir Zwecke der Planung und der Uberwachung der Risikoaktiva wird
von den Geschéftsbereichen eine Kernkapitalunterlegung bezogen
auf die Risikoaktiva-Aquivalente aus Kredit-, Markt- und operationel-
len Risiken von durchschnittlich 12,5% eingefordert. Aus dem durch-
schnittlich gebundenen harten Kernkapital wird der Verzinsungsan-
spruch abgeleitet.
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Steuerung der aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalausstattung
Die Planung unseres aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals unter Beriick-
sichtigung regulatorischer Anforderungen erfolgt anhand der drei
nachfolgend genannten Kapitalquoten, flr deren Steuerung im Rah-
menwerk der HVB Group zum Risikoappetit interne Ziel-, Schwellen-
und Limitwerte festgelegt sind:

— Harte Kernkapitalquote (Common Equity Tier 1 Capital Ratio): Ver-
haltnis aus hartem Kernkapital zur Summe der Risikoaktiva aus
Kreditrisiken sowie den Risikoaktiva-Aquivalenten aus Markt- und
operationellen Risiken

—Kernkapitalquote (Tier 1 Capital Ratio): Verhaltnis aus Kernkapital
zur Summe der Risikoaktiva aus Kreditrisiken sowie den Risiko-
aktiva-Aquivalenten aus Markt- und operationellen Risiken

— Eigenmittelquote (Total Capital Ratio): Verhéltnis aus Eigenmitteln
zur Summe der Risikoaktiva aus Kreditrisiken und den Risikoaktiva-
Aquivalenten aus Markt- und operationellen Risiken

Zur nachhaltigen Sicherung der angemessenen Eigenkapitalaus-

stattung sind im Wesentlichen folgende Prozesse definiert:

— Monatliche Durchfiihrung einer rollierenden 8-Quartale-Projektion
zur fortlaufenden Prognostizierung der Kapitalquoten der HVB Group

— Vierteljghrliche Durchfiihrung von Stresstests der regulatorischen
Kapitalquoten unter verschiedenen Szenarien (die Einzelheiten zu
den Stresstests sind im Kapitel Stresstests zu finden, siehe auch
Kapitel Durchgéngiger Liquidations-Ansatz/Fortfilhrungs-Ansatz)

Weiterflinrende Details zur Entwicklung der Eigenkapitalquoten sind
im Kapitel Risikoaktiva, Kapitalquoten, Liquiditit und Leverage Ratio
der HVB Group im Financial Review des Lageberichts der HVB Group
dargestellt.

Im Ergebnis erfiillt die HVB Group sowohl die regulatorischen An-
forderungen, die sich aus den gesetzlichen Vorschriften ergeben, als

auch die von der Europdischen Zentralbank (EZB) im Rahmen des
aufsichtsrechtlichen Uberpriifungs- und Uberwachungsprozesses
(Supervisory Review and Evaluation Process, SREP) vorgegebene
Mindestkapitalquote.

Mit den zustandigen Aufsichtshehdrden vereinbarten die HVB und die
UniCredit S.p.A., dass die HVB und die HVB Group eine Eigenmittel-
quote in Hohe von 13% nicht unterschreitet. Diese Vereinbarung gilt
bis auf weiteres. Die Eigenmittelquote der HVB Group belduft sich
per Ende Juni 2018 auf 21,6% (31. Dezember 2017: 22,0%).

Okonomische Kapitaladiquanz

Die HVB Group ermittelt monatlich ihr internes Kapital. Das interne
Kapital ist die Summe aus dem aggregierten 6konomischen Kapital
aller quantifizierten Risikoarten (mit Ausnahme des Liquiditétsrisikos),
einem Aufschlag flir das Pensions- und Beteiligungsrisiko sowie dem
dkonomischen Kapital fiir kleine rechtliche Einheiten. Das 6konomi-
sche Kapital misst das unerwartete Verlustrisiko tber einen Zeithori-
zont von einem Jahr zu einem Konfidenzniveau von 99,90%.

Bei der Ermittlung des aggregierten 6konomischen Kapitals werden
risikomindernde Diversifikationseffekte zwischen den einzelnen
Risikoarten berticksichtigt. Die HVB Group verwendet das konzern-
weite UniCredit-Modell zur Risikoaggregation mit konzerneinheitli-
chen Parametern fiir die Bestimmung der Abhdngigkeiten zwischen
den Risikoarten. Methodisch stitzt sich das Modell auf einen Copula-
Ansatz, dessen Parameter mit dem statistischen Bayes-Verfahren
geschétzt werden. Das dkonomische Kapital fiir kleine rechtliche Ein-
heiten der HVB Group wird aufgrund des geringen Risikogehalts ohne
Differenzierung nach Risikoarten ndherungsweise berechnet. Zusatz-
liche Risiken, welche in der reguléren Berechnung des 6konomischen
Kapitals nicht einflieBen, werden im Rahmen eines Monitoring-Laufs
quartalsweise quantifiziert und dem Risikodeckungspotenzial gegen-
Uber gestellt.
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Ein ganzheitlicher Uberblick tber die Risikolage der HVB Group wird
Uber die regelméBige Ermittlung der Risikotragféhigkeit in der Tabelle
LInternes Kapital nach Portfolioeffekten® dargestellt:

Internes Kapital nach Portfolioeffekten (Konfidenzniveau 99,90%)

30.6.2018 31.12.2017

Aufteilung nach Risikoarten in Mio € in % in Mio € in %
Kreditrisiko 2.937 37,0 2.734 34,8
Marktrisiko 1.763 22,2 2.023 25,7
Operationelles Risiko 1.485 18,7 1.318 16,8
Immobilienrisiko 430 54 386 4,9
Geschéftsrisiko 238 3,0 280 3,6
Aggregiertes dkonomisches Kapital 6.853 86,3 6.741 85,8
Pensionsrisiko 888 11,2 924 11,7
Beteiligungsrisiko 171 2,1 163 2,1
(Okonomisches Kapital von Kleinen rechtlichen Einheiten 28 0,4 34 0,4
Internes Kapital HVB Group 7.940 100,0 7.862 100,0
Risikodeckungspotenzial HVB Group 17.067 17.475

Risikotragféhigkeit HVB Group in % 2149 222,3

Das interne Kapital ist gegentber dem 31. Dezember 2017 um
78 Mio € gestiegen. Hauptgrund ist der Anstieg des 6konomischen
Kapitals einzelner Risikoarten.

Internes Kapital (ohne Pensionsrisiko) nach Geschéftshereichen (Konfidenzniveau 99,90%)

Néhere Ausflhrungen zu den einzelnen Verdnderungen innerhalb der
Risikoarten finden sich in den jeweiligen Kapiteln der Risikoarten.

30.6.2018 31.12.2017
Aufteilung nach Geschéftsbereichen in Mio € in % in Mio € in %
Commercial Banking 1.903 27,0 1.634 23,6
Corporate & Investment Banking 4.487 63,6 4.698 67,7
Sonstige/Konsolidierung 662 9,4 606 8,7
Internes Kapital (ohne Pensionsrisiko) HVB Group 7.052 100,0 6.938 100,0

Risikoappetit

Der Risikoappetit der HVB Group wird im Rahmen des jahrlichen
Strategie- und Planungsprozesses festgelegt. Die Kennzahlen zum
Risikoappetit setzen sich aus Vorgaben zusammen, die in die Kate-
gorien ,Saule I, ,betriebswirtschaftlich und ,spezifische Risiken®
unterteilt sind. Fiir diese Kennzahlen sind Schwellenwerte und Limite
definiert, die eine friihzeitige Erkennung tiberhdhter Risiken und die
Ergreifung von gegensteuernden MaBnahmen ermdglichen. Bei
Uberschreitung der definierten Grenzen erfolgt eine Eskalation an die
entsprechenden Gremien und den Vorstand der HVB.

Durchgéngiger Liquidations-Ansatz/Fortfiilhrungs-Ansatz

Die HVB Group steuert die Risikotragfahigkeit grundsétzlich im Rah-
men eines durchgangigen Liquidations-Ansatzes (Gone Concern-
Ansatz), dessen grundlegendes Sicherungsziel der Schutz der erst-
rangigen Fremdkapitalgeber ist. Gleichwohl werden neben Zielwerten,
Schwellenwerten und Limiten fiir die Risikotragfahigkeit entsprechen-
de Werte auch fir die aufsichtsrechtliche Kapitalunterlegung definiert.
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Dem Fortflihrungs-Ansatz (Going Concern-Gedanken) wird dartiber
hinaus Rechnung getragen, indem bei der Festlegung der Zielwerte,
Schwellenwerte und Limite sowohl fiir die Risikotragfahigkeit als auch
flir die aufsichtsrechtliche Kapitalunterlegung die Ergebnisse der
regelmaBigen bankweiten Stresstests kritisch bewertet und entspre-
chend einbezogen werden.

Sanierungsplan

Die Erstellung von Sanierungspldnen (Recovery Plan, RP) soll die
Sanierung von systemrelevanten Finanzinstituten erméglichen. Die
UniCredit S.p.A. wurde als global und die HVB als national system-
relevant identifiziert. Mit dem Inkrafttreten des einheitlichen Banken-
aufsichtsmechanismus (Single Supervisory Mechanism, SSM) im
November 2014 ging die Aufsicht der HVB an die EZB (iber. Die HVB,
als Teil der UniCredit, muss gemdB Entscheidung des gemeinsamen
Aufsichtsteams (Joint Supervisory Team, JST) ab dem Jahr 2015
keinen eigenen Sanierungsplan mehr erstellen. Die HVB wirkt daher
jahrlich in enger Zusammenarbeit mit der UniCredit S.p.A. an der
Erstellung eines gemeinsamen UniCredit Group Recovery Plan mit.
Dieser wurde zum 30. September 2017 offiziell an die EZB (ibergeben
und ist seither gliltig.

Risikotragfahigkeit

Im Rahmen einer monatlichen Risikotragféhigkeitsanalyse stellen wir
unser internes Kapital dem verfligbaren Risikodeckungspotenzial
gegenuber. Ferner wird die Risikotragfahigkeitsanalyse als Bestand-
teil unseres Planungsprozesses tber den festgelegten mehrjahrigen
Zeitraum durchgeftinrt.

In der HVB Group gilt eine bankinterne Definition flir das Risikode-
ckungspotenzial, die analog zur Risikomessung einen durchgéngigen
Liquidations-Ansatz verfolgt. Bei diesem Ansatz wird die Risikotrag-
fahigkeit durch den Vergleich unerwarteter Verluste zum Konfidenz-
niveau (internes Kapital) mit der Fahigkeit zur Absorption von Verlusten
durch die vorhandenen Eigenmittel (Risikodeckungspotenzial) defi-
niert. Fir die Ermittlung des Risikodeckungspotenzials wird das vor-
handene Kapital 6konomisch betrachtet. Das heiBt, die Berechnung
erfolgt nach einer wertorientierten Ableitung, bei der das bilanzielle
Eigenkapital um Fair-Value-Anpassungen bereinigt wird. AuBerdem

werden immaterielle Vermdgenswerte, der latente Steueranspruch
sowie Eigenbonitatseffekte zum Abzug gebracht und Anteile im
Fremdbesitz nur maximal bis zum risikobehafteten Anteil berticksich-
tigt. Dagegen werden bankaufsichtsrechtlich als Eigenkapital aner-
kannte nachrangige Verbindlichkeiten angerechnet. Das Risikode-
ckungspotenzial belduft sich zum 30. Juni 2018 fir die HVB Group
auf 17.067 Mio € (31. Dezember 2017: 17.475 Mio €).

Bei einem internen Kapital von 7.940 Mio € ergibt sich flir die HVB
Group fur die Risikotragféhigkeit ein Wert von 214,9% (31. Dezem-
ber 2017: 222,3%). Dieser Wert liegt deutlich oberhalb des Ziel-
werts, den sich die HVB Group selbst gesetzt hat. Der Riickgang um
7,4 Prozentpunkte gegentiber dem 31. Dezember 2017 fir die HVB
Group ist auf die Verringerung des Risikodeckungspotenzials um
408 Mio € bzw. 2,3% und dem gleichzeitigen Anstieg des internen
Kapitals um 78 Mio € bzw. 1,0% im ersten Halbjahr 2018 zurlickzu-
fuhren. Der Riickgang des Risikodeckungspotenzials resultiert aus
teilweise gegenldufigen Verénderungen einzelner Komponenten, vor
allem aber wirken sich Falligkeiten beim Nachrangkapital aus, sowie
eine Verringerung der stillen Reserven aus Immobilien in der Brutto-
sicht, die durch Steuereffekte in der Nettosicht noch verstérkt wird.

Limitierungskonzept

Die Risikolimitierung ist ein wesentlicher Bestandteil des ICAAP der
HVB Group mit dem Ziel, die Risikotragfahigkeit durch einen inte-
grierten Steuerungsprozess zu jedem Zeitpunkt zu gewahrleisten. Um
dies sicherzustellen, ist ein umfassendes und konsistentes Limit-
system implementiert, welches die Limitierung von internem Kapital
und dkonomischem Kapital, risikoartenspezifischen Limiten und Limi-
ten fir Risikokonzentrationen beinhaltet. Es deckt alle Risiken ab,
welche mit Kapital unterlegt werden miissen. Demnach werden der-
zeit unerwartete Verluste fiir das Kredit-, Markt-, operationelle, Ge-
schafts- und Immobilienrisiko erfasst. Zusétzlich werden Pensions-
und Beteiligungsrisiken mittels eines Aufschlags sowie das 6konomi-
sche Kapital fir kleine rechtliche Einheiten im internen Kapital
berlicksichtigt.

Dieses Limitsystem spiegelt die Geschafts- und Risikostrategie unter
Beriicksichtigung des Risikoappetits sowie des Risikodeckungspoten-
zials der HVB Group wider und gewahrleistet die Einhaltung der Risiko-
tragfahigkeit. Die Risikolimite werden jahrlich im Rahmen des Strate-
gieprozesses durch den Vorstand der HVB genehmigt.

22  Halbjahresfinanzbericht zum 30.6.2018 - HypoVereinsbank



Die Limite flir das interne Kapital werden auf Ebene der HVB Group
nach Risikoarten, fiir die kleinen rechtlichen Einheiten in Summe
sowie flir das interne Kapital insgesamt vergeben. Basierend auf der
Limitierung des internen Kapitals in Summe wird zu jeder Zeit die
Risikotragféhigkeit der HVB Group sichergestellt. Die im internen
Kapital berlicksichtigten Korrelationseffekte sind durch die Geschéfts-
bereiche bzw. die relevanten Tochtergesellschaften nicht beeinfluss-
bar. Daher werden zur Steuerung in den Geschaftshereichen bzw.
relevanten Tochtergesellschaften um diese Effekte bereinigte Limite
flir das 6konomische Kapital sowie die risikoartenspezifischen Limite
herangezogen.

Zur friihzeitigen Identifikation von mdglichen Limittiberziehungen hat
die HVB Group neben den definierten Limiten auch Schwellenwerte
im Sinne von Frihwarnindikatoren festgelegt. Die Ausnutzung und
somit die Einhaltung der Limite wird regelméBig tberwacht und
monatlich im Berichtswesen der Bank dargestellt. Zum Halbjahr wer-
den die Limite zusatzlich auf inre Addquanz hin tberprift und gege-
benenfalls angepasst.

Stresstests
Die MaRisk fordern die regelméBige Durchflihrung von Stresstests
unter verschiedenen Szenarien.

Im ersten Halbjahr 2018 wurden fiir die risikoartenibergreifenden

Stresstests verschiedene makrookonomische Abschwungszenarien

und ein historisches Szenario gerechnet:

— Contagion-Szenario — Ansteckungsszenario, mit Fokus auf den
politischen Spannungen innerhalb der EU

— Recession-Szenario — Rezession in Deutschland aufgrund eines
massiven Riickgangs weltweiter Nachfrage

— Historical-Szenario — historisches Szenario auf Basis der Finanz-
krise 2009
Eine zweite verscharfte Variante dieses Szenarios bildet zusétzlich
noch den Ausfall des Finanzintermediérs mit den hichsten
gestressten Kontrahentenrisiko-Exposures ab.

— Protectionism-Szenario — Protektionismus, Abschwéchung der chi-
nesischen Wirtschaft & Ttirkei Schock
Einfuhrung einer Protektionismus-Politik in den USA, die das
Wachstum in China drosselt, zusammen mit einem Wachstums-
schock in der Tiirkei.

—Zinsschock-Szenario — Anstieg der Zinssétze in der Eurozone

Unter Berticksichtigung der makrodkonomischen Entwicklung im
ersten Halbjahr 2018 wurden die genannten Abschwungszenarien
und das zugrunde liegende Baseline-Szenario tiberprift und die
entsprechenden makrodkonomischen Parameter und Marktpara-
meter angepasst.

Im Stress Test Council (STC) werden vierteljahrlich die risikoarteniiber-
greifenden Stresstests présentiert, analysiert und die gegebenenfalls
notwendigen MaBnahmen dem Risiko-Komitee (Risk Committee, RC)
und dem Vorstand der HVB présentiert. Sowohl die Risikotragfahigkeit
als auch die Mindestanforderungen fir die regulatorischen Kapital-
quoten der HVB Group wéren derzeit auch nach Eintritt der aufgeftinr-
ten Stresstest-Szenarien gegeben bzw. erflllt. Die Ermittlung der
Risikotragfahigkeit im Stresstest erfolgt mit dem Konfidenzniveau von
99,90%.

Zusétzlich werden inverse und anlasshezogene Stresstests durch-
gefuhrt.

Bei inversen Stresstests wird untersucht, welche Ereignisse das Insti-
tut in seiner Uberlebensfahigkeit gefahrden kénnten. Die Uberlebens-
fahigkeit ist dann als gefdhrdet anzunehmen, wenn sich das urspriing-
liche Gesché&ftsmodell als nicht mehr durchfiihrbar bzw. tragbar
erweist. Untersuchte hypothetische Ereignisse waren zum Beispiel der
Betrug eines Handlers, Ratingherabstufungen, ein Bank Run oder der
Ausfall von Kunden und Branchen.

Anlasshezogene Stresstests werden aufgrund interner und externer
Ereignisse, die moglicherweise erheblichen Einfluss auf die HVB
Group haben, durchgefiinrt.

Risiko- und Ertragskonzentrationen

Konzentrationen stellen Anhdufungen von Risikopositionen dar, die
bei bestimmten Entwicklungen oder Ereignissen gleichartig reagieren.
Konzentrationen kdnnen sich innerhalb einer Risikoart sowie risiko-
artentibergreifend auswirken. Sie zeigen erhohte Verlustpotenziale
auf, welche aus einer Unausgewogenheit von Risikopositionen resul-
tieren, die an Kunden und Produkten bzw. in bestimmten Branchen
und L&ndern gehalten werden.
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Konzentrationen werden regelmaBig hinsichtlich der relevanten Risiko-
treiber fir das Kredit-, Markt-, Liquiditdts- und operationelle Risiko
analysiert, tiberwacht, gesteuert und berichtet. Insbesondere das
friihzeitige Erkennen von Konzentrationen wird durch geeignete Instru-
mente und Prozesse sichergestellt. In den Risikoarten Beteiligungs-,
Immobilien- und Pensionsrisiko findet als Steuerungsansatz ein einfa-
ches Monitoring statt, dessen Eignung regelmaBig tberprift wird.

Die Risikomanagementprozesse fiir Konzentrationen wurden mit Blick
auf die Verkniipfung von Risikotreibern (iber die Risikoarten hinweg
optimiert, so dass die Konzentrationsrisiken integriert in die Beurtei-
lung und Steuerung einflieBen.

Die Konzentration von Ertrdgen bei einzelnen Kunden, in Geschéftsbe-
reichen, Produkten, Branchen oder Regionen stellt ein geschéftsstra-
tegisches Risiko fir die Bank dar. Risiken aus Ertragskonzentrationen
werden regelmaBig Uberwacht, da deren Vermeidung ein wichtiger
Indikator fiir die nachhaltige Diversifikation und damit die Tragfahigkeit
des Geschaftsmodells in Krisensituationen ist.

Risikoinventur

Im Februar 2018 wurde die umfassende jéhrliche Risikoinventur in
der HVB Group turnusgeméan gestartet. Dabei werden unter anderem
anhand strukturierter Interviews mit zahlreichen Entscheidungstra-
gern der HVB Group sowie mithilfe von Fragebdgen die bestehenden
sowie potenzielle neue Risiken tberpriift und kritisch hinterfragt. Die
Ergebnisse der Risikoinventur 2018 werden dem Risiko-Komitee so-
wie dem Vorstand der HVB im September 2018 prasentiert und nach
Zustimmung in der Kalkulation und Planung der Risikotragfahigkeit
berticksichtigt. Mit der Risikoinventur wird das Gesamtrisikoprofil der
HVB Group Uberpriift. Es werden verschiedene Themen identifiziert,
die teilweise im Stresstest, in der Validierung der Messmethoden der
wesentlichen Risikoarten und anderen ICAAP-Komponenten beriick-
sichtigt werden.

Internes Berichtswesen

Das interne Berichtswesen unterstiitzt die Risikoiiberwachung insbe-
sondere auf Portfolioebene. Dabei werden der Vorstand der HVB, der
Risikoausschuss des Aufsichtsrats und das Risiko-Komitee monat-
lich, der Gesamt-Aufsichtsrat mindestens quartalsweise bzw. auch
anlassorientiert (iber das Gesamtrisiko informiert. Dartiber hinaus

werden weitere monatliche Risikoberichte mit speziellem geschéfts-
bereichs-, ldnder- oder branchenspezifischem Fokus erstellt, die
unter anderem an das Risiko-Komitee und die mit dem Risikoma-
nagement befassten Einheiten kommuniziert werden.

Risikoarten im Einzelnen

Im Geschaftsbericht 2017 stellten wir das Management (Strategie,
Limitierung, Risikominderung, Messung) und die Uberwachung und
Steuerung der einzelnen Risikoarten in der HVB Group, umfassend
dar. Sofern Weiterentwicklungen der Methoden in einzelnen Risiko-
arten vorgenommen wurden, werden diese hier erganzend unter der
jeweiligen Risikoart dargestellt.

1 Kreditrisiko

Das 6konomische Kapital fiir Kreditrisiken der HVB Group, ohne Be-
riicksichtigung von Diversifikationseffekten zwischen den Risikoarten,
liegt bei 3.311 Mio € und ist gegeniiber dem berichteten Wert per
31. Dezember 2017 (3.058 Mio €) um 253 Mio € gestiegen.

Kreditausfallrisiko

Die nachfolgenden Tabellen und Grafiken flir das Kreditausfallrisiko
zeigen die Gesamtexposure-Werte (Summe aus ausgefallenem und
nicht ausgefallenem Exposure) der HVB Group inklusive Emittenten-
risiken des Handelsbuchs. Das Emittentenrisiko aus dem Handels-
buch flieBt auBerdem (ber den inkrementellen Risikoaufschlag in die
regulatorische Marktrisikoberechnung ein. Die Ausfiihrungen hierzu
sind im Kapitel Marktrisiko zu finden.

Die Summe der Exposures des Kreditausfallrisikos wird nachfolgend

Kreditausfallrisiko-Exposure bzw. Exposure genannt. Die Berechnung
des Exposures erfolgt unter anderem durch Einbeziehung von Konto-
salden am Buchungstag.

Von der Betrachtung ausgenommen sind die restlichen Kreditbestén-
de des friiheren Geschéftsbereichs Real Estate Restructuring, da es
sich um ein Abbauportfolio ohne weiteres Neugeschaft handelt. Die-
ses Portfolio wurde in den vergangenen Jahren konsequent reduziert
und betragt nun noch 54 Mio € (31. Dezember 2017: 127 Mio €).
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Entwicklung der SteuerungsgroBen nach Geschéftshereichen

ERWARTETER OKONOMISCHES

VERLUST! RISIKODICHTE KAPITAL?
Aufteilung nach in Mio € in BP? in Mio €
Geschaftsbereichen 30.6.2018 31.12.2017 30.6.2018 31.12.2017 30.6.2018 31.12.2017
Commercial Banking 155 150 16 16 940 808
Corporate & Investment Banking 158 155 13 11 2.361 2.240
Sonstige/Konsolidierung 2 2 48 69 10 10
HVB Group 315 307 15 13 3.311 3.058

1 Erwarteter Verlust des nicht ausgefallenen Exposures ohne Emittentenrisiken des Handelsbuchs.

2 Risikodichte als Quotient von erwartetem Verlust zu nicht ausgefallenem Exposure, ohne Emittentenrisiken des Handelsbuchs, in Basispunkten (BP); 100 BP = 1%.

3 Ohne Berlicksichtigung von Diversifikationseffekten.

Im ersten Halbjahr 2018 erhohten sich der erwartete Verlust der HVB
Group um 8 Mio € und die Risikodichte um 2 BP. Die Entwicklung der
Risikodichte ist hauptséchlich auf den Abbau von Liquiditatsanlagen

Der Anstieg des erwarteten Verlustes im Geschéftsbereich Commer-
cial Banking um 5 Mio € resultiert vor allem aus der Geschéftsent-
wicklung in den Branchen Real Estate sowie Konsumgtiter, Textilin-

in der Branchengruppe Finanzinstitutionen (inklusive auslandische dustrie und Private Kunden.
Staaten) und der damit einhergehenden Veranderung der Portfolio-
struktur innerhalb des Geschéftsbereichs CIB zurtickzufihren. Der Anstieg des 6konomischen Kapitals nach Geschéftsbereichen
im ersten Halbjahr 2018 spiegelt im Wesentlichen die Aktualisierung
der Modellparameter wider. Der zuvor beschriebene Anstieg der
Risikodichte aufgrund einer Veranderung der Portfoliostruktur ist ein

weiterer Grund flr den Anstieg des 6konomischen Kapitals im ersten

Im Geschaftsbereich CIB stieg der erwartete Verlust um insgesamt
3 Mio € an, was unter anderem auf die Geschaftsentwicklung in der
Branche Schifffahrt zurlickzufiihren ist.

Halbjahr 2018.
Verteilung des Kreditausfallrisiko-Exposures nach Geschéftshereichen und Risikokategorien (in Mio €)
KREDIT- DAVON DAVON DAVON
AUSFALLRISIKO- KONTRAHENTEN- EMITTENTENRISIKO EMITTENTENRISIKO

Aufteilung nach EXPOSURE RISIKO BANKBUCH HANDELSBUCH
Geschaftshereichen 30.6.2018  31.12.2017 30.6.2018  31.12.2017 30.6.2018  31.12.2017 30.6.2018  31.12.2017
Commercial Banking 98.375 96.340 2.775 2.660 — — — —
Corporate & Investment Banking 125.396 145121 18.665 16.011 37.537 38.557 5.239 4.836
Sonstige/Konsolidierung 337 366 213 209 6 10 — —
HVB Group 224.108 241.827 21.653 18.880 37.543 38.567 5.239 4.836

zuwdchse bei anderen Finanzinstitutionen (inklusive auslandischer
Staaten), aber auch in anderen Branchen, gegenliberstehen.

Das Kreditausfallrisiko-Exposure der HVB Group reduzierte sich im
ersten Halbjahr 2018 um 17.719 Mio €.

Das Exposure im Geschéftsbereich Commercial Banking erhohte sich
dagegen um 2.035 Mio € unter anderem in den Branchen Private
Kunden, Real Estate, Automobil und Maschinenbau.

Inshesondere im Geschaftsbereich CIB sank das Exposure um
19.725 Mio € vor allem durch den starken Abbau von Liquiditats-
reserven bei der Deutschen Bundesbank, dem aber Geschéfts-
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Verteilung des Kreditausfallrisiko-Exposures nach Bonitatsklassen (in Mio €)

M Dezember 2017 Rating auf Partnerebene
[% Dezember 2017 Emittentenrisiko Handelsbuch
Dezember 2017 Rating auf Transaktionsebene
M Juni 2018 Rating auf Partnerebene
Juni 2018 Emittentenrisiko Handelsbuch
Juni 2018 Rating auf Transaktionsebene

1 Nicht geratet.

Die Ratingstruktur der HVB Group verédnderte sich im Laufe der ers-
ten Halfte des Jahres 2018 hauptséchlich durch die Exposure-Ent-
wicklung in der Branche Finanzinstitutionen (inklusive auslandische
Staaten).

In der Bonitatsklasse 1 sank das Exposure um 23.490 Mio €. Wesent-
liche Ursache hierfUr ist der deutliche Abbau von Liquiditatsanlagen
der HVB Group bei der Deutschen Bundesbank.

Dem gegentiber stehen leichte Geschéaftszuwéchse bei anderen
Finanzinstitutionen (inklusive ausléndischer Staaten) sowie in ande-
ren Branchen in den Bonit4tsklassen 2 bis 4.
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Entwicklung der SteuerungsgréBen nach Branchengruppen

KREDITAUSFALLRISIKO- DAVON EMITTENTENRISIKO ERWARTETER
EXPOSURE HANDELSBUCH VERLUST' RISK DENSITY

Aufteilung nach in Mio € in Mio € in Mio € in BP?
Branchengruppen 30.6.2018 31.12.2017 30.6.2018 31.12.2017 30.6.2018 31.12.2017 30.6.2018 31.12.2017
Finanzinstitutionen
(inklusive auslandische Staaten) 51.642 70.813 3.331 3.178 30 29 6 4
Real Estate 27.104 26.446 98 61 28 24 11 9
Offentlicher Sektor
(inklusive deutscher Staat) 21.159 25.261 451 411 2 2 1 1
Energie 13.419 12.720 199 218 33 35 25 29
Special Products 13.116 12.891 9 0 6 7 4 5
Lebensmittel, Getranke,
Agrarwirtschaft 11.221 10.008 80 83 16 16 15 17
Chemie, Pharma, Gesundheit 10.190 10.337 135 102 15 18 15 18
Automobil 8.300 7.485 183 118 8 7 10 10
Konsumg(ter, Textilindustrie 6.335 6.387 39 58 16 13 27 21
Maschinenbau 5.712 4.964 13 18 14 14 26 28
Dienstleistungen 5.618 5.855 52 78 16 20 30 36
Metall 5.504 5.435 100 108 15 16 30 31
Bau, Baustoffe 5.019 4.939 57 33 9 10 19 20
Transport, Verkehr 4.793 4.589 125 98 8 8 19 20
Telekommunikation, IT 4.573 4.470 238 180 10 9 23 21
Schifffahrt 3.240 3.527 4 5 48 43 203 177
Elektronik 2.418 2.059 57 29 4 3 16 14
Medien, Papier 2.387 2.089 32 22 15 19
Tourismus 2.215 2.081 27 32 4 4 17 21
Private Kunden 20.079 19.347 — — 28 26 14 13
Sonstige 64 124 9 6 1 2 151 200
HVB Group 224.108 241.827 5.239 4.836 315 307 15 13

1 Erwarteter Verlust des nicht ausgefallenen Exposures, ohne Emittentenrisiko des Handelsbuchs.

2 Risikodichte als Quotient von erwartetem Verlust zu nicht ausgefallenem Exposure, ohne Emittentenrisiken des Handelsbuchs, in Basispunkten (BP); 100 BP = 1%.

Das Portfolio ist ausgewogen strukturiert und tber die verschiedenen Finanzinstitutionen (inklusive auslédndische Staaten)

Branchen diversifiziert. Das Exposure in der Branchengruppe Finanzinstitutionen (inklusive

auslandische Staaten) verringerte sich zum Stichtag 30. Juni 2018
Im Folgenden ist die Entwicklung der TOP 5 Branchen in der HVB deutlich um 19.171 Mio €. Diese Entwicklung ist ausschlieBlich auf

Group beschrieben. die Reduzierung von Liquiditdtsanlagen bei der Deutschen Bundes-
bank zurlickzufiihren. Ein Teil davon wurde bei anderen staatlichen
Institutionen und Emittenten, aber auch in anderen Branchen wieder
angelegt. Die Erh6hung des erwarteten Verlusts um 1 Mio € liegt im
Rahmen der normalen Portfolioentwicklung. Die Risikodichte erhéhte

sich leicht von 4 BP auf 6 BP.
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Branchenweit flihrten steigende Kosten aufgrund regulatorischer
Vorgaben sowie im Zusammenhang mit Compliance (Strafzahlungen
und Investitionen) bei riickldufigen Ertrdgen aufgrund teilweise gean-
derter Geschéftsmodelle und geringerer Kreditnachfrage unverdndert
zu starkem Ertragsdruck. Insbesondere die Ertrdge européischer
Banken sind gegeniiber den groBen amerikanischen Banken zuriick-
geblieben. Die Liquidititsversorgung der Banken ist groBtenteils un-
problematisch. Aufgrund der Politik der EZB kann es in der Branche
vereinzelt zu negativen Zinssétzen flr Einlagen kommen. Die Eigenka-
pitalausstattung der Banken ist stabil, aber zehn Jahre nach der glo-
balen Finanzkrise kann noch nicht von einer richtigen Erholung des
Sektors gesprochen werden.

Sich wieder verschérfende und teilweise auch neue geopolitische
Risiken sorgen regelméBig flir Turbulenzen und Volatilitaten auf den
Kreditmérkten.

Um negative Entwicklungen innerhalb des Bankensektors zeitnah
identifizieren und diesen entgegenwirken zu konnen, setzt die HVB
Group das Uberwachungsinstrument ,Radarschirm fiir Finanzinstitu-
te/Banken" ein. Sollten Bonitatsverschlechterungen bei Banken
festgestellt werden, wird zeitnah eine Anderung der Engagement-
strategie beschlossen.

Ein Teil des Exposures der Branche Finanzinstitutionen (inklusive
auslandische Staaten) resultierte aus Kreditausfallrisiken gegentiber
der UniCredit S.p.A. und weiteren mit der UniCredit verbundenen
Gesellschaften (Upstream und Downstream Exposure) aufgrund der
strategischen Ausrichtung der HVB Group als gruppenweites Kom-
petenzzentrum fiir das Markets- und Investment-Banking-Geschéft
der UniCredit sowie anderer Geschéftsaktivitdten (zum Beispiel
Exportfinanzierungen, Avalgeschafte).

Real Estate

In der Branche Real Estate stiegen zum Stichtag 30. Juni 2018 das
Exposure um 658 Mio € und der erwartete Verlust um 4 Mio € ge-
genliber dem 31. Dezember 2017 an.

Der Immobilienmarkt in Deutschland setzte seine Boom-Phase auch
in den ersten sechs Monaten des Jahres 2018 fort. Urséchlich sind
weiterhin die historisch extrem niedrigen Zinsen im langfristigen
Bereich, der robuste Arbeitsmarkt und die anhaltend hohe Nachfrage
nach Wohn- sowie Gewerbeimmobilien — vor allem in Ballungszentren.
Das im Rahmen der letzten Finanzkrise 2008 verdnderte Anlagever-
halten flihrte zu erheblichen Vermdgensumschichtungen hin zu Immo-
bilien. Die Kaufpreise stiegen und steigen haufig tiberproportional zum
Anstieg der Mietpreise. In regionalen Teilmarkten sind, unter anderem
bedingt durch demographische Entwicklungen, gegenldufige Effekte
feststellbar.

Ungeldste internationale Krisenherde und die Unsicherheit tiber Veran-
derungen im europdischen Umfeld sowie wachsende Gefahren aus
Handelskriegen konnten in kommenden Perioden zu sich eintrilbenden
konjunkturellen Aussichten fiihren, die sich dann besonders im Ge-
werbeimmobilienbereich auswirken wiirden. Bei Wohnimmobilien sind
in den Kernmdrkten (unter anderem Berlin, Hamburg, Miinchen) — ins-
besondere bei hochpreisigen Objekten — einsetzende Marktberuhigun-
gen und sich normalisierende Vertriebszeiten festzustellen.

Auch aufgrund der seit Jahren konservativen, vorausschauenden
Kreditrisikostrategie fiir die Branche Real Estate zeigte sich das
Bestandsportfolio im ersten Halbjahr 2018 unverandert robust und
unterdurchschnittlich riskant und konnte, gemessen an der Risiko-
dichte, auf niedrigem Niveau gehalten werden. Im langjahrigen Ver-
gleich wurde im ersten Halbjahr 2018 ein sehr gutes Risikoergebnis
(gemessen am tatsdchlichen Verlust) in der Branchengruppe Real
Estate erreicht. Das Finanzierungsgeschéft fokussiert sich unverén-
dert auf Deutschland.

Die HVB legt ihren Fokus weiterhin auf ein diszipliniertes Risikoma-
nagement sowie die Einhaltung der Finanzierungsrichtlinien. Die
Markt- und Portfolioentwicklungen werden laufend iiberwacht, um
negative Entwicklungen zeitnah identifizieren und diesen entgegen-
wirken zu kdnnen. Marktbeobachter einschlieBlich der Deutschen
Bundesbank warnen vor méglichen Preistbertreibungen und Markt-
Uberhitzungen.
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Offentlicher Sektor (inklusive deutscher Staat)

In der Branche 6ffentlicher Sektor (inklusive deutscher Staat) redu-
Zierte sich das Exposure im ersten Halbjahr 2018 um 4.102 Mio €.
Dies ist im Wesentlichen auf fallig gewordene Liquiditatsanlagen,
einen Mangel an entsprechenden Investitionsmaoglichkeiten und zum
Teil auf eine Umschichtung hin zu anderen Branchengruppen zurtick-
zufiihren. Der erwartete Verlust und die Risikodichte blieben dabei
unverandert.

Die Branchengruppe 6ffentlicher Sektor (inklusive deutscher Staat)
beinhaltet neben den dffentlichen Haushalten auch privatrechtliche
Gesellschaften mit 6ffentlich-rechtlichem Gesellschafterhintergrund.
Da insbesondere die Bundeslénder und die unter deren voller Haftung
stehenden Forderbanken wichtige Anlageadressen fiir die bankinter-
ne Liquiditatssteuerung darstellen, ist der tiberwiegende Exposure-
anteil durch eigene Liquiditatsanlagen der HVB Group bedingt.

Energie

Das Exposure der Branche Energie erhohte sich zum Stichtag
30. Juni 2018 um 699 Mio € bei gleichzeitig um 2 Mio € gesun-
kenem erwarteten Verlust.

Entsprechend der festgelegten Risikostrategie fokussieren wir uns
im Energiebereich (inklusive 01 und Gas) auf groBe internationale
Unternehmen. Der Exposureaufbau im Berichtszeitraum resultiert im
Wesentlichen aus einer Ausweitung der ausgereichten Kredite an
GroBunternehmen mit guten Bonitdten, was sich auch in einer um

4 BP reduzierten Risikodichte widerspiegelt.

Bei Projektfinanzierungen im Bereich erneuerbare Energien konzent-
rieren wir uns auf Projekte in L&ndern mit einem stabilen regulatori-
schen Umfeld und achten auf die Einhaltung unserer Finanzierungs-
standards.

Special Products

Special-Products-Transaktionen beinhalten ABS/CDO Bond Invest-
ments, kundenbezogene Verbriefungen, Verbriefungen UniCredit
eigener Aktiva, strukturierte Kreditprodukte wie zum Beispiel bilateral
verhandelte CDOs, strukturierte Fonds-Finanzierungen, strukturierte
Leasing-Transaktionen und andere strukturierte Finanztransaktionen
(exklusive Projekt- und Akquisitions-Finanzierungen).

Im Rahmen der Risikostrategie 2018 wurde fiir Teilsegmente des
Special-Products-Portfolios eine Wachstumsstrategie in einem klar
definierten Rahmen mit konservativen Kreditstandards (zum Beispiel
bezliglich Assetklassen, Ratingqualitat) festgelegt. Diese Wachstums-
strategie konnte vor allem in einem Portfolioteilsegment im ersten
Halbjahr 2018 umgesetzt werden, womit das Gesamtvolumen des
Special-Products-Portfolios um 225 Mio € gegeniiber Dezember

2017 anstieg. Nicht strategische Transaktionen konnten weiter abge-
baut werden. Trotz des Wachstums konnte der erwartete Verlust und
die Risikodichte im ersten Halbjahr 2018 erneut verbessert werden.
Flir das zweite Halbjahr 2018 halten wir an der bestehenden Wachs-
tumsstrategie fest. Nicht strategische Teilportfolios werden weiterhin
kontrolliert reduziert.

Zusétzlich sind im Folgenden Details zu weiteren, hinsichtlich ihrer
Entwicklung in der HVB Group, relevanten Branchen beschrieben.

Lebensmittel, Getranke, Agrarwirtschaft

In der Branche Lebensmittel, Getranke, Agrarwirtschaft ist im ersten
Halbjahr 2018 ein Exposureanstieg um 1.213 Mio € bei einem un-
veranderten erwarteten Verlust zu verzeichnen. Der Anstieg des
Exposures resultiert hauptséachlich aus Neugeschaft mit vier GroB-
kunden mit jeweils sehr gutem Rating. Die Risikodichte reduzierte
sich um 2 BP auf 15 BP.

Automobil

Das Exposure in der Branche Automobil erhohte sich zum Stichtag
30. Juni 2018 um 815 Mio €. Diese Erhéhung erfolgte im Wesent-
lichen aus Neugeschéaft mit sechs groBen Bestandskunden sowie
Neukunden. Getragen durch unsere stringente Industriestrategie und
Branchenrichtlinien hat sich die gute Portfolioqualitét nicht verandert,
der erwartete Verlust und die Risikodichte blieben nahezu konstant
auf sehr niedrigem Niveau.
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Schifffahrt

Die Entwicklung des Exposures in der Branche Schifffahrt war weiter-
hin rlicklaufig. Das Exposure sank zum Stichtag 30. Juni 2018 um
287 Mio €. Aufgrund von Riickiibertragungen aus dem leistungsge-
storten Portfolio in das Normalgeschéaft sowie durch Tilgungen von
Krediten mit guten Bonitdtsklassen haben sich der erwartete Verlust
um 5 Mio € und die Risikodichte um 26 BP auf 203 BP erhoht.

Die Branchensituation hat sich im ersten Halbjahr 2018 insgesamt
verbessert, ist aber in weiten Teilen noch nicht zufriedenstellend.

Die Fracht- und Zeitcharterraten von Massengutfrachtern haben
sich von ihren historischen Tiefstdnden des Jahres 2016 auf einem
hoheren Niveau stabilisiert. Auch in der Containerschifffahrt war eine
leichte Erholung der Zeitcharterraten zu beobachten. Nachdem sich
die Frachtraten in der Linienschifffahrt aufgrund des fortgeschritte-
nen Konzentrationsprozesses stabilisiert hatten, kam es im ersten
Quartal wieder zu ErgebniseinbuBen, die durch gestiegene Treib-
stoffkosten verstérkt wurden. Die Nachfrage in der Offshore-Indust-
rie litt unter dem sich weiter auf relativ niedrigem Niveau befindli-
chen Olpreis. Dementsprechend war die Nachfrage nach Equipment
fiir die Offshore-Olexploration und -Olférderung weiterhin gering.

Sowohl Tanker fiir Olprodukte als auch Rohdltanker verzeichneten
gegeniber dem Vorjahr deutliche Frachtratenriickgénge.

Nachdem sich die im Zuge der anhaltenden Krise deutlich gefallenen
Neubau- und Zweitmarktpreise flr Schiffe Anfang des Jahres 2018
auf niedrigem Niveau stabilisieren konnten, zeigten die Preise, analog
der Frachtratenentwicklung, zuletzt unterschiedliche Tendenzen.
Wéhrend bei den Massengutfrachtern deutlich hhere Preise zu be-
obachten waren, waren die Schiffswerte flir Tanker im ersten Halb-
jahr 2018 riicklaufig. Containerschiffe konnten sich ebenfalls leicht
erholen, verharren aber weiterhin auf niedrigem Niveau.

Die HVB Group verfolgt flir das Schiffsfinanzierungsgeschéaft weiterhin
eine konservative Strategie. Die Risikobeherrschung des bestehenden
Portfolios steht unverdndert im Vordergrund. Nach dem nennens-
werten Portfolioabbau in der Branche Schifffahrt in den vergangenen
Jahren hat sich der Abbau des Bestandsportfolios im ersten Halbjahr
2018 weiter fortgesetzt. Zusétzlich wurden von den Kunden Kredite
vorzeitig zuriickgeftihrt. Gleichzeitig wurde sehr selektiv Neugeschéft
eingegangen, wenn dies zu einer Verbesserung der Portfolioqualitdt
geflihrt hat.

Finanzierungen im besonderen Fokus

Im Portfolio der HVB Group ist die Projektfinanzierung flr den im
August 2013 fertiggestellten Offshore-Windpark BARD Offshore 1
(BO1) enthalten (Eigentiimer und Betreiber ist Ocean Breeze Energy
GmbH & Co. KG). Er liegt circa 100 km vor der Kiiste in der Deut-
schen Nordsee nordlich der Insel Borkum.

BO1 ist derzeit mit einer Jahresproduktion im Jahr 2017 von etwa

1,5 TWh Deutschlands leistungsstérkster Offshore-Windpark. Das
entspricht in etwa dem Energiebedarf von 1,5 Mio Menschen flr ein
ganzes Jahr. Mit 80 Windkraftanlagen der 5-Megawatt-Klasse wird
eine Nennleistung von bis zu 400 MW erreicht. Gerechnet ab erstmali-
ger Einspeisung im Dezember 2010 bis einschlieBlich Juni 2018 wur-
den nahezu 6 Mrd kWh Energie produziert, davon im ersten Halbjahr
2018 etwa 0,7 Mrd kWh. Der Windpark ist flir einen 25 jahrigen
Einspeisebetrieb ausgelegt.

Seit der Ubernahme des Windparks durch die Bank im Jahr 2014
sind signifikante Verfligharkeits- und damit Produktionssteigerungen
zu verzeichnen, so dass die Nenneistung der Anlage zwischenzeitlich
weitgehend erreicht ist. Die zugrunde liegende Finanzierung befindet
sich bereits in der Tilgungsphase. Auch fiir die ndchsten Jahre sind
jeweils jahrliche Tilgungen in dreistelliger Millionenhohe aus dem
prognostizierten Cashflow vorgesehen. Auf dieser Basis ist unverén-
dert davon auszugehen, dass der im Regelbetrieb erzielbare Cashflow
ausreicht, um eine Riickfiihrung der Verschuldung im branchenubli-
chen Zeitraum zu gewéhrleisten.
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Exposure-Entwicklung der Ldnder/Regionen

Die nachstehenden Tabellen zeigen umfassend das Konzentrations-
risiko auf Landerebene. Die Exposurewerte werden bezogen auf das
Risikoland des Kunden gezeigt.

Entwicklung Kreditausfallrisiko-Exposure der Lander der Eurozone (in Mio €)
KREDITAUSFALLRISIKO- DAVON EMITTENTENRISIKO
EXPOSURE HANDELSBUCH
Verteilung nach Euroléndern 30.6.2018 31.12.2017 30.6.2018 31.12.2017
Deutschland 126.578 156.316 985 1.092
Italien 8.926 9.413 1.098 1.567
Frankreich 7.246 6.181 269 257
Spanien 6.576 6.911 150 126
Luxemburg 6.452 5.605 80 98
Irland 6.183 6.046 59 46
Niederlande 4126 4138 199 171
Osterreich 1.969 1.854 479 304
Finnland 367 330 64 21
Belgien 317 319 53 94
Griechenland 216 237 3 —
Zypern 149 157 1 1
Portugal 49 48 10 3
Malta 43 17 — —
Slowenien 33 45 13 22
Slowakei 13 7 12 2
Lettland 8 2 7 —
Litauen 3 16 3 16
Estland 2 2 2 2
Supranationale Organisationen und multilaterale Banken 3.167 2.057 453 —
HVB Group 172.423 199.701 3.940 3.822

Das Exposure entwickelte sich im ersten Halbjahr im Rahmen der flr
das Jahr 2018 festgelegten Risikostrategie. Dies galt speziell vor
dem Hintergrund der bisherigen Stabilisierung der Konjunktur in der
Eurozone. Die ansteigende Unsicherheit aufgrund des Brexits konnte
sich hierauf jedoch negativ auswirken. Die HVB Group wird diese
Entwicklung kritisch beobachten und falls notwendig geeignete MaB-
nahmen ergreifen.

Italien

Die GroBe des Portfolios resultiert aus der Rolle der HVB Group als
gruppenweites Kompetenzzentrum flr das Markets- und Investment-
Banking-Geschéft der UniCredit. Dieses Portfolio wird aktiv gefiihrt und
entsprechend den Marktstandards (zum Beispiel Derivategeschéft auf
besicherter Basis) gesteuert. Im Italien-Exposure ist auch das Exposure
mit der UniCredit S.p.A. enthalten, fiir welches eine gesonderte Strate-
gie definiert wurde. Das Wirtschaftswachstum hat sich in Italien im

ersten Halbjahr 2018 weiter gefestigt. Getragen vom privaten Ver-
brauch, der auch dank einer positiven Beschéftigungsentwicklung in-
folge vergangener Arbeitsmarktreformen an Dynamik gewonnen hat,
resultierte flir das Gesamtjahr 2017 ein reales BIP-Wachstum von
+1,5%. Die Parlamentswahlen im Friihjahr 2018 fiihrten zu einem
weiteren Erstarken der Parteien Movimento Cinque Stelle und Lega
Nord, die nunmehr zusammen eine Regierung gebildet haben. Der
Wille dieser neuen Regierung, ungeachtet fiskalischer Regeln der Eu-
ropdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion (EWWU) gleichzeitig die
Ausgaben stark zu erhdhen und die Steuern deutlich zu senken, kénnte
zu Konflikten mit der EU und zu einem weiteren Ansteigen der bereits
hohen italienischen Staatsverschuldung filhren. Positiv anzumerken ist,
dass die Chefs beider Regierungsparteien — entgegen friiherer AuBe-
rungen — einen Austritt Italiens aus der Eurozone nun erklartermaBen
nicht anstreben wollen.
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Luxemburg

Die absolute Hohe des Exposures erklart sich hauptsachlich durch die
Tochtergesellschaft in Luxemburg, in der zum Teil auch deutsches
Firmenkundengeschaft gebucht wird. Die UniCredit Luxembourg S.A.
wird am 20. Juli 2018 rechtswirksam auf die HVB verschmolzen.

Entwicklung der schwécheren Eurolédnder

Die intensiven Spar- und Reformanstrengungen der vormaligen Euro-
Krisenldnder Spanien und Portugal haben Erfolge gezeigt, was auch zu
einer insgesamt verbesserten Einschétzung durch die Kapitalmarkte
geflihrt hat. Insbesondere Spanien ist hier hervorzuheben, das flir das
Jahr 2017 erneut ein kréftiges Wachstum von gut 3% verzeichnen
konnte. Fiir das Jahr 2018 wird ein nur leicht schwécheres reales
BIP-Wachstum erwartet. Neben dem starken Wirtschaftswachstum

reduziert. Des Weiteren zeigt sich eine graduelle, aber anhaltende
Verringerung der Staatsverschuldungsquote. Die politische Krise in
Zusammenhang mit Sezessionsbestrebungen in Katalonien ist ein
Unsicherheitsfaktor, welcher bislang aber noch keine starken Auswir-
kungen auf die spanische Wirtschaft hat. Der kiirzlich erfolgte Regie-
rungswechsel von Mariano Rajoy zu Pedro Sanchez belastet die
politische Stabilitdt Spaniens nicht und kdnnte im Gegenteil zu einer
gewissen Entspannung im Katalonien-Konflikt fihren.

Das Portfolio in den schwécheren Euroldndern wurde im ersten Halb-
jahr 2018 weiterhin aktiv, jedoch mit unterschiedlichen Strategien,
gesteuert.

Fiir Griechenland wurde im ersten Halbjahr 2018 weiterhin eine

hat sich in Spanien seit dem Jahr 2015 die Arbeitslosenquote deutlich  Abbaustrategie verfolgt.
Entwicklung Kreditausfallrisiko-Exposure der Lander/Regionen auBerhalb der Eurozone (in Mio €)
KREDITAUSFALLRISIKO- DAVON EMITTENTENRISIKO

Verteilung nach Léndern/Regionen EXPOSURE HANDELSBUCH

auBerhalb der Eurozone 30.6.2018 31.12.2017 30.6.2018 31.12.2017
Vereinigtes Konigreich 10.979 9.194 275 249
USA 9.202 8.986 258 161
Japan 7.868 1.481 2 0
Schweiz 6.139 5.494 215 142
Asien/Ozeanien (ohne Japan, China, Hongkong) 3.462 3.616 7 25
Tiirkei 2.554 2.441 22 5
Westeuropa (ohne Schweiz, Vereinigtes Konigreich) 2.289 1.788 129 104
China (inklusive Hongkong) 1.780 1.593 0 0
Naher/Mittlerer Osten 1.638 1.686 3 0
Nordamerika (inklusive Off-Shore-Gebieten, ohne USA) 1.520 1.616 47 63
Osteuropa (ohne Eurolander) 1.508 1.416 233 145
Afrika 1.068 1.149 15 10
GUS/Zentralasien (ohne Tiirkei) 978 1.007 55 86
Mittel-/Stidamerika 700 644 39 23
Ohne Lé&nderkennzeichnung 0 15 — —
HVB Group 51.685 42.126 1.300 1.013
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Das Gesamtexposure der Lander/Regionen auBerhalb der Eurozone
erhdhte sich im ersten Halbjahr 2018 um 9.559 Mio € inshesondere
verursacht durch Geschaftszuwachs in Japan.

Brexit

Die mdglichen Auswirkungen des Brexits werden durch die HVB
Group unter anderem in Bezug auf die zukiinftige Entwicklung des
Exposures des Vereinigten Konigreichs berticksichtigt.

Geopolitische Krisenherde

Aufgrund des anhaltenden Konflikts in der Ostukraine und der
schwierigen wirtschaftlichen Lage im ganzen Land bleibt das unbe-
sicherte Geschaft mit ukrainischen Banken weiterhin eingestellt.

Die russischen Interventionen in der Ukraine haben zur Fortflihrung
der geltenden EU- und US-Sanktionen mit Auswirkungen auf das
grenziiberschreitende Russlandgeschéft gefiihrt. Dies spiegelt sich

in der Exposure-Reduzierung wider, da Neugeschaft nur unter der
MaBgabe der Einhaltung aller Sanktionen und unter Berticksichtigung
der Kundeninteressen nach Einzelfallprifung ermdglicht wird.

In Syrien und im Irak ist der sogenannte Islamische Staat militdrisch
weitgehend besiegt worden. Dennoch bleiben beide Staaten in
schweren internen Konflikten gefangen.

Die Wirtschaft der Tiirkei wird vor allem durch die innenpolitischen
Entwicklungen seit dem missgllickten Putschversuch im Sommer
2016 belastet. Insbesondere die ausléndischen Portfolioinvestitionen,
die bislang das groBe Leistungshilanz-Defizit des Landes finanziert
haben, konnten mittelfristig deutlich und nachhaltig zurtickgehen,
zumal in einem Umfeld allméhlich steigender Zinsen in den USA In-
vestitionen in Schwellenldndern wie der Tirkei allgemein an relativer
Attraktivitat verlieren dirften.

Die Region Naher/Mittlerer Osten leidet dartiber hinaus unter den
zunehmenden Spannungen zwischen Saudi-Arabien und dem Iran
sowie dem seit Mitte des Jahres 2014 auf ein deutlich niedrigeres
Niveau gefallenen Olpreis. Dies zwingt Saudi-Arabien und die Golf-
staaten trotz ihrer beachtlichen fiskalischen Reserven dazu, ihre
Staatsausgaben mittelfristig nach unten anzupassen, wodurch sich
Unzufriedenheit in der jeweiligen Bevélkerung ergeben konnte. Da-
riiber hinaus ergeben sich politische Risiken aus der Konfrontation
zwischen mehreren Golfstaaten einschlieBlich Saudi-Arabiens und
Katar.

In der Region Asien/Ozeanien hat die Konfrontation zwischen der
nordkoreanischen Fiihrung und den USA flir zunehmende Besorgnis
gesorgt. Der Beginn tatséchlicher kriegerischer Auseinandersetzun-
gen hatte katastrophale Folgen fiir die Region, bleibt aber vorerst
unwahrscheinlich, zumal sich in jiingerer Zeit Signale der Entspan-
nung zwischen beiden Staaten gezeigt haben.

Finanzderivate

Derivate werden neben der Absicht der Ertragserzielung zur Steue-
rung von Marktpreisrisiken (insbesondere Zinsénderungs- und
Wéhrungsrisiken) aus Handelsaktivititen eingesetzt und dienen da-
riber hinaus zur Sicherung von bilanzwirksamen bzw. -unwirksamen
Positionen im Rahmen der Aktiv-Passiv-Steuerung. Derivate bergen
neben Markirisiken auch Kontrahentenrisiken bzw. im Falle der
Kreditderivate, die zudem der Steuerung von Kreditrisiken dienen,
auch Emittentenrisiken.

Kreditausfallrisikorelevant sind im Wesentlichen die positiven Zeit-
werte als Wiederbeschaffungswerte der OTC-Derivate, die den poten-
ziellen Kosten entsprechen, die der HVB Group im Falle des gleich-
zeitigen Ausfalls aller Kontrahenten entstiinden, um die urspriinglich
geschlossenen Kontrakte durch wirtschaftlich gleichwertige Ge-
schéfte zu ersetzen.

Auf der Basis dieser Wiederbeschaffungswerte und ohne Beriick-
sichtigung risikoreduzierender Effekte ergab sich fiir die HVB Group
zum 30. Juni 2018 ein maximales Kontrahentenrisiko in Hohe von
59,3 Mrd € (31. Dezember 2017: 59,0 Mrd €).

Entsprechend der bankaufsichtsrechtlichen Regelungen nach

Basel lll bzw. CRR sowie unter Berticksichtigung der regulatorisch fiir
die HVB zugelassenen Internen-Modelle-Methode (IMM) zur Ermitt-
lung von Kontrahentenrisiken ergeben sich aus dem Derivategeschéft
der HVB Group zum 30. Juni 2018 Risikoaktiva aus Kontrahenten-
risiken in Hohe von 4,3 Mrd € (31. Dezember 2017: 4,7 Mrd €).

Die nachfolgenden Tabellen liefern detaillierte Informationen insbe-
sondere zu den Nominal- und ZeitwertgroBen des gesamten Derivate-
geschéfts bzw. Kreditderivategeschéfts der HVB Group.
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Derivategeschéft (in Mio €)
NOMINALVOLUMEN ZEITWERTE
RESTLAUFZEIT SUMME POSITIV NEGATIV
BISZU  UBER1BIS UBER
1 JAHR 5 JAHRE 5 JAHRE 30.6.2018  31.12.2017 30.6.2018  31.12.2017  30.6.2018  31.12.2017
Zinshezogene Geschafte 871.125 881.076 748.355  2.500.556 2.267.118 46.636 48.233 42137 44,105
Wahrungsbezogene Geschafte 259.001 36.916 6.530 302.447 306.464 3.585 3.508 3.961 3.776
Zins-/Wahrungsswaps 53.727 93.728 41.271 188.726 181.678 6.057 4.405 5.711 3.943
Aktien-/Indexbezogene Geschéfte 43.639 50.254 12.429 106.322 87.385 2.375 2111 2.839 2.913
Kreditderivate 13.428 19.499 1.415 34.342 40.731 326 385 439 443
— Sicherungsnehmer 6.925 10.482 744 18.151 21.392 77 22 364 420
— Sicherungsgeber 6.503 9.017 671 16.191 19.339 249 363 75 23
Sonstige Geschafte 8.033 3.974 502 12.509 12.535 350 375 546 529
HVB Group 1.248.953 1.085.447 810.502  3.144.902 2.895.911 59.329 59.017 55.633 55.709
Der nominelle Anteil des derivativen Geschafts mit einer Restlaufzeit
von bis zu drei Monaten betrug zum 30. Juni 2018 insgesamt
715.394 Mio € (davon Kreditderivate anteilig 898 Mio €).
Derivategeschéft nach Kontrahentengruppen (in Mio €)
ZEITWERTE
POSITIV NEGATIV
30.6.2018 31.12.2017 30.6.2018 31.12.2017
Zentralregierungen und Notenbanken 7.055 7.086 1.287 1.306
Banken 30.382 29.979 32.703 32.737
Finanzinstitute 19.587 19.701 19.906 19.719
Sonstige Unternehmen und Privatpersonen 2.305 2.251 1.737 1.947
HVB Group 59.329 59.017 55.633 55.709

Zusammenfassung und Ausblick

Die Bank hat in ihrer Geschaftsstrategie einen starken Fokus auf
Wachstum bei gleichzeitiger Risikobeherrschung gelegt. Es ist
unverandert das Ziel, ein unterdurchschnittlich riskantes Kreditport-
folio innerhalb der relevanten Peer Group beizubehalten.

Das fiir das Gesamtjahr 2018 angestrebte Wachstum bleibt aufgrund
des starken Wettbewerbs unter Banken und des nach wie vor
schwierigen Marktumfelds weiterhin herausfordernd.

Trotz eines weiterhin erwarteten globalen Wirtschaftswachstums
gibt es unverdndert zahlreiche Unsicherheiten wirtschaftlicher und
geopolitischer Natur, die bei der Priifung des gesamtwirtschaftlichen
Umfelds zu berticksichtigen sind.

2 Marktrisiko

Das 6konomische Kapital fiir Marktrisiken der HVB Group, ohne Be-
riicksichtigung von Diversifikationseffekten zwischen den Risikoarten,
liegt bei 2.127 Mio € und hat sich gegentiber dem Wert per 31. De-
zember 2017 (2.340 Mio €) aufgrund von vierteljahrlich durchgefihr-
ten Kalibrierungsanpassungen leicht reduziert.
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Auf aggregierter Basis ergaben sich im Jahresablauf fiir die Handels-
besténde in der HVB Group die in der nachfolgenden Tabelle aufge-

zeigten Marktrisiken.

Markirisiko der Handelsbuchaktivitaten der HVB Group (Value at Risk, Konfidenzniveau 99,00%, Haltedauer 1 Tag) (in Mio €)
DURCHSCHNITTSWERTE STICHTAGSWERTE
2. QUARTAL 1. QUARTAL 4. QUARTAL 3. QUARTAL
2018 2018 2018 2017 2017 30.6.2018 31.12.2017
Credit-Spread-Risiken 4 4 5 6 6 3 6
Zinsbezogene Geschafte 4 5 4 4 4 4 5
Wahrungsbezogene Geschéfte 2 2 3 2 3 2 3
Aktien-/Indexbezogene Geschéfte' 3 3 3 3 2 3 3
HVB Group? 6 7 6 7 7 8 7
1 Inklusive Rohwarenrisiken.
2 Aufgrund des Diversifikationseffekts zwischen den Risikokategorien ist das Gesamtrisiko geringer als die Summe der Einzelrisiken.
Die aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen, aufgeteilt auf die
relevanten RisikomaBe, werden nachfolgend flir die vergangenen
zwolf Monate dargelegt.
Aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen der HVB Group (in Mio €)
30.6.2018 31.3.2018 31.12.2017 30.9.2017 30.6.2017
Value at Risk 74 62 90 104 143
Stressed Value at Risk 289 272 251 285 284
Incremental Risk Charge 281 301 319 249 268
Marktrisiko-Standardansatz 17 17 16 20 1
CVA Value at Risk 12 19 29 31 37
Stressed CVA Value at Risk 79 87 153 150 148
CVA-Standardansatz 30 26 27 33 32

Die seit September 2017 gemeldeten erhdhten regulatorischen
Kapitalanforderungen im Marktrisiko-Standardansatz der HVB Group
ergeben sich durch die Erweiterung um spezifische Zinsanderungs-
risiken fiir Fonds sowie durch Fremdwahrungsrisiken flir Tochter-

gesellschaften und Fonds der HVB.

Neben den, fur die aufsichtsrechtliche Meldung relevanten, Markt-
risiken entstehen weitere Marktrisiken aus Bankbuchpositionen. Zur
Risikosteuerung werden alle marktrisikotragenden Geschéfte des
Handels- sowie Bankbuchs der HVB Group zusammengefasst. Der

GroBteil der Marktrisiken ergibt sich aus Positionen des Geschéfts-

bereichs CIB der HVB Group.
Marktrisiko der Handels- und Bankbuchaktivitaten der HVB Group (Value at Risk, Konfidenzniveau 99,00%, Haltedauer 1 Tag) (in Mio €)
DURCHSCHNITTSWERTE STICHTAGSWERTE
2. QUARTAL 1. QUARTAL 4. QUARTAL 3. QUARTAL
2018 2018 2018 2017 2017 30.6.2018 31.12.2017
Credit-Spread-Risiken 18 16 20 21 23 17 21
Zinshezogene Geschafte 5 6 6 6
Wéhrungsbezogene Geschafte 4 4 8 4
Aktien-/Indexbezogene Geschéfte' 3 3 3 3 2 3 3
HVB Group? 17 16 17 21 22 20 24

1 Inklusive Rohwarenrisiken.

2 Aufgrund des Diversifikationseffekts zwischen den Risikokategorien ist das Gesamtrisiko geringer als die Summe der Einzelrisiken.
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Entwicklung Handelsbuch- und Gesamt-Value-at-Risk der HVB Group (in Mio €)
30 M Gesamt-VaR M Handelsbuch-VaR
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Der Gesamt-Value-at-Risk (Gesamt-VaR) der HVB Group zeigt den hauptsachlich auf bestandigere Marktkonditionen zurtickzufiihren.
VaR-Verlauf der Marktpreisrisiken aus Handels- und Bankbuchpositi- Der Handelshuch-VaR-Verlauf zeigt im Jahr 2018 eine relativ stabile
onen. Der Handelsbuch-VaR stellt die Entwicklung des VaR im Han- Risikoentwicklung.

delsbuch dar. Der Riickgang des Gesamt-VaR im Januar 2018 ist
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Aufsichtsrechtliches Backtesting des internen Modells der HVB fiir das erste Halbjahr 2018 (in Mio €)
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Die Prognoseg(ite der VaR-Messmethodik wird durch ein regelmagi-
ges Backtesting tiberpriift, bei dem die errechneten aufsichtsrecht-
lichen VaR-Werte mit der Anderung des hypothetischen Portfolio-
wertes (hyp P/L) verglichen werden. Im ersten Halbjahr 2018 traten
vier meldepflichtige Backtesting-AusreiBer auf. An diesen Tagen war
der hypothetische Verlust groBer als der prognostizierte VaR-Wert
(siehe Grafik ,Aufsichtsrechtliches Backtesting des internen Modells
der HVB fiir das erste Halbjahr 2018"). Einer dieser AusreiBer (Mitte
Februar 2018) wurde von starken Marktbewegungen im Bereich
langfristiger Zinsraten verursacht. Die drei Weiteren kamen haupt-
séchlich durch signifikant erhdhte Bonitatsaufschldge fiir Italien und
fur italienische Banken zustande.

Die HVB verwendet zur Modellvalidierung neben dem Backtesting
anhand der hypothetischen Wertdnderung auch ein Backtesting
basierend auf der Anderung des tatsichlichen Portfoliowertes. Im
ersten Halbjahr 2018 gab es eine Uberschreitung, im Wesentlichen
verursacht von reguldren Bewertungsanpassungen.

Neben dem Backtesting wird die Qualitdt des Modells durch weiter-
gehende Verfahren regelméaBig Gberpriift. Dabei werden sowohl

die Eignung der Modellierung als auch die verwendeten Risikofakto-
ren untersucht und bei Bedarf angepasst. Risiken, die nur unzuldng-
lich modelliert werden kdnnen, werden regelmaBig iiberwacht und
bei entsprechender Wesentlichkeit limitiert.
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Entsprechend den aufsichtsrechtlichen Vorgaben wird monatlich die
Verénderung des Zeitwerts des Bankbuchs bei einem plétzlichen
und unerwarteten Zinsschock von +/—200 BP den aufsichtsrechtlich
anrechenbaren Eigenmitteln der Bank gegentbergestellt. Diese Aus-
wertung erfolgt mit und ohne Berticksichtigung der Hedge-Wirkung
aus dem Modellbuch Eigenmittel. Zum 30. Juni 2018 ergibt sich bei
der Berechnung des Barwerts unter Beriicksichtigung der Zins-
schocks aus Managementsicht ein Eigenkapitalbedarf von 0%

(31. Dezember 2017: 0%). Dagegen wird bei der Berechnung aus
regulatorischer Sicht eine Eigenkapitalbelastung von 10,1% bei einer
Erhéhung der Zinsen um 200 BP ersichtlich (31. Dezember 2017:
8,4%). Die HVB Group befindet sich deutlich unterhalb der vorgege-
benen 20% Marke (bezogen auf die Eigenkapitalbelastung), ab
welcher die Bankenaufsicht von einem Kreditinstitut mit erhohtem
Zinsdnderungsrisiko ausgeht. In diesen Zahlen sind die Positionen
der HVB sowie die Positionen der wesentlichen Konzerngesellschaf-
ten enthalten. Kundenmargen sind nicht berticksichtigt.

Ergénzend zur barwertigen Sicht wird monatlich eine Simulation des
Zinsiiberschusses im Bankbuch fiir die HVB Group durchgefihrt.

Der Schwerpunkt dieser Analyse bezieht sich auf die Auswirkungen
von Zinsanderungen auf den Nettozinsertrag, welcher die Differenz
zwischen den Einnahmen aus zinssensitiven Vermogenswerten und
den Kosten aus zinssensitiven Verbindlichkeiten darstellt. Ein Beispiel
fur die Steuerung der Sensitivitit des Nettozinsertrags ist ein paralle-
ler +100 Basispunkte (BP)-Zinsschock. Dieser gibt einen Hinweis
darauf wie sich der Zinsschock auf das Zinsergebnis in den néchsten
12 Monaten auswirkt, falls ein solcher Schock eintreten sollte. Unter
der Annahme einer unverdnderlichen Bilanz, das heiBt dass die
Bilanzpositionen in diesem Zeitraum konstant bleiben und das ablau-
fende Geschaft mit gleichen Produktspezifika innerhalb dieses Zeit-
horizonts reinvestiert wird, wilrde sich das Zinsergebnis um 175 Mio €
erhéhen (31. Dezember 2017, +100 BP: 147 Mio €). Berticksichtigt
werden ebenfalls Annahmen zur Elastizitat von Sicht- und Sparein-
lagen. Ein paralleler Zinsschock von —30 BP flir Geschafte in Euro und
restliche Fremdwahrungen in Kombination mit einem —100 BP-Zins-
schock fiir Fremdwahrungen in US-Dollar und britischem Pfund wiirde
das Nettozinsergebnis fiir denselben Zeitraum um —133 Mio €

(31. Dezember 2017, —=30/-100 BP: =77 Mio €) verringern. Abhangig
von der vertraglichen Vereinbarung mit dem Kunden kann bei kom-
merziellen Bankprodukten ein Floor von 0,0% angewandt werden. In
dem Fall wiirde der Zinsschock von —30/-100 BP nicht vollstandig
berlicksichtigt.

Die daraus resultierende Sensitivitdtsanalyse erfolgte auf Basis des
geplanten Zinsiiberschusses flr das Geschéaftsjahr 2018. Die sich
unterscheidenden Ergebnisverdnderungen zum Jahresende konnen
mit den sich gednderten Positionen der Bank und dem anhaltenden
Niedrigzinsumfeld begriindet werden.

Dartiber hinaus werden regelmaBig zusétzliche Stresstest-Szenarien
durchgeftihrt, um das Basisrisiko (resultierend aus der ungleichmaBi-
gen Korrelation von Kreditvergabezinsen und -aufnahmezinsen fiir
verschiedene Instrumente und Produkte) und nicht-parallele Schocks
einzuschatzen. Modellannahmen flieBen ebenfalls in die Analyse mit
ein. Dies betrifft insbesondere Produkte mit unbekannten und/oder
undefinierten Laufzeiten und inkludierten Optionen. Das Zinsrisiko
dieser Produktarten im Bankbuch wird auf Basis von Annahmen und
Analysen des Kundenverhaltens im Kredit- und Einlagengeschéft
gemessen.

Das Hauptziel der Strategie im Zinsanderungsrisiko im Bankbuch ist
die Reduzierung der Volatilitit des Nettozinsertrags tber mehrere
Jahre hinweg. Die Strategie beinhaltet weder die Absicht einer rich-
tungsweisenden Positionierung noch eines Ermessungsspielraums
um zusétzliche Ertrdge zu generieren, sofern sie nicht von den zu-
standigen Gremien genehmigt und entsprechend separat tiberwacht
werden. Die einzige Ausnahme gilt hier fiir jene Funktionen, welche
berechtigt sind die Zinspositionen innerhalb der genehmigten Limite
zu filhren. Die Strategie des Managements fir die strukturelle Inkon-
gruenz zwischen nicht zinstragenden Vermégenswerten und unver-
zinslichen Verbindlichkeiten (freie Mittel) zielt darauf ab, den Ausgleich
zwischen einem stabilen Ertragsfluss Giber mehrere Jahre hinweg
und den Opportunitatskosten eines festen Zinssatzes zu schaffen.
Die Zinsrisiko-Managementstrategie berticksichtigt die potenziellen
Auswirkungen von vorzeitigen Riickzahlungen, welche auf histori-
schen Daten basieren, sowie Trendanalysen. Das Risiko der vorzeiti-
gen Riickzahlungen im deutschen Hypothekenbankgeschéft ist ge-
trieben von der Hohe der Zinssétze und vom Verhalten der Kunden,
unabh&ngig von der Héhe des Zinssatzes. Die zinssensitiven vorzeiti-
gen Rickzahlungen sind auf dem aktuellen Zinsniveau eher gering
und werden durch Swaptions abgesichert. Die nicht zinssensitiven
vorzeitigen Riickzahlungen werden (iber Cashflow-Anpassungen
berlicksichtigt.
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Marktliquiditatsrisiko

Das Marktliquiditatsrisiko bezieht sich auf die Gefahr, dass die Bank
Verluste aufgrund der VerduBerung von Vermdgenswerten erleidet, die
nur mit Abschldgen am Markt liquidiert werden kénnen. Im Extremfall
konnte die HVB Group nicht in der Lage sein, einen solchen Wert zu
verauBern, da nicht ausreichend Liquiditdt am Markt angeboten wird
oder die Bank eine Position hélt, welche gemessen am Marktumsatz
Zu groB ist.

Eine verstarkte Volatilitat der Finanzmarkte kénnte zudem dazu fihren,
dass es flir die HVB Group schwieriger wird, bestimmte Vermdgens-
werte und Engagements zu bewerten. Eine weitere Folge kdnnten
signifikante Anderungen der Zeitwerte solcher Vermdgenswerte und
Engagements sein, die sich als erheblich niedriger erweisen konnten
als die aktuellen oder geschatzten Zeitwerte. Sdmtliche dieser Fakto-
ren konnten die HVB Group zwingen, Wertberichtigungen oder Ab-
schreibungen vorzunehmen, was sich negativ auf die finanzielle Lage
und das operative Ergebnis auswirken wiirde.

Zusammenfassung und Ausblick

Wie schon in den ersten sechs Monaten des Jahres 2018 wird auch
flir das Gesamtjahr 2018 angestrebt, Finanzmarkt-Handelsgeschéfte
auf marktrisikoarmes Kundengeschaft zu konzentrieren. Die HVB
Group wird weiterhin in die Entwicklung und Implementierung elektro-
nischer Vertriebsplattformen flir die Handelsgeschéftsaktivitdten in-
vestieren.

3 Liquiditatsrisiko

Kurzfristiges Liquiditéatsrisiko

Fiir das kurzfristige Liquiditétsrisiko haben wir im Rahmen unseres
Limitsystems per Ultimo Juni 2018 fiir das 3-Monats-Laufzeitband
einen positiven Gesamtsaldo von 28,1 Mrd € (30. Juni 2017:

30,5 Mrd €) in der HVB Group ausgewiesen. Der Bestand an frei ver-
flgbaren zentralbankfahigen Wertpapieren, die am folgenden Bank-
arbeitstag zum Ausgleich unerwarteter Liquiditatsabfliisse eingesetzt
werden konnen, belief sich zum Ende des ersten Halbjahres 2018
auf 19,2 Mrd € (30. Juni 2017: 20,6 Mrd €).

In die Kalkulation unserer Stresstests werden institutsindividuelle,
marktweite und kombinierte Szenarien einbezogen. Die Berechnun-
gen zum Ende des ersten Halbjahres 2018 ergaben, dass die ver-
flgbaren Liquiditatsreserven den Refinanzierungsbedarf iber den
jeweils geforderten Mindestzeitraum hinaus decken.

Die Berechnung der Liquidity Coverage Ratio (LCR) soll der Sicher-
stellung der kurzfristigen Zahlungsféhigkeit eines Instituts unter der
Annahme eines akuten Stressszenarios Uber einen Zeithorizont von
30 Kalendertagen dienen. Die zum 30. Juni 2018 giiltige Anforde-
rung von mindestens 100% wird in der HVB mit einem Wert von (iber
100% deutlich Ubertroffen.

Refinanzierungsrisiko

Das Refinanzierungsrisiko der HVB Group war aufgrund einer breiten
Refinanzierungsbasis in Bezug auf Produkte, Mérkte und Investoren-
gruppen auch im ersten Halbjahr 2018 gering. Damit war eine im
Rahmen unseres Limitsystems in Volumen und Laufzeit angemessene
Refinanzierung unseres Aktivgeschéfts jederzeit gegeben. Bis Ende
Juni 2018 wurde seitens der HVB Group ein Volumen von 3,8 Mrd €
(30. Juni 2017: 11,0 Mrd € inklusive 5,6 Mrd € gezielte langerfristige
Refinanzierungsgeschéfte Il der EZB, GLRG-I) langerfristig refinanziert.
Wir erwarten auch fiir die Zukunft keine wesentlichen Liquiditatsrisi-
ken. Unsere Pfandbriefe stellen mit ihrer besonderen Bonitét und Li-
quiditat unverandert ein wichtiges Refinanzierungsinstrument dar.

Zusammenfassung und Ausblick

Es bestehen weiterhin sicherheits-, geld- und wirtschaftspolitische
Unsicherheiten weltweit, insbesondere resultierend aus den fortdau-
ernden geopolitischen Konflikten im arabischen Raum und auf der
koreanischen Halbinsel, sowie den gestiegenen weltweiten handels-
politischen Spannungen und den wachsenden politischen Unsicher-
heiten innerhalb der EU.

Des Weiteren kénnen die gesamten Auswirkungen des bevorstehen-
den endgultigen Ausscheidens GroBbritanniens aus der Europdischen
Union noch nicht definitiv abgeschétzt werden.

Inwieweit und in welcher Stdrke die Finanzmérkte auf die gesamten
Entwicklungen reagieren werden, ist nicht absehbar.

Die HVB Group konnte sich auch im ersten Halbjahr 2018 in einem
anspruchsvollen Marktumfeld gut behaupten. Als hierzu beitragende
Faktoren sind unter anderem unsere gute Liquidititsausstattung, die
solide Finanzstruktur und die getroffenen MaBnahmen zur Liquiditéts-
steuerung zu nennen.

In diesem Zusammenhang gehen wir weiterhin von einer komfortablen
Liquiditdtsausstattung aus. Unsere vorausschauende Risikoquantifizie-
rung und regelmaBige Szenarioanalysen bleiben hierfir auch zukinftig
wichtige Parameter.
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4 Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko der HVB Group wird fiir die HVB und die
wesentlichen Tochtergesellschaften, namentlich HVB Immobilien AG,
UniCredit Luxembourg S.A. und UniCredit Leasing GmbH (inklusive
Tochterunternehmen) durch ein internes Modell nach dem Advanced
Measurement Approach (AMA-Modell) berechnet. Fiir alle weiteren
kleineren Tochtergesellschaften wird der Standardansatz verwendet.

Das AMA-Modell basiert im Besonderen auf internen und externen
Verlustdaten. Die Verlustverteilungen werden dabei pro Modellrisiko-
kategorie bestimmt. Eine Modellrisikokategorie ergibt sich aus der
Kombination der Baseler Verlustereigniskategorie und der Produkt-
kategorie des Verlustereignisses. Szenariodaten werden verwendet,
um die Daten im seltenen, aber extremen Auswirkungsbereich zu
komplettieren. Die Aggregation der einzelnen Datenquellen erfolgt
durch die Anwendung des Bayesschen Ansatzes auf die Parameter
der Verlustverteilung pro Modellrisikokategorie.

Der VaR wird durch eine Monte-Carlo-Simulation ermittelt. Dabei
werden Korrelationen zwischen den Modellrisikokategorien sowie
risikomindernde MaBnahmen, wie Versicherungen, berlicksichtigt.
AbschlieBend wird der VaR durch die internen Kontroll- und Geschafts-
umfeldfaktoren angepasst.

Das okonomische Kapital fiir operationelle Risiken wird durch das
interne AMA-Modell fiir die HVB Group gesamthaft ermittelt und
anschlieBend durch einen risikosensitiven Allokationsmechanismus
auf die HVB und deren AMA-Tochtergesellschaften verteilt.

Die Modellentwicklung erfolgt durch die UniCredit S.p.A. Die Berech-

nungsergebnisse werden regelmaBig durch die HVB auf ihre Plausibi-

litdt Gberpriift und das Modell auf seine Angemessenheit validiert.

Informationstechnologie (IT)

Die IT-Services flr die HVB werden im Wesentlichen durch die
UniCredit Services S.C.p.A. erbracht. Die Informations- und Kommu-
nikationstechnologie (Information and Communication Technology,
ICT) Management Prozesse der HVB erfordern kontinuierliche Anpas-
sungen im internen Kontrollsystem (IKS) fiir die IT, um unter anderem

alle wesentlichen IT-Risiken innerhalb der ICT Management Prozesse
angemessen tberwachen und steuern zu kénnen. Hierzu gehdren
auch die Prozesse, die im Bereich IT-Infrastruktur von der UniCredit
Services S.C.p.A. an die Value Transformation Services (V-TS; Ge-
meinschaftsunternehmen von IBM und UniCredit Services S.C.p.A.)
weiterverlagert und fiir gesonderte Kontrollen im HVB IKS definiert
wurden. Zudem wird das Kontrollsystem durch regelméBige Identifi-
zierung von Verbesserungspotenzialen und Erkenntnissen aus Prii-
fungen bei Bedarf angepasst.

Business Continuity Management, IT Service Continuity
Management & Krisenmanagement

Das Business Continuity-, IT Service Continuity- und Krisenmanage-
ment hat (ber erfolgreich bewdltigte kritische Stérungen die Effektivi-
tat und Angemessenheit nachgewiesen, so dass Auswirkungen fir die
HVB minimiert werden konnten. Mehrere erfolgreich durchgefihrte
Notfalltests zeigten, dass die Ausfiihrung der kritischen Geschéftspro-
zesse auch im Notfall funktioniert. Dartiber hinaus wird die Absiche-
rung gegen Notfélle fortlaufend an neue Bedrohungslagen angepasst.
Die Angemessenheit bzw. Funktionsfahigkeit des Krisenmanagements
wurde zusétzlich durch eine Krisenibung im ersten Halbjahr 2018
nachgewiesen.

Rechtsrisiken und Compliance-Risiken

Rechtsrisiken, als Unterkategorie operationeller Risiken, sind definiert
als die Moglichkeit von Verlusten, Schaden oder Kosten bedingt durch
die Unkenntnis der aktuellen Rechtslage oder die verzdgerte Reaktion
auf Rechtsverdnderungen, eine unzureichende und/oder mangelhafte
Rechtsanwendung oder die nicht vorhersehbare Anderung der Recht-
sprechung und/oder Rechtsauslegung durch Behdrden.

Das Management der rechtlichen Risiken erfolgt durch den Bereich
Legal, Corporate Affairs & Documentation fiir Rechtsthemen aller
Bereiche der HVB. Ausnahmen sind die Rechtsgebiete Steuerrecht,
Arbeitsrecht (diesbezliglich lediglich Rechtsstreitigkeiten), Daten-
schutz sowie die unter dem Begriff Compliance gefassten Rechtsge-
hiete, welche jeweils von den zustandigen Fachabteilungen betreut
werden.
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Compliance-Risiko ist definiert als bestehendes oder kinftiges Er-
trags- oder Kapitalrisiko infolge von Verletzungen oder der Nicht-
einhaltung von Gesetzen, Vorschriften, Rechtsvorschriften, Verein-
barungen, vorgeschriebenen Praktiken oder ethischen Standards.

Es kann zu Geldstrafen, Schadensersatz und/oder zur Nichtigkeit von
Vertrégen flihren und den Ruf eines Instituts schédigen.

Grundsatzlich ist das Management der Compliance-Risiken Aufgabe
des Vorstands der Bank. Er hat gemdaB §25a Kreditwesengesetz
(KWG) fir eine ordnungsgeméBe Geschaftsorganisation zu sorgen,
die inshesondere ein wirksames Risikomanagement, das auch ein
IKS umfasst, beinhaltet. Teil des IKS ist die Compliance-Funktion, die
den Vorstand dabei unterstiitzt, die Compliance-Risiken zu managen.

Eine Compliance-Funktion wird sowohl in den Mindestanforderungen
fir Compliance (MaComp) als auch in den MaRisk gefordert, die je-
weils auch Anforderungen an ihre Ausgestaltung regeln. In der HVB
sind beide Funktionen im Bereich Compliance vereint, um einen
einheitlichen Ansatz zu gewahrleisten. Auch die Geldwasche- und
Betrugspravention sowie die Pravention vor VerstoBen gegen Finanz-
sanktionen und Embargo sind dem Bereich Compliance zugeordnet.
Somit ist eine (ibergreifende Risikobetrachtung sichergestellt. Tax
Compliance (Einhaltung von Steuervorschriften) wird wegen seiner
hohen spezifischen Fachlichkeit ausschlieBlich vom Bereich Tax
Affairs innerhalb der CFO-Organisation gesteuert und weiterent-
wickelt.

Rechtliche Risiken

Die HVB und andere zur HVB Group gehérende Gesellschaften sind
an diversen rechtlichen Verfahren beteiligt. Nachfolgend werden
Verfahren gegen die HVB bzw. andere zur HVB Group gehorende
Gesellschaften, die einzeln oder in den jeweiligen Themengebieten
gemeinsam, einen Streitwert von mehr als 50 Mio € haben oder
aus anderen Griinden flir die HVB von wesentlicher Bedeutung sind,
zusammenfassend dargestellt.

Die Nichteinhaltung von in Vielzahl vorhandener rechtlicher und auf-
sichtsrechtlicher Vorgaben, kann zu gerichtlichen und behdrdlichen
Verfahren oder Untersuchungen sowie zu Schadensersatzanspri-
chen, BuBgeldern oder anderen Geldstrafen zu Lasten der HVB und/
oder anderer zur HVB Group gehorender Gesellschaften flihren.

In vielen Féllen, insbesondere in Strafverfahren und behdrdlichen
Verfahren sowie bei der Geltendmachung von unbezifferten Anspri-
chen, sind der Ausgang der Verfahren und die Hohe potenzieller
Belastungen der Bank mit erheblicher Unsicherheit behaftet. Fiir alle
Verfahren, bei denen die Hohe eines potenziellen Verlusts verlésslich
geschétzt werden kann und ein solcher Verlust als wahrscheinlich
angesehen wird, sind unter Berticksichtigung der jeweiligen Umstén-
de angemessene Riickstellungen gebildet worden, die mit den bei
der HVB Group angewandten Rechnungslegungsvorschriften nach
IFRS Ubereinstimmen.

VIP 4 Medienfonds

Zahlreiche Anleger des Medienfonds VIP 4 GmbH & Co. KG, denen die
Bank Darlehen zur Finanzierung ihrer Beteiligung ausgereicht hat, ha-
ben Klage gegen die HVB erhoben. Die Kldger filhlen sich im Rahmen
des Abschlusses der Darlehensvertrége von der HVB nur unzureichend
tber die Fondsstruktur und damit zusammenhéngende steuerliche
Folgen beraten. Mit der tiberwiegenden Zahl der Kldger wurde eine
vergleichsweise Einigung erzielt. Die Frage, ob die Bank im Rahmen
der Prospekthaftung haftet, ist Gegenstand eines Verfahrens nach
dem Kapitalanleger-Musterverfahrensgesetz (KapMuG), das am Ober-
landesgericht Miinchen anhéngig ist, und betrifft nur noch wenige
Streitfélle.

Geschlossene Fonds

Anleger haben Klagen gegen die Bank erhoben und machen geltend,
im Rahmen der Kapitalanlage in geschlossene Fonds von der Bank
nur unzureichend beraten worden zu sein. Insbesondere werfen sie
der Bank vor, nicht oder nicht ausreichend Giber der Bank zugeflosse-
ne Rickvergtitungen aufgeklart bzw. anhand eines fehlerhaften
Prospekts beraten worden zu sein. Die Fragen der korrekten und aus-
reichenden Aufkldrung eines Kunden sowie Fragen der Verjahrung
und damit die Erfolgsaussichten in einem Prozess héngen von indivi-
duellen Umsténden des Einzelfalls ab und kénnen daher regelmaBig
nur schwer prognostiziert werden. Soweit diese Verfahren streitig
entschieden werden, hat die Erfahrung aus der Vergangenheit gezeigt,
dass die damit befassten Gerichte (iberwiegend zu Gunsten der HVB
entschieden haben.
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Finanzierungen zum Erwerb von Immobilien

Eine Reihe von Kunden bestreitet eine Zahlungsverpflichtung aus von
ihnen aufgenommen Immobilienfinanzierungen, weil sie der Ansicht
sind, bei Abschluss der Finanzierung von der Bank nur unzureichend
tber die Werthaltigkeit des von ihnen erworbenen Objekts und/oder
die zu erwartende Miete aufgeklart worden zu sein. In den letzten Jah-
ren wurden nur noch vereinzelt neue Klagen erhoben. Aufgrund der
bisherigen Erfahrungen geht die Bank davon aus, dass nennenswerte
Risiken hieraus nicht zu erwarten sind.

Derivatgeschafte

Die Zahl von Kunden, die sich tber unzureichende Aufklarung beim
Abschluss von Derivatgeschéften beschweren oder diesbeziigliche
Klagen gegen die Bank erheben, ist ricklaufig. In den erhobenen Be-
schwerden und den anhéngigen Klagen wird im Wesentlichen geltend
gemacht, dass die Bank nicht ausreichend ber die mit dem Geschéft
einhergehenden Risiken aufgeklért und insbesondere nicht auf einen
eventuell vorhandenen anfénglich negativen Marktwert des Derivat-
produkts hingewiesen habe. Die bisherigen Erfahrungen zeigen, dass
flr die Bewertung der Risiken die Charakteristika des individuellen
Produkts und die Umsténde des jeweiligen Einzelfalls entscheidend
sind. Dabei spielen die Frage der Verjahrung, der wirtschaftlichen
Erfahrung und der Risikobereitschaft des Kunden sowie der Inhalt

der konkreten Anlageberatung eine entscheidende Rolle.

Verfahren mit Bezug zu Kapitalertragssteuerguthaben

Am 31. Juli 2014 hat der Aufsichtsrat der HVB seine internen
Untersuchungen zu den sogenannten ,cum-ex* Geschaften (Wert-
papiergeschéfte in zeitlicher Ndhe zum Dividendenstichtag und
Kapitalertragssteuer-Anrechnungen auf Dividenden deutscher Aktien)
abgeschlossen. Die Ergebnisse der Untersuchung des Aufsichtsrats
wiesen darauf hin, dass die von der Bank erlittenen Verluste auf ein
Fehlverhalten Einzelner in der Vergangenheit zurtickzufiinren sind.
Auf Veranlassung des Aufsichtsrats wurde gegen drei einzelne ehe-
malige Vorstandsmitglieder Schadensersatzklagen erhoben, wahrend
der Aufsichtsrat fiir ein Vorgehen gegen amtierende Vorstandsmit-
glieder keinen Anlass sieht. Die Klageverfahren sind noch anhangig.

Dartiber hinaus wurden durch die Staatsanwaltschaften Frankfurt/
Main, KéIn und Miinchen Ermittlungsverfahren gegen derzeitige oder
friihere Mitarbeiter der HVB eingeleitet mit dem Ziel die gegen diese
erhobenen Vorwiirfe wegen angeblicher Steuerhinterziehungsdelikte
zu Uberpriifen. Die HVB kooperierte — und kooperiert weiterhin — mit
den genannten Staatsanwaltschaften, die Straftaten im Hinblick auf
maogliche Steuerhinterziehungen im Zusammenhang mit cum-ex
Geschéften der HVB untersuchen, welche die HVB selbst als auch
einen friiheren Kunden der HVB betreffen. Die Verfahren in Koin
gegen die HVB und ihre friiheren Mitarbeiter wurden im November
2015 beendet, unter anderem durch die Zahlung einer GeldbuBe
von 9,8 Mio €. Die gegen die HVB eingeleiteten Ermittlungen der
Generalstaatsanwaltschaft Frankfurt/Main wurden gemés § 30 des
Ordnungswidrigkeitengesetzes im Februar 2016 durch Zahlung einer
GeldbuBe von 5 Mio € beendet. Die Ermittlungen der Staatsanwalt-
schaft Miinchen gegen die HVB wurden ebenfalls im April 2017 mit
einer Verfallsentscheidung in Hohe von 5 Mio € rechtskréftig
abgeschlossen. Gegenwartig sind alle Strafverfahren gegen die HVB
beendet.

Die derzeit von Miinchner Steuerbehdrden durchgefiihrte regulére
Betriebspriifung umfasst auch weitere Geschdfte in Dividendenwerten
rund um den Dividendenstichtag im Zeitraum von 2009 bis 2012. Die
Bank hat in diesem Zeitraum unter anderem Wertpapierleihegeschafte
mit verschiedenen inldndischen Gegenparteien abgeschlossen, die
auch Aktientransaktionen um den Dividendenstichtag umfasst haben.
Ob und unter welchen Umstanden aus den Geschéften um den Divi-
dendenstichtag Steuern angerechnet oder erstattet werden kénnen
und welche Folgen sich fiir die HVB bei Ablehnung einer steuerlichen
Anerkennung ergeben konnten, ist derzeit offen. Dies gilt auch flr die
nach der derzeitigen reguléren Betriebspriifung liegenden Jahre 2013
bis 2015. Es ist nicht auszuschlieBen, dass die HVB in diesem Zu-
sammenhang Steuerforderungen der zusténdigen Steuerbehdrden
oder zivilrechtlichen Anspriichen Dritter ausgesetzt sein konnte. Die
HVB ist in diesen Angelegenheiten in stdndigem Austausch mit

den zustdndigen Aufsichts- und Steuerbehdrden. Die HVB hat ange-
messene Ruckstellungen gebildet.
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Einzelverfahren Schadensersatz

Ein Kunde klagt gegen die HVB vor dem Landgericht (LG) Frankfurt
auf Schadensersatz in Hohe von 232 Mio € aus den folgenden Griin-
den: Im Jahr 2010 wurde die HVB vom Oberlandesgericht (OLG)
Frankfurt wegen fehlerhafter Handhabung eines Wechsels verurteilt,
einem Kunden Schadensersatz in Hohe von 4,8 Mio € zu leisten und
zusétzlich weitere Schéden des Kunden aus diesem Schadensfall zu
ersetzen. Im Jahr 2011 erhob der Kunde Klage vor dem LG Frankfurt
gegen die HVB auf Ersatz von Folgeschédden aus entgangenem Ge-
winn in Hohe von 33,7 Mio € und hat diese Klage zunachst erweitert
auf 51,54 Mio € und zuletzt auf 232 Mio €. Mit Urteil vom 31. August
2017 hat das LG Frankfurt die Klage zuriickgewiesen und ist der Mei-
nung der HVB gefolgt, dass die Klage unbegriindet und die vom Kila-
ger aufgefiinrten Begriindungen nicht nachvollziehbar sind. Zwi-
schenzeitlich hat der Klager gegen das Urteil Berufung zum OLG
Frankfurt eingelegt und die Klage auf 232 Mio € erweitert.

Vorgange im Zusammenhang mit finanziellen Sanktionen

In der Vergangenheit haben Verletzungen von US-Sanktionen dazu
geflihrt, dass bestimmte Finanzinstitute, abhangig von den konkre-
ten Umsténden des Einzelfalls, Vergleiche abgeschlossen und
betrdchtliche Zahlungen von BuBgeldern und Strafen an verschiedene
US-Behdrden geleistet haben, unter ihnen das Amt zur Kontrolle von
Auslandsvermdgen des US-Finanzministeriums (US Treasury Depart-
ment’s Office of Foreign Assets Control, ,0FAC"), das US-Justizminis-
terium (US Department of Justice, ,D0J"), der Bezirksstaatsanwalt von
New York (New York State District Attorney, ,NYDA®), die US-Noten-
bank (US Federal Reserve, ,Fed”) und das New York Department of
Financial Services (,DFS").

Im Mérz 2011 erhielt die HVB einen Vorladungs- und Beweismittelvor-
lagebeschluss (subpoena) des NYDA in Bezug auf friihere Transaktio-
nen unter Beteiligung bestimmter iranischer Rechtstréger, die von der
OFAC auf Sanktionslisten benannt sind, und diesen nahestehenden
Unternehmen. Im Juni 2012 hat das DOJ eine Untersuchung eingelei-
tet, die im Zusammenhang mit OFAC-Regeln die Einhaltung von ge-
setzlichen Bestimmungen durch die HVB und ihrer Tochtergesellschaf-
ten im Allgemeinen zum Gegenstand hat. In diesem Zusammenhang
fuhrte die HVB eine freiwillige Untersuchung ihres US-Dollar Zahlungs-
verkehrs hinsichtlich der Einhaltung anwendbarer US-Sanktionsregeln
in der Vergangenheit durch. Im Zuge dieser Untersuchung wurden be-
stimmte nicht-transparente Praktiken identifiziert. Die HVB kooperiert
mit verschiedenen US-Behdrden und hélt andere zustandige Nicht-US-
Aufsichtsbehdrden in angemessener Weise tiber den Stand der Unter-
suchung informiert.

Die HVB hat kiirzlich Gespréche mit dem Ziel einer Verstandigung mit
den relevanten US-Behorden aufgenommen, um diese Sachverhalte

abzuschlieBen. Diese Gesprache befinden sich noch in einem friihen
Stadium. Zum jetzigen Zeitpunkt hat die HVB mit den Behdrden noch
keine Vereinbarung getroffen.

Es ist derzeit nicht moglich, die Form, das AusmaB und den Umfang,
den Zeitpunkt, tatsdchliche Kosten, erforderliche AbhilfemaBnahmen,
sowie Zahlungsverpflichtungen oder andere straf- oder zivilrechtliche
Verpflichtungen vorherzusagen, die im Zusammenhang mit einer ver-
fahrensabschlieBenden Erledigung mit den maBgeblichen Behdrden
entstehen konnen.

Die Kosten der Untersuchung, erforderliche AbhilfemaBnahmen und/
oder Zahlungen oder andere rechtliche Verpflichtungen im Zusam-
menhang mit den Verfahren konnen zu Liquiditdtsabfliissen fihren
sowie gegebenenfalls negative Auswirkungen auf Vermdgen sowie
operative Ertrége der HVB haben, wobei diese Auswirkungen wesent-
lich sein kénnen.
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Juingst abgeschlossene Verfahren zu Verletzungen von US-Sanktio-
nen und verschiedenen US-Dollar-basierten Zahlungspraktiken ande-
rer europdischer Finanzinstitute haben dazu geftihrt, dass sich solche
Finanzinstitute mit unterschiedlichen US-Behérden auf die Zahlung
signifikanter BuBgelder und Strafen versténdigt haben. Die Unter-
suchungen und/oder Verfahren betreffend verschiedener Gruppenge-
sellschaften konnen daher auch flir die HVB zur Zahlung von signifi-
kanten GeldbuBen und/oder straf- oder zivilrechtlichen Strafen flihren
(deren Hohe gegenwértig nicht bestimmt werden kann).

Auch wenn der Zeitpunkt einer Verstdndigung mit den verschiedenen
US-Behorden derzeit nicht abgesehen werden kann, ist es maglich,
dass die Einigungsgespréache der HVB Ende des Jahres abgeschlos-
sen sein konnten.

Lehman Brothers Special Financing Klage

Die Klage der Lehman Brothers Special Financing (,LBSF") betrifft
beziiglich der HVB: (A) die 2005-1 Class A2-A9 notes der Ruby Fi-
nance Plc (,Ruby) und (B) die 2004-1 Upper Thames 25.000.000 €
Credit-Linked Synthetic Portfolio Notes due 2043 der Quartz Finance
Plc (,Quartz").

Sowohl Ruby als auch Quartz haben mit der Lehman Brothers Special
Financing Inc. Vertrdge bezlglich Derivaten abgeschlossen. LBSF hat
diese Derivate-Transaktionen in die generellen Anfechtungsprozesse
vor dem US-Konkursgericht vom 1. Oktober 2010 einbezogen (LBSF
vs. Bank of America, N.A. et al Adv. Pro. No. 10-03547; ,Gegnerische
Verfahren®). Am 18. Juli 2012 hat die LBSF ihre erste gednderte Klage
in dem ,gegnerischen Verfahren* eingereicht, um, neben anderen
Punkten, die London Branch der HVB als ,Noteholder Defendant* ein-
zubeziehen, mit dem Versuch der Riickforderung der Leistungen der
LBSF (als Derivate Gegenpartei) der bereits von Ruby als auch Quartz
getdtigten Ausschiittungen an die HVB (als Anleiheninhaber).

Am 4. Mai 2016 hat auf Antrag der Noteholder Defendants eine
mindliche Verhandlung des US-Konkursgerichts stattgefunden. Am
28. Juni 2016 wurde die Entscheidung der Richterin Chapman des
Konkursgerichts verdffentlicht. Mit ihrer Entscheidung hat die Richterin
die Klage gegen die HVB und andere anleiheninhabenden Beklagten
verworfen.

Ein Rechtsmittel der LBSF gegen die Entscheidung zum US-Bezirks-
gericht des stdlichen Distrikts von New York war nicht erfolgreich.

Am 13. April 2018 hat die LBSF ein Rechtsmittel zum Berufungsge-
richt des Zweiten Bezirks eingereicht. Am 25. Mai 2018 hat das Be-
rufungsgericht des Zweiten Bezirks eine Verfiigung erlassen, nach der
die LBSF bis zum 26. Juli 2018 ihre Beschwerde begriinden muss.
Die Beklagten missen Ihre Erwiderung hierauf binnen 91 Tagen ein-
reichen.

Zusammenfassung und Ausblick

Die Risikostrategie gibt die spezifischen Handlungsfelder vor, die iden-
tifiziert wurden, um das Risikobewusstsein in Bezug auf operationelle
Risiken in der Bank kontinuierlich zu starken und um das Management
operationeller Risiken weiter auszubauen.

5 Sonstige Risiken

Unter den sonstigen Risiken fasst die HVB Group die quantifizierbaren
Risikoarten Immobilien-, Geschéfts-, Pensions- und Beteiligungsrisiko
sowie die ausschlieBlich qualitativ beschriebenen Risikoarten strategi-
sches Risiko und Reputationsrisiko zusammen. Das Risiko aus Aus-
lagerungs-Aktivitaten bildet in der HVB Group keine eigene Risikoart,
sondern wird als risikoarteniibergreifendes Risiko betrachtet und
daher unter sonstige Risiken geflihrt.

Immobilienrisiko

Grundsétzlich wird im Immobilienrisiko zwischen betriebsnotwendigen
(strategischen) und nicht betriebsnotwendigen (nicht strategischen)
Immobilien unterschieden. Im ersten Halbjahr 2018 standen fiir das
bestehende Immobilienportfolio MaBnahmen zu Verkehrswert- und
Kostenoptimierung im Vordergrund. Prinzipiell sind keine Zukaufe ge-
plant, auBer diese wiirden im Interesse der HVB Group liegen (das
heiBt nur in definierten Ausnahmefallen). Die langerfristige Ausrich-
tung bei den strategischen Immobilien korrespondiert mit der Strategie
der Bank, flir den Eigenbedarf bereits im Eigentum befindliche ge-
geniiber angemieteten Immobilien vorzuziehen und diese dem Bank-
betrieb der HVB Group zu Marktkonditionen kostenoptimiert bereit-
zustellen.

Sowohl flir den Eigenbestand als auch fiir die angemieteten Objekte
werden Standortkonzepte erstellt, bei denen unter Beriicksichtigung
der genannten Pramissen die Anforderungen der Geschaftsbereiche
wie auch die Wirtschaftlichkeit maBgebend flir Entscheidungen sind.
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Hinsichtlich der Zentralstandorte betraf dies flir das erste Halbjahr
2018 inshesondere die ndchsten Schritte des GroBprojekts ,HVB Tower”.
Der erste Teil (Renovierung des Hochhauses zum Green Building)
wurde im Mérz 2016 erfolgreich abgeschlossen und das Objekt wie-
der bezogen. Als weitere MaBnahme des Projekts ,HVB Tower" steht
die Sanierung eines weiteren Gebdudeteils (Flachbau Nord) an. Im
Zuge der zusétzlich angestrebten Flachenkonsolidierung am Standort
Miinchen wurden mehrere Projekte miteinander vernetzt und im Pro-
jekt ,Munich Campus Transformation® (MCT) gebtindelt.

Die Hauptrisiken beim Eigenbestand begriinden sich hauptsachlich
aus der Verkehrswert-Entwicklung, die immer auch im Vergleich zum
Buchwert gesehen wird. Die Risikotreiber sind die kiinftige Nutzung
durch die Bank, Mieten der Objekte/Bankmiete, Marktmieten, Mietver-
tragslaufzeiten, Vermietungsstand sowie der Investitionsbedarf. Das
mittel- bis langfristige Ziel des nicht strategischen Immobilienportfolios

Zusammensetzung des Immobilienportfolios nach Zielkategorie

hingegen ist der wertoptimierte Verkauf des gesamten Bestands, wo-
bei flir die Einzelentscheidungen sowohl der Einfluss auf die Gewinn-
und Verlustrechnung als auch weitere Steuerungsinstrumente der
Bank maBgebend sind. Dies entspricht der ibergreifenden Strategie
zum Umgang mit Immobilienrisiken.

Das dkonomische Kapital fiir das Immobilienrisiko der HVB Group,
ohne Beriicksichtigung von Diversifikationseffekten zwischen den
Risikoarten, liegt zum 30. Juni 2018 bei 580 Mio € und ist um

19 Mio € gesunken (31. Dezember 2017: 599 Mio €). Das volldiver-
sifizierte dkonomische Kapital fiir das Immobilienrisiko belduft sich
flr die HVB Group auf 430 Mio € (31. Dezember 2017: 386 Mio €).

Die Risikozahlen basieren hierbei auf einem Portfolio im Wert von
3.533 Mio €.

PORTFOLIOWERT ANTEIL
in Mio € in %
30.6.2018 31.12.2017 30.6.2018 31.12.2017
Strategische Objekte 2.090 2.073 59,1 55,6
Nicht strategische Objekte 1.443 1.659 40,9 444
HVB Group 3.533 3.732 100,0 100,0
Geographisch liegt der Schwerpunkt mit 51,7% gemessen am Port- Geschéftsrisiko

foliowert im Raum Minchen.

Im Rahmen der risikoartentibergreifenden Stresstests wird die Aus-
wirkung von makrodkonomischen Szenarien auf das Immobilienrisiko
untersucht. Diese vierteljahrlichen Analysen liefern Informationen zu
den geschétzten szenariobedingten geringeren Immobilienwerten, die
bei Eintritt des Szenarios im Vergleich zum Basisszenario entstehen
wirden. Darauf aufbauend wird der gestresste VaR ermittelt.

Es ist auch fiir das zweite Halbjahr 2018 geplant, den Bestand der
nicht strategischen Immobilien durch Verkauf weiter abzubauen. Die
Situation auf den Immobilienmérkten wird auch im zweiten Halbjahr
2018 von der wirtschaftlichen Entwicklung abhéngen. Nach wie vor
fragen Investoren verstérkt Immobilien in 1a-Lagen nach.

Zur Quantifizierung des Immobilienrisikos soll ein konzernweites
Modell das lokale Immobilienmodell im vierten Quartal 2018 abldsen.

Die Strategie flir das Geschaftsrisiko orientiert sich an der mittelfristi-
gen Geschaftsausrichtung und wird in der Planung reflektiert. Das
operative Management des Geschaftsrisikos liegt als Teil des allge-
meinen Ertrags- und Kostenmanagements in der Verantwortung

der einzelnen Geschaftseinheiten. Um den Ertragsrisiken entgegen
zu wirken, hat die HVB Group entsprechende Initiativen definiert.

Die HVB Group verwendet ein gruppenweites Modell zur Messung der
okonomischen Kapitalbindung durch Geschéftsrisiken, das auf einer
Zeitreihenmodellierung der beobachteten Quartalsertrdge beruht. Der
okonomische Kapitalbedarf entspricht dem unerwarteten Verlust und
wird mittels des Value-at-Risk (VaR) (iber einen Zeitraum von einem
Jahr und einem Konfidenzniveau von 99,90% quantifiziert.

Das okonomische Kapital flir das Geschaftsrisiko der HVB Group, ohne
Beriicksichtigung von Diversifikationseffekten zwischen den Risiko-
arten, blieb im ersten Halbjahr 2018 konstant bei 388 Mio € (31. De-
zember 2017: 388 Mio €). Das volldiversifizierte dkonomische Kapital
fir das Geschaftsrisiko der HVB Group belduft sich zum 30. Juni 2018
auf 238 Mio € (31. Dezember 2017: 280 Mio €).
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Im Rahmen der risikoartentibergreifenden Stresstests wird die Aus-
wirkung von makrodkonomischen Szenarien auf das Geschéftsrisiko
untersucht. Diese vierteljahrlichen Analysen liefern Informationen
zu den geschétzten szenariobedingten geringeren Ertragen, die bei
Eintritt des Szenarios, im Vergleich zum Basisszenario, entstehen
wirden. Zudem wird der gestresste VaR ermittelt.

Pensionsrisiko

In unserem Risikomanagement werden die Risiken in einem separat
flr die Pensionsrisiken entwickelten Modell regelméBig berechnet
und tberwacht. Anhand von Verdnderungsrechnungen der wichtigs-
ten Risikoparameter wird sowohl fiir die unterschiedlichen Kapitalan-
lagen als auch fir die Cashflows der Verpflichtungsseite periodisch
eine Risikozahl ermittelt. Als gesamtes Pensionsrisiko der HVB Group
wurde per 30. Juni 2018 ein Wert von 888 Mio € (31. Dezember
2017: 924 Mio €) ermittelt. Die Risikozahl wird bei der Berechnung
der Risikotragfahigkeit in Form einer additiven Komponente zum
internen Kapital beriicksichtigt. Dartiber hinaus werden im Rahmen
der risikoartentibergreifenden Stresstests die Auswirkungen auf

das Pensionsrisiko regelméBig untersucht.

Das niedrige Zinsniveau wird nach wie vor als Hauptbelastungsfaktor
sowohl fiir die Hohe der ausgewiesenen Pensionsverpflichtungen als
auch fiir die Hohe der mit vertretbarem Risiko erzielbaren Ertrage aus
der Kapitalanlage betrachtet. Es besteht durchaus die Mdglichkeit,

dass im derzeitigen Niedrigzinsumfeld der Rechnungszins wieder auf

Zusammensetzung des Beteiligungsportfolios

die historisch tiefen Sténde des Jahres 2016 zuriickgeht (zum Jahres-
ende 2017 lag der Rechnungszins bei 2,15%) und somit die Pensi-
onsverpflichtungen ansteigen. Derzeit stehen europaweit einheitliche,
aufsichtsrechtliche Regelungen fiir die Bemessung von Pensionsrisi-
ken noch aus. Fir die kiinftige Entwicklung des ausgewiesenen Pensi-
onsrisikos ergibt sich hieraus eine Unsicherheit und je nach finaler
Ausgestaltung der Anforderungen konnte sich als Folge das Pensions-
risiko erhohen.

Beteiligungsrisiko

Das Beteiligungsportfolio beinhaltet hauptséchlich borsennotierte und
nicht borsennotierte Unternehmensanteile, Private Equity Investments
(Co- und Direktbeteiligungen), Aktien-Derivate, sowie andere Fonds-
anteile (Spezialfalle, Immobilienfonds). Sdmtliche im Beteiligungsrisiko
zu berticksichtigenden Beteiligungen sind entweder als strategisch
qualifiziert und einem Geschéftsbereich bzw. einer Competence Line
zugeordnet oder gelten als nicht strategisch, verbunden mit einem
grundséatzlichen Abbauziel.

Das 6konomische Kapital fiir das Beteiligungsrisiko der HVB Group,
ohne Beriicksichtigung von Diversifikationseffekten zwischen den
Risikoarten, ist um 8 Mio € gestiegen und liegt zum 30. Juni 2018
bei 171 Mio € (31. Dezember 2017: 163 Mio €). Das volldiversifizier-
te ékonomische Kapital der HVB Group zum 30. Juni 2018 betrégt
171 Mio € (31. Dezember 2017: 163 Mio €).

PORTFOLIOWERT ANTEIL
in Mio € in%
30.6.2018 31.12.2017 30.6.2018 31.12.2017
Private Equity Investments 19 19 111 11,7
Restliche Beteiligungen’ 152 144 88,9 88,3
HVB Group 171 163 100,0 100,0

1 Borsen- und nicht bdrsennotierte Beteiligungen.

Im Rahmen der risikoartenibergreifenden Stresstests wird fiir das
gestresste 6konomische Kapital eine 100%ige Kapitalunterlegung
angenommen, unabhéngig von den makrookonomischen Szenarien.

Wie bereits im ersten Halbjahr 2018 wird die HVB Group im zweiten
Halbjahr 2018 den selektiven Abbau des nicht strategischen Anteils-
besitzes fortsetzen, aber auch geschéftspolitische und dem derzeiti-
gen Marktumfeld angepasste Unternehmensgriindungen und Zukaufe
priifen, sofern diese unsere Struktur und unsere Geschéaftsschwer-
punkte ergdnzen und Mehrwert fir die HVB und die HVB Group gene-
rieren.

Strategisches Risiko

Die im Geschaftsbericht 2017 getroffenen Aussagen zum strategi-
schen Risiko behalten grundsétzlich ihre Giltigkeit. Veranderungen
hinsichtlich der gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen sowie zur
Entwicklung der Ratingeinstufungen der HVB werden im Zwischen-
lagebericht im Kapitel Wirtschaftsbericht dargestellt.
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Reputationsrisiko
Die im Geschaftsbericht 2017 getroffenen Aussagen zum Reputa-
tionsrisiko behalten grundsétzlich ihre Giiltigkeit.

Risiken aus Auslagerungs-Aktivitaten

Durch Auslagerung (Outsourcing) werden Tatigkeiten und Prozesse
zu externen Dienstleistern verlagert. Dabei wird auch ein Teil der
Haftung flir operationelle Risiken transferiert, wahrend vertragliche
Risiken aus dem Auslagerungs-Verhéltnis selbst in der HVB oder
einem Unternehmen der HVB Group verbleiben. Eine Auslagerung
liegt vor, wenn ein anderes Unternehmen mit der Wahrnehmung
solcher Aktivitdten und Prozesse im Zusammenhang mit der Durch-
flihrung von Bankgeschéften, Finanzdienstleistungen oder sonstigen
institutstypischen Dienstleistungen beauftragt wird, die ansonsten
von dem auslagernden Unternehmen selbst erbracht werden wiirden.
Dies schlieBt Auslagerungen innerhalb der UniCredit und Weiterver-
lagerungen (Sub-Auslagerungen) von ausgelagerten Tatigkeiten und
Funktionen an Sub-Unternehmen ein.

Risiko aus Auslagerungs-Aktivitdten bildet in der HVB Group keine
eigene Risikoart, sondern wird als risikoartentibergreifendes Risiko
betrachtet. Inshesondere die Risikoarten operationelles Risiko, Repu-
tationsrisiko, strategisches Risiko, Geschéftsrisiko, Kredit-, Markt- und
Liquiditatsrisiko sind von Auslagerungs-Aktivitdten betroffen. Innerhalb
der jeweiligen Risikoart werden diejenigen Risiken gesteuert, die in
einer vertiefenden Risikoanalyse identifiziert und bewertet werden.
Spezifische Risiken, die sich aus Auslagerungen ergeben und nicht
direkt zu einer Risikoart zugeordnet werden kdnnen, werden durch

die fiir die Auslagerung verantwortliche Einheit gemanagt.

Die Auslagerungen werden in einem standardisierten Verfahren in
LJnicht wesentlich“, ,wesentlich ohne erhebliche Tragweite” und
2wesentlich mit erheblicher Tragweite” durch das jeweilige Projekt-
team und definierte Fachabteilungen (unter anderem Operational

Risk Management, Compliance, Legal, Corporate Affairs & Documen-
tation, Data Protection, Business Continuity Management) eingewertet
und werden zudem nach den gruppenweiten Regelungen zum Out-
sourcing-Management nach Vorgaben des Circolare 263 der Banca
d’ltalia in ,nicht relevant” und ,relevant” unterteilt. Fir alle als ,wesent-
lich* oder ,relevant” bewerteten Auslagerungen wird eine vertiefende
Risikoanalyse durchgeftihrt, die neben den operationellen Risiken
auch die anderen Risikoarten umfasst. Fiir jede der wesentlichen Aus-
lagerungen gibt es eine, fiir die jeweilige Auslagerung definierte
verantwortliche Stelle (Retained Organisation, RTO), die sich um das
Management der identifizierten Risiken kiimmert. Die identifizierten
Risiken sind in den fiir die jeweiligen Risikoarten definierten Prozessen
in das Risikomanagement der HVB Group eingebunden. Die Operatio-
nal Risk Manager unterstiitzen die Projektleiter bzw. Leiter der RTO bei
der Erstellung bzw. Aktualisierung entsprechender Risikoanalysen.

In der HVB wurde im Rahmen der Einflinrung der (iberarbeiteten Richt-
linie tber Méarkte fiir Finanzinstrumente (Markets in Financial Instru-
ments Directive, MiFID Il) zum 3. Januar 2018 eine wesentliche Aus-
lagerung ohne erhebliche Tragweite an die Deutsche Borse AG zu
Meldungen nach § 34h Wertpapierhandelsgesetz (WpHG, Sicherstel-
lung der Nachhandelstransparenz) durch eine neue Auslagerung zu
Meldewesenservices mit der Deutschen Borse AG im Rahmen eines
genehmigten Verdffentlichungssystems (approved publication arran-
gement, APA) und eines genehmigten Meldemechanismus (approved
reporting mechanism, ARM) begriindet. Des Weiteren wurde eine be-
reits bestehende Vereinbarung mit der Tochtergesellschaft UniCredit
Capital Markets LLC zu diversen Services im Umfeld der Broker/Dea-
ler-Tatigkeiten in New York als wesentliche Auslagerung ohne erhebli-
che Tragweite eingestuft. Eine wesentliche Verdnderung des Risikos
flr die HVB ergab sich dadurch nicht.

In der HVB Group kam es zu groBeren Verdnderungen im Auslage-
rungsportfolio, im Wesentlichen durch Entkonsolidierungen. Durch die
Entkonsolidierung von Redstone Mortgages Ltd. sind zwei relevante
Auslagerungen weggefallen, durch die Entkonsolidierung der Mobility
Concept GmbH vier relevante Auslagerungen. Durch die Verschmel-
zung der Structured Lease GmbH in die UniCredit Leasing GmbH wur-
den vier relevante Auslagerungen nicht mehr ben6tigt, zudem wurden
gruppeninterne Leistungen im Umfeld von Ratingmodellen in beste-
hende Vertrdge (bertragen, so dass bei der UniCredit Leasing GmbH,
der UniCredit Leasing Finance GmbH und der UniCredit Leasing
Aviation GmbH je eine relevante Auslagerung beendet wurde. Durch
Verdnderung der Aufgabenstruktur innerhalb der Wealth Manage-
ment Capital Gruppe wurden drei relevante Auslagerungen beendet.
Im Zuge dieser Aufgabenverdnderungen wurde die Auslagerung des
ICT-Betriebs der Wealth Cap Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

als wesentliche Auslagerung ohne erhebliche Tragweite eingestuft
und eine neue Auslagerung von Property Management Leistungen
flir die Immobilienfonds an die Immobilien Holding AG als neue
wesentliche Auslagerung ohne erhebliche Tragweite begriindet. Eine
wesentliche Verdnderung des Risikos fiir die HVB Group ergab sich
dadurch nicht.
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Konzernergebnisse

Konzern Gewinn- und Verlustrechnung

Konzern Gewinn- und Verlustrechnung

1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017 VERANDERUNG
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN NOTES in Mio € in Mio € in Mio € in %
Zinsertrdge 1.890 1.930 - 40 2,1
Negative Zinsen fir finanzielle Vermdgenswerte -76 -65 - 1 + 16,9
Zinsaufwendungen -704 -677 - 27 + 40
Negative Zinsen fir finanzielle Verbindlichkeiten 134 128 + 6 + 47
Zinsiiberschuss 9 1.244 1.316 - 72 - 55
Dividenden und &hnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen 10 9 2 + 7  >+100,0
Provisionstiberschuss 11 543 599 - 56 9,3
Handelsergebnis 12 378 680 - 302 - 444
Gewinne/Verluste aus finanziellen Vermégenswerten
und Verbindlichkeiten aFV 13 -39 n/a
Gewinne/Verluste aus der Ausbuchung von
Finanzinstrumenten die AC bewertet werden 14 17 n/a
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 15 231 161 + 70 + 435
Personalaufwand -735 -819 84 - 10,3
Andere Verwaltungsaufwendungen -722 -750 28 - 37
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen -113 -119 + 6 - 50
Verwaltungsaufwand 16 -1.570 —-1.688 118 - 70
Kreditrisikovorsorge IAS 39 17 n/a -128
Wertminderungsaufwand IFRS 9 18 101 n/a
Zuflihrungen zu Riickstellungen 19 —-339 -17 - 322 >+100,0
Aufwendungen fiir Restrukturierungen -1 -2 + 1 - 50,0
Finanzanlageergebnis 20 n/a 10
Gewinne/Verluste aus VerduBerungen von Investitionen 21 28 n/a
ERGEBNIS VOR STEUERN 602 933 - 33 - 355
Ertragsteuern —-340 -216 - 124 + 57,4
ERGEBNIS NACH STEUERN 262 717 - 455 - 635
Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte — — — —
KONZERNUBERSCHUSS 262 717 - 455 - 635
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 261 715 - 454 - 63,5
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend 1 2 - 1 - 50,0
Ergebnis je Aktie (in€)
NOTES 1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017
Ergebnis je Aktie (unverwassert und verwassert) 22 0,33 0,89
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Konzern Gesamtergebnisrechnung (in Mio €)

1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017
In der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesener Konzerniiberschuss 262 77
Bestandteile der im sonstigen Ergebnis (,,0ther comprehensive income*)
erfassten Ertrags- und Aufwandspositionen
Bestandteile, die nicht in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert werden
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus leistungsorientierten
Planen (Versorgungszusagen) 2 158
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte — —
Anderung des beizulegenden Zeitwerts bei finanzigllen Verbindlichkeiten aFVtPL

die auf Anderungen des Ausfallrisikos zuriickzufiihren ist (Own Credit Spread-Riicklage) -4 n/a
Sonstige Veranderungen — —
Steuern auf Bestandteile, die nicht in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und

Verlustrechnung umgegliedert werden — -50

Bestandteile, die in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert werden

Verdnderungen aus Wahrungseinfluss 2 -6
Veranderungen aus at-Equity bewerteten Unternehmen — —
Bewertungsanderungen von Finanzinstrumenten (AfS-Riicklage) n/a 70
Unrealisierte Gewinne/Verluste n/a 77
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste n/a -7
Bewertungsénderungen von Finanzinstrumenten (Hedge-Riicklage) -1 -1
Unrealisierte Gewinne/Verluste — 1
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste -1 -2
Bewertungsédnderung von Finanzinstrumenten aFVtOCI (FVtOCI-Riicklage) -13 n/a
Unrealisierte Gewinne/Verluste -12 n/a
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste -1 n/a
Sonstige Veranderungen 4 —

Steuern auf Bestandteile, die in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert werden 4 -24

Summe der (iber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital erfassten
Ertrags- und Aufwandspositionen (,,0ther comprehensive income“) -6 147
Summe der erfassten Ertrags- und Aufwandspositionen (,Gesamtergebnis*) 256 864
darunter:

auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 255 862
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend 1 2
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Konzernergebnisse

Konzern Bilanz

30.6.2018 31.12.2017 VERANDERUNG
AKTIVA NOTES in Mio € in Mio € in Mio € in %
Barreserve 13.157 36.414 - 23.257 63,9
Handelsaktiva 23 81.153 75.493 + 5.660 7,5
aFVtPL-Finanzinstrumente (FVO) 24 n/a 21.456
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL 25 17.830 n/a
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtOCI 26 6.660 n/a
AfS-Finanzinstrumente 27 n/a 6.816
HtM-Finanzinstrumente 28 n/a 23
Forderungen an Kreditinstitute 29 37.893 30.330 + 7.563 + 249
Forderungen an Kunden 30 130.551 121178 + 9373 7,7
Hedging Derivate 309 390 - 81 20,8
Hedgeanpassungsbetrag von gesicherten Grundgeschéften
im Portfolio Fair Value Hedge 56 72 - 16 22,2
At-Equity bewertete Anteile an assoziierten Unternehmen
und at-Equity bewertete Joint Ventures 32 36 34 + 2 59
Sachanlagen 2.520 2.599 - 79 3,0
Investment Properties 1.147 808 + 339 42,0
Immaterielle Vermégenswerte 441 445 - 4 0,9
darunter: Geschafts- oder Firmenwerte 418 418 — —
Ertragsteueranspriiche 1.256 1.363 - 107 7,9
Tatséchliche Steuern 142 113 + 29 25,7
Latente Steuern 1.114 1.250 - 136 10,9
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte
oder VerduBerungsgruppen 165 511 - 346 67,7
Sonstige Aktiva 1.213 1.128 + 85 7,5
SUMME AKTIVA 294.387 299.060 - 4673 1,6
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30.6.2018 31.12.2017 VERANDERUNG
PASSIVA NOTES in Mio € in Mio € in Mio € in %
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 33 65.525 67.354 - 1.829 - 27
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 34 120.197 124.284 - 4.087 - 33
Verbriefte Verbindlichkeiten 35 24.843 25.552 - 709 - 28
Handelspassiva 36 53.680 56.217 - 2537 - 45
Finanzielle Verbindlichkeiten aFVtPL 37 5.085 n/a
Hedging Derivate 569 469 + 100 + 21,3
Hedgeanpassungsbetrag von gesicherten Grundgeschéften
im Portfolio Fair Value Hedge 1176 1.215 - 39 - 32
Ertragsteuerverpflichtungen 678 693 - 15 - 22
Tatséchliche Steuern 560 604 - 44 - 73
Latente Steuern 118 89 + 29 + 32,6
Verbindlichkeiten von zur VerduBerung gehaltenen
VerduBerungsgruppen — 102 - 102 —-100,0
Sonstige Passiva 1.876 1.699 + 177 + 10,4
Ruckstellungen 38 2.921 2.601 + 320 + 12,3
Eigenkapital 17.837 18.874 - 1.037 - 55
Auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG
entfallendes Eigenkapital 17.835 18.867 1.032 - 55
Gezeichnetes Kapital 2.407 2.407 — —
Kapitalriicklage 9.791 9.791 — —
Andere Riicklagen 5.329 5.289 + 40 + 08
Bewertungsanderungen von Finanzinstrumenten 47 80 - 33 - 413
AfS-Riicklage n/a 52
Hedge-Riicklage 31 28 + 3 + 10,7
FVtOCI-Riicklage 16 n/a
Bilanzgewinn 2017 — 1.300 - 1.300 —-100,0
Konzerniberschuss 1.1.-30.6.2018" 261 — + 261
Anteile in Fremdbesitz 2 7 - 5 - 714
SUMME PASSIVA 294.387 299.060 - 4.673 - 16

1 Auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend.

Der flir die Gewinnverwendung maBgebende Bilanzgewinn des Geschéftsjahres 2017 im Einzelabschluss der UniCredit Bank AG (entspricht dem Bilanz-
gewinn der HVB Group) beléuft sich auf 1.300 Mio €. Die Hauptversammlung hat am 11. Juni 2018 beschlossen, daraus eine Dividende in Hohe von
1.300 Mio € an die UniCredit S.p.A. (UniCredit), Mailand, Italien, auszuschiitten. Dies entspricht einer Dividende von rund 1,62 € pro Aktie nach rund

3,75 € fiir das Geschaftsjahr 2016.
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Konzernergebnisse

Entwicklung des Konzern Eigenkapitals

ANDERE RUCKLAGEN
DARUNTER:
_ ANDERE DARUNTER: PENSIONSAHNLICHE
GEZEICHNETES KAPITAL- RUCKLAGEN OWN CREDIT  VERPFLICHTUNGEN
KAPITAL RUCKLAGE INSGESAMT SPREAD IAS 19
Eigenkapital zum 1.1.2017 2.407 9.791 5.107 n/a -1.316
In der Konzern Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesener Konzerniiberschuss — — — n/a —
Uber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital erfasste
Ertrags- und Aufwandspositionen* — — 102 n/a 108
Unrealisierte Gewinne/Verluste aufgrund Bewertungsénderungen
von Finanzinstrumenten — — — n/a —
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte
Gewinne/Verluste — — — n/a —
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste bei
leistungsorientierten Planen — — 108 n/a 108
Verénderungen aus Wéhrungseinfluss — — -6 n/a —
Sonstige Verdnderungen — — — n/a —
Restliche im Eigenkapital erfasste Veréanderungen — — — n/a 5
Ausschittungen — — — n/a —
Einstellungen aus dem Bilanzgewinn — — — n/a —
Verdnderungen im Konsolidierungskreis — — — n/a 5
Kapitalherabsetzungen — — — n/a —
Eigenkapital zum 30.6.2017 2.407 9.791 5.209 n/a -1.203
Eigenkapital zum 1.1.2018 2.407 9.791 5.289 — —-1.161
Erstanwendungseffekt IFRS 9 — — 38 -21 —
Eigenkapital zum 1.1.2018 (nach Erstanwendungseffekt) 2.407 9.791 5.327 -21 -1.161
In der Konzern Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesener Konzerniiberschuss — — — — —
Uber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital erfasste
Ertrags- und Aufwandspositionen* — — — -3 1
Unrealisierte Gewinne/Verluste aufgrund
Bewertungsénderungen von Finanzinstrumenten — — -3 -3 —
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte
Gewinne/Verluste — — — — —
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste bei
leistungsorientierten Plénen — — 1 — 1
Verdnderungen aus Wahrungseinfluss — — 2 — —
Sonstige Veranderungen — — — — —
Restliche im Eigenkapital erfasste Veréanderungen — — 2 — —
Ausschittungen — — — — —
Einstellungen aus dem Bilanzgewinn — — — — —
Veranderungen im Konsolidierungskreis — — 2 — —
Kapitalherabsetzungen — — — — —
Eigenkapital zum 30.6.2018 2.407 9.791 5.329 -24 -1.160

1 Die Hauptversammlung hat am 22. Mai 2017 beschlossen, den Bilanzgewinn 2016 in Héhe von 3.005 Mio € an unseren alleinigen Aktiondr, die UniCredit S.p.A. (UniCredit), Mailand, Italien, auszuschiitten.
Dies entspricht einer Dividende von rund 3,75 € je Stammaktie. Die Hauptversammlung hat am 11. Juni 2018 beschlossen, den Bilanzgewinn 2017 in Hohe von 1.300 Mio € an unseren alleinigen Aktiondr,
die UniCredit S.p.A. (UniCredit), Mailand, Italien, auszuschitten. Dies entspricht einer Dividende von rund 1,62 € je Stammaktie.

2 Auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend.

3 UniCredit Bank AG (HVB).

4 Uber Gesamtergebnisrechnung erfasst.
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(in Mio €)

BEWERTUNGSANDERUNGEN VON AUF DEN ANTEILS-

FINANZINSTRUMENTEN EIGNER DER HVB®

KONZERN- ENTFALLENDES
i i i BILANZ- UBERSCHUSS EIGENKAPITAL ANTEILE IN EIGENKAPITAL
AFS-RUCKLAGE ~ HEDGE-RUCKLAGE  FVtOCI-RUCKLAGE GEWINN' 1.1.-30.62 INSGESAMT FREMDBESITZ INSGESAMT
74 30 n/a 3.005 — 20.414 6 20.420
— — n/a — 715 715 2 717
46 -1 n/a — — 147 — 147
51 — n/a — — 51 — 51
-5 -1 n/a — — -6 — -6
— — n/a — — 108 — 108
— — n/a — — -6 — -6
— — n/a — — — — —
— — n/a -3.005 — -3.005 -1 -3.006
— — n/a -3.005 — —3.005 -1 -3.006
— — n/a — — — — —
— — n/a — — — — —
— — n/a — — — — —
120 29 n/a — 715 18.271 7 18.278
52 28 — 1.300 — 18.867 7 18.874
- 52 — 25 — — 11 — 11
n/a 28 25 1.300 — 18.878 7 18.885
n/a — — — 261 261 1 262
n/a 3 -9 — — -6 — -6
n/a — -8 — — 11 — —11
n/a -1 -1 — — -2 — -2
n/a — — — — 1 — 1
n/a — — — — 2 — 2
n/a 4 — — — 4 — 4
n/a — — -1.300 — -1.298 -6 -1.304
n/a — — -1.300 — —-1.300 — -1.300
n/a — — — — — — —
n/a — — — — 2 -6 -4
n/a — — — — — — —
n/a 31 16 — 261 17.835 2 17.837
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Konzernergebnisse

Entwicklung des Konzern Eigenkapitals (rorrserzune)

Die Anderungen im Eigenkapitalspiegel sind das Ergebnis der Erstanwendung des IFRS 9 Standards. Die vorgenommenen Anpassungen im Eigenkapital-
spiegel sind in der Note Gegenlber dem Vorjahr gednderte Ausweismethoden beschrieben. Die in der Zeile Erstanwendungseffekt IFRS 9 gezeigten Be-
trage aufgrund erfolgter Bewertungsanpassungen sind im Detail in der Note Erstanwendungseffekte IFRS 9 beschrieben. Zu beachten ist, dass in der
Note Erstanwendungseffekte IFRS 9 die Effekte in Bezug auf die jeweiligen Bilanzposten vor Steuern dargestellt werden (Steuern stellen einen eigen-
standig beschriebenen Bilanzposten dar), wéahrend im Eigenkapitalspiegel die Betrdge nach Steuern, das heiBt unter Berticksichtigung der Steuer-
effekte gezeigt werden.

Die AfS-Riicklage wird mit Erstanwendung des IFRS 9 zum 1. Januar 2018 aufgrund des Wegfalls der Kategorie Available for Sale aufgelost.

Sofern bestimmte Wertpapiere als erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, wird die Differenz zwischen den fortgefiinrten Anschaf-
fungskosten und dem Fair Value flir diese Besténde der FVtOCI Riicklage zugeftihrt. Fir die zum 1. Januar 2018 erstmals in dieser Kategorie erfassten
Bestande wird diese Differenz im Eigenkapitalspiegel tiber die Zeile Erstanwendungseffekte IFRS 9 erfasst, wéhrend die Folgebewertung tber das sonsti-
ge Ergebnis in der Konzern Gesamtergebnisrechnung erfolgt.

Falls sich aufgrund der notwendigen neuen Klassifizierung und Bewertung von Vermdgenswerten Bewertungseffekte ergeben (zum Beispiel Ubergang von
der Bewertung zu Anschaffungskosten zur Fair Value Bewertung bei Anteilsbesitz), werden diese zum 1. Januar 2018 in den Gewinnrticklagen erfasst
und entsprechend im Eigenkapitalspiegel (iber die Zeile Erstanwendungseffekte IFRS 9 den Anderen Riicklagen zugeflihrt. Da der IFRS 9 grundsétzlich
retrospektiv anzuwenden ist, verbleiben diese dauerhaft in den Gewinnriicklagen.

Beziiglich der Effekte, die aus der Fair Value Anderung des Own Credit Spread fiir als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet designierte
Verbindlichkeiten resultieren, ergibt sich ein besonderer Effekt: GemaB den Vorgaben des IFRS 9 sind diese Effekte, sofern sie auf die Perioden vor dem
1. Januar 2018 entfallen, der neu gebildeten Riicklage ftir den Own Credit Spread Effekt zuzufihren. Da diese Instrumente bisher den Handelspassiva
zugeordnet waren und somit bereits erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet worden sind, ist der Effekt aus der Verdnderung des Own Credit
Spreads bereits in den Vorperioden erfolgswirksam erfasst worden und somit in den Gewinnrticklagen enthalten. Somit ist hier eine Umschichtung von

den Gewinnriicklagen in die neue Riicklage Own Credit Spread vorzunehmen. Da beide Riicklagen Teil der Anderen Riicklagen im Eigenkapitalspiegel sind,
fallt hier kein Effekt auf das Eigenkapital an. Der Anstieg der Anderen Riicklagen von 38 Mio € entféllt somit auf die verbleibenden Anpassungen in der
Bewertung der Finanzinstrumente, wie in der Note Erstanwendungseffekte IFRS 9 beschrieben.
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Konzern Kapitalflussrechnung (verkurzte Darstellung)

(in Mio €)

2018 2017
Zahlungsmittelbestand zum 1.1. 36.414 9.770
Cashflow aus operativer Geschéftstatigkeit —-25.614 15.714
Cashflow aus Investitionstatigkeit 3.670 -695
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -1.313 —-2.888
Effekte aus Wechselkursanderungen — —
Abz(iglich zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdégenswerte oder VerduBerungsgruppen — —
Zahlungsmittelbestand zum 30.6. 13.157 21.901
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Konzernanhang (ausgewahlte Notes)

Rechtsgrundlagen

Die UniCredit Bank AG (HVB) ist eine Universalbank mit Sitz in Miinchen, ArabellastraBe 12, und im Handelsregister B des Amtsgerichts Miinchen unter
der Nummer HRB 42148 eingetragen. Die UniCredit Bank AG ist ein verbundenes Unternehmen der UniCredit S.p.A., Mailand, Italien (oberstes Mutter-
unternehmen).

Die HVB ist als Universalbank mit ihren Tochtergesellschaften einer der flihrenden Anbieter von Bank- und Finanzdienstleistungen in Deutschland. Sie
bietet Privat- und Firmenkunden, ffentlichen Einrichtungen und international operierenden Unternehmen und institutionellen Kunden eine umfassende
Auswahl an Bank- und Finanzprodukten sowie -dienstleistungen an.

Von der Maglichkeit einer priiferischen Durchsicht geméB § 115 Absatz 5 WpHG wurde fiir den vorliegenden Halbjahresfinanzbericht der HVB Group kein
Gebrauch gemacht.

Bei nachfolgenden in den Tabellen und Texten aufgefiihrten Betrdgen handelt es sich bei Angaben zu Bilanzposten bzw. Besténden um Stichtagswerte
zum 30. Juni 2018 bzw. fiir Vorjahresangaben zum 31. Dezember 2017 und bei Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung um den Zeitraum vom
1. Januar bis 30. Juni des jeweiligen Jahres.
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Konzernanhang (ausgewdhlte Notes)

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

1 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der vorliegende Halbjahresfinanzbericht fiir die HVB Group ist nach den Vorschriften der International Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt
und entspricht dem fiir die Zwischenberichterstattung relevanten IAS 34. Damit erfiillt der vorliegende Halbjahresfinanzbericht die Anforderungen des
Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) an die halbjahrliche Finanzberichterstattung von kapitalmarktorientierten Unternehmen.

Im Geschéftsjahr 2018 sind in der EU die Anderungen der folgenden vom IASB neu herausgegebenen oder berarbeiteten Standards erstmalig verpflich-
tend anzuwenden:

Standards
— Erstanwendung IFRS 9 — ,Finanzinstrumente”
— Erstanwendung IFRS 15 — ,Erlose aus Vertragen mit Kunden*

Interpretationen
IFRIC Interpretation 22 — , Transaktionen in fremder Wahrung und im Voraus gezahlte Gegenleistungen®

Anderungen und Verbesserungen

— Jahrliche Verbesserungen an den IFRS — Zyklus 2014—2016 (IFRS 1, IFRS 12 und IAS 28)

—Klarstellung zu IFRS 15 — ,Sachverhalte, die sich aus den Erdrterungen der Beratungsgruppe zum Ubergang in Bezug auf Erléserfassung ergeben*
— Anderungen zu IFRS 2 — ,Klarstellung der Klassifizierung und Bewertung von Geschéftsvorfallen mit anteilshasierter Vergtitung®

— Anderungen zu IAS 40 — ,Ubertragungen von als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien*

Die Umsetzqu der Erstanwendung des Standards IFRS 9 hat wesentliche Auswirkungen auf den Konzernabschluss der HVB Group. Auf die sich hieraus
ergebenden Anderungen der Ausweis- und Bewertungsmethoden wird nachfolgend eingegangen.

Der neue Standard IFRS 15 ,Erlose aus Vertrdgen mit Kunden® ist verpflichtend fir Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2018

beginnen und ersetzt IAS 11, IAS 18, IFRIC 13, 15 und 18 sowie SIC 31. IFRS 15 ist auf alle Vertrage mit Kunden mit Ausnahme der folgenden Vertrage

anzuwenden:

— Leasingverhéltnisse, die unter IAS 17/IFRS 16 Leasingverhaltnisse fallen

— Finanzinstrumente und andere vertragliche Rechte oder Pflichten, die unter IFRS 9 Finanzinstrumente, IFRS 10 Konzernabschlisse, IFRS 11 Gemein-
same Vereinbarungen, IAS 27 Separate Abschliisse oder IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen und Joint Ventures fallen;

— Versicherungsvertrage im Anwendungsbereich von IFRS 4 Versicherungsvertrage.

Der Standard schreibt vor, wann und in welcher Hohe ein IFRS-Berichtersteller Erlése zu erfassen hat. Zudem fordert er von den Abschlusserstellern,

den Abschlussadressaten informativere und relevantere Angaben als bisher zur Verfiigung zu stellen. Dem Kernprinzip des IFRS 15 zufolge, soll ein Unter-
nehmen Erlgse in der Hohe erfassen, in der fiir die ibernommenen Leistungsverpflichtung(en), also die Ubertragung von Waren bzw. die Erbringung von
Dienstleistungen, Gegenleistungen erwartet werden. Dieses Kernprinzip wird mit einem flnfstufigen Rahmenmodell fiir alle Vertrdge mit Kunden umgesetzt.

Aufgrund der zuvor genannten Ausschlussbereiche fallen nur Provisionserlose in den Anwendungsbereich des Standards. Die Bank hat die Auswirkungen
des IFRS 15 analysiert und ist zu dem Ergebnis gekommen, dass die Anwendung des neuen Standards keine Auswirkungen auf die Bilanzierung der
Provisionserl6se hat. Eine Umstellung hinsichtlich der Hohe oder des Zeitpunkts der Umsatzrealisierung war nicht erforderlich.

GemaB den bereits flir den Halbjahresabschluss geltenden Angabevorschriften hat die Bank eine Aufgliederung der Provisionserldse nach Art der erbrach-
ten Dienstleistungen vorgenommen. Flr weitere Informationen verweisen wir auf die Note Provisionstiberschuss.
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Konzernanhang (ausgewahlte Notes)

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (osrserzune)

Die tibrigen Interpretationen bzw. Anderungen und Verbesserungen haben wir ebenfalls umgesetzt. Hieraus haben sich keine Auswirkungen auf den
Konzernabschluss ergeben. Abgesehen von den unten beschriebenen Verdnderungen haben wir die Ausweis- und Bewertungsmethoden gegentiber
dem Vorjahr unveréndert angewandt. Diese sind im Konzernanhang des Geschaftsberichts 2017 beschrieben.

Zu den Auswirkungen von herausgegebenen, noch nicht anzuwendenden IFRS verweisen wir auf die im Geschaftsbericht 2017 im Konzernanhang
enthaltenen Angaben, die unverandert gliltig sind.

Als Ergebnis der Erstanwendung des IFRS 9 haben sich wesentliche Anderungen beztiglich der Bilanzierungsmethoden fir Finanzinstrumente ergeben.
Das IASB veroffentlichte im Juli 2014 die endgiltige Fassung des IFRS 9 ,Finanzinstrumente®, der neben dem IFRS 9 auch weitere Standards (inshe-
sondere IFRS 7 und IAS 1) betraf. Das entsprechende Endorsement durch die Européische Union erfolgte im November 2016. Durch den IFRS 9 sind die
wesentlichen Vorschriften zur Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten, zur Bewertung von Wertminderungen finanzieller Vermogenswerte
und zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen (iberarbeitet worden.

Die HVB hat das Wahlrecht in Anspruch genommen, die Vorschriften des IAS 39 zum Hedge Accounting weiterhin anzuwenden. Auf die sich aus den
neuen Vorschriften zur Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten bzw. zur Bewertung von Wertminderungen finanzieller Vermogenswerte
wird nachfolgend ndher eingegangen.

Der IFRS 9 sieht grundsétzlich folgende Bewertungskategorien fir Vermogenswerte vor: Bewertung zu fortgefiinrten Anschaffungskosten, erfolgsneutral
zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis oder erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert. Voraussetzung fur eine Bewertung zu fortgefiinrten
Anschaffungskosten ist zum einen die Zuordnung zum Geschaftsmodell Halten, das heiBt die HVB beabsichtigt, den betreffenden Vermdgensgegenstand
bis zur Endfalligkeit zu halten, und zum anderen, dass die Vertragsbedingungen lediglich Zahlungen beinhalten, die entweder Zins- oder Tilgungszahlungen
darstellen. Sofern dies zutrifft, sind die geforderten Zahlungsstromkriterien eingehalten. Eine Bewertung erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert im
sonstigen Ergebnis ist an die folgenden Bedingungen gekniipft: Der Vermdgenswert muss einem Geschaftsmodell zugeordnet werden, das sowohl das
Halten bis zur Falligkeit als auch einen Verkauf der Finanzinstrumente vorsieht und der Vermdgenswert muss die gleichen Zahlungsstromkriterien, die
fir eine Bewertung zu fortgefihrten Anschaffungskosten vorgeschrieben sind, erfiillen. Sofern ein Vermdgenswert weder zu fortgeflihrten Anschaffungs-
kosten noch erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis bewertet werden kann, ist er erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
U bilanzieren.

Die Bilanzierungsmethoden fir den Handelsbestand sind als Teil der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewertende Finanzinstrumente
unverdndert gegeniber dem IAS 39 fortgeflihrt worden.

Fiir Vermdgenswerte, die zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet werden, sind Wertminderungen auf Basis der erwarteten Verluste zu erfassen.
Sofern sich das Ausfallrisiko seit dem erstmaligen Ansatz des Vermdgenswertes nicht signifikant erhht hat, ist eine Wertminderung in Hohe des
12-Monats-Kreditverlustes (Stufe 1) zu bilden, andernfalls in Hohe des (iber die Restlaufzeit erwarteten Verlustes. Hierbei wird unterschieden, ob ein
Ausfall bereits eingetreten ist (Stufe 3) oder noch nicht (Stufe 2). Wéhrend fiir nicht ausgefallene Vermdgenswerte (Stufe 1 und 2) Zinsertrdge unter
Anwendung der Effektivzinsmethode auf Basis des Bruttobuchwertes vereinnahmt werden, dirfen fiir ausgefallene Kredite (Stufe 3) Zinsertrage unter
Anwendung der Effektivzinsmethode nur auf Basis des Nettobuchwertes vereinnahmt werden. Daneben gelten die Vorschriften der Stufe 3 fir Ver-
mdgenswerte, deren Bonitét bei Erstansatz bereits beeintréchtigt war, fiir die gesamte Restlaufzeit, das heiBt eine Hoherstufung in die Stufen 1 und 2
scheidet aus.

Flir Vermdgenswerte, die erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, sind diese Vorschriften zu Wertminderungen ebenfalls erfolgswirk-
sam zu erfassen, wahrend die Differenz des so ermittelten Buchwertes zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis erfasst wird.

Die Vorschriften des IFRS zu Wertminderungen sind auch auf Garantien und Kreditzusagen anzuwenden, die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden. In Bezug auf Kreditzusagen werden sowohl unwiderrufliche Kreditzusagen als auch widerrufliche Kreditzusagen, bei denen die
HVB Group einem Kreditausfallrisiko ausgesetzt ist, einbezogen.

Fiir finanzielle Verbindlichkeiten tibernimmt der IFRS 9 die bisherigen Bilanzierungsvorschriften des IAS 39 weitgehend, lediglich in Bezug auf finanzielle
Verbindlichkeiten, die designiert werden, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet zu werden, sind Anderungen des beizulegenden Zeit-
wertes, die auf einer Anderung des Ausfallrisikos der Verbindlichkeit beruhen, im sonstigen Ergebnis zu erfassen, sofern sich dadurch keine Rechnungs-
legungsanomalie ergibt oder erhoht.
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2 Gegeniiber dem Vorjahr gednderte Bewertungsmethoden

Zu Anschaffungskosten bewertete Kredite und Forderungen

Da im Kreditgeschaft fiir die HVB Group die Pflege der Kundenbeziehung im Vordergrund steht, besteht generell eine Halteabsicht der vergebenen Kredite
bis zur Endfalligkeit. Sofern die Kredite auch die Zahlungsstromkriterien erflillen, werden diese dem Geschaftsmodell Halten zugeordnet und zu fortgefihr-
ten Anschaffungskosten bewertet. Dariiber hinaus werden auch Wertpapierbestande, die die Zahlungsstromkriterien erflillen und fir die eine Halteabsicht
besteht, zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet.

Da grundsétzlich eine Halteabsicht besteht, erfolgen Verkdufe von Fremdkapitalinstrumenten, die dem Geschéftsmodell Halten zugeordnet sind, nur in
folgenden Ausnahmeféllen:

— die Verkéufe kommen selten bzw. unregelméaBig vor, selbst wenn sie in diesem Fall von einem signifikanten Wert sein konnen,

— die Verkéufe, sofern sie hdufiger vorkommen, sind einzeln bzw. aggregiert von einem nicht signifikanten Wert,

— die Verkéufe erfolgen kurz vor Endfélligkeit und die Verkaufserlose entsprechen weitgehend den noch ausstehenden vertraglichen Zahlungen oder
— die Verkéufe erfolgen aufgrund einer Erhdhung des Kreditausfallrisikos.

In Abhédngigkeit von der Zuordnung des Schuldners werden die zu Anschaffungskosten bewerteten Kredite und Forderungen in der Bilanz unter
Forderungen an Kreditinstitute bzw. Kunden ausgewiesen.

Von dem Wahlrecht, einen Vermdgenswert als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet zu designieren, hat die HVB Group keinen
Gebrauch gemacht. Ebenfalls wurde darauf verzichtet, Ausfallrisikopositionen als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten.

Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete Vermégenswerte

Bestimmte Wertpapierbestande, die entweder bis zur Falligkeit gehalten werden oder aber verkauft werden konnen, sind dem Geschéftsmodel Halten und
Verkaufen zugeordnet worden. Da diese Wertpapiere auch die Zahlungsstromkriterien erfiillen, sind die Bedingungen flir eine erfolgsneutrale Bewertung
zum beizulegenden Zeitwert erfilllt. Diese Bestande werden in der Bilanzposition Finanzielle Vermdgenswerte aFVtOCI ausgewiesen.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Vermégenswerte

Die HVB Group hat sich entschieden, dass alle Finanzinstrumente, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, auch auf dieser
Basis gesteuert werden, um sonst drohende Unterschiede zwischen der Planung/internen Steuerung und der Bilanzierung zu vermeiden. Entsprechend
werden alle Fremdkapitalinstrumente, die die Zahlungsstromkriterien nicht erflillen, dem Geschaftsmodell ,Sonstiges* zugeordnet und somit erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Dariiber hinaus werden vor allem Wertpapierbestande, die bisher unter IAS 39 als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewertende Finanz-
instrumente designiert worden sind, unverandert auf Fair Value Basis gesteuert. In der Folge sind diese Bestande ebenfalls dem Geschaftsmodell
»Sonstige” zuzuordnen und werden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Da Anteilshesitz grundsétzlich geméB den Vorgaben des IFRS erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten ist, haben wir unseren Anteils-
besitz, sofern er nicht At Equity bewertet oder vollkonsolidiert wird, diesem Bilanzposten zugeordnet. Von dem Wahlrecht, Anteilsbesitz erfolgsneutral
zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten, hat die HVB Group keinen Gebrauch gemacht.

Wertminderungen auf Basis der erwarteten Verluste

Mit Einfihrung des IFRS 9 wird die Methode zur Ermittlung von Wertminderungen auf das Modell der erwarteten Kreditverluste umgestellt. Dieses ist
anzuwenden fiir zu Anschaffungskosten bewertete Kredite und Forderungen, erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete Vermdgenswerte und
Kreditzusagen bzw. Finanzgarantien, die nicht erfolgswirksam zum Fair Value bewertet werden. Bei zu Anschaffungskosten bewerteten Krediten und
Forderungen werden die ermittelten Wertminderungen auf einem Wertberichtigungskonto gebucht und reduzieren den Buchwert, bei erfolgsneutral zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten Vermdgenswerten werden die Wertminderungen in Bezug auf den Vermégenswert bestimmt und als Folge der Be-
wertung zum beizulegenden Zeitwert in der Gesamtergebnisrechnung erfasst, wahrend fiir die Wertminderungen fiir Kreditzusagen bzw. Finanzgarantien
eine Riickstellung gebildet wird.
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Im Rahmen der Ermittlung der erwarteten Kreditverluste werden neben belastbaren Informationen iiber vergangene Ereignisse auch gegenwartige
Bedingungen und Prognosen zukinftiger wirtschaftlicher Bedingungen berticksichtigt. Ausgangspunkt sind hierbei die aufsichtsrechtlichen Verfahren
zur Bestimmung von PD, LGD und EAD. Diese werden dann, um den Anforderungen des IFRS 9 zu entsprechen, angepasst. Entsprechend werden
die konservativen dem Vorsichtsprinzip geschuldeten Elemente in den aufsichtsrechtlichen Verfahren entfernt, die Berechnung der erwarteten Kredit-
verluste auf die am Bilanzstichtag geltenden Rahmenbedingungen angepasst (,point in time* anstelle ,through the cycle*), zukunftsbezogene Informa-
tionen beriicksichtigt und die Kreditrisikoparameter, sofern erforderlich, auf den Mehrjahreszeitraum bzw. die erwartete Restlaufzeit adjustiert. Bei

den zukunftsbezogenen Informationen handelt es sich unter anderem um makroékonomische Faktoren wie zum Beispiel Prognosen der konjunkturellen
Entwicklung. Hierbei werden ein Basisszenario, ein positives und ein negatives Szenario unterstellt, die mit ihren erwarteten Eintrittswahrscheinlich-
keiten gewichtet werden.

Daneben erfolgt fir betragsmaBig bedeutsame, ausgefallene Engagements die Ermittiung der zukiinftigen Zahlungseingénge auf Basis der jeweiligen
individuellen Sachverhalte durch die fiir die Sanierung bzw. Abwicklung von ausgefallenen Engagements zusténdigen Bereiche der HVB Group. Fr diese
Engagements wird daher eine individuelle Einzelwertberichtigung gebildet, wahrend fiir betragsméBig unbedeutende ausgefallene Engagements die
Bildung einer Wertberichtigung auf kollektiver Basis in Anlehnung an die Ermittlung der erwarteten Kreditverluste parameterbasiert erfolgt.

Grundsétzlich wird fiir ein Finanzinstrument zum Zugangszeitpunkt eine Wertminderung in Héhe der erwarteten 12-Monats-Kreditverluste erfasst (Stufe 1).
Als Ausnahme hiervon sind die bereits im Zugangszeitpunkt wertgeminderten finanziellen Vermdgenswerte anzusehen, da hier erwartete Kreditverluste
bereits im beizulegenden Zeitwert berticksichtigt sind, mit dem ein solcher Vermdgenswert eingebucht wird.

Sofern sich das Kreditausfallrisiko seit dem Zugangszeitpunkt signifikant erhoht hat, ist eine Wertminderung in Hohe des (iber die (Rest-)Laufzeit erwarteten
Verlusts vorzunehmen (Stufe 2). Zur Bestimmung, wann ein signifikanter Anstieg des Kreditausfallrisikos vorliegt, setzt die HVB Group ein internes Modell
ein, das sowohl relative als auch absolute Verdnderungen des Kreditausfallrisikos beriicksichtigt. Die wesentlichen Faktoren hierbei sind:

— ein Vergleich der PD zum Zugangszeitpunkt und zum Berichtsdatum auf Einzelgeschéaftsebene, wobei zu (iberschreitende Schwellenwerte fir einen
signifikanten Anstieg definiert werden, die die wesentlichen Elemente zur Bestimmung einer erwarteten Verdnderung des Kreditausfallrisikos wie
Laufzeit, Alter, PD-Niveau zum Zugangszeitpunkt berticksichtigen,

— absolute Grenzen wie zum Beispiel ein Zahlungsverzug von 30 und mehr Tagen,

— weitere interne Merkmale wie zum Beispiel eine Forbearance MaBnahme.

Sofern am Berichtsstichtag das Kreditausfallrisiko nicht mehr signifikant erhoht ist, erfolgt ein Rlicktransfer in die Stufe 1.

Fir die Stufen 1 und 2 ergeben sich die erwarteten Verluste grundsétzlich aus der Berlicksichtigung von zwei Szenarien, ndmlich kein Eintritt eines
Ausfalls des Kreditnehmers und somit kein Eintritt von Kreditverlusten bzw. dem Eintritt eines Ausfalls des Kreditnehmers und somit Eintritt von Kredit-
verlusten in Hohe der erwarteten Ausfalle, wobei letzteres Szenario mit der Ausfallwahrscheinlich des Kreditnehmers, seiner PD, gewichtet wird.

Von dem Wahlrecht gemdB IFRS 9.5.5.10, wonach bei Fremdkapitalinstrumenten mit einem niedrigen Kreditausfallrisiko angenommen werden kann,
dass keine signifikante Erhdhung des Kreditausfallrisikos eingetreten ist, hat die HVB Group flir Wertpapiere Gebrauch gemacht. Sofern diese ein Invest-
mentgrade Rating besitzen, werden sie pauschal der Stufe 1 zugeordnet.

Sofern bei einem Fremdkapitalinstrument ein Ausfall des Kreditnehmers eingetreten ist (credit impaired asset) werden diese der Stufe 3 zugeordnet. Fir
diese Vermdgenswerte wird ein Zinsertrag nur in Hohe des Zinses auf Basis des Nettobuchwertes vereinnahmt.

Ein Ausfall liegt wie bisher dann vor, wenn eine wesentliche Verbindlichkeit des Kreditnehmers mehr als 90 Tage iiberfallig ist oder wenn die HVB Group
annimmt, dass der Schuldner seiner Zahlungsverpflichtung nicht in voller Hohe nachkommen kann, ohne dass VerwertungsmaBnahmen ergriffen werden.
Eine Wertminderung ergibt sich in Héhe des Differenzbetrags zwischen dem Buchwert und dem Barwert der erwarteten kiinftigen Cashflows. Diese
werden von der HVB Group geschatzt und mit dem entsprechenden Zinssatz diskontiert. Hierbei werden nun verschiedene, realistische Szenarien
geschétzt, wobei sich die Wertminderung in der Folge aus dem mit der Eintrittswahrscheinlichkeit flir jedes Szenario gewichteten Erwartungswert der
Kreditausfélle ergibt. Sofern die Griinde fir den Ausfall entfallen sind, erfolgt ein Riicktransfer in die Stufen 1 bzw. 2, je nachdem, ob das Kreditaus-
fallrisiko im Vergleich zum Kreditausfallrisiko bei Zugang noch signifikant erhéht ist oder nicht.
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Fir finanzielle Vermdgenswerte, die zum Zugangszeitpunkt bereits ausgefallen sind (purchased or originated credit impaired assets bzw. POCI), wird der
Zinsertrag ebenfalls nur in Hohe des Zinses auf Basis des Nettobuchwertes vereinnahmt. Als POCI Vermégenswert werden nur solche Neuzugénge erfasst,
die nicht nur zu einer unwesentlichen Erhdhung des bestehenden Exposures flinren, das heit die 20% des unbesicherten, vorhandenen Exposures ber-
steigen. Zum Zugangszeitpunkt erwartete Kreditverluste sind bereits im Buchwert (Fair Value) bei Einbuchung berticksichtigt, so dass fiir POCI Vermdgens-
werte bei Zugang keine Wertminderung erfasst wird. Im Rahmen der Folgebewertung werden diese auf Basis des Uber die (Rest-)Laufzeit erwarteten
Verlusts bewertet, wobei im Falle von hoheren erwarteten Zufliissen als zum Zugangszeitpunkt unterstellt auch Zuschreibungen tiber die Anschaffungs-
kosten hinaus vorgenommen werden. Auf die retrospektive Erfassung von POCI Assets wurde aufgrund von Kosten-Nutzen Uberlegungen verzichtet, da
die Ermittlung der zu erwartenden geringen POCI Félle mit einem nicht angemessenen Mehraufwand verbunden gewesen ware.

Modifikation finanzieller Vermégenswerte, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden

Sofern die vertraglichen Bedingungen von finanziellen Vermdgenswerten geéndert werden, ist zu priifen, ob diese Anderungen signifikant oder nicht
signifikant sind. Wéhrend signifikante Anderungen zu einer Ausbuchung des bisherigen Vermdgenswertes und zu einer Einbuchung des neuen, signifikant
modifizierten Vermdgenswertes fiihren, sind im Falle von nicht signifikanten Anderungen lediglich die vereinbarten Anderungen der vertraglichen Zahlungs-
stréme zu diskontieren und die Differenz zwischen dem so ermittelten Barwert der modifizierten vertraglichen Zahlungen und dem Buchwert (Barwert der
vertraglichen Zahlungen vor Modifikation) erfolgswirksam zu vereinnahmen.

Eine signifikante Modifikation der Vertragsbedingungen liegt vor, wenn sich hierdurch die Einhaltung der Zahlungsstrombedingungen dndert oder eine
Anpassung der Konditionen an die allgemeinen Marktbedingungen erfolgt ohne dass diese Anpassung als bonitdtsbedingtes Zugestandnis an den Kredit-
nehmer anzusehen ist. In diesen Fallen wird der bestehende Kredit ausgebucht und der modifizierte Kredit als neu ausgereichter Kredit eingebucht. Im
Umkehrschluss stellen die Félle, in denen die HVB Group eine Anpassung der Vertragskonditionen lediglich aufgrund der schwachen Bonitét des Kredit-
nehmers akzeptiert, nicht signifikante Modifikationen dar. Im Regelfall betrifft dies ausgefallene Kreditengagements, so dass die HVB Group das Ergebnis
aus nicht signifikanten Modifikationen in dem Gewinn- und Verlustrechnung-Posten Wertminderungsaufwand IFRS 9 zeigt.

Auf die retrospektive Erfassung der Effekte aus nicht signifikanten Modifikationen wurde aufgrund von Kosten-Nutzen Uberlegungen verzichtet, da die
Ermittlung der zu erwartenden geringen Effekte hieraus mit einem nicht angemessenen Mehraufwand verbunden gewesen wére.

3 Gegeniiber dem Vorjahr gednderte Ausweismethoden

Verdnderungen der Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde zum Geschéftsjahr 2018 aufgrund neuer Anforderungen (insbesondere IFRS 9 und IFRS 7) und
den daraus resultierenden Folgen angepasst. Die neue Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung folgt den durch IFRS 9 gednderten Bewertungs-
kategorien und ergénzt bzw. ersetzt somit die alte, an IAS 39 Kategorien angelehnte Gliederung. Um dies zu erreichen wurden neue Posten geschaffen,
sowie bestehende angepasst oder ganzlich fiir das Geschéftsjahr 2018 aufgeldst. Bisher bestehende Posten, die im Geschaftsjahr 2018 nicht fortgefiihrt
werden, werden dieses Jahr letztmalig mit der Angabe der Vorjahreswerte gezeigt. Aufgrund der nicht retrospektiven Erstanwendung des IFRS 9 ist die
Vergleichbarkeit vor allem von Posten der Gewinn- und Verlustrechnung eingeschrénkt, sofern diese von aufgrund des IFRS 9 gednderten Ausweis- und
Bewertungsmethoden betroffen sind.

Dartiber hinaus werden negative Zinsen sowohl auf finanzielle Vermdgenswerte, als auch Verbindlichkeiten, erstmalig als eigenstandiger Posten in der
Gewinn- und Verlustrechnung gezeigt. Der getrennte Ausweis trdgt dem Sachverhalt Rechnung, dass negative Zinsen auf Vermdégenswerte keinen
Zufluss eines wirtschaftlichen Nutzens widerspiegeln und somit keinen (Zins-)Ertrag darstellen. Flr negative Zinsen auf Verbindlichkeiten gilt dies analog.
Die Vorjahreszahlen wurden entsprechend angepasst.

In der Er6ffnungsbilanz haben wir eigene, strukturierte Emissionen in Héhe von 4,7 Mrd € als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
designiert. Hierbei handelt es sich um strukturierte Emissionen, die eingebettete Derivate enthalten. Aufgrund der erfolgswirksamen Bewertung zum Fair
Value entféllt die Verpflichtung, eingebettete Derivate zu trennen. Bei diesen begebenen Instrumenten steht die Absicht, die Geschéftsaktivitten der
Bank zu refinanzieren, im Vordergrund. Der Ausweis auBerhalb der Handelspassiva tragt somit der Abbildung des Geschaftszwecks Rechnung und
vermittelt dem Abschlussleser einen besseren Einblick in die Vermdgenslage der HVB Group. Entsprechend werden die Ergebnisse aus der Fair Value
Bewertung der als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet designierten Verbindlichkeiten in dem neuen Posten Gewinne/Verluste aus
finanziellen Vermdégenswerten und Verbindlichkeiten aFV in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Zu diesem Zweck wurde die entsprechende
Bilanzierungsvorschrift zur Rechnungslegung von Emissionen angepasst. Der Bestand wurde im Vorjahr in den Handelspassiva und die Ergebnisse im
Handelsergebnis ausgewiesen. Eine Anpassung der Vorjahreszahlen erfolgte nicht.
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Um den neuen Bewertungskategorien des IFRS 9 zu entsprechen, wird der neue Posten Gewinne/Verluste aus finanziellen Vermdgenswerten und Ver-
bindlichkeiten aFV in der Gewinn- und Verlustrechnung eingefligt. Aufgrund des Anstiegs der Vermdgenswerte, die zum beizulegenden Zeitwert bilanziert
werden, ist es geboten, hierfiir einen separaten Posten zu zeigen.

Dieser enthélt die Bewertungsergebnisse und die realisierten Gewinne bzw. Verluste aus dem Abgang der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanz-
instrumente auBerhalb des Handelsbestands. Damit enthdlt dieser Posten

— das Ergebnis der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumente (aktiv und passiv),

— das Ergebnis aus dem Verkauf von erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumente und

— das Ergebnis aus dem Hedge Accounting.

Der Posten Gewinne/Verluste aus der Ausbuchung von Finanzinstrumenten die AC bewertet werden, wird im Geschéftsjahr 2018 erstmalig gezeigt,
um den Anforderungen des IFRS 9 gerecht zu werden. Dieser enthélt die Effekte aus den Verkdufen von Vermdgenswerten bzw. Riickkdufen von Ver-
bindlichkeiten aller nach IFRS 9 zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten Finanzinstrumente. Dazu gehért das sonstige Handelsergebnis
(Riickkéufe emittierter Wertpapiere), das im Geschéftsjahr 2017 im Handelsergebnis gezeigt wurde, sowie das Ergebnis aus dem Verkauf von zu Anschaf-
fungskosten bewerteten Forderungen/Wertpapieren, die im Geschéftsjahr 2017 im sonstigen Ergebnis gezeigt wurden.

Als Konsequenz reduziert sich der Umfang des Postens Handelsergebnis dahingehend, dass hier fiir das Geschaftsjahr 2018 nur noch die Bewertungs-
ergebnisse bzw. realisierten Ergebnisse des Handelbestands enthalten sind.

Der bisherige Posten Kreditrisikovorsorge IAS 39 entféllt im Geschéftsjahr 2018 aufgrund der Einflihrung des Modells der erwarteten Kreditverluste (Expec-
ted-Loss-Modell) durch die Erstanwendung des IFRS 9 (bisher Incurred-Loss-Modell) und wird durch den neuen Posten Wertminderungsaufwand IFRS 9,
der dem neuen Modell der erwarteten Kreditverluste entspricht, abgeldst. Der neue Posten wurde geschaffen um die grundlegende methodische Ande-
rung des Wertminderungsmodells auch in der Gewinn- und Verlustrechnung zu zeigen, da es sich nicht um eine einfache Weiterflihrung des alten IAS 39
Postens handelt und somit keine Vergleichbarkeit mit dem Vorjahr gegeben ist.

Das Finanzanlageergebnis wurde zum Geschéftsjahr 2018 aufgel6st und wird letztmalig mit den Angaben flir das Geschéftsjahr 2017 gezeigt, da

die bisher wesentlichen Bestandteile — AfS- und HtM- Finanzinstrumente — durch IFRS 9 entfallen und das Finanzanlageergebnis dadurch seinen
urspriinglichen Charakter verliert. Die verbleibenden Bestandteile werden, um einer tbersichtlichen und aussagekraftigen Struktur der Gewinn- und
Verlustrechnung gerecht zu werden, in vorhandene oder dafiir neu geschaffene Posten umgegliedert. So werden die Verkaufserlose aus Grundstiicken
und Gebduden sowie Investment Properties im Posten Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage gezeigt und die Verkaufserlose aus Anteilen an verbunde-
nen Unternehmen und At-Equity bewerteten Unternehmen in Gewinne/Verluste aus VerduBerungen von Investitionen. Die ehemals AfS- und HtM-Finanz-
instrumente werden je nach Geschaftsmodell und SPPI (Solely Payment of Principal and Interest)-Test dem Posten Gewinne/Verluste aus finanziellen Ver-
mdgenswerten und Verbindlichkeiten aFV (Geschaftsmodell Sonstiges oder Halten und Verkaufen mit bestandenem SPPI Test) oder Gewinne/Verluste aus
der Ausbuchung von Finanzinstrumenten die AC bewertet werden (Geschéftsmodell Halten mit bestandenem SPPI Test) zugegliedert.

Der Umfang des Postens Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrédge wurde ebenfalls an die Neuerung angepasst. So wurde ein Teil der sonstigen Ertrége —
die Ergebnisse aus dem Verkauf von Forderungen — zu Gewinne/Verluste aus der Ausbuchung von Finanzinstrumenten die AC bewertet werden, umge-
gliedert. Im Geschéftsjahr 2018 werden die Ergebnisse aus VerauBerungen von Grundstiicken und Gebéuden, sowie Investment Properties hier erstmals
erfasst, die bisher beide im Finanzanlageergebnis gezeigt wurden.

Der Posten Gewinne/Verluste aus VerduBerungen von Investitionen wird erstmalig im Geschaftsjahr 2018 gezeigt und beinhaltet die Verkaufserldse aus
Anteilen an verbundenen und At-Equity bewerteten Unternehmen die bisher im Finanzanlageergebnis gezeigt wurden. Der Posten wurde geschaffen um
eine aussagekréaftige Gruppierung und Darstellung der enthaltenen Positionen zu zeigen.

62 Halbjahresfinanzbericht zum 30.6.2018 - HypoVereinsbank



Verédnderungen der Bilanz

Die Gliederung der Bilanz wurde zum Geschéftsjahr 2018 ebenfalls aufgrund der neuen Anforderungen (insbesondere IFRS 9 und IFRS 7) und den daraus
resultierenden Folgen angepasst. Die neue Bilanzgliederung entspricht den neuen Bewertungskategorien des IFRS 9 und tritt somit flir das Geschaftsjahr
2018 an die Stelle der bis zum Geschaftsjahr 2017 verwendeten, an IAS 39 Kategorien angelehnten Bilanzgliederung.

Der Posten Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL wird im Geschaftsjahr 2018 erstmalig gezeigt, um die durch IFRS 9 eingefiihrte neue Bewertungskategorie
treffend abzubilden. Dieser beinhaltet alle Fremdkapitalinstrumente die aufgrund des Geschéftsmodells Sonstiges erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten sind sowie den Anteilsbesitz, der ebenfalls erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten ist. Dazu gehéren auch Fremd-
kapitalinstrumente, die die Zahlungsstromkriterien nicht erfiillen und im Geschéftsjahr 2017 in den Forderungen gegeniiber Kunden oder Kreditinstituten
oder den AfS-Finanzinstrumenten gezeigt wurden. Ebenfalls enthalten sind die Finanzinstrumente der ehemalige Fair-Value-Option (@FVtPL-Finanzinstru-
mente (FV0)), die aufgrund des Geschaftsmodells Sonstiges zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten sind.

Der Posten Finanzielle Vermdgenswerte aFVtOCI wird im Geschéftsjahr 2018 erstmalig gezeigt um die durch IFRS 9 neu eingefiihrte Bewertungskate-
gorie treffend abzubilden. Er beinhaltet alle Posten die aufgrund des Geschéftsmodells Halten und Verkaufen und der erfiillten Zahlungsstromkriterien
erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind. Enthalten sind nur festverzinsliche Wertpapiere des bisherigen AfS-Bestands, die umklassi-
fiziert wurden.

Der Posten aFVtPL-Finanzinstrumente (FVO) entféllt im Geschéftsjahr 2018 und enthélt somit nur Vorjahresangaben fiir das Geschaftsjahr 2017. Dies gilt
analog flir die Posten AfS-Finanzinstrumente und HtM-Finanzinstrumente.

Verdndert hat sich der Umfang der Posten Forderungen gegeniiber Kunden und Kreditinstitute. Forderungen die aufgrund des Geschéaftsmodells Sonsti-
ges nicht zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet werden kdnnen, werden im Geschéftsjahr 2018 aufgrund der erfolgswirksamen Bewertung zum
beizulegenden Zeitwert zu Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL umgegliedert. Somit sind in den Posten Forderungen gegentiber Kunden und Kreditinstitu-
te nur Forderungen enthalten, die aufgrund des Geschaftsmodells Halten und der erflillten Zahlungsstromkriterien zu fortgeflihrten Anschaffungskosten
bewertet werden konnen. Die Angabe der Vorjahreswerte wurde nicht angepasst.

Eigenkapital

Die Gliederung des Eigenkapitals, respektive des Eigenkapitalspiegels und der Gesamtergebnisrechnung, wurde zum Geschéftsjahr 2018 aufgrund der
Anforderungen des IFRS 9 und den daraus resultierenden Folgen angepasst. Der Posten AfS-Riicklage entféllt ab dem Geschéftsjahr 2018 und wird mit
den Werten fiir das Geschéftsjahr 2017 letztmalig gezeigt, da die zugrundeliegende Kategorie von Finanzinstrumenten — Available for Sale — durch die
Einfiihrung des IFRS 9 abgeschafft wurde.

Der Posten FVtOCI-Riicklage wird im Geschéftsjahr 2018 erstmalig gezeigt, um den Regelungen flir die neu eingefiihrte Kategorie der erfolgsneutralen
Bewertung zum Fair Value Rechnung zu tragen. Sofern Vermdgenswerte, deren Differenz zwischen den fortgeflihrten Anschaffungskosten und dem
Fair Value hier erfasst wird, ausgebucht werden, ist eine zu diesem Zeitpunkt noch bestehende Riicklage in die Gewinn- und Verlustrechnung zu tber-
nehmen. Dariiber hinaus wird unter den Anderen Riicklagen die Riicklage fiir den Own Credit Spread eingeflihrt. Dies ist aufgrund der durch IFRS 9
neu eingefiinrten Option, die Fair Value Anderungen aufgrund des Own Credit Spreads von Verbindlichkeiten im Eigenkapital zu erfassen, notwendig
geworden. Diese Option ist nur flir solche Verbindlichkeiten, die zu einer erfolgswirksamen Fair Value Bewertung designiert werden, anwendbar. Sofern
zum Abgangszeitpunkt von Verbindlichkeiten noch Betrdge in dieser Riicklage enthalten sind, ist die Erfassung in der Gewinn- und Verlustrechnung
ausgeschlossen und die betreffenden Betrdge werden grundsétzlich in die Gewinnriicklagen umgegliedert.

Eigenkapitalspiegel

Die zuvor genannten Anderungen finden sich auch im Eigenkapitalspiegel wieder. So wird die FVtOCI-Riicklage erstmalig dargestellt, wogegen die AfS-
Riicklage letztmalig fir das Geschéftsjahr 2017 im Eigenkapitalspiegel zu sehen ist. Ebenso wird hier unter den Anderen Riicklagen die Riicklage fiir den
Own Credit Spread eingefiigt. Dariiber hinaus wird einmalig eine Zeile eingefiigt, um die Anderungen des Eigenkapitals durch die erstmalige Anwendung
des IFRS 9 zu zeigen und um das Eigenkapital von der IAS 39 Schlussbilanz vom 31. Dezember 2017 auf die IFRS 9 Eroffnungsbilanz vom 1. Januar
2018 uberzuleiten.
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Gesamtergebnisrechnung
Neu aufgenommen wird die Position Bewertungsénderungen von Finanzinstrumenten aFVtOCI (FVtOCI-Riicklage), um die Bewertungsergebnisse der
erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Vermdgenswerte zu erfassen.

Entsprechend der Option, im Eigenkapital Fair Value Anderungen aufgrund des Own Credit Spreads bei zum Fair Value designierten Verbindlichkeiten zu
erfassen, wird in der Gesamtergebnisrechnung im Geschaftsjahr 2018 erstmalig die Position Anderungen des beizulegenden Zeitwerts bei finanziellen
Verbindlichkeiten aFVtPL die auf die Anderungen des Ausfallrisikos zuriickzufiihren ist (Own Credit Spread-Riicklage) eingefiihrt, um die auf dem Own
Credit Spread beruhenden Fair Value Schwankungen in der durch den IFRS 9 geforderten Riicklage zu erfassen.

Die Bewertungsénderungen von Finanzinstrumenten (AfS-Riicklage) wird letztmalig fiir das Geschaftsjahr 2017 gezeigt, da die zugrundeliegende Rick-
lage mit Einflihrung des IFRS 9 im Geschéftsjahr 2018 entféllt. Dieser Posten hat im Geschaftsjahr 2018 keine Betrédge mehr und wird noch ein letztes
Mal gezeigt.

4 Erstanwendungseffekte IFRS 9

In den nachfolgenden Tabellen werden die Anpassungen bzw. Uberleitungen, die aufgrund der Erstanwendung des IFRS 9 zum 1. Januar 2018 vorge-
nommen wurden, erlautert. Hierzu werden diese zunéchst in einer Ubersicht in Bezug auf die jeweiligen Bewertungskategorien vorgestellt. Im Nachgang
wird dann in separaten Tabellen je Bewertungskategorie im Detail die Uberleitung von den IAS 39 Bewertungskategorien bzw. Bilanzposten auf die
neuen Bilanzposten présentiert. Diese stellen die Erdffnungsbilanz flir das Geschéftsjahr 2018 dar.

Auf eine retrospektive Anwendung des IFRS 9 wurde verzichtet. Entsprechend werden die Effekte aus Bewertungsanpassungen aufgrund der neuen
Bilanzierungsvorschriften des IFRS 9 im Eigenkapital erfasst. Fir Details siehe Erlduterungen zum Eigenkapitalspiegel.

Die vorgenommenen Anpassungen der Ausweis- und Bewertungsmethoden werden in der betreffenden Note dargestellt.

Ubersicht der Erstanwendungseffekte IFRS 9 (in Mio €)
IAS 39 IFRS 9
BUCHWERT BUCHWERT
31.12.2017 UMGLIEDERUNG NEUBEWERTUNG 1.1.2018

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermoégenswerte 97.339 766 46 98.151
Zum beizulegenden Zeitwert (iber die

sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalverdnderung

bewertete finanzielle Vermdgenswerte 6.816 - 669 — 6.147
Zu fortgeflhrten Anschaffungskosten

bewertete finanzielle Vermégenswerte 151.531 -97 -13 151.421
Ertragsteueranspriiche 1.363 — 64 1.427
Ertragsteuerverpflichtungen 693 — 51 744
Hedgeanpassungsbetrag von gesicherten Grundgeschéften

im Portoflio Fair Value Hedge (Passivseite) 1.215 — 15 1.230
Riickstellung flr auBerbilanzielle Verpflichtungen 180 — 20 200
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Die nachfolgenden Tabellen geben einen detailierten Uberblick tiber die Erstanwendungseffekte IFRS 9:

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte (in Mio €)
1AS 39 IFRS 9
BUCHWERT BUCHWERT
31.12.2017 UMGLIEDERUNG NEUBEWERTUNG 1.1.2018
Handelsaktiva
Schiussbilanz IAS 39 am 31.12.2017 75.493
in Handelsaktiva verblieben — —
Eroffnungsbilanz IFRS 9 am 1.1.2018 75.493
aFVtPL-Finanzinstrumente (FVO)
Schlusshilanz IAS 39 am 31.12.2017 21.456
zu Finanzielle Vermagenswerte aFVtPL —21.456 —

Er6ffnungsbilanz IFRS 9 am 1.1.2018 —
Finanzielle Vermdégenswerte aFVtPL
Schlussbilanz IAS 39 am 31.12.2017 —
von Forderungen an Kreditinstitute — —

von Forderungen an Kunden 513 -2
von AfS-Finanzinstrumente 252 48
von HtM-Finanzinstrumente 1 —
von aFVtPL-Finanzinstrumente (FVO) 21.456 —
Eroffnungsbilanz IFRS 9 am 1.1.2018 22.268
Hedging Derivate
Schlussbilanz IAS 39 am 31.12.2017 390
in Hedging Derivate verblieben — —
Er6ffnungsbilanz IFRS 9 am 1.1.2018 390
Insgesamt 97.339 766 46 98.151

Die Handelsaktiva sind von Erstanwendungseffekten des IFRS 9 nicht betroffen. Da sich die Definition des Handelsbestands durch den IFRS 9 gegentiber
dem IAS 39 nicht gedndert hat, bleibt der Bestand der Handelsaktiva unverandert.

Die bisherige Fair Value Option unter IAS 39 entféllt, da diese Besténde in der HVB Group auf Fair-Value-Basis gesteuert werden. Entsprechend sind
diese dem Geschaftsmodell Sonstiges zuzuordnen und in der Folge verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Somit wird
der gesamte Bilanzposten aFVtPL-Finanzinstrumente (FVO) in den Bilanzposten Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL umgegliedert. Bewertungsanderungen
haben sich keine ergeben.

Der Bilanzposten Finanzielle Vermdgenswerte aFViPL enthalt alle Vermdgenswerte auBerhalb des Handelsbestands, die erfolgswirksam zum beizulegen-

den Zeitwert bewertet werden. Hierin umgegliedert wurden:

— sémtliche aFVtPL Finanzinstrumente (FVO) ohne Bewertungsanderung,

— unter IAS 39 zu Anschaffungskosten bewertete Fremdkapitalinstrumente aus den Bilanzposten Forderungen an Kreditinstitute bzw. Kunden und
HtM-Finanzinstrumente, die die Zahlungsstromkriterien nicht erfillen; diese werden erstmalig zum Fair Value bewertet und die Differenz zwischen
dem Fair Value und den bisherigen fortgeflihrten Anschaffungskosten ist im Eigenkapital unter den Anderen Riicklagen erfasst worden,

— AfS-Finanzinstrumente, die zum Fair Value bewertet werden (Eigenkapitalinstrumente, die zum Fair Value bewertet werden und Fremdkapitalinstru-
mente), sind in diesen Bilanzposten umgegliedert worden; eine Umbewertung ist nicht erfolgt,

— AfS-Finanzinstrumente, die zu Anschaffungskosten bewertet werden (Eigenkapitalinstrumente, die nicht auf einem aktiven Markt notiert sind und
deren Fair Value nicht verldsslich ermittelt werden kann): Da die Ausnahme fiir die Bewertung zu fortgefiinrten Anschaffungskosten mit der Einfiih-
rung des IFRS 9 entfallen ist, sind diese Eigenkapitalinstrumente ab dem Geschéftsjahr 2018 mit dem Fair Value zu bewerten. Die HVB Group hat
eine solche Fair-Value-Bewertung auf Basis der bestmdglichen Modelle zur Bestimmung des Fair Values vorgenommen und die Differenz zwischen
den bisherigen Anschaffungskosten und dem Fair Value in die Anderen Riicklagen eingestellt.

In Bezug auf die Hedge-Derivate hat sich keine Anderung ergeben. Die HVB Group wendet die Regeln zum Hedge-Accounting des IAS 39 weiterhin an.
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Konzernanhang (ausgewahlte Notes)

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (osrserzune)

Zum beizulegenden Zeitwert iiber die sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung bewertete finanzielle Vermégenswerte (in mio €)

1AS 39 IFRS 9
BUCHWERT BUCHWERT
31.12.2017 UMGLIEDERUNG NEUBEWERTUNG 1.1.2018
Finanzielle Vermogenswerte aFVtOCI
Schlussbilanz IAS 39 am 31.12.2017 —
von AfS-Finanzinstrumenten 6.147 —
Erdffnungsbilanz IFRS 9 am 1.1.2018 6.147
AfS-Finanzinstrumente
Schiussbilanz IAS 39 am 31.12.2017 6.816
zu Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL - 252 —
zu Finanzielle Vermdgenswerte aFVtOCI -6.147 —
zu Forderungen an Kreditinstitute —209 —
zu Forderungen an Kunden —208 —
Eréffnungsbilanz IFRS 9 am 1.1.2018 —
Insgesamt 6.816 - 669 — 6.147

Der Posten Finanzielle Vermdgenswerte aFVtOCI beinhaltet Wertpapierbesténde, die dem Geschaftsmodell Halten und Verkaufen zugeordnet werden und
die die Zahlungsstromkriterien erfilllen. Diese waren bisher in den AfS-Finanzinstrumenten enthalten. DiesbezUglich ist keine Anpassung der Bewertung
erfolgt.

Die hisherige Kategorie Available for Sale des IAS 39 fallt mit der Einflihrung des IFRS 9 weg. Entsprechend ist dieser Posten auf andere Bilanzposten

zu verteilen. Hier enthaltene Eigenkapitalinstrumente sind vollstandig dem Posten Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL zugeordnet worden. Fiir die Auftei-
lung von Fremdkapitalinstrumenten war die Zuordnung zum Geschaftsmodell maBgeblich: Wertpapierbestande, die dem Geschéftsmodel Halten und Ver-
kaufen zugeordnet wurden, sind in dem Bilanzposten Finanzielle Vermdgenswerte aFVtOCl aufgegangen. Wertpapierbestinde, die dem Geschéftsmodell
Halten zugeordnet worden sind, sind in Abhéngigkeit des Schuldners in den Bilanzposten Forderungen an Kreditinstitute bzw. Kunden aufgegangen. Wert-
papierbesténde, die dem Geschaftsmodell Sonstiges zugeordnet wurden, sind in dem Bilanzposten Finanzielle Vermégenswerte aFVtPL aufgegangen.
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Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte (in Mio €)

IAS 39 IFRS

BUCHWERT BUCHWERT
31.12.2017 UMGLIEDERUNG NEUBEWERTUNG 1.1.2018

9

HtM-Finanzinstrumente

Schlussbilanz IAS 39 am 31.12.2017 23

zu Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL -1 —

zu Forderungen an Kreditinstitute — —

zu Forderungen an Kunden -22 —

Er6ffnungsbilanz IFRS 9 am 1.1.2018 —

Forderungen an Kreditinstitute

Schlussbilanz IAS 39 am 31.12.2017 30.330

in Forderungen an Kreditinstitute verblieben — -32

an Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL — —

von AfS-Finanzinstrumente 209 -18

von HtM-Finanzinstrumente — —

Eroffnungsbilanz IFRS 9 am 1.1.2018 30.489

Forderungen an Kunden

Schlussbilanz IAS 39 am 31.12.2017 121.178

in Forderungen an Kunden verblieben — 36

an Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL -513 —

von AfS-Finanzinstrumente 208 1

von HtM-Finanzinstrumente 22 —

Erdffnungsbilanz IFRS 9 am 1.1.2018 120.932

Insgesamt 151.531 -97 -13 151.421

Die hisherige Kategorie flir bis zur Endfélligkeit gehaltene Wertpapiere bzw. Held to Maturity (HtM) des IAS 39 entféllt mit der Einflihrung des IFRS 9.

Entsprechend ist dieser Posten auf andere Bilanzposten zu verteilen. Fiir die Aufteilung war die Zuordnung zum Geschéftsmodell maBgeblich: Wertpapier-

besténde, die dem Geschaftsmodell Halten zugeordnet worden sind, sind in Abhdngigkeit des Schuldners in dem Bilanzposten Forderungen an Kreditinsti
tute bzw. Kunden aufgegangen und Wertpapierbestande, die dem Geschaftsmodell Sonstiges zugeordnet wurden, sind in dem Bilanzposten Finanzielle

Vermdgenswerte aFVtPL aufgegangen. Da hier grundsétzlich eine Halteabsicht besteht, war die Frage, ob die Zahlungsstromkriterien erfiillt werden, maB-
geblich. Sofern diese nicht erflillt werden, ist das Wertpapier erfolgswirksam zum Fair Value zu bewerten, was zu einer Steuerung auf Fair Value Basis fuhrt

und damit eine Zuordnung zum Geschaftsmodell Sonstiges notwendig macht. Sofern die Zahlungsstromkriterien erfiillt werden, werden die Wertpapiere
dem Geschéftsmodell Halten zugeordnet.

Fir die unter den Bilanzposten Forderungen an Kreditinstitute bzw. Kunden ausgewiesenen Vermdgenswerte besteht grundsétzlich eine Halteabsicht.
Falls diese die Zahlungsstromkriterien erflillen, werden sie dem Geschéftsmodell Halten zugeordnet und verbleiben in dem jeweiligen Bilanzposten.
Bewertungseffekte ergeben sich flir diese Finanzinstrumente aufgrund der Umstellung der Methode zur Ermittlung von Wertminderungen auf das Mode

der erwarteten Kreditausfélle. Sofern die Zahlungsstromkriterien nicht erfillt werden, ist das Fremdkapitalinstrument erfolgswirksam zum Fair Value zu

bewerten, was zu einer Steuerung auf Fair-Value-Basis filhrt und damit eine Zuordnung zum Geschéftsmodell Sonstiges notwendig macht. Entspre-

chend wurden diese Finanzinstrumente in den Bilanzposten Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL umgegliedert. Aufgenommen wurden in diesem Bilanz-

posten die Fremdkapitalinstrumente, die bisher als HtM-Finanzinstrumente bzw. AfS-Finanzinstrumente bilanziert wurden und dem Geschéftsmodell
Halten zugeordnet werden. Im Falle der Umgliederung aus dem Bilanzposten AfS-Finanzinstrumente ist eine Bewertungsanpassung erfolgt, da diese

Fremdkapitalinstrumente nicht mehr zum Fair Value sondern zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bilanziert werden. Da unter IAS 39 flir AfS-Finanzin-

strumente die Differenz zwischen fortgeflihrten Anschaffungskosten und dem Fair Value in der AfS-Reserve im Eigenkapital gezeigt wurde, wurde
diese konsequenterweise aufgeldst und die Buchwerte entsprechend angepasst.
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Konzernanhang (ausgewahlte Notes)

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (osrserzune)

Ertragsteuer (in Mio €)
1AS 39 IFRS 9
BUCHWERT BUCHWERT
31.12.2017 UMGLIEDERUNG NEUBEWERTUNG 1.1.2018
Ertragsteueranspriiche 1.363 — 64 1.427
Tatsédchliche Steuern
Schlussbilanz IAS 39 am 31.12.2017 113
in Tatséchliche Steuern verblieben — —
Er6ffnungshilanz IFRS 9 am 1.1.2018 113
Latente Steuern
Schiussbilanz IAS 39 am 31.12.2017 1.250
in Latente Steuern verblieben — 64
Eroffnungsbilanz IFRS 9 am 1.1.2018 1.314
Ertragsteuerverpflichtungen 693 — 51 744
Tatsédchliche Steuern
Schlussbilanz IAS 39 am 31.12.2017 604
in Tatsé&chliche Steuern verblieben — —
Er6ffnungsbilanz IFRS 9 am 1.1.2018 604
Latente Steuern
Schlussbilanz IAS 39 am 31.12.2017 89
in Latente Steuern verblieben — 51
Er6ffnungsbilanz IFRS 9 am 1.1.2018 140

Die Erstanwendungseffekte in Bezug auf latente Steuern sind eine Folge der Anpassung der Bewertungsmethoden von Vermdgenswerten aufgrund der
Erstanwendung des IFRS 9. Da sich entsprechend die Buchwerte dndern, wahrend im Regelfall die fir die Steuer relevanten Wertansétze unverandert

bleiben, ergeben sich Auswirkungen auf den Ansatz und die Bewertung von latenten Steuern.

Hedgeanpassungsbetrag von gesicherten Grundgeschéften im Portfolio Fair Value Hedge (Passivseite) (in Mio €)
IAS 39 IFRS 9
BUCHWERT BUCHWERT
31.12.2017 UMGLIEDERUNG NEUBEWERTUNG 1.1.2018
Hedgeanpassungsbetrag von gesicherten
Grundgeschaften im Portfolio Fair Value Hedge
Schlussbilanz IAS 39 am 31.12.2017 1.215
in Hedgeanpassungsbetrag von gesicherten
Grundgeschéften im Portfolio Fair Value Hedge
verblieben — 15
Eréffnungsbilanz IFRS 9 am 1.1.2018 1.230
Insgesamt 1.215 — 15 1.230

Aufgrund der Klassifizierung eines spezifischen Wertpapiers (Zuordnung zu dem Geschaftsmodell Sonstiges aufgrund der nicht erfilliten Zahlungsstrom-
kriterien) wurde der diesem Wertpapier zuordenbare Hedgeanpassungsbetrag ebenfalls aufgeldst. Der passive Hedgeanpassungsbetrag stellt grundséatz-
lich eine saldierte GroBe dar, so dass die Eliminierung des auf dieses spezifische Wertpapier entfallenden Hedgeanpassungsbetrags zu einer Erhéhung

des verbleibenden Saldos fiihrt (Anstieg des passiven Hedgeanpassungsbetrags).
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Ubersicht der Erstanwendungseffekte IFRS 9 — Wertminderungen (in Mio €)
IAS 39 IFRS 9
WERTBERICHTIGUNGEN WERTBERICHTIGUNGEN
FUR KREDITAUSFALLE i FUR KREDITAUSFALLE
UND RUCKSTELLUNGEN VERANDERUNG UND RUCKSTELLUNGEN
FUR AUSSERBILANZIELLE ) AUFGRUND DER  FUR AUSSERBILANZIELLE
VERPFLICHTUNGEN VERANDERUNGEN EINFUHRUNG VERPFLICHTUNGEN
IM KREDITGESCHAFT AUFGRUND VON DES IFRS 9 IM KREDITGESCHAFT
31.12.2017 REKLASSIFIZIERUNG ECL-MODELLS 30.6.2018
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte — — — —
Zum beizulegenden Zeitwert tiber die sonstige
erfolgsneutrale Eigenkapitalverdnderung bewertete
finanzielle Vermdgenswerte — — — —
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Vermdgenswerte 2.204 - 61 -3 2.140
Insgesamt 2.204 -61 -3 2.140
Riickstellung fir auBerbilanzielle Verpflichtungen 180 — 20 200

Bei zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten entféllt aufgrund der Fair Value Bewertung die Bildung einer Wertberichtigung.
Fir Instrumente, die in diesen Posten umgeschichtet werden, wird die entsprechende Auflosung der Wertberichtigung in der aufnehmenden Bilanzposi-

tion gezeigt.

Bei zum beizulegenden Zeitwert (iber die sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung bewerteten finanziellen Vermdgenswerten sind die Effekte so
gering, dass sie gerundet 0 Mio € ergeben. Das betreffende Portfolio ist von sehr guter Bonitat, dass es vollstindig der Stufe 1 zugeordnet ist.

Der Anstieg der Wertminderungen flir auBerbilanzielle Verpflichtungen beruht auf der Umstellung auf das Modell der erwarteten Kreditausfalle.
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Konzernanhang (ausgewahlte Notes)

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (osrserzune)

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermdgenswerte (in Mio €)
1AS 39 IFRS 9
WERTBERICHTIGUNGEN WERTBERICHTIGUNGEN
FUR KREDITAUSFALLE i FUR KREDITAUSFALLE
\UND RUCKSTELLUNGEN VERANDERUNG UND RUCKSTELLUNGEN
FUR AUSSERBILANZIELLE R AUFGRUND DER  FUR AUSSERBILANZIELLE
VERPFLICHTUNGEN VERANDERUNGEN EINFUHRUNG VERPFLICHTUNGEN
IM KREDITGESCHAFT AUFGRUND VON DES IFRS 9 IM KREDITGESCHAFT
31.12.2017 REKLASSIFIZIERUNG ECL-MODELLS 30.6.2018
HtM-Finanzinstrumente
Schlussbilanz IAS 39 am 31.12.2017 —
zu Finanzielle Vermogenswerte aFVtPL — —
zu Forderungen an Kreditinstitute — —
zu Forderungen an Kunden — —
Eréffnungsbilanz IFRS 9 am 1.1.2018 —
Forderungen an Kreditinstitute
Schlussbilanz IAS 39 am 31.12.2017 55
in Forderungen an Kreditinstitute verblieben — 32
an Finanzielle Vermdégenswerte aFVtPL — —
von AfS-Finanzinstrumente — —
von HtM-Finanzinstrumente — —
Eréffnungsbilanz IFRS 9 am 1.1.2018 87
Forderungen an Kunden
Schlussbilanz IAS 39 am 31.12.2017 2.149
in Forderungen an Kunden verblieben — -36
an Finanzielle Vermégenswerte aFVtPL -61 —
von AfS-Finanzinstrumente — 1
von HtM-Finanzinstrumente — —
Erdffnungsbilanz IFRS 9 am 1.1.2018 2.053
Insgesamt 2.204 -61 -3 2.140

Die Erhdhung der Wertberichtigungen im Bilanzposten Forderungen an Kreditinstitute beruht auf der Einfihrung des Modells der erwarteten Kreditausfalle.

Die Nettoauflosung der Wertberichtigungen im Bilanzposten Forderungen an Kunden stellt den Saldo aus zwei Effekten dar: Zum einen schldgt sich hier
die Umstellung auf das Modell der erwarteten Kreditausfélle nieder, zum anderen wirkt sich hier der Effekt aus der Beriicksichtigung mehrerer Szenarien
aus (die Wertberichtigung entspricht der Differenz zwischen dem Buchwert vor Risikovorsorge und dem Erwartungswert der Verwertungserldse, wobei die
Verwertungserlose in verschiedenen Szenarien geschétzt, diskontiert und mit der Eintrittswahrscheinlichkeit des jeweiligen Szenarios gewichtet werden).
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5 Konsolidierungskreis
Die Gesellschaft Elektra Purchase No. 56 DAC, Dublin, wurde im ersten Halbjahr 2018 in den Konsolidierungskreis neu aufgenommen.

Folgende Gesellschaften sind im ersten Halbjahr 2018 aufgrund von Verschmelzung, Verkauf, bevorstehender oder vollzogener Liquidation oder Wegfall
der Beherrschung aus dem Konsolidierungskreis ausgeschieden:

— Elektra Purchase No. 35 DAC, Dublin

— Elektra Purchase No. 40 DAC, Dublin

— Mobility Concept GmbH, Oberhaching

— Omnia Grundstiicks-GmbH & Co. Objekt Eggenfeldener StraBe KG, Miinchen

— WealthCap Objekte Stidwest GmbH & Co. KG, Miinchen

Folgende Gesellschaften sind im ersten Halbjahr 2018 aus Materialititsgriinden aus dem Konsolidierungskreis ausgeschieden:
— ,Portia“ Grundstiicksverwaltungs-Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Miinchen

— Antus Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH, Miinchen

— ARRONDA Immobilienverwaltungs GmbH, Miinchen

— Aufbau Dresden GmbH, Miinchen

—B.I. International Limited, George Town

— Bayerische Wohnungsgesellschaft fir Handel und Industrie Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Miinchen
— BV Grundstlicksentwicklungs-GmbH, Miinchen

— CUMTERRA Gesellschaft fiir Immobilienverwaltung mbH, Miinchen

— Cuxhaven Steel Construction GmbH, Cuxhaven

— Erste Onshore Windkraft Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. Windpark Grefrath KG, Oldenburg

— Erste Onshore Windkraft Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. Windpark Krdhenberg KG, Oldenburg
— Erste Onshore Windkraft Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. Windpark Mose KG, Oldenburg

— GIMMO Immobilien-Vermietungs- und Verwaltungs GmbH, Miinchen

— Golf- und Country Club Seddiner See Immobilien GmbH, Miinchen

—H &B Immobilien GmbH & Co. Objekte KG, Miinchen

— HVB Export Leasing GmbH, Miinchen

— HVB Gesellschaft fiir Gebdude Beteiligungs GmbH, Miinchen

— HVB Investments (UK) Limited, George Town

—HVB London Investments (AVON) Limited, London

— HVB Profil Gesellschaft flir Personalmanagement mbH, Miinchen

— HVBFF International Greece GmbH, Miinchen

— HVBFF Internationale Leasing GmbH, Miinchen

— HVBFF Objekt Beteiligungs GmbH, Miinchen

— Hypo-Bank Verwaltungszentrum GmbH, Miinchen

— HYPO-REAL Haus- und Grundbesitz Gesellschaft mbH & Co. Immobilien-Vermietungs KG, Miinchen
— Life Management Zweite GmbH, Grinwald

— MILLETERRA Gesellschaft fiir Immobilienverwaltung mbH, Miinchen

— Movie Market Beteiligungs GmbH, Miinchen

— NF Objekt Miinchen GmbH, Miinchen

—RHOTERRA Gesellschaft fiir Immobilienverwaltung mbH, Miinchen

— Roncasa Immobilien-Verwaltungs GmbH, Miinchen

— Salvatorplatz-Grundstiicksgesellschaft mit beschrankter Haftung, Minchen

— Terronda Development B.V., Amsterdam

— Trinitrade Vermdgensverwaltungs-Gesellschaft mit beschrénkter Haftung, Miinchen

— UniCredit (China) Advisory Limited, Peking

— WealthCap Aircraft 27 GmbH & Co. KG, Griinwald

— WealthCap Aircraft 27 Komplementar GmbH, Griinwald

— WealthCap Stiftungstreuhand GmbH, Miinchen

— WealthCap USA Immobilien Verwaltungs GmbH, Miinchen

Die Entkonsolidierung dieser Gesellschaften hat keine materiellen Auswirkungen. Der Anteil dieser Gesellschaften an der Bilanzsumme des Konzerns lag
zum 31. Dezember 2017 bei 0,002%.
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Konzernanhang (ausgewahlte Notes)

Segmentberichterstattung

6 Erlauterungen zur Segmentberichterstattung nach Geschéftsbereichen

In der Segmentberichterstattung werden die Aktivitdten der HVB Group in die folgenden Geschéftshereiche aufgeteilt:
— Commercial Banking

— Corporate & Investment Banking (CIB)

— Sonstige/Konsolidierung

Methodik der Segmentberichterstattung

Im Geschéftsjahr 2018 wenden wir die gleiche Methodik wie zum Jahresende 2017 an. Als Zuordnungskriterium fir das gebundene Eigenkapital
verwenden wir Risikoaktiva gemaB Basel lll. Zum Jahresbeginn wurde flir die Geschéftsbereiche der HVB das zugerechnete Kernkapital bezogen auf die
Risikoaktiva geméas Basel lll von 12% auf 12,5% erhdht. Der Zinssatz fiir die Veranlagung des zugeordneten Eigenkapitals in den Gesellschaften, die
mehreren Geschéftsbereichen zugeordnet sind (HVB und UniCredit Luxembourg S. A.), lag im Geschéftsjahr 2017 bei 1,02%. Dieser Zinssatz wurde fir
das Geschéftsjahr 2018 neu festgelegt und betréagt seit dem 1. Januar 2018 1,07%.

Die betreffenden Vorperioden wurden bezlglich der beschriebenen Reorganisation angepasst.
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7 Erfolgsrechnung nach Geschéftshereichen

Erfolgsrechnung nach Geschéftsbereichen vom 1. Januar bis 30. Juni 2018 (in Mio €)
CORPORATE &

. COMMERCIAL INVESTMENT SONSTIGE/
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN BANKING BANKING ~ KONSOLIDIERUNG HVB GROUP
Zinstiberschuss 737 516 -9 1.244
Dividenden und &hnliche Ertrage aus Kapitalinvestitionen 3 6 — 9
Provisionstiberschuss 412 139 -8 543
Handelsergebnis 33 288 16 337
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage -6 66 78 138
OPERATIVE ERTRAGE 1.179 1.015 77 2.271
Personalaufwand - 307 -192 —236 —-735
Andere Verwaltungsaufwendungen —-550 —-396 224 -722
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -5 -58 -50 -113
Verwaltungsaufwand - 862 - 646 -62 -1.570
OPERATIVES ERGEBNIS 317 369 15 701
Kreditrisikovorsorge -9 164 28 101
OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE 226 533 43 802
Zuflihrungen zu Riickstellungen -104 —236 1 -339
Aufwendungen fiir Restrukturierungen — -1 — -1
Finanzanlageergebnis 39 — 101 140
ERGEBNIS VOR STEUERN 161 296 145 602
Ertragsteuern -95 —-202 -43 —-340
ERGEBNIS NACH STEUERN 66 94 102 262
Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte — — — —
KONZERNUBERSCHUSS 66 94 102 262

auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 65 94 102 261

auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend

1
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Konzernanhang (ausgewahlte Notes)

Segmentberichterstattung Fosrserzune)

Uberleitung der segmentierten Gewinn- und Verlustrechnung auf die Gewinn- und Verlustrechnung (in Mio €)
SEGMENTIERTE
GEWINN- UND GEWINN- UND
) VERLUST- UMKLASSIFI- VERLUST-
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN RECHNUNG ZIERUNG RECHNUNG
Zinstiberschuss 1.244 — 1.244
Dividenden und &hnliche Ertrége aus Kapitalinvestitionen 9 — 9
Provisionstiberschuss 543 — 543
Handelsergebnis 337 4 378
Finanzielle Vermdégenswerte verpflichtend aFVtPL 20
Finanzielle Verbindlichkeiten designiert aFVtPL 53
Riickkaufe emittierter Wertpapiere 1
Effekte aus Hedge-Accounting -19
Fair Value Equity -1
Gewinne/Verluste aus finanziellen Vermdégenswerten und Verbindlichkeiten aFV n/a -39 -39
Finanzielle Vermdégenswerte verpflichtend aFVtPL -20
Finanzielle Verbindlichkeiten designiert aFVtPL -53
Ergebnis aus Verké&ufen von Wertpapieren (Geschaftsmodell Halten und Verkaufen) 1
Effekte aus Hedge-Accounting 19
Fair Value Equity "
Gewinne/Verluste aus der Aushuchung von Finanzinstrumenten die AC bewertet werden n/a 17 17
Ergebnis aus Verké&ufen von nicht leistungsgestorten Forderungen bzw. Wertpapieren 18
Riickkaufe emittierter Wertpapiere -1
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 138 93 231
Ergebnis aus Verkdufen von nicht leistungsgestorten Forderungen bzw. Wertpapieren -18
Ergebnis aus Verkdufen von Grundstticken und Gebéuden 5
Ergebnis Bewertung/Abgang von Investment Properties 106
OPERATIVE ERTRAGE 2.271 112 2.383
Personalaufwand —-735 — —-735
Andere Verwaltungsaufwendungen -722 — -722
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -113 — -113
Verwaltungsaufwand -1.570 — -1.570
OPERATIVES ERGEBNIS 701 112 813
Kreditrisikovorsorge IAS 39/Wertminderungsaufwand IFRS 9 101 — 101
OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE 802 112 914
Zuflihrungen zu Riickstellungen —-339 — —-339
Aufwendungen fir Restrukturierungen -1 — -1
Finanzanlageergebnis 140 -140 n/a
Ergebnis aus Verkdufen von Wertpapieren (Geschaftsmodell Halten und Verkaufen) -1
Ergebnis aus Verkdufen von Grundstlicken und Gebduden -5
Ergebnis Bewertung/Abgang von Investment Properties - 106
Gewinne/Verluste aus VerduBerungen von Investitionen -28
Gewinne/Verluste aus VerduBerungen von Investitionen n/a 28 28
ERGEBNIS VOR STEUERN 602 — 602
Ertragsteuern —340 — —340
ERGEBNIS NACH STEUERN 262 — 262
Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte — — —
KONZERNUBERSCHUSS 262 — 262
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 261 — 261

auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend
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Erfolgsrechnung nach Geschéftsbereichen vom 1. Januar bis 30. Juni 2017 (in Mio €)
CORPORATE &

. COMMERCIAL INVESTMENT SONSTIGE/
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN BANKING BANKING ~ KONSOLIDIERUNG HVB GROUP
Zinstiberschuss 727 447 142 1.316
Dividenden und &hnliche Ertrage
aus Kapitalinvestitionen — 1 1 2
Provisionstiberschuss 430 178 -9 599
Handelsergebnis 38 623 19 680
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 11 72 78 161
OPERATIVE ERTRAGE 1.206 1.321 231 2.758
Personalaufwand —-332 —224 — 263 -819
Andere Verwaltungsaufwendungen —-584 —432 266 —-750
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -5 —-58 -56 -119
Verwaltungsaufwand -921 -714 -53 -1.688
OPERATIVES ERGEBNIS 285 607 178 1.070
Kreditrisikovorsorge - 61 -69 2 -128
OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE 224 538 180 942
Zufiihrungen zu Rickstellungen -25 8 — -17
Aufwendungen flr Restrukturierungen — — -2 -2
Finanzanlageergebnis -4 8 6 10
ERGEBNIS VOR STEUERN 195 554 184 933
Ertragsteuern - 66 -197 47 -216
ERGEBNIS NACH STEUERN 129 357 231 77
Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte — — — —
KONZERNUBERSCHUSS 129 357 231 77

auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 128 357 230 715
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend 1 — 1 2
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Konzernanhang (ausgewahlte Notes)

Seg mentberichterstattu NQ (Forrserzunc)

Entwicklung des Geschiéftsbereichs Commercial Banking (in Mio €)
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN 1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017
Zinsiiberschuss 737 727
Dividenden und ahnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen 3 —
Provisionstiberschuss 412 430
Handelsergebnis 33 38
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage -6 11
OPERATIVE ERTRAGE 1.179 1.206
Personalaufwand -307 -332
Andere Verwaltungsaufwendungen —-550 —-584
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -5 -5
Verwaltungsaufwand - 862 -921
OPERATIVES ERGEBNIS 317 285
Kreditrisikovorsorge -9 -61
OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE 226 224
Zuflihrungen zu Riickstellungen -104 -25
Aufwendungen fir Restrukturierungen — —
Finanzanlageergebnis 39 -4
ERGEBNIS VOR STEUERN 161 195
Ertragsteuern -95 - 66
ERGEBNIS NACH STEUERN 66 129
Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwerte — —
KONZERNUBERSCHUSS 66 129

auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 65 128
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend 1 1
Cost-Income-Ratio in %! 73,1 76,4

1 Quotient aus Verwaltungsaufwand und Operativen Ertragen.
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Der Geschéftsbereich Commercial Banking hat im ersten Halbjahr 2018 das Operative Ergebnis (vor Kreditrisikovorsorge) um 11,2% bzw. 32 Mio € auf
317 Mio € gesteigert.

Die Operativen Ertrdge in Hohe von 1.179 Mio € waren im Vergleich zum Vorjahreszeitraum (1.206 Mio €) mit 27 Mio € bzw. 2,2% leicht rlickldufig. Sie
beinhalten einen Zinstiberschuss in Hohe von 737 Mio €, welcher trotz des nach wie vor sehr niedrigen Zinsniveaus im Vergleich zum Vorjahreszeitraum
um 1,4% gesteigert werden konnte. Zu diesem positiven Entwicklungstrend beigetragen haben im Privatkundengeschaft ein leicht gestiegenes Immobili-
enfinanzierungsgeschéft, eine gute Steigerung des Konsumentenkreditgeschéfts (+7,3%) sowie im Unternehmenskundengeschéft vor allem die Ertrdge
aus Fremdwahrungseinlagen. Das Kundeneinlagengeschéft war dabei weiterhin durch das anhaltend extrem niedrige Zinsniveau belastet.

Der Provisionstiberschuss erméBigte sich gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um 18 Mio € bzw. 4,2% auf 412 Mio €, ebenso wie das Handelsergebnis,
welches sich um 5 Mio € bzw. 13,2% auf 33 Mio € verringerte. Der Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrége betrug im ersten Halbjahr 2018 —6 Mio €. Der
Riickgang gegentiber dem Vorjahreszeitraum (11 Mio €) resultierte aus einer hoheren Belastung fiir die Européische Bankenabgabe und riickldufigen
Beitrdgen aus der Unternehmenstochter WealthCap aufgrund von Sondereffekten im Vorjahreszeitraum. Dividenden und dhnliche Ertrage aus Kapitalin-
vestitionen trugen mit 3 Mio € zu den Operativen Ertrdgen im ersten Halbjahr 2018 bei (Vorjahreszeitraum: 0 Mio €).

Die Verwaltungsaufwendungen konnten im ersten Halbjahr 2018 deutlich gesenkt werden und reduzierten sich im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um
6,4% bzw. 59 Mio € auf 862 Mio €. Dies ist sowohl auf die deutliche Senkung der Personalaufwendungen um 7,5% bzw. 25 Mio € auf 307 Mio € infolge
des verringerten Personalstands als auch auf die geringeren Anderen Verwaltungsaufwendungen zuriickzuftihren, welche im Vergleich zum Vorjahres-
zeitraum um 5,8% bzw. 34 Mio € auf 550 Mio € gesenkt werden konnten. Urséchlich hierflir waren unter anderem niedrigere Marketing- und Consulting-
aufwendungen sowie geringere Verrechnungen aus anderen Serviceeinheiten der Bank aufgrund der gesunkenen Personalsténde.

Die Cost-Income-Ratio verbesserte sich als Folge der Kostenreduzierungen von 76,5% im ersten Halbjahr 2017 auf 73,1% im aktuellen Berichtszeitraum.

Bei der Kreditrisikovorsorge ergab sich im ersten Halbjahr 2018 ein Zufiihrungssaldo in Hohe von 91 Mio €, was einem Anstieg um 30 Mio € bzw. 49,2%
(Vorjahreszeitraum: 61 Mio €) entspricht.

Aufgrund der Erhéhung der Kreditrisikovorsorge filhrte das verbesserte Operative Ergebnis im ersten Halbjahr 2018 zu einem im Vergleich zum Vorjahres-
zeitraum nur geringfiigig verdnderten Operativen Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge von 226 Mio € (Vorjahreszeitraum: 224 Mio €).

Die Zufiihrungen zu den Riickstellungen im Nichtkreditgeschéft stehen tiberwiegend im Zusammenhang mit Rechtsrisiken und werden im aktuellen
Berichtszeitraum mit einem Zuftihrungssaldo von 104 Mio € (Vorjahreszeitraum: 25 Mio €) ausgewiesen. Dem steht im ersten Halbjahr 2018 ein um
43 Mio € hoheres Finanzanlageergebnis von 39 Mio € (Vorjahreszeitraum: —4 Mio €) aus Verkaufsgewinnen von Beteiligungen gegentiber.

Insgesamt erwirtschaftete der Geschaftsbereich Commercial Banking im ersten Halbjahr 2018 ein Ergebnis vor Steuern in Hohe von 161 Mio € (Vorjahres-
wert: 195 Mio €).
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Konzernanhang (ausgewahlte Notes)

Seg mentberichterstattu NQ (Forrserzunc)

Entwicklung des Geschéftsbereichs Corporate & Investment Banking (in Mio €)
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN 1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017
Zinsiiberschuss 516 447
Dividenden und ahnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen 6 1
Provisionstiberschuss 139 178
Handelsergebnis 288 623
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 66 72
OPERATIVE ERTRAGE 1.015 1.321
Personalaufwand -192 —224
Andere Verwaltungsaufwendungen —-396 -432
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Vermagenswerte und Sachanlagen -58 -58
Verwaltungsaufwand - 646 -714
OPERATIVES ERGEBNIS 369 607
Kreditrisikovorsorge 164 -69
OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE 533 538
Zuflihrungen zu Riickstellungen —236 8
Aufwendungen flr Restrukturierungen -1 —
Finanzanlageergebnis — 8
ERGEBNIS VOR STEUERN 296 554
Ertragsteuern —-202 -197
ERGEBNIS NACH STEUERN 94 357
Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwerte — —
KONZERNUBERSCHUSS 94 357

auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 94 357
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend — —
Cost-Income-Ratio in %! 63,6 54,0

1 Quotient aus Verwaltungsaufwand und Operativen Ertragen.
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Der Geschéftsbereich Corporate & Investment Banking erwirtschaftete im ersten Halbjahr 2018 Operative Ertrage in Hohe von 1.015 Mio € und konnte
damit nicht an das Ergebnis des entsprechenden Vorjahreszeitraums von 1.321 Mio € ankniipfen, das durch einen Einmaleffekt positiv beeinflusst war.

Wesentlich fiir diese Entwicklung ist das im Vergleich zum Vorjahreszeitraum riickl&ufige Handelsergebnis, das sich deutlich um 335 Mio € bzw. 53,8%
auf 288 Mio € verringert hat. Eine Ergebnisreduzierung ist dabei insbesondere in den Bereichen der Fixed Income Produkte zu verzeichnen. Hierbei ldsst
sich der Riickgang vor allem auf einen in 2017 erzielten Einmalertrag aus einem Kundengeschaft sowie in 2018 aufgetretene Mark-to-Market-Effekte im
Umfeld der Wahlen in Italien zuriickflihren. Hingegen trug der Erfolgsheitrag der Valuation Adjustments, dazu z&hlen wir im Wesentlichen Credit Value Ad-
justments und Funding Value Adjustments, positiv zum Handelsergebnis bei.

Der erzielte Provisionstiberschuss war mit 139 Mio € um 39 Mio € bzw. 21,9% geringer als im Vorjahreszeitraum. Dies liegt zum einen an einem Rick-
gang der Nachfrage von Unternehmen nach Eigen- oder Fremdmittelaufnahme mittels Kapitalmarktprodukten wie beispielsweise Anleihen oder Aktien-
emissionen, wobei zu beriicksichtigen ist, dass im ersten Halbjahr 2017 der Provisionsertrag im Zusammenhang mit groBeren KapitalmaBnahmen be-

glinstigt war, und zum anderen an geringeren Kredit- und Beratungsprovisionen.

Hingegen wies der Zinsiiberschuss im ersten Halbjahr 2018 mit einer Steigerung um 15,4 % bzw. 69 Mio € auf 516 Mio € im Vergleich zum Vorjahres-
zeitraum einen positiven Trend aus. Neben der Ausweitung des Kreditgeschéfts ist dies zusatzlich auf die Steigerung des Treasurybeitrags zurtickzufiih-
ren. AuBerdem konnten hohere Zinseinnahmen aus Einlagen in Fremdwahrungen erzielt werden.

Der Saldo der sonstigen Aufwendungen/Ertrage reduzierte leicht auf 66 Mio € (Vorjahreszeitraum: 72 Mio €), wéhrend Dividenden und dhnliche Ertrdge
aus Kapitalinvestitionen mit 6 Mio € im Vergleich zum Vorjahreszeitraum (1 Mio €) eine positive Entwicklung aufwiesen.

Der Verwaltungsaufwand erméBigte sich gegeniiber dem Vorjahreszeitraum deutlich um 68 Mio € bzw. 9,5% auf 646 Mio €. Dabei reduzierten sich der
Personalaufwand um 32 Mio € bzw. 14,3% auf 192 Mio € und die Anderen Verwaltungsaufwendungen um 36 Mio € bzw. 8,3% auf 396 Mio €. Die
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Vermdégenswerte und Sachanlagen blieben mit 58 Mio € unveréndert.

Die Cost-Income-Ratio stieg trotz der Kostenreduzierung infolge der Ertragsentwicklung von 54,0% auf 63,6%. Damit sank das Operative Ergebnis um
238 Mio € bzw. 39,2% auf 369 Mio €.

Im ersten Halbjahr 2018 ergab sich in der Kreditrisikovorsorge ein Aufldsungssaldo von 164 Mio €; nachdem im Vorjahreszeitraum noch ein Zufiihrungs-
saldo von 69 Mio € vorgelegen hatte. Zufiihrungen zu Riickstellungen wurden in Hohe von 236 Mio € verbucht, die iberwiegend im Zusammenhang mit
Rechtsrisiken stehen. Im Vorjahreszeitraum hatte sich hier ein Aufldsungssaldo von 8 Mio € ergeben. Das Finanzanlageergebnis betrug im ersten Halb-
jahr 2018 0 Mio €, nach 8 Mio € im Vorjahreszeitraum.

Der Geschéftsbereich Corporate & Investment Banking erzielte im ersten Halbjahr 2018 ein Ergebnis vor Steuern in Hohe von 296 Mio €, das damit deut-
lich unter dem entsprechenden Vorjahreswert von 554 Mio € lag.
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Konzernanhang (ausgewahlte Notes)

Seg mentberichterstattu NQ (Forrserzunc)

Entwicklung des Geschiéftsbereichs Sonstige/Konsolidierung (in Mio €)
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN 1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017
Zinsiiberschuss -9 142
Dividenden und ahnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen — 1
Provisionstiberschuss -8 -9
Handelsergebnis 16 19
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 78 78
OPERATIVE ERTRAGE 77 231
Personalaufwand —236 - 263
Andere Verwaltungsaufwendungen 224 266
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -50 —-56
Verwaltungsaufwand -62 -53
OPERATIVES ERGEBNIS 15 178
Kreditrisikovorsorge 28 2
OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE 43 180
Zuflihrungen zu Riickstellungen 1 —
Aufwendungen fir Restrukturierungen — -2
Finanzanlageergebnis 101 6
ERGEBNIS VOR STEUERN 145 184
Ertragsteuern -43 47
ERGEBNIS NACH STEUERN 102 231
Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwerte — —
KONZERNUBERSCHUSS 102 231

auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 102 230
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend — 1
Cost-Income-Ratio in %' 80,5 22,9

1 Quotient aus Verwaltungsaufwand und Operativen Ertragen.
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Im Geschéftsbereich Sonstige/Konsolidierung lagen die Operativen Ertrdge im ersten Halbjahr 2018 mit 77 Mio € deutlich unter dem Vorjahreswert
(231 Mio €). Diese Entwicklung wurde wesentlich geprégt durch den Zinstiberschuss (—151 Mio € auf -9 Mio €), der im Vorjahreszeitraum maBgeblich
durch den positiven Einmaleffekt aus der Aufldsung von Riickstellungen begtinstigt war.

Bei einem gegeniiber dem Vorjahr um 9 Mio € auf 62 Mio € gestiegenen Verwaltungsaufwand belief sich das Operative Ergebnis auf 15 Mio € nach
178 Mio € im Vorjahr.

In der Kreditrisikovorsorge ergab sich jeweils ein Auflosungssaldo von 28 Mio € in 2018 bzw. 2 Mio € im Vorjahreszeitraum. Das Operative Ergebnis nach
Kreditrisikovorsorge belief sich damit im Berichtszeitraum auf 43 Mio € nach 180 Mio € im ersten Halbjahr 2017.

Beim Finanzanlageergebnis wurde mit 101 Mio € ein im Vergleich zum Vorjahreszeitraum (6 Mio €) deutlich héheres Ergebnis erzielt. Hierbei handelt es
sich im Wesentlichen um Zuschreibungen bei Investment Properties. Insbesondere aufgrund des im Vorjahreszeitraum enthaltenen positiven Einmal-
effekts im Zinstiberschuss lag das Ergebnis vor Steuern fiir den Geschaftsbereich Sonstige/Konsolidierung im ersten Halbjahr 2018 mit 145 Mio € deut-
lich unter dem entsprechenden Vorjahresergebnis (184 Mio €).
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Konzernanhang (ausgewahlte Notes)

Seg mentberichterstattu NQ (Forrserzunc)

8 Volumenszahlen nach Geschiftshereichen (in Mio €)
CORPORATE &
COMMERCIAL INVESTMENT SONSTIGE/
BANKING BANKING KONSOLIDIERUNG HVB GROUP
Forderungen an Kunden'
30.6.2018 81.652 39.402 -813 120.241
1.1.2018 79.447 34.588 —-1.007 113.028
Geschafts- oder Firmenwerte
30.6.2018 130 288 — 418
31.12.2017 130 288 — 418
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
30.6.2018 87.303 30.911 1.983 120.197
31.12.2017 88.593 32.609 3.082 124.284
Risikoaktiva gemaB Basel lll (inkl. Aquivalente
fiir das Marktrisiko und das operationelle Risiko)
30.6.2018 29.751 43.839 6.313 79.903
31.12.2017 29.196 43.559 5.956 78.711

1 Die Forderungen an Kunden enthalten fir interne Steuerungszwecke keine Wertpapierbestande.
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

9 Zinsiiberschuss (in Mio €)
1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017

Zinsertrége 1.890 1.930
aus finanziellen Vermégenswerten AC 1.445 n/a
aus finanziellen Vermdgenswerten aFVtOCI 6 n/a
aus finanziellen Vermégenswerten aFVtPL und Hedging Derivate 301 n/a
aus Handelsaktiva 87 n/a
sonstige Zinsertrage 51 n/a
Negative Zinsen fir finanzielle Vermégenswerte -76 -65
Zinsaufwand —-704 - 677
aus finanziellen Verbindlichkeiten AC —455 n/a
aus finanziellen Verbindlichkeiten aFVtPL und Hedging Derivate —44 n/a
aus Handelspassiva —-188 n/a
sonstiger Zinsaufwand -17 n/a
Negative Zinsen fir finanzielle Verbindlichkeiten 134 128
Insgesamt 1.244 1.316

Um den erweiterten Angabepflichten aufgrund der Erstanwendung des IFRS 9 bzw. der Anpassungen im IFRS 7 zu entsprechen, haben wir eine Auf-
teilung der Zinsertrdge bzw. Zinsaufwendungen nach den neuen Bewertungskategorien des IFRS 9 vorgenommen. Da diese fiir das Vorjahr nicht
anwendbar sind, haben wir auf die Aufteilung der Vorjahreszahlen verzichtet.

Die Negativzinsen betreffen iberwiegend Wertpapierpensions- sowie Tages- und Termingeschdfte mit Banken und institutionellen Anlegern.

Zinsiiberschuss von nahestehenden Unternehmen

Vom GuV-Posten Zinsiiberschuss entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrdge: (in Mio €)
1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 21 19

darunter gegentiber:

UniCredit S.p.A. 8 2
Schwesterunternehmen 13 17
Tochterunternehmen — —
Gemeinschaftsunternehmen 3
Assoziierte Unternehmen 13 5
Sonstige Beteiligungsunternehmen 9
Insgesamt 42 36

10 Dividenden und dhnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen (in Mio €)
1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017
Dividenden und &hnliche Ertrage 8 3
Ergebnis aus at-Equity bewerteten Unternehmen 1 -1
Insgesamt 9 2
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Konzernanhang (ausgewahlte Notes)

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung osrserzune)

11 Provisionsiiberschuss (in Mio €)
1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017
Provisionsertrége 677 738
Wertpapierdienstleistungen flir Kunden 316 358
Zahlungsverkehr 144 144
Kreditgeschaft 85 114
Avalgeschaft 60 65
Vertrieb von Produkten Dritter 40 33
Sonstige Provisionsertrage 32 24
Provisionsaufwendungen -134 -139
Wertpapierdienstleistungen flir Kunden —-83 -90
Zahlungsverkehr -13 -12
Kreditgeschaft -3 -2
Avalgeschaft -2 -4
Vertrieb von Produkten Dritter — —
Sonstige Provisionsaufwendungen -33 -31
Provisionsiiberschuss 543 599

Um den neuen Angabepflichten des IFRS 15 zu entsprechen, haben wir eine Aufteilung in Provisionsertrdge bzw. Provisionsaufwendungen vorgenommen.
Dariiber hinaus haben wir die Aufteilung der Provisionsertrdge bzw. Provisionsaufwendungen an die aktuellen Gegebenheiten der HVB Group angepasst.

Die Vorjahreszahlen wurden entsprechend angepasst.

Zu den Erstanwendungseffekten verweisen wir auf die Note Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden. Im Ergebnis haben sich keine Erstanwendungs-

effekte flr die HVB Group ergeben.

Provisionsiiberschuss von nahestehenden Unternehmen

Vom GuV-Posten Provisionstiberschuss entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrdge: (in Mio €)
1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 9 69
darunter gegenuber:
UniCredit S.p.A. 7 17
Schwesterunternehmen — 48
Tochterunternehmen 2 4
Gemeinschaftsunternehmen — —
Assoziierte Unternehmen — 2
Sonstige Beteiligungsunternehmen — —
Insgesamt 9 4l
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12 Handelsergebnis (in Mio €)

1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017

Nettogewinne aus Finanzinstrumenten, Held for Trading’ 378 607
Effekte aus dem Hedge Accounting n/a 54
Fair-Value-Anderungen der Grundgeschéfte n/a 474
Fair-Value-Anderungen der Sicherungsderivate n/a -420
Gewinne und Verluste aus aFVtPL-Finanzinstrumenten (Fair-Value-Option)? n/a 8
Sonstiges Handelsergebnis n/a 11
Insgesamt 378 680

1 Inklusive Dividenden aus Finanzinstrumenten, Held for Trading.
2 Hierin sind im Vorjahreszeitraum in Hohe von +190 Mio € auch die Bewertungsergebnisse von Derivaten, die zur Absicherung von aFVtPL-Finanzinstrumenten
abgeschlossen wurden, enthalten.

Hierbei ist zu beachten, dass die HVB Group mit Wirkung zum 1. Januar 2018 strukturierte Verbindlichkeiten als erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet designiert hat. Deren Ergebnis, das im Vorjahr in den Nettogewinnen aus Finanzinstrumenten, Held for Trading, enthalten war, wird
nun im Posten Gewinne/Verluste aus finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten aFV gezeigt.

Der Posten Effekte aus dem Hedge-Accounting ist ab 1. Januar 2018 im Posten Gewinne/Verluste aus finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkei-
ten aFV enthalten.

In Bezug auf den Posten Gewinne und Verluste aus aFVtPL Finanzinstrumenten (Fair-Value-Option) siehe Note Erstanwendungseffekte IFRS 9.

Der Posten Sonstiges Handelsergebnis ist ab 1. Januar 2018 im Posten Gewinne/Verluste aus der Ausbuchung von Finanzinstrumenten, die AC bewertet
werden, enthalten.

Als Konsequenz reduziert sich der Umfang des Postens Handelsergebnis dahingehend, dass hier fiir das Geschéftsjahr 2018 nur noch die Bewertungs-
ergebnisse bzw. realisierten Ergebnisse des Handelbestands enthalten sind.

Die Nettogewinne der erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Besténde enthalten grundsétzlich nur die erfolgswirksamen Fair-Value-Anderungen.
Die Zinserfolge der Handelsbestande werden grundsétzlich im Zinsiiberschuss ausgewiesen. Nur beim Handelszinsswapbuch, das lediglich Zinsderivate
enthalt, werden die Zinscashflows im Handelsnettoergebnis gezeigt, damit hier der vollstédndige Ergebnisbeitrag dieser Aktivitaten abgebildet wird.

13 Gewinne/Verluste aus finanziellen Vermdgenswerten aFV (in Mio €)
30.6.2018 30.6.2017
Finanzielle Vermdgenswerte verpflichtend aFVtPL -20 n/a
Finanzielle Verbindlichkeiten designiert aFVtPL -53 n/a
Ausbuchungen aus OCI 1 n/a
Effekte aus dem Hedge Accounting 19 n/a
FV Equity 14 n/a
Insgesamt -39 n/a
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung osrserzune)

(in Mio €)

30.6.2018 30.6.2017

Fair Value Hedges 19 n/a
Fair-Value-Anderungen aus Grundgeschéften 69 n/a
Portfolio Fair Value Hedges 41 n/a
Micro Fair Value Hedges 28 n/a
Fair-Value-Anderungen aus Sicherungsinstrumenten -50 n/a
Portfolio Fair Value Hedges -22 n/a
Micro Fair Value Hedges -28 n/a

Cash Flow Hedges — n/a
Ergebnis aus Cash Flow Hedges (nur ineffektiver Teil) — n/a
Insgesamt 19 n/a

Um den neuen Bewertungskategorien des IFRS 9 zu entsprechen, wird der neue Posten Gewinne/Verluste aus finanziellen Vermogenswerten und Ver-
bindlichkeiten aFV in der Gewinn- und Verlustrechnung eingefiigt. Aufgrund des Anstiegs der Vermdgenswerte, die zum beizulegenden Zeitwert bilanziert
werden, ist es geboten, hierflr einen separaten Posten zu zeigen. Dieser enthélt die Bewertungsergebnisse und die realisierten Gewinne bzw. Verluste

aus dem Abgang der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumente auBerhalb des Handelsbestands.

14 Gewinne/Verluste aus der Ausbuchung von Finanzinstrumenten die AC bewertet werden (in Mio €)
1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017

Forderungen (nicht leistungsgestort) 9 n/a

Riickk&ufe emittierter Wertpapiere -1 n/a

Schuldverschreibungen (aktiv) 9 n/a

Insgesamt 17 n/a

Der Posten Gewinne/Verluste aus der Ausbuchung von Finanzinstrumenten, die zu Anschaffungskosten bewertet werden, wird im Geschéftsjahr 2018
erstmalig gezeigt, um den Anforderungen des IFRS 9 gerecht zu werden. Dieser enthélt die Effekte aus den Verkéaufen von Vermdgenswerten bzw. Riick-
kdufen von Verbindlichkeiten aller nach IFRS 9 zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten Finanzinstrumente. Dazu gehort das sonstige Handels-
ergebnis (Riickkdufe emittierter Wertpapiere), das im Geschéftsjahr 2017 im Handelsergebnis gezeigt wurde, sowie die Ergebnisse aus dem Verkauf von

zu Anschaffungskosten bewerteten Forderungen/Wertpapieren, die im Geschéftsjahr 2017 im sonstigen Ergebnis gezeigt wurden.

15 Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage (in Mio €)
1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017
Sonstige Ertrage 406 311
Verkauf von Grundstiicken und Geb&uden 1 n/a
Mietertrdge 66 n/a
Bewertung/Verkauf Investment Properties 110 n/a
Sonstige 229 n/a
Sonstige Aufwendungen -175 -150
Verkauf von Grundstiicken und Geb&uden — n/a
Bewertung/Verkauf Investment Properties — n/a
Aufwendungen Investment Properties -1 n/a
Bankenabgabe -93 n/a
Sonstige - 81 n/a
Insgesamt 231 161
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In den sonstigen Ertrégen sind Mietertrdge aus Investment Properties und gemischt genutzten Gebauden in Hohe von 89 Mio € (Vorjahreszeitraum:
104 Mio €) enthalten. Laufende betriebliche Aufwendungen (einschlieBlich Reparaturen und Instandhaltung), die den als Finanzinvestition gehaltenen Im-
mobilien direkt zurechenbar sind, und laufende Aufwendungen aus gemischt genutzten Gebduden in Hohe von 23 Mio € (Vorjahreszeitraum: 35 Mio €)

werden mit den sonstigen Ertrgen verrechnet.

Auf den Ausweis der Vorjahreszahlen als Aufriss der Summenpositionen innerhalb der Tabelle wurde verzichtet, da eine vergleichbare Aufgliederung

aufgrund der vorgenommenen Ausweisanderungen (siehe Note Gegeniiber dem Vorjahr gednderte Ausweismethoden) nicht mdglich ist.

Der Umfang des Postens Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage wurde ebenfalls an die Neuerung aufgrund der Erstanwendung des IFRS 9 angepasst.
Die Ergebnisse aus dem Verkauf von Forderungen als Teil der sonstigen Ertrdge wurden in den Posten Gewinne/Verluste aus der Ausbuchung von
Finanzinstrumenten die AC bewertet werden, umgegliedert. Im Geschéftsjahr 2018 wurden die Ergebnisse aus VerduBerungen von Grundstlicken und

Gebauden, sowie Investment Properties hier erstmals erfasst, die bisher im Finanzanlageergebnis gezeigt wurden.

Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrdge von nahestehenden Unternehmen

Vom GuV-Posten Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrdge entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrége: (in Mio €)
1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 36 4
darunter gegentiber:
UniCredit S.p.A. 5 7
Schwesterunternehmen 31 34
Gemeinschaftsunternehmen — —
Assoziierte Unternehmen — —
Sonstige Beteiligungsunternehmen — —
Insgesamt 36 4
16 Verwaltungsaufwand
Verwaltungsaufwand von nahestehenden Unternehmen
Vom GuV-Posten Verwaltungsaufwand entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrage: (in Mio €)
1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen -350 - 365
darunter gegentiber:
UniCredit S.p.A. -8 -5
Schwesterunternehmen —342 —360
Gemeinschaftsunternehmen — —
Assoziierte Unternehmen — —
Sonstige Beteiligungsunternehmen — —
Insgesamt -350 - 365
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung osrserzune)

17 Kreditrisikovorsorge IAS 39 (in Mio €)
1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017

Zuflihrungen/Auflésungen n/a —147
Wertberichtigungen auf Forderungen n/a -211
Ruckstellungen im Kreditgeschaft n/a 64
Eingénge auf abgeschriebene Forderungen n/a 19
Erfolge/Verluste aus dem Abgang von wertgeminderten Forderungen n/a —
Insgesamt n/a -128

Kreditrisikovorsorge bei nahestehenden Unternehmen

Vom GuV-Posten Kreditrisikovorsorge entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrédge: (in Mio €)
1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen n/a —
darunter gegenuber: n/a
UniCredit S.p.A. n/a —
Schwesterunternehmen n/a —
Gemeinschaftsunternehmen n/a —
Assoziierte Unternehmen n/a —
Sonstige Beteiligungsunternehmen n/a —
Insgesamt n/a —_

Der Posten Kreditrisikovorsorge IAS 39 ist mit Erstanwendung IFRS 9 entfallen. Weitere Informationen siehe Note Gegentiber dem Vorjahr geénderte
Ausweismethoden.
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18 Wertminderungsaufwand IFRS 9 (in Mio €)

1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017
Zuflihrung — 446 n/a
Wertberichtigung auf Forderungen AC -374 n/a
Wertberichtigung auf Forderungen aFVtOCI — n/a
Riickstellung im Kreditgeschaft -72 n/a
Auflésung 543 n/a
Wertberichtigung auf Forderungen AC 446 n/a
Wertberichtigung auf Forderungen aFVtOCI — n/a
Riickstellung im Kreditgeschéft 97 n/a
Ergebnis aus nicht substantieller Modifikation — n/a
Eingdnge auf abgeschriebene Forderungen 16 n/a
Erfolge/Verluste aus dem Abgang von wertgeminderten Forderungen -12 n/a
Insgesamt 101 n/a
Wertminderungsaufwand IFRS 9 bei nahestehenden Unternehmen
Vom GuV-Posten Wertminderungsaufwand IFRS 9 entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Beitrége: (in Mio €)
1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen — n/a
darunter gegentiber:
UniCredit S.p.A. — n/a
Schwesterunternehmen — n/a
Gemeinschaftsunternehmen — n/a
Assoziierte Unternehmen 4 n/a
Sonstige Beteiligungsunternehmen — n/a
Insgesamt 4 n/a

Der Posten Wertminderungsaufwand IFRS 9, der dem neuen Modell der erwarteten Kreditausfélle entspricht, wurde neu geschaffen, um die grundlegen-
de methodische Anderung des Wertminderungsmodells auch in der Gewinn- und Verlustrechnung zu zeigen. Es handelt sich nicht um eine einfache Wei-
terfihrung des bisherigen Postens Kreditrisikovorsorge IAS 39 und somit ist keine Vergleichbarkeit mit dem Vorjahr gegeben.

19 Zufithrungen zu Riickstellungen

In den ersten sechs Monaten des Geschéftsjahrs 2018 ergaben sich per Saldo Aufwendungen fiir Riickstellungen in Hohe von 339 Mio € nach 17 Mio €
im Vorjahr. Es handelte sich in beiden Jahren weit iberwiegend um Riickstellungen fiir Rechtsrisiken. Die Rechtsrisiken sind im Risk Report des Zwi-
schenlageberichts im Kapitel Operationelles Risiko néher beschrieben.
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung osrserzune)

20 Finanzanlageergebnis

Nettoergebnis aus Finanzanlagen (in Mio €)
1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017

AfS-Finanzinstrumente n/a 4
Anteile an verbundenen Unternehmen n/a 1
At-Equity bewertete Unternehmen n/a —
HtM-Finanzinstrumente n/a —
Grundstlicke und Gebéude n/a —
Investment Properties’ n/a 5
Sonstiges n/a —
Insgesamt n/a 10

1 Realisierungserfolge, auBerplanmaBige Abschreibungen und Zuschreibungen.

Das Nettoergebnis aus Finanzanlagen gliedert sich wie folgt: (in Mio €)
1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017
Realisierungserfolge aus dem Verkauf von n/a 11
AfS-Finanzinstrumenten n/a 9
Anteilen an verbundenen Unternehmen n/a 1
At-Equity bewerteten Unternehmen n/a —
HtM-Finanzinstrumenten n/a —
Grundstlicken und Gebduden n/a —
Investment Properties n/a 1
Sonstiges n/a —
Abschreibungen und Wertberichtigungen bzw. Zuschreibungen auf n/a -1
AfS-Finanzinstrumente n/a -5
Anteile an verbundenen Unternehmen n/a —
At-Equity bewertete Unternehmen n/a —
HtM-Finanzinstrumente n/a —
Investment Properties n/a 4
Sonstiges n/a —
Insgesamt n/a 10

Der Posten Finanzanlageergebnis ist mit Erstanwendung IFRS 9 entfallen. Weitere Informationen siehe Note Gegeniiber dem Vorjahr gednderte Ausweis-

methoden.
21 Gewinne/Verluste aus VerduBerungen von Investitionen (in Mio €)
1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017
Anteile an verbundenen Unternehmen 28 n/a
VerduBerungen von at equity bewerteten Unternehmen — n/a
Insgesamt 28 n/a

Die Anteile an verbundenen Unternehmen beinhalten den Gewinn in Hohe von 28 Mio € aus dem Verkauf unserer Tochtergesellschaft Mobility Concept

GmbH, Oberhaching.

Der Posten Gewinne/Verluste aus VerduBerungen von Investitionen wird erstmalig im Geschéftsjahr 2018 gezeigt und beinhaltet die Verkaufserlse aus
Anteilen an verbundenen und At-Equity bewerteten Unternehmen, die bisher im Finanzanlageergebnis gezeigt wurden. Der Posten wurde geschaffen,

um eine aussagekréftige Gruppierung und Darstellung der enthaltenen Positionen zu zeigen.

22 Ergebnis je Aktie

1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017
Konzerniiberschuss auf den Anteilseigner entfallend in Mio € 261 715
Durchschnittliche Anzahl der Aktien 802.383.672 802.383.672
Ergebnis je Aktie in € (unverwassert und verwassert) 0,33 0,89
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Angaben zur Bilanz

23 Handelsaktiva (in Mio €)

30.6.2018 31.12.2017

Bilanzielle Finanzinstrumente 37.657 32.082
Festverzinsliche Wertpapiere 11.855 10.415
Eigenkapitalinstrumente 12.721 12.636
Sonstige bilanzielle Handelsaktiva 13.081 9.031
Positive beizulegende Zeitwerte aus derivativen Instrumenten 43.496 43.411
Insgesamt 81.153 75.493

In den zu Handelszwecken gehaltenen Finanzinstrumenten (Handelsaktiva, Held for Trading = HfT) sind 178 Mio € (31. Dezember 2017: 178 Mio €)

nachrangige Vermdgenswerte enthalten.

Handelsaktiva von nahestehenden Unternehmen

Vom Bilanzposten Handelsaktiva entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrdge: (in Mio €)
30.6.2018 31.12.2017
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 11.364 11.570

darunter gegentiber:
UniCredit S.p.A. 7.931 7.940
Schwesterunternehmen! 3.433 3.630
Gemeinschaftsunternehmen 91 10
Assoziierte Unternehmen 1.003 931
Sonstige Beteiligungsunternehmen 5 5
Insgesamt 12.463 12.516
1 Im Wesentlichen Derivategeschaft mit der UniCredit Bank Austria AG.

24 At-Fair-Value-through-Profit-or-Loss (aFViPL)-Finanzinstrumente (in Mio €)
30.6.2018 31.12.2017
Festverzinsliche Wertpapiere n/a 20.346
Eigenkapitalinstrumente n/a —
Investmentzertifikate n/a —
Schuldscheindarlehen n/a 1.110
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte designiert als aFVtPL n/a —
Insgesamt n/a 21.456

Per 31. Dezember 2017 beinhalten die aFVtPL-Finanzinstrumente (Fair-Value-Option) nachrangige Vermdgenswerte in Hohe von 7 Mio €.

Der Posten aFVtPL-Finanzinstrumente (FVO) ist mit Erstanwendung IFRS 9 entfallen. Weitere Informationen siehe Note Gegen(iber dem Vorjahr gednderte

Ausweismethoden.
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25 Finanzielle Vermogenswerte aFVtPL (in Mio €)
30.6.2018 31.12.2017
Festverzinsliche Wertpapiere 16.372 n/a
Eigenkapitalinstrumente 192 n/a
Kreditforderungen und Schuldscheindarlehen 1.201 n/a
Sonstige 65 n/a
Insgesamt 17.830 n/a

Per 30. Juni 2018 sind in den Finanziellen Vermdgenswerten aFVtPL nachrangige Forderungen in Héhe von 416 Mio € enthalten.

Per 30. Juni 2018 sind in den Finanziellen Vermdgenswerten aFVtPL keine tiberfalligen Forderungen enthalten.

Der Posten Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL wird im Geschéftsjahr 2018 erstmalig gezeigt, um die durch IFRS 9 eingefiihrte neue Bewertungskategorie
treffend abzubilden. Er beinhaltet alle Fremdkapitalinstrumente, die aufgrund des Geschéftsmodells Sonstiges erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
zuU bewerten sind, sowie den Anteilsbesitz, der ebenfalls erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten ist. Dazu gehdren auch Fremdkapital-
instrumente, die die Zahlungsstromkriterien nicht erflillen und im Geschéftsjahr 2017 in den Forderungen gegeniiber Kunden oder Banken oder den AfS-
Finanzinstrumenten gezeigt wurden. Ebenfalls enthalten sind die Finanzinstrumente der ehemaligen Fair-Value-Option (aFVtPL-Finanzinstrumente (FV0)),

die aufgrund des Geschéftsmodells Sonstiges zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten sind.

26 Finanzielle Vermdgenswerte aFVtOCI (in Mio €)
30.6.2018 31.12.2017
Festverzinsliche Wertpapiere 6.660 n/a
Insgesamt 6.660 n/a

Der Posten Finanzielle Vermdgenswerte aFVtOCI wird im Geschéftsjahr 2018 erstmalig gezeigt um die durch IFRS 9 neu eingefiinrte Bewertungskate-
gorie treffend abzubilden. Dieser beinhaltet alle Posten die aufgrund des Geschaftsmodells Halten und Verkaufen und der erflllten Zahlungsstromkriterien
erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind. Enthalten sind nur festverzinsliche Wertpapiere des bisherigen AfS-Bestands, die umklassifi-

ziert wurden.

Bestandsentwicklung Buchwerte

(in Mio €)

STUFE 1 STUFE 2 STUFE 3

POCI

Bestand 1.1.2018 6.148 —

Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund

von Verschlechterung der Kreditqualitat — —

Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund

von Verbesserung der Kreditqualitat — —

Verdnderungen aufgrund von Modifikationen

ohne Ausbuchung von Vermdgenswerten — —

Bestandsverdnderungen innerhalb der Stufe (netto) 512 —

Ausbuchung (wegen Uneinbringlichkeit) — —

Sonstige Verdnderungen — _

Bestand 30.6.2018 6.660 —

In der Berichtsperiode wurden keine Modifikationen auf festverzinsliche Wertpapiere vorgenommen.
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27 Available-for-Sale (AfS)-Finanzinstrumente (in Mio €)

30.6.2018 31.12.2017
Festverzinsliche Wertpapiere n/a 6.560
Eigenkapitalinstrumente n/a 117
Sonstige AfS-Finanzinstrumente n/a 75
Wertgeminderte Vermdgenswerte n/a 64
Insgesamt n/a 6.816

Per 31. Dezember 2017 sind in den AfS-Finanzinstrumenten 147 Mio € zu Anschaffungskosten bewertete Finanzinstrumente enthalten.

Die AfS-Finanzinstrumente beinhalten per 31. Dezember 2017 insgesamt 64 Mio € wertgeminderte Vermdgenswerte. Im ersten Halbjahr 2017 wurden
Wertminderungen in Hohe von 2 Mio € erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Unter den nicht wertgeminderten Fremdkapitalinstrumenten befinden sich per 31. Dezember 2017 keine (iberfdlligen Finanzinstrumente.
Per 31. Dezember 2017 sind in den AfS-Finanzinstrumenten keine nachrangigen Vermdgenswerte enthalten.

Der Posten AfS-Finanzinstrumente ist mit Erstanwendung IFRS 9 entfallen. Weitere Informationen siehe Note GegenUiber dem Vorjahr gednderte Ausweis-
methoden.

28 Held-to-Maturity (HtM)-Finanzinstrumente (in Mio €)
30.6.2018 31.12.2017
Festverzinsliche Wertpapiere n/a 23
Wertgeminderte Vermdgenswerte n/a —
Insgesamt n/a 23

In den bis zur Endfélligkeit zu haltenden Finanzinstrumenten (Held to Maturity = HtM) sind per 31. Dezember 2017 keine nachrangigen Vermdgenswerte
enthalten.

Die HtM-Finanzinstrumente beinhalten per 31. Dezember 2017 keine wertgeminderten und berfélligen Vermogenswerte.

Der Posten HtM-Finanzinstrumente ist mit Erstanwendung IFRS 9 entfallen. Weitere Informationen siehe Note Gegentiber dem Vorjahr geénderte Aus-
weismethoden.
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29 Forderungen an Kreditinstitute (in Mio €)
30.6.2018 31.12.2017

Kontokorrentkonten 2.721 1.526
Barsicherheiten bzw. verpfandete Guthaben 7.253 7.306
Reverse Repos 20.291 14127
Wertpapiere 1.381 198
Sonstige Forderungen 6.244 7173
Leistungsgestorte Forderungen 3 —
Insgesamt 37.893 30.330

Die Sonstigen Forderungen beinhalten zu wesentlichen Teilen Termingelder und Schuldverschreibungen.

Per 30. Juni 2018 sind in den Forderungen an Kreditinstitute 0 Mio € (Vorjahr: 0 Mio €) nachrangige Vermdgenswerte enthalten.

Der Umfang des Postens Forderungen gegeniiber Kreditinstituten hat sich verdndert. Forderungen, die aufgrund des Geschaftsmodells Sonstiges nicht
zu fortgefilhrten Anschaffungskosten bewertet werden konnen, werden im Geschéftsjahr 2018 aufgrund der erfolgswirksamen Bewertung zum beizu-
legenden Zeitwert in den Posten Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL umgegliedert. Somit sind in dem Posten Forderungen gegeniiber Kreditinstituten
nur Forderungen enthalten, die aufgrund des Geschéftsmodells Halten und der erflillten Zahlungsstromkriterien zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

bewertet werden kénnen. Die Vorjahreswerte wurden nicht angepasst.

Bestandsentwicklung Bruttobuchwerte (in Mio €)
STUFE 1 STUFE 2 STUFE 3 POCI INSGESAMT

Bestand 1.1.2018 30.276 223 38 — 30.537
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund

von Verschlechterung der Kreditqualitat 6 -6 — — —
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund

von Verbesserung der Kreditqualitat 4 -4 — — —
Verdnderungen aufgrund von Modifikationen

ohne Ausbuchung von Vermdgenswerten — — — — —
Bestandsverdnderungen innerhalb der Stufe (netto) 6.504 891 4 7.399
Ausbuchung (wegen Uneinbringlichkeit) — — — — —
Sonstige Veranderungen — — — — —
Bestand 30.6.2018 36.790 1.104 42 — 37.936
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Bestandsentwicklung Wertberichtigungen (in Mio €)

STUFE 1 STUFE 2 STUFE 3 POCI INSGESAMT
Bestand 1.1.2018 6 4 38 — 48
Veranderungen aufgrund von Modifikationen
ohne Ausbuchung von Vermdgenswerten — — — — —
Bestandsverdnderungen innerhalb der Stufe (netto) -2 -4 1 — -5
Ausbuchung (wegen Uneinbringlichkeit) — — — — —
Sonstige Veranderungen — — — — —
Bestand 30.6.2018 4 — 39 — 43

Die dargestellte Entwicklung der Bruttobuchwerte und Wertberichtigungen ist Resultat der (iblichen Ver&nderungen im Portfolio. Es sind keine spezifi-
schen Faktoren erkennbar, die zu erldutern waren.

Forderungen an nahestehende Unternehmen

Vom Bilanzposten Forderungen an Kreditinstitute entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrége: (in Mio €)

30.6.2018 31.12.2017

Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 5.609 4.667

darunter gegeniiber:

UniCredit S.p.A. 3.499 3.434
Schwesterunternehmen' 2.110 1.233
Gemeinschaftsunternehmen 167 337
Assoziierte Unternehmen 41 41
Sonstige Beteiligungsunternehmen 54 60
Insgesamt 5.871 5.105

1 Im Wesentlichen gegeniiber der UniCredit Bank Austria AG.
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30 Forderungen an Kunden (in Mio €)
30.6.2018 31.12.2017

Kontokorrentkonten 7175 6.548
Barsicherheiten bzw. verpfandete Guthaben 2.754 2.540
Reverse Repos 3.282 1.422
Hypothekendarlehen 45.354 44,667
Forderungen aus Finanzierungsleasing 1.843 1.689
Wertpapiere 11.430 8.125
davon ABS Wertpapiere 6.792 6.113
Sonstige Forderungen 57.253 54.431
Leistungsgestérte Forderungen 1.460 1.756
Insgesamt 130.551 121.178

Das Portfolio der Bank in ABS-Wertpapieren besteht (iberwiegend aus Senior-Tranchen, die risikoarm sind. Nachdem die Turbulenzen aufgrund der Fi-
nanzmarktkrise 2007/2008, von der inshbesondere auch ABS-Wertpapiere betroffen waren, ausgestanden sind, besteht keine Notwendigkeit mehr, in
einer separaten Note zu ABS-Wertpapieren sehr detailliert zu berichten. Entsprechend entfllt diese Angabe, stattdessen zeigen wir den Bestand an
ABS-Wertpapieren separat in der obigen Tabelle.

Die Sonstigen Forderungen beinhalten zu wesentlichen Teilen dbrige Darlehen, Ratenkredite, Termingelder und refinanzierte Sonderkredite.

In den Forderungen an Kunden sind Forderungen in Hohe von 5.255 Mio € (Vorjahr: 5.665 Mio €) enthalten, die durch das vollkonsolidierte Conduit-
Programm Arabella refinanziert werden. Dabei werden von Kunden im Wesentlichen kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bzw. mit-
telfristige Forderungen aus Leasingvertrdgen angekauft und durch die Ausgabe von Commercial Papers am Kapitalmarkt refinanziert. Im Wesentlichen
handelt es sich bei den hier verbrieften Forderungen um Forderungen europdischer Schuldner, wobei die Mehrheit der Forderungen auf deutsche Schuld-
ner entfallt.

Per 30. Juni 2018 sind in den Forderungen an Kunden 40 Mio € (Vorjahr: 58 Mio €) nachrangige Vermdgenswerte enthalten.

Der Umfang des Postens Forderungen gegentber Kunden hat sich verandert. Forderungen die aufgrund des Geschéftsmodells Sonstiges nicht zu fort-
geflhrten Anschaffungskosten bewertet werden konnen, werden im Geschéftsjahr 2018 aufgrund der erfolgswirksamen Bewertung zum beizulegenden
Zeitwert in den Posten Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL umgegliedert. Somit sind in dem Posten Forderungen gegeniiber Kunden nur Forderungen
enthalten die aufgrund des Geschéftsmodells Halten und der erflillten Zahlungsstromkriterien zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden
kdnnen. Die Vorjahreswerte wurden nicht angepasst.

Bestandsentwicklung Bruttobuchwerte (in Mio €)
STUFE 1 STUFE 2 STUFE 3 POCI INSGESAMT
Bestand 1.1.2018 112.760 6.818 3.502 — 123.080
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund
von Verschlechterung der Kreditqualitat —2.349 2.105 244 — —
Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund
von Verbesserung der Kreditqualitat 2124 —-1.997 -127 — —

Verdnderungen aufgrund von Modifikationen
ohne Ausbuchung von Vermdgenswerten — — — _ _

Bestandsverdnderungen innerhalb der Stufe (netto) 10.725 —783 —497 — 9.445
Ausbuchung (wegen Uneinbringlichkeit) — — -80 — -380
Sonstige Veranderungen — — — — —
Bestand 30.6.2018 123.260 6.143 3.042 — 132.445

Bei den Ubertragungen in eine andere Stufe aufgrund von Verschlechterung der Kreditqualitat stellt der gezeigte Betrag von 2.105 Mio € den Saldo aus
dem Transfer von Stufe 1 in Stufe 2 in Hohe von 2.235 Mio € und dem Transfer von Stufe 2 in Stufe 3 in Hohe von 130 Mio € dar.
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Bestandsentwicklung Wertberichtigungen (in Mio €)

STUFE 1 STUFE 2 STUFE 3 POCI INSGESAMT
Bestand 1.1.2018 140 181 1.771 — 2.092
Veranderungen aufgrund von Modifikationen
ohne Ausbuchung von Vermdgenswerten — — — — —
Bestandsverdnderungen innerhalb der Stufe (netto) 6 -1 -99 — -104
Ausbuchung (wegen Uneinbringlichkeit) — — - 76 — - 76
Sonstige Veranderungen -3 -1 -14 — -18
Bestand 30.6.2018 143 169 1.582 — 1.894

In der Tabelle zu der Bestandsentwicklung der Wertberichtigungen werden die Verdnderungen gezeigt, die sich durch den Vergleich des Bestands zum
30. Juni 2018 mit dem Stand zum 1. Januar 2018 ergeben. Die oben gezeigte Entwicklung der Wertberichtigungen in Stufe 1 und Stufe 2 basiert auf der
normalen Entwicklung des Bestands der Forderungen, das hei3t, die Verdnderungen sind unter anderem auf tibliche Bonitatsverdnderungen, Tilgungen
und Neugeschaft zurtickzufihren. Anpassungen in den Modellen zur Berechnung der erwarteten Kreditausfélle wurden nach der Umstellung auf die neue
Bewertungsmethode mit der Einflihrung des IFRS 9 im ersten Halbjahr 2018 nicht vorgenommen. Es wurden lediglich zum 30. Juni 2018 Risiken, die
sich aus einem mdglichen Handelskonflikt zwischen den USA und Europa ergeben kénnen, im Rahmen der Kalibrierung der Modelle flir die Ermittlung der
Wertberichtigungen in Stufe 1 und Stufe 2 als relevante zukunftsbezogene Information berticksichtigt. Beziglich der Auflésung der Risikovorsorge in
Stufe 3 ist anzumerken, dass sich hier die positive 6konomische Entwicklung insbesondere in Deutschland widerspiegelt, so dass der Wertminderungs-
aufwand nochmals unter dem schon niedrigen Niveau des Vorjahrs und weiterhin unter den erwarteten Werten liegt.

Als sonstige Verdnderungen werden im Wesentlichen Effekte aus dem Unwinding (Zinsvereinnahmung bei leistungsgestorten Krediten) bzw. der
Wahrungsumrechnung gezeigt.

Forderungen an nahestehende Unternehmen

Vom Bilanzposten Forderungen an Kunden entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrége: (in Mio €)

30.6.2018 31.12.2017

Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 140 6

darunter gegeniiber:

Schwesterunternehmen 1 5
Tochterunternehmen 139 1
Gemeinschaftsunternehmen 18 20
Assoziierte Unternehmen 58 16
Sonstige Beteiligungsunternehmen 466 420
Insgesamt 682 462
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31 Wertberichtigungen auf Forderungen an Kunden und Kreditinstitute

Bestandsentwicklung: (in Mio €)
2018 2017
Bestand zum 1.1. n/a 2.563
Erfolgswirksame Verdnderungen’ n/a 211
Erfolgsneutrale Veranderungen n/a -147

Bestandsverdnderungen durch Zu- bzw. Abgénge im Konsolidierungskreis sowie aufgrund von

Umklassifizierungen der zur VerduBerung gehaltenen Vermdgenswerte oder VerduBerungsgruppen n/a —
Inanspruchnahme von bestehenden Wertberichtigungen n/a -96
Auswirkungen aus Wahrungsumrechnungen und anderen nicht erfolgswirksamen Verénderungen n/a -51
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdégenswerte oder VerduBerungsgruppen n/a —
Bestand zum 30.6. n/a 2.627

1 Inden erfolgswirksamen Verdnderungen sind die Realisierungserfolge aus dem Abgang von wertgeminderten Forderungen enthalten.

Der Posten Wertherichtigungen auf Forderungen an Kunden und Kreditinstitute bezieht sich auf die Kreditrisikovorsorge nach IAS 39. Die erweiterten An-
gaben zu den Wertminderungen nach IFRS 9 sind in den Notes zu Forderungen an Kunden und Forderungen an Kreditinstitute enthalten.

32 At-Equity bewertete Anteile an assoziierten Unternehmen und at-Equity bewertete Joint Ventures (in Mio €)
30.6.2018 31.12.2017
At-Equity bewertete assoziierte Unternehmen 36 34
darunter: Geschéfts- oder Firmenwerte 8 8
At-Equity bewertete Joint Ventures — —
Insgesamt 36 34
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33 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (in Mio €)
30.6.2018 31.12.2017
Verbindlichkeiten gegentiber Zentralnotenbanken 16.437 19.857
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 49.088 47.497
Kontokorrentkonten 2.223 2.590
Barsicherheiten bzw. verpfédndete Guthaben 10.821 9.559
Repos 17.369 13.026
Termingelder 5.372 9.517
Sonstige Verbindlichkeiten 13.303 12.805
Insgesamt 65.525 67.354
Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen
Vom Bilanzposten Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrége: (in Mio €)
30.6.2018 31.12.2017
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 7.936 10.536
darunter gegeniiber:
UniCredit S.p.A. 3.911 6.900
Schwesterunternehmen’ 4.025 3.636
Gemeinschaftsunternehmen 9 35
Assoziierte Unternehmen 43 38
Sonstige Beteiligungsunternehmen 21 22
Insgesamt 8.009 10.631
1 Wesentliche Einzelposten davon gegentiber der UniCredit Bank Austria AG.
34 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (in Mio €)
30.6.2018 31.12.2017
Kontokorrentkonten 72.776 71.011
Barsicherheiten bzw. verpfandete Guthaben 4,034 3.874
Spareinlagen 13.889 13.905
Repos 8.453 8.607
Termingelder 17.534 21.887
Schuldscheindarlehen 2172 3.361
Sonstige Verbindlichkeiten 1.339 1.639
Insgesamt 120.197 124.284
Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen
Vom Bilanzposten Verbindlichkeiten gegentiber Kunden entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrage: (in Mio €)
30.6.2018 31.12.2017
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 244 272
darunter gegentiber:
Schwesterunternehmen 235 242
Tochterunternehmen 9 30
Gemeinschaftsunternehmen 2 3
Assoziierte Unternehmen 8 4
Sonstige Beteiligungsunternehmen 311 282
Insgesamt 565 561
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35 Verbriefte Verbindlichkeiten (in Mio €)
30.6.2018 31.12.2017
Schuldinstrumente 22.390 23.062
darunter:
Hypotheken-Namenspfandbriefe 4.845 5.020
Offentliche Namenspfandbriefe 2.675 3.700
Hypothekenpfandbriefe 7.755 7.883
Offentliche Pfandbriefe 11 136
Namensschuldverschreibungen 4.211 2.869
Sonstige Wertpapiere 2.453 2.490
Insgesamt 24.843 25.552
Verbriefte Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen
Vom Bilanzposten Verbriefte Verbindlichkeiten entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrdge: (in Mio €)
30.6.2018 31.12.2017
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen — —
darunter gegeniiber:
UniCredit S.p.A. — —
Schwesterunternehmen — —
Gemeinschaftsunternehmen — 6
Assoziierte Unternehmen — 125
Sonstige Beteiligungsunternehmen — —
Insgesamt —_ 131
36 Handelspassiva (in Mio €)
30.6.2018 31.12.2017
Negative beizulegende Zeitwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 39.540 40.024
Sonstige Handelspassiva 14,140 16.193
Insgesamt 53.680 56.217

Als Handelspassiva werden die negativen beizulegenden Zeitwerte aus derivativen Handelsinstrumenten ausgewiesen. Daneben sind hier unter sonstige
Handelspassiva vom Handel emittierte Optionsscheine, Zertifikate und Anleihen sowie Lieferverpflichtungen aus Wertpapierleerverkédufen, soweit sie

Handelszwecken dienen, enthalten.
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37 Finanzielle Verbindlichkeiten aFVtPL
In diesem Posten sind per 30. Juni 2018 eigene strukturierte Emmissionen in Héhe von 5.085 Mio € enthalten.

Die Differenz zwischen dem Buchwert und dem vertragsmaBig zu zahlenden Betrag belduft sich zum 30. Juni 2018 auf 184 Mio €.

Der Posten Finanzielle Verbindlichkeiten aFVtPL wird im Geschaftsjahr 2018 erstmalig gezeigt, da die HVB im Geschaftsjahr 2018 erstmalig Verbindlich-
keiten in die erfolgswirksame Bewertung zum beizulegenden Zeitwert designiert hat.

38 Riickstellungen (in Mio €)

30.6.2018 31.12.2017

Riickstellungen flir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 745 734
Ruckstellungen fiir Finanzgarantien und unwiderrufliche Kreditzusagen 215 180
Restrukturierungsriickstellungen 378 410
Sonstige Riickstellungen 1.583 1.277
Personalriickstellungen 340 367
Steuerriickstellungen (ohne Steuern in Bezug auf Einkommen und Ertrag) 47 48
Riickstellungen fiir Mietgarantien und Riickbauverpflichtungen 131 134
Andere Rickstellungen 1.065 728
Insgesamt 2.921 2.601

Riickstellungen fiir Pensionen und 4hnliche Verpflichtungen

Zum 30. Juni 2018 wurde auf Basis aktualisierter versicherungsmathematischer Annahmen und Marktwerte des Planvermdgens eine Neubewertung
der Rckstellungen flir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen durchgefinrt. Im Vergleich zum Jahresende 2017 haben sich die in der Konzernbilanz
ausgewiesenen Pensionsriickstellungen um 11 Mio € (+1,5%) auf 745 Mio € erhoht. Die bilanzierten Pensionsriickstellungen entsprechen dabei der
Nettoschuld aus den leistungsorientierten Plénen, die sich aus der Saldierung des Barwerts der Bruttopensionsverpflichtung (Defined Benefit Obligation,
DBO) in Hohe von 4.795 Mio € mit dem beizulegenden Zeitwert des Planvermdgens in Hohe von 4.050 Mio € ergibt.

Hauptursache flir den Anstieg der Pensionsriickstellungen war die zum 30. Juni 2018 zu verzeichnende Abnahme des Planvermdgens, die den gegen-
laufigen Effekt aus dem Riickgang der Pensionsverpflichtungen tberkompensierte. Aus der Kapitalmarktentwicklung im ersten Halbjahr 2018 ergab

sich eine Erhhung des Rechnungszinssatzes (gewichteter Durchschnitt) um 5 Basispunkte auf 2,20% (31. Dezember 2017: 2,15%). Ein erhdhter Rech-
nungszins fiihrt zu einer starkeren Diskontierung der Verpflichtungen aus leistungsorientierten Versorgungszusagen und damit zu einer Verminderung
des Verpflichtungsbarwerts.

Die zum Berichtsstichtag aus der Berechnung des geschétzten Barwerts der Ieistungsorientierten Bruttopensionsverpflichtung resultierenden versiche-
rungsmathematischen Gewinne ergaben, saldiert mit den Verlusten aus der aktuellen Marktbewertung des Planvermdgens (Differenz zwischen normiertem
und tatsdchlich realisiertem Ertrag), einen positiven Gesamteffekt aus Neubewertungen in Héhe von 2 Mio €, der sofort erfolgsneutral im Eigenkapital
erfasst und im sonstigen Ergebnis (OCI) innerhalb der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen wurde.

39 Nachrangkapital
Das in den Bilanzposten Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden sowie Verbriefte Verbindlichkeiten

enthaltene Nachrangkapital gliedert sich wie folgt auf: (in Mio €)
30.6.2018 31.12.2017
Nachrangige Verbindlichkeiten 523 523
Hybride Kapitalinstrumente 52 51
Insgesamt 575 574
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Sonstige Angaben

40 Nachtragsbericht (Ereignisse nach der Berichtsperiode)
Am 20. Juli 2018 wurde die Verschmelzung der UniCredit Luxembourg S.A. auf die UniCredit Bank AG im Handelsregister der UniCredit Bank AG einge-
tragen und damit rechtlich wirksam. Die Verschmelzung erfolgte sowohl steuerlich als auch buchhalterisch riickwirkend zum 1. Juli 2018.

41 Fair-Value-Hierarchie
Im Folgenden beschreiben wir die Entwicklung der Finanzinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet und mit solchem in der Bilanz ausge-
wiesen werden insbesondere im Hinblick auf die sogenannte Fair-Value-Hierarchie.

Diese Fair-Value-Hierarchie ist in folgende Stufen eingeteilt:

Das Level 1 beinhaltet Finanzinstrumente, die zu Preisen flir identische Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten, die auf aktiven Markten notiert sind,
bewertet werden. Diese Preise werden unverdndert tibernommen. Wir haben Uiberwiegend borsennotierte Eigenkapitalinstrumente und Anleihen sowie
borsengehandelte Derivate in diese Kategorie eingeteilt.

Im Level 2 werden Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten gezeigt, deren Bewertung aus direkten (als Preise) oder indirekten (von Preisen abgeleitete)
beobachtbaren Inputdaten (Bewertungsparameter) abgeleitet werden. Fir die betreffenden Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten selbst ist kein Preis
an einem aktiven Markt beobachtbar. Aufgrund dessen zeigen wir in dieser Stufe insbesondere die beizulegenden Zeitwerte von Zins- und Kreditderivaten
sowie die beizulegenden Zeitwerte von ABS Bonds, sofern fiir die betreffende Assetklasse ein liquider Markt besteht.

Zwischen Level 1 und Level 2 sind finanzielle Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten in Hohe von 430 Mio € (31. Dezember 2017: 622 Mio €) transferiert
worden. Im Gegenzug sind zwischen Level 2 und Level 1 finanzielle Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten in Hohe von 1.939 Mio € (31. Dezember 2017:
1.679 Mio €) transferiert worden. Der GroBteil der Transfers betrifft Wertpapiere und resultiert aus einer Zu- bzw. Abnahme des tatsachlich stattgefundenen
Handels in den betroffenen Wertpapieren und damit verbunden einer gednderten Geld-Brief-Spanne.

Fiir Finanzinstrumente, deren beizulegender Zeitwert auf einer wiederkehrenden Basis ermittelt wird,

ergaben sich folgende Transfers zwischen Level 1 und Level 2: (in Mio €)
NACH LEVEL 1 NACH LEVEL 2
Handelsaktiva
Transfer von Level 1 s 127
Transfer von Level 2 78 —
Finanzielle Vermégenswerte aFVtPL
Transfer von Level 1 — 295
Transfer von Level 2 1.626 —

Finanzielle Vermdgenswerte aFVtOCI

Transfer von Level 1 — _

Transfer von Level 2 233 —
Handelspassiva

Transfer von Level 1 — 8

Transfer von Level 2 2 —

Finanzielle Verbindlichkeiten aFVtPL

Transfer von Level 1 — —

Transfer von Level 2 — _

Die in der Tabelle gezeigten Bilanzposten wurden entsprechend der neuen Bilanzstruktur angepasst. Die ausgewiesenen Transfers beziehen sich auf
den Vergleich zwischen der Eréffnungsbilanz 1. Januar 2018 und der Bilanz zum 30. Juni 2018.
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Fir Instrumente, die innerhalb der Berichtsperiode (1. Januar bis 30. Juni) zwischen den Levels transferiert werden, gilt der 1. Januar als Transfer-

zeitpunkt.

Level 3 bezieht sich auf Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten, deren beizulegender Zeitwert nicht ausschlieBlich auf Grundlage beobachtbarer Markt-
daten (nicht beobachtbare Inputdaten) ermittelt wird. Falls die Auswirkung der am Markt nicht beobachtbaren Inputdaten auf die Fair-Value-Ermittlung
unwesentlich ist, erfolgt ein Ausweis in Level 2. Die jeweiligen beizulegenden Zeitwerte weisen somit auch Bewertungsparameter auf, die auf Modellan-
nahmen basieren. Hierunter fallen Derivate und strukturierte Produkte, die zumindest eine ,exotische” Komponente beinhalten, wie zum Beispiel Fremd-
wéhrungs- oder Zinsderivate auf illiquide Wahrungen, Derivate mit marktuntiblichen Laufzeiten, strukturierte Produkte mit einem nicht liquiden Underlying

als Referenz bzw. ABS Bonds einer Assetklasse, fiir die kein liquider Markt besteht.

Basiert der Wert eines Finanzinstruments auf nicht beobachtbaren Bewertungsparametern, kann der Wert dieser Parameter zum Bilanzstichtag aus einer
Bandbreite von angemessenen maglichen Alternativen ausgewahit werden. Im Rahmen der Erstellung des Jahresabschlusses werden flir diese nicht
beobachtbaren Parameter angemessene Werte ermittelt und der Bewertung zugrunde gelegt, die den herrschenden Marktgegebenheiten entsprechen.
Dartiber hinaus wird einzelnen Parametern, die nicht separat als eigensténdiger Bewertungsparameter im Bewertungsmodell berticksichtigt werden

konnen, durch Ansatz einer Modellreserve Rechnung getragen.

Aufgeteilt auf die einzelnen Klassen von Finanzinstrumenten kommen in Abhéngigkeit der Produkttypen die folgenden Bewertungsverfahren zur An-
wendung. Dabei sind die Bewertungen flr Finanzinstrumente des Fair Value Levels 3 von folgenden signifikanten und nicht am Markt beobachtbaren

Parametern abhéngig:

SIGNIFIKANTE
PRODUKTTYPEN BEWERTUNGSVERFAHREN NICHT BEOBACHTBARE PARAMETER SPANNE
Festverzinsliche Wertpapiere und andere Schuldtitel Marktansatz Kurswert 0%—-196%
Aktien Marktansatz Kurswert 0%—-100%
ABS-Wertpapiere DCF-Verfahren Credit-Spread-Kurven 5bp—800bp
Restwert 0%-100%
Ausfallrate 0%—8%
Vorfalligkeits-Rate 1%—-45%
Rohstoff-/Aktienderivate Optionspreismodell Rohstoffpreis-/Aktienvolatilitat 5%—80%
Korrelation zwischen Rohstoffen/Aktien -95%-95%
DCF-Verfahren Dividendenrenditen 0%—7,5%
Zinsderivate DCF-Verfahren Swapzinssatz —40bp—1.000bp
Inflationsswapzinssatz 0bp—230bp
Optionspreismodell Inflationsvolatilitat 1%—-10%
Zinsvolatilitat 1%—-100%
Korrelation zwischen Zinssatzen 0%-100%
Kreditderivate Hazard Rate Model Credit-Spread-Kurven 0%—21%
Kreditkorrelation n/a
Restwert 10%—-72%
Optionspreismodell Kreditvolatilitét n/a
Devisenderivate DCF-Verfahren Zinskurven —200%—-30%
Optionspreismodell Fremdwéhrungsvolatilitat 1%—-40%
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SonStige Angaben (ForTSETZUNG)

In der nachfolgend dargesteliten Sensitivitatsanalyse wird die Auswirkung der Anderung von angemessenen méglichen alternativen Parameterwerten
auf den Fair Value (nach Adjustments) aufgezeigt. Fiir erfolgswirksam zum Fair Value bewertete Bestinde wiirde die positive Fair-Value-Anderung durch
Nutzung angemessener maglicher Alternativen am 30. Juni 2018 92 Mio € (31. Dezember 2017: 103 Mio €) betragen, die negative 32 Mio € (31. De-
zember 2017 45 Mio €).

Aufgeteilt auf die einzelnen Klassen von Finanzinstrumenten ergeben sich bezogen auf die Produkttypen folgende

wesentliche Sensitivitdtsauswirkungen: (in Mio €)
30.6.2018 31.12.2017

POSITIV NEGATIV POSITIV NEGATIV
Festverzinsliche Wertpapiere und andere Schuldtitel 2 -2 1 -1
Aktien 1 -1 — —
ABS-Wertpapiere 1 — — —
Rohstoff-/Aktienderivate 70 -16 72 -21
Zinsderivate 5 -1 4 -1
Kreditderivate 13 -12 26 -22
Devisenderivate — — — —
Insgesamt 92 -32 103 -45

In Bezug auf festverzinsliche Wertpapiere und andere Schuldtitel sowie ABS-Wertpapiere wurden im Rahmen der Sensitivitdtsanalysen ratingabhéngig die
Credit-Spread-Kurven verandert. Bei Aktien wird der Spotpreis um einen relativen Wert abgewandelt.

Bei den im Level 3 enthaltenen Aktienderivaten wurden fiir die Sensitivittsanalyse folgende unbeobachtbare Parameter variiert (Stresstest): Spotpreise
bei Hedge Funds, implizite Volatilitdt, Dividenden, implizite Korrelationen und die Annahmen zur Interpolation zwischen einzelnen am Markt beobachtba-
ren Parametern wie zum Beispiel Volatilitaten. Bei den Zinsprodukten wurden im Rahmen der Sensitivittsanalyse Zinsniveau und Zinskorrelationen sowie
implizite Volatilitdten variiert. Bei den Kreditderivaten wurden ratingabhangige Verschiebungen der Risikoprdmien-Kurven fiir das Bonitétsrisiko, wie auch
implizite Korrelationen Anderungen sowie Erhdhungen der Ausfallraten, unterstellt. Fremdwéhrungsderivate wurden hinsichtlich des Zinsniveaus sowie
der impliziten Volatilitat variiert.

Werden Transaktionen getatigt, bei denen der Transaktionspreis vom Fair Value zum Transaktionszeitpunkt abweicht und in erheblichem Umfang nicht
beobachtbare Parameter flir Bewertungsmodelle zugrunde gelegt wurden, erfolgt die Erfassung des betreffenden Finanzinstruments zum Transaktions-
preis. Diese Differenz zwischen dem Transaktionspreis und dem Fair Value des Bewertungsmodells wird als Handelstaggewinn/-verlust bezeichnet.
Entsprechende am Handelstag ermittelte Gewinne und Verluste werden abgegrenzt und tiber die Laufzeit der Transaktion in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst. Sobald sich fir die Transaktion ein Referenzkurs auf einem aktiven Markt ermitteln Isst oder die wesentlichen Inputparameter auf
beobachtbaren Marktdaten basieren, wird der abgegrenzte Handelstaggewinn unmittelbar erfolgswirksam im Handelsergebnis erfasst.

Die folgende Tabelle zeigt im Jahresvergleich die Veranderungen der Handelstaggewinne und -verluste, die aufgrund der Anwendung

wesentlicher nicht beobachtbarer Parameter flir zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene Finanzinstrumente abgegrenzt wurden: (in Mio €)
2018 2017

Bestand zum 1.1. 15 9
Neue Geschéfte wahrend der Periode 3 12
Abschreibung 1 3
Ausgelaufene Geschéafte — —
Nachtrégliche Veranderung der Beobachtbarkeit — 3
Wechselkursverénderungen — —
Bestand 30.6.2018/31.12.2017 17 15
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Die folgende Tabelle zeigt die Zuordnung der in der Bilanz zum Fair Value ausgewiesenen finanziellen Vermdégenswerte und

finanziellen Verbindlichkeiten zu den jeweiligen Levels der Fair-Value-Hierarchie: (in Mio €)
BEIZULEGENDER ZEITWERT, BEIZULEGENDER ZEITWERT,
AM AKTIVEN MARKT AUF GRUNDLAGE AUF GRUNDLAGE
BEOBACHTBARER AM MARKT BEOBACHTBARER NICHT AM MARKT BEOBACHTBARER
BEIZULEGENDER ZEITWERT BEWERTUNGSPARAMETER BEWERTUNGSPARAMETER
(LEVEL 1) (LEVEL 2) (LEVEL 3)
30.6.2018 31.12.2017 30.6.2018 31.12.2017 30.6.2018 31.12.2017
In der Bilanz zum beizulegenden Zeitwert
ausgewiesene finanzielle Vermogenswerte
Handelsaktiva 26.303 24.928 53.363 49.464 1.487 1.101
darunter: Derivate 1.891 1.709 40.843 40.993 762 709
aFVtPL-Finanzinstrumente n/a 6.541 n/a 14.902 n/a 13
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL 6.982 n/a 10.043 n/a 805 n/a
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtOCI 6.292 n/a 368 n/a — n/a
AfS-Finanzinstrumente' n/a 5.582 n/a 1.065 n/a 22
Hedging Derivate — — 309 390 — —
In der Bilanz zum beizulegenden Zeitwert
ausgewiesene finanzielle Verbindlichkeiten
Handelspassiva 8.669 7.510 43.906 46.985 1.105 1.722
darunter: Derivate 2.099 1.987 36.743 37.292 698 745
Finanzielle Verbindlichkeiten aFVtPL — n/a 4.758 n/a 327 n/a
Hedging Derivate 4 — 565 469 — —
1 Der Bilanzposten AfS-Finanzinstrumente enthélt per 31. Dezember 2017 147 Mio € mit Anschaffungskosten bewertete Finanzinstrumente, die in der obigen Darstellung nicht enthalten sind.
In den folgenden Tabellen wird die Entwicklung von finanziellen Vermdgenswerten dargestellt, die im Rahmen der
Fair-Value-Hierarchie dem Level 3 zugeordnet sind: (in Mio €)
HANDELS- aFViPL-FINANZ- AfS-FINANZ- HEDGING
AKTIVA INSTRUMENTE INSTRUMENTE DERIVATE
Bestand 1.1.2017 1.036 14 6 —
Zugénge
Kéufe 494 — 28 —
erfasste Gewinne' 1 — — —
Transfer aus anderen Levels 268 — —
Sonstige Zugange? 7 1 21 —
Abgénge
Verkauf -532 -2 — —
Tilgung — — -29 —
erfasste Verluste' —-40 — -1 —
Transfer zu anderen Levels -110 — — —
Sonstige Abgdnge -23 — -3 —
Bestand 31.12.2017 1.101 13 22 —

1 In GuV und Eigenkapital.
2 Hierin sind auch Verdnderungen im Konsolidierungskreis enthalten.
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(in Mio €)
_FINANZIELLE _FINANZIELLE

HANDELS- aFViPL-FINANZ- VERMOGENSWERTE VERMOGENSWERTE AfS-FINANZ- HEDGING

AKTIVA INSTRUMENTE aFVtPL aFVvtocCl INSTRUMENTE DERIVATE

Bestand 1.1.2018 1.101 n/a 714 — n/a —
Zugénge

Kéufe 573 n/a 4 — n/a —

erfasste Gewinne' 128 n/a 33 — n/a —

Transfer aus anderen Levels 28 n/a — — n/a —

Sonstige Zugange? 32 n/a 185 — n/a —
Abgénge

Verkauf -179 n/a -17 — n/a —

Tilgung — n/a — — n/a —

erfasste Verluste' -120 n/a -12 — n/a —

Transfer zu anderen Levels —-60 n/a -4 — n/a —

Sonstige Abgange -16 n/a -98 — n/a —

Bestand 30.6.2018 1.487 n/a 805 — n/a —

1 In GuV und Eigenkapital.

2 Hierin sind auch Verdnderungen im Konsolidierungskreis enthalten.

Die Zugénge aus Kaufen resultieren inshesondere aus dem Erwerb einzelner illiquider Unternehmensanleihen und ABS Papieren. Der GroBteil der sons-
tigen Transfers aus bzw. zu anderen Levels betrifft Wertpapiere und resultiert aus einer Zu- bzw. Abnahme des tatsachlich stattgefundenen Handels in
den betroffenen Wertpapieren und damit verbunden einer geénderten Geld-Brief-Spanne.

In den folgenden Tabellen wird die Entwicklung von finanziellen Verbindlichkeiten dargestellt, die im Rahmen der Fair-Value-Hierarchie

dem Level 3 zugeordnet sind: (in Mio €)
FINANZIELLE
VERBINDLICHKEITEN
HANDELSPASSIVA aFVtPL HEDGING DERIVATE
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Bestand 1.1. 1.722 1.331 — n/a — —
Umklassifizierung von Handelspassiva zu
Finanzielle Verbindlichkeiten aFVtPL —551 n/a 551 n/a
Bestand 1.1. (nach Umklassifizierung) 1171 1.331 551 n/a — —
Zugénge
Verkauf 218 405 — n/a — —
Emission 150 457 76 n/a — —
erfasste Verluste' 102 58 7 n/a — —
Transfer aus anderen Levels 30 462 24 n/a — —
Sonstige Zugange? 11 1 — n/a — —
Abgénge
Riickkauf —228 - 698 -12 n/a — —
Tilgung -5 -42 -129 n/a — —
erfasste Gewinne' —-162 - 46 -5 n/a — —
Transfer zu anderen Levels - 164 -198 -182 n/a — —
Sonstige Abgénge -18 -8 -3 n/a — —
Bestand 30.6.2018 1.105 1.722 327 n/a — —

1 In GuV und Eigenkapital.

2 Hierin sind auch Verdnderungen im Konsolidierungskreis enthalten.

Die Transfers zu anderen Levels betreffend Handelspassiva wie auch Finanzielle Verbindlichkeiten sind tiberwiegend auf die verbesserte Liquiditét der
Underlyings von bestimmten strukturierten Emissionen zuriickzufiihren.
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42 Fair Values der Finanzinstrumente gemaB IFRS 7

Der Fair Value stellt den Preis dar, der im Rahmen eines geordneten Geschéftsvorfalls zwischen Marktteilnehmern am Bemessungsstichtag fiir den
Verkauf eines Vermogenswertes bzw. fir den Transfer einer Schuld vereinbart wiirde. Hierbei wird unterstellt, dass die Transaktion auf dem Hauptmarkt
flr das Instrument bzw. dem vorteilhaftesten Markt, zu dem die Bank Zugang hat, ausgefthrt wird.

Die Methode zur Ermittlung von Fair Values fiir Kredite wurde im ersten Halbjahr 2018 weiter entwickelt. Wéhrend die Methode zur Ermittlung von Fair
Values fiir nicht leistungsgestérte Kredite auf dem bisherigen Fair Value Modell beruht, das um zusétzliche Faktoren ergénzt wurde, wurde fiir leistungs-
gestorte Kredite ein eigenstandiges Modell zur Bestimmung der Fair Values implementiert.

Zundchst wird auf die Fair Value Berechnung fiir nicht leistungsgestérte Kredite eingegangen. Der Fair Value von Krediten ergibt sich aus der Summe
der diskontierten, risikoadjustierten erwarteten Cashflows, die auf Basis der Swapkurve (Basis: Libor) diskontiert werden. Die Basis fiir die Bestimmung
der Cashflows sind die vertraglichen Konditionen des Kreditvertrags (Zins und Tilgung), wobei erstmals Kiindigungsrechte berticksichtigt werden. Dabei
beruhen die erwarteten, risikoadjustierten Cashflows auf der Uberlebenswahrscheinlichkeit und dem Verwertungserlds im Falle eines Ausfalls. Die Uber-
lebenswahrscheinlichkeit wird auf Basis der risikoneutralen Ausfallwahrscheinlichkeit bestimmt, wahrend die Verwertungserldse auf Basis der internen
Loss-Given-Default-Parameter bestimmt werden. Die risikoneutrale Ausfallwahrscheinlichkeit wird wiederum auf Basis der intern ermittelten 1-Jahres-
Ausfallrate (reale Ausfallwahrscheinlichkeit), der Marktrisikoprédmie und der Korrelation zwischen dem jeweiligen Kredit und dem allgemeinen Marktrisiko
ermittelt. Die Marktrisikopramie stellt einen Faktor dar, um die Differenz zwischen der realen Ausfallwahrscheinlichkeit und der Renditeerwartung des
Marktes fir das tibernommene Risiko abzudecken. Das Kreditportfolio wird in finf Sektoren (Staatsfinanzierungen, Kredite an Banken, Firmenkredite, Kon-
sortialkredite und Retailkredite) unterteilt, um die spezifischen Gegebenheiten jedes Sektors beriicksichtigen zu kénnen. Der Sektor fiir Konsortialkredite
wird erstmals in 2018 beriicksichtigt. Fiir jeden dieser Sektoren, mit Ausnahme von Retailkrediten, wird zundchst die Marktrisikopramie auf Basis eines
Portfolios von fiir den jeweiligen Sektor spezifischen, liquiden CDS-Notierungen bestimmt. Nur fiir Retailkredite wird die Marktrisikopramie mangels
eines CDS-Marktes aus den Marktrisikopramien fir die brigen Sektoren (mit Ausnahme der Konsortialkredite) abgeleitet. Des Weiteren wird erstmalig
in 2018 eine Kalibrierung des durch das Modell berechneten Fair Values vorgenommen, um die Differenz zwischen diesem Wert und dem Fair Value bei
Zugang zu berticksichtigen. Dies entspricht der Annahme gemaB IFRS 13.58, wonach der Transaktionspreis dem Fair Value entspricht.

Fir leistungsgestorte Kredite werden die von der Bank geschétzten Verwertungserldse der Fair Value Ermittlung zu Grunde gelegt. Diese berlicksichtigen
bereits die erwarteten Kreditausfalle. Die Falligkeiten der erwarteten Verwertungserlose wird mittels Modellannahmen festgelegt. Diese Cashflows werden
mit einem marktgerechten Zinssatz diskontiert, um den Fair Value zu ermitteln.

Die Fair Values bestimmter, zu Nominalwerten bilanzierter Finanzinstrumente entsprechen nahezu inren Buchwerten. Hierunter fallen etwa Barreserve
sowie Forderungen und Verbindlichkeiten ohne eindeutige Félligkeit oder Zinsbindung. Diese Instrumente werden regelméaBig mit ihrem Riickzahlungs-
betrag Ubertragen (zum Beispiel Riickzahlung einer tdglich falligen Einlage zum Nominalbetrag), so dass Preisnotierungen fir identische bzw. &hnliche
Instrumente auf inaktiven Markten vorliegen. Entsprechend werden diese Instrumente dem Level 2 zugeordnet.

Grundlage der Fair-Value-Ermittlung der Gbrigen Forderungen, bei denen der Fair Value nicht nahezu dem Nominalwert entspricht, ist die Verwendung
des risikoneutralen Credit Spreads, in den alle am Markt relevanten Faktoren einflieBen. Weitere Parameter neben dem risikoneutralen Credit Spread und
dem risikolosen Zins werden nicht beriicksichtigt. Sofern die Mérkte liquide sind und, wie aktuell, keine relevanten Marktstérungen erkennbar sind, fiihrt
die Arbitrage zwischen den Mérkten, auf denen Kreditrisiken gehandelt werden, zu einer Angleichung der Credit Spreads. Insofern wird der CDS-Markt
als der relevante Exit-Markt fir Kredite definiert.

Da die verwendeten Parameter zur Bestimmung der realen Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) und der Verwertungserldse (LGD) fiir die Bestimmung des Fair
Values nicht unwesentlich sind und auf Basis interner Verfahren ermittelt werden und somit nicht am Markt beobachtbar sind, werden die Kredite bzw.
librigen Forderungen dem Level 3 zugeordnet.

Anteile an Gemeinschafts- und assoziierten Unternehmen werden nach der Equity-Methode bewertet, soweit sie nicht von untergeordneter Bedeutung
sind. Anteile an nicht konsolidierten oder nicht at-Equity bewerteten bérsennotierten Unternehmen werden zum beizulegenden Zeitwert angesetzt.

Fiir die an Bérsen gehandelten Wertpapiere und Derivate sowie bei bdrsennotierten Schuldtiteln wird auf quotierte Marktpreise zuriickgegriffen. Diese
Instrumente werden dem Level 1 zugeordnet. Der Fair Value der tibrigen Wertpapiere wird als Barwert der zukiinftig erwarteten Cashflows ermittelt. Hier
werden die in der Note Fair-Value-Hierarchie beschriebenen Methoden zur Bestimmung der Fair Value Levels angewandt.
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Die Fair Values der Zins- und Zins-Wahrungs-Swap-Vereinbarungen sowie Zinstermingeschéfte werden auf Basis abgezinster Cashflows ermittelt. Dabei
werden die fir die Restlaufzeit der Finanzinstrumente geltenden Marktzinssétze verwendet. Der Fair Value von Devisentermingeschéften wird auf Basis
von aktuellen Terminkursen bestimmt. Optionen werden mittels Kursnotierungen oder anerkannter Modelle zur Ermittlung von Optionspreisen bewertet.
Als Bewertungsmodelle dienen flr einfache europdische Optionen das géngige Black & Scholes Modell sowie das Bachelier Modell. Bei komplexeren
Instrumenten werden die Zinsen (iber Term-Structure-Modelle mit der aktuellen Zinsstruktur sowie Caps- und Swaption-Volatilitdten als bewertungsrele-
vante Parameter simuliert. Die Auszahlungsstruktur der Aktien bzw. Indizes der komplexen Instrumente wird entweder mittels Black & Scholes oder eines
stochastischen Volatilitdts-Modells mit Aktienpreisen, Volatilitdten, Korrelationen und Dividendenerwartungen als Parameter bewertet. Hier werden die

in der Note Fair-Value-Hierarchie beschriebenen Methoden zur Bestimmung der Fair Value Levels angewandt.

Fir die Beschreibung der Methoden zur Bestimmung der Fair Value Levels flir nicht borsennotierte Derivate verweisen wir auf die Note Fair-Value-
Hierarchie.

Bei den Verbindlichkeiten (Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten bzw. Kunden und den verbrieften Verbindlichkeiten, sofern diese nicht borsenno-
tiert sind) werden die zukiinftig erwarteten Cashflows mit aktuellen Zinssétzen unter Berticksichtigung von intern ermittelten Funding-Aufschldgen auf
den Barwert diskontiert. Die Funding-Aufschldge entsprechen den Parametern, die die Bank bei der Preisfestsetzung ihrer eigenen Emissionen zugrunde
legt. Diese Funding-Aufschldge stellen intern ermittelte Parameter dar, die fiir die Bestimmung des Fair Values wesentlich sind, entsprechend werden
die tbrigen Verbindlichkeiten dem Level 3 zugeordnet.

Die Fair Values wurden stichtagsbezogen auf Basis der zur Verfligung stehenden Marktinformationen sowie

unternehmensindividueller Berechnungsmethoden ermittelt. (in Mrd €)
BEIZULEGENDER
BUCHWERT ZEITWERT

AKTIVA 30.6.2018 31.12.2017 30.6.2018 31.12.2017
Barreserve 13,2 36,4 13,2 36,4
Handelsaktiva 81,2 75,5 81,2 75,5
aFVtPL-Finanzinstrumente n/a 21,5 n/a 215
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL 17,8 n/a 17,8 n/a
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtOCI 6,7 n/a 6,7 n/a

AfS-Finanzinstrumente

davon bewertet:

at cost n/a 0,1 n/a 0,1

Fair Value n/a 6,7 n/a 6,7
HtM-Finanzinstrumente n/a — n/a —
Forderungen an Kreditinstitute 37,9 30,3 38,0 30,5
Forderungen an Kunden 130,6 121,2 133,1 123,5
darunter: Forderungen aus Finanzierungsleasing 1,8 1,7 1,8 1,7
Hedging Derivate 0,3 0,4 0,3 0,4
Insgesamt 287,7 292,1 290,3 2946
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(in Mrd €)

BEIZULEGENDER ZEITWERT, BEIZULEGENDER ZEITWERT,
AM AKTIVEN MARKT AUF GRUNDLAGE AM MARKT AUF GRUNDLAGE NICHT AM MARKT
BEOBACHTBARER BEOBACHTBARER BEOBACHTBARER
BEIZULEGENDER ZEITWERT BEWERTUNGSPARAMETER BEWERTUNGSPARAMETER
(LEVEL 1) (LEVEL 2) (LEVEL 3)
AKTIVA 30.6.2018 31.12.2017 30.6.2018 31.12.2017 30.6.2018 31.12.2017
In der Bilanz nicht zum beizulegenden Zeitwert
ausgewiesene finanzielle Vermogenswerte
Barreserve — — 13,2 36,4 — —
HtM-Finanzinstrumente n/a — n/a — n/a —
Forderungen an Kreditinstitute 0,5 0,5 32,1 25,5 5,4 4,5
Forderungen an Kunden 1,5 11 21,3 17,2 110,3 105,2
darunter: Forderungen aus Finanzierungsleasing — — — — 1,8 1,7
(in Mrd €)
BEIZULEGENDER
BUCHWERT ZEITWERT
PASSIVA 30.6.2018 31.12.2017 30.6.2018 31.12.2017
Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten 65,5 67,4 65,4 67,2
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 120,2 124,3 120,4 124,5
Verbriefte Verbindlichkeiten 24,8 25,6 26,8 27,6
Handelspassiva 53,7 56,2 53,7 56,2
Finanzielle Verbindlichkeiten aFVtPL 5,1 n/a 5,1 n/a
Hedging Derivate 0,6 0,5 0,6 0,5
Insgesamt 269,9 274,0 272,0 276,0
(in Mrd €)
BEIZULEGENDER ZEITWERT, BEIZULEGENDER ZEITWERT,
AM AKTIVEN MARKT AUF GRUNDLAGE AM MARKT AUF GRUNDLAGE NICHT AM MARKT
BEOBACHTBARER BEOBACHTBARER BEOBACHTBARER
BEIZULEGENDER ZEITWERT BEWERTUNGSPARAMETER BEWERTUNGSPARAMETER
(LEVEL 1) (LEVEL 2) (LEVEL 3)
PASSIVA 30.6.2018 31.12.2017 30.6.2018 31.12.2017 30.6.2018 31.12.2017
In der Bilanz nicht zum beizulegenden Zeitwert
ausgewiesene finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegenUiber Kreditinstituten 0,2 — 48,6 47,8 16,6 19,4
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden — — 98,6 99,8 21,8 24,7
Verbriefte Verbindlichkeiten 59 59 7,8 59 13,1 15,8

In der HVB Group betrégt die Differenz zwischen den Fair Values und den Buchwerten bei den Aktiva 2,6 Mrd € (31. Dezember 2017: 2,5 Mrd €) und

bei den Passiva 2,1 Mrd € (31. Dezember 2017: 2,0 Mrd €). Der Saldo dieser Werte belduft sich auf 0,5 Mrd € (31. Dezember 2017: 0,5 Mrd €). Bei der
Gegentiberstellung der Buchwerte bzw. Fair Values der abgesicherten Grundgeschéfte ist zu beachten, dass ein Teil der stillen Reserven/stillen Lasten
bereits im Hedgeanpassungsbetrag erfasst worden ist.
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43 Angaben zur Aufrechnung von finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten
In den folgenden zwei Tabellen sind getrennt die bilanzierten finanziellen Vermogenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten enthalten, die geméan

IAS 32.42 bereits in der Bilanz saldiert wurden (Offsetting/Netting) sowie die Finanzinstrumente, die Gegenstand einer rechtlich durchsetzbaren Auf-
rechnungsrahmenvereinbarung oder einer dhnlichen Vereinbarung sind, aber nicht den bilanziellen Saldierungskriterien gentigen.

Finanzielle Vermogenswerte, die einem Netting in der Bilanz unterliegen oder Gegenstand einer rechtlich durchsetzbaren

Aufrechnungsrahmenvereinbarung oder einer dhnlichen Vereinbarung sind: (in Mio €)
NICHT BILANZIERTE BETRAGE
BILANZIELL
AUF- EFFEKTE VON
GERECHNETE BILANZIERTE AUF-
FINANZIELLE FINANZIELLE FINANZIELLE RECHNUNGS- SICHERHEITEN
VERMOGENS- VERBIND- VERMOGENS- RAHMEN- IN FORM
WERTE LICHKEITEN WERTE VEREIN- VON FINANZ- BAR-  NETTO-BETRAG
(BRUTTO) (BRUTTO) (NETTO) BARUNGEN  INSTRUMENTEN SICHERHEITEN 30.6.2018
Derivate’ 60.883 -17.078 43.805 —27.275 —-507 —-8.402 7.621
Reverse Repos? 33.219 —3.998 29.221 — —28.737 — 484
Forderungen® 85.693 -2.293 83.400 — — — 83.400
Insgesamt 30.6.2018 179.795 —-23.369 156.426 —-27.275 —29.244 -8.402 91.505
1 Derivate sind in den Bilanzposten Handelsaktiva und Hedging Derivate enthalten.
2 Reverse Repos sind in den Notes Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden sowie mit 5.648 Mio € in den Handelsaktiva enthalten.
3 Betrifft nur Kontokorrentkonten und Barsicherheiten bzw. verpfandete Guthaben und Sonstige Forderungen (hierin enthalten kumulierte Variation Margins),
die in den Notes Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden ausgewiesen werden.
Finanzielle Verbindlichkeiten, die einem Netting in der Bilanz unterliegen oder Gegenstand einer rechtlich durchsetzbaren
Aufrechnungsrahmenvereinbarung oder einer ahnlichen Vereinbarung sind: (in Mio €)
NICHT BILANZIERTE BETRAGE
BILANZIELL
AUF- EFFEKTE VON
GERECHNETE AUF-
FINANZIELLE FINANZIELLE BILANZIERTE RECHNUNGS- SICHERHEITEN
VERBINDLICH- VERMOGENS- VERBIND- RAHMEN- IN FORM
KEITEN WERTE LICHKEITEN VEREIN- VON FINANZ- BAR-  NETTO-BETRAG
(BRUTTO) (BRUTTO) (NETTO) BARUNGEN  INSTRUMENTEN SICHERHEITEN 30.6.2018
Derivate’ 57.523 -17.414 40.109 —27.275 - 606 —-8.959 3.269
Repos? 34.981 —3.998 30.983 — -30.711 — 272
Verbindlichkeiten® 106.453 —-1.957 104.496 — — — 104.496
Insgesamt 30.6.2018 198.957 -23.369 175.588 -27.275 -31.317 -8.959 108.037

1 Derivate sind in den Bilanzposten Handelspassiva und Hedging Derivate enthalten.
2 Repos sind in den Notes Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Verbindlichkeiten gegentiber Kunden sowie mit 4.203 Mio € in den Handelspassiva enthalten.
3 Betrifft nur Kontokorrentkonten und Barsicherheiten bzw. verpfandete Guthaben und Sonstige Verbindlichkeiten (hierin enthalten kumulierte Variation Margins), die

in den Notes Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden ausgewiesen werden.
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Finanzielle Vermdgenswerte, die einem Netting in der Bilanz unterliegen oder Gegenstand einer rechtlich durchsetzbaren

Aufrechnungsrahmenvereinbarung oder einer &hnlichen Vereinbarung sind: (in Mio €)
NICHT BILANZIERTE BETRAGE
BILANZIELL
AUF- EFFEKTE VON
GERECHNETE BILANZIERTE AUF-
FINANZIELLE FINANZIELLE FINANZIELLE ~ RECHNUNGS-  SICHERHEITEN
VERMOGENS- VERBIND-  VERMOGENS- RAHMEN- IN FORM
WERTE LICHKEITEN WERTE VEREIN- VON FINANZ- BAR-  NETTO-BETRAG
(BRUTTO) (BRUTTO) (NETTO) BARUNGEN  INSTRUMENTEN  SICHERHEITEN 31.12.2017
Derivate' 60.630 —-16.829 43.801 —25.845 —-599 —-8.269 9.088
Reverse Repos? 24,626 —4.866 19.760 — -19.532 — 228
Forderungen® 87.805 -1.035 86.770 — — — 86.770
Insgesamt 31.12.2017 173.061 -22.730 150.331 —-25.845 -20.131 -8.269 96.086

1 Derivate sind in den Bilanzposten Handelsaktiva und Hedging Derivate enthalten.

2 Reverse Repos sind in den Notes Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden sowie mit 4.211 Mio € in den Handelsaktiva enthalten.

3 Betrifft nur Kontokorrentkonten und Barsicherheiten bzw. verpfandete Guthaben und Sonstige Forderungen (hierin enthalten kumulierte Variation Margins),
die in den Notes Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden ausgewiesen werden.

Finanzielle Verbindlichkeiten, die einem Netting in der Bilanz unterliegen oder Gegenstand einer rechtlich durchsetzbaren

Aufrechnungsrahmenvereinbarung oder einer ahnlichen Vereinbarung sind: (in Mio €)
NICHT BILANZIERTE BETRAGE
BILANZIELL
AUF- EFFEKTE VON
GERECHNETE AUF-
FINANZIELLE FINANZIELLE BILANZIERTE RECHNUNGS-  SICHERHEITEN
VERBINDLICH-  VERMOGENS- VERBIND- RAHMEN- IN FORM
KEITEN WERTE LICHKEITEN VEREIN- VON FINANZ- BAR-  NETTO-BETRAG
(BRUTTO) (BRUTTO) (NETTO) BARUNGEN  INSTRUMENTEN  SICHERHEITEN 31.12.2017
Derivate' 56.395 —15.902 40.493 —25.845 -503 - 8.660 5.485
Repos? 29.858 —4.866 24.992 — —24.803 — 189
Verbindlichkeiten® 103.440 —-1.962 101.478 — e e 101.478
Insgesamt 31.12.2017 189.693 -22.730 166.963 —25.845 - 25.306 - 8.660 107.152

1 Derivate sind in den Bilanzposten Handelspassiva und Hedging Derivate enthalten.
2 Repos sind in den Notes Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Verbindlichkeiten gegentiber Kunden sowie mit 2.746 Mio € in den Handelspassiva enthalten.
3 Betrifft nur Kontokorrentkonten und Barsicherheiten bzw. verpfandete Guthaben und Sonstige Verbindlichkeiten (hierin enthalten kumulierte Variation Margins), die

in den Notes Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten und Verbindlichkeiten gegentiber Kunden ausgewiesen werden.

Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten mit denselben Kontrahenten sind gemés IAS 32.42 aufzurechnen und in der Bilanz mit dem Nettowert
auszuweisen, wenn eine Saldierung der bilanzierten Betrdge zum gegenwértigen Zeitpunkt rechtlich durchsetzbar ist und es beabsichtigt ist, die Abwick-
lung auf Nettobasis im Rahmen der normalen Geschaftstatigkeit vorzunehmen oder gleichzeitig den Vermdgenswert zu verwerten und die Verbindlichkeit
abzuldsen. Die Tabellen zeigen fir diese Bilanzsaldierungen eine Uberleitung von den Bruttobetrégen vor Saldierung iiber die aufgerechneten Betrage zu
den Nettobetrdgen nach Saldierung. Die bilanziellen Saldierungen betreffen bei der HVB Group Transaktionen mit zentralen Kontrahenten, néamlich die
OTC-Derivate (Verrechnung der sich auf Wahrungsebene ausgleichenden positiven und negativen Zeitwerten) sowie die Forderungen und Verbindlichkei-
ten aus echten Pensionsgeschéften (Reverse Repos und Repos), die mit demselben Central Counterpart (CCP) abgeschlossen wurden. Daneben werden
aufrechenbare, tglich fallige Forderungen und Verbindlichkeiten mit denselben Kontrahenten im Bankgeschéft in der Bilanz saldiert. Darliber hinaus
werden kumulierte Fair-Value-Anderungen von Derivaten an Terminbdrsen mit den kumulierten Variation-Margin-Zahlungen verrechnet.

In der Spalte ,Effekte von Aufrechnungsrahmenvereinbarungen” sind die Finanzinstrumente ausgewiesen, die einer rechtlich durchsetzbaren zweiseitigen
Aufrechnungsvereinbarung (Master Netting Agreement) oder einer &hnlichen Vereinbarung unterliegen, aber wegen Nichterfiillung der oben genannten
Aufrechnungsvoraussetzungen von IAS 32.42 nicht in der Bilanz saldiert werden. Hierunter fallen bei der HVB Group OTC-Derivate und Repo-Geschéfte mit
individuellen Kontrahenten, mit denen rechtlich durchsetzbare Aufrechnungsrahmenvereinbarungen fir eine Verrechnung im Fall eines Ausfalls bestehen.

Zudem sind in den Tabellen die in diesem Zusammenhang verpfandeten bzw. erhaltenen Sicherheiten in Form von Finanzinstrumenten und Barsicherheiten
dargestellt. Dariiber hinaus sind die nicht bilanzwirksam abgebildeten Wertpapierleihegeschéfte ohne Barsicherheiten auch nicht in obigen Netting-Tabel-
len enthalten.
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Konzernanhang (ausgewahlte Notes)

SonStige Angaben (ForTSETZUNG)

44 Verpensionierte Wertpapiergeschifte und Wertpapierleihgeschéfte nach Bilanzposten (in Mio €)
30.6.2018 31.12.2017
DAVON: DAVON:
AL§ SICHERHEIT AL§ SICHERHEIT
BUCHWERT UBERTRAGEN BUCHWERT UBERTRAGEN
Handelsaktiva 81.153 4133 n/a n/a
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL 17.830 1.756 n/a n/a
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtOCI 6.660 522 n/a n/a
Forderungen an Kreditinstitute 37.893 175 n/a n/a
Forderungen an Kunden 130.551 282 n/a n/a
Insgesamt 274.087 6.868 n/a n/a
45 Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen (in Mio €)
30.6.2018 31.12.2017
Eventualverbindlichkeiten' 21.690 21.099
Finanzgarantien (Biirgschaften und Gewahrleistungsvertrage) 21.690 21.099
Andere Verpflichtungen 49.020 47161
Unwiderrufliche Kreditzusagen 48.984 47124
Sonstige Verpflichtungen? 36 37
Insgesamt 70.710 68.260

1 Den Eventualverbindlichkeiten stehen Eventualforderungen in gleicher Hohe gegeniiber.

2 Nicht in den sonstigen Verpflichtungen enthalten sind die zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen aus unkiindbaren Operating-Leasingverhéltnissen.

Die HVB hat von der Mdglichkeit Gebrauch gemacht, Teile des Jahresbeitrags zum Restrukturierungsfonds in Form von in vollem Umfang abgesicherten
Zahlungsanspriichen (sogenannte unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen) gemas § 12 RStruktFG zu erbringen. Die hierflir gestellten Barsicherheiten

belaufen sich zum 30. Juni 2018 auf 71 Mio € (Jahresende 2017: 48 Mio €).

Die HVB hat von der Mdglichkeit Gebrauch gemacht bis zu 30% des Jahresbeitrags zur Entschadigungseinrichtung deutscher Banken in Form von in
vollem Umfang abgesicherten Zahlungsanspriichen (sogenannte unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen) gemés § 19 EntschFinV zu erbringen. Die
hierfiir gestellten Finanzsicherheiten belaufen sich zum 30. Juni 2018 auf 8 Mio € (Jahresende 2017: 8 Mio €).

Eventualverbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen (in Mio €)
30.6.2018 31.12.2017

Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 1.049 1.229

darunter gegeniiber:

UniCredit S.p.A. 426 486
Schwesterunternehmen 623 743
Tochterunternehmen s —
Gemeinschaftsunternehmen 17 23
Assoziierte Unternehmen — —
Sonstige Beteiligungsunternehmen 121 126
Insgesamt 1.187 1.378
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46 Angaben iiber Geschiftsheziehungen mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Neben den Beziehungen zu verbundenen und in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen kommt es bedingt durch die Integration der HVB in
die UniCredit Gruppe zu einer Vielzahl von Transaktionen mit der UniCredit S.p.A. und weiteren verbundenen, aber nicht einbezogenen Unternehmen der
UniCredit Gruppe. Die diesbez(iglichen quantitativen Informationen sind den Angaben zur Bilanz und GuV zu entnehmen.

Der HVB kommt innerhalb der UniCredit Gruppe die Rolle des Kompetenzzentrums fir Markets und Investment Banking fiir die gesamte Gruppe zu. In
dieser Rolle fungiert die HVB unter anderem als Counterpart fiir Derivategeschéfte der Konzernunternehmen der UniCredit Gruppe. Hierbei handelt es sich
im Regelfall um Hedging Derivate, die (iber die HVB an den Markt externalisiert werden. Informationen beziiglich des Exposures gegeniiber der UniCredit
und deren Tochtergesellschaften sind auch im Lagebericht im Risk Report im Kapitel Risikoarten im Einzelnen, Abschnitt Kreditrisiko, dargestellt.

Die HVB hat, ebenso wie weitere verbundene Unternehmen, IT-Aktivitdten an ein mit der Bank verbundenes Unternehmen, die UniCredit Services S.C.p.A.,
Mailand, ausgelagert. Ziel ist dabei die Hebung von Synergien sowie die Mdglichkeit der Bank via Service Level Agreement schnelle und qualitativ hoch-
wertige IT-Services bieten zu kdnnen. Im ersten Halbjahr 2018 fielen bei der HVB fiir diese Services Aufwendungen in Héhe von 271 Mio € (erstes Halbjahr
2017: 281 Mio €) an. Dem standen Ertrdge aus erbrachten Dienstleistungen und Leistungsverrechnungen in Hohe von 14 Mio € (erstes Halbjahr 2017:

9 Mio €) gegentiber. Ferner kam es zum Erwerb von Softwareprodukten von der UniCredit Services S.C.p.A. in Hohe von 0 Mio € (erstes Halbjahr 2017:

1 Mio €).

Dariiber hinaus hat die HVB an die UniCredit Services S.C.p.A. bestimmte Backoffice-Aktivitdten tibertragen. In diesem Zusammenhang stellt die
UniCredit Services S.C.p.A. der HVB und weiteren verbundenen Unternehmen (ber ein einheitliches Geschéfts- und Betriebsmodell Abwicklungsleis-
tungen bereit. Fir diese Services wurden seitens der HVB im ersten Halbjahr 2018 60 Mio € (erstes Halbjahr 2017: 54 Mio €) aufgewendet.

Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen werden grundsatzlich zu Marktpreisen durchgefiihrt.

Forderungen an nahestehende Personen, eingegangene Haftungsverhaltnisse flir diese sowie Verbindlichkeiten

gegeniiber nahestehenden Personen stellen sich zum Bilanzstichtag wie folgt dar: (inTE)
30.6.2018 31.12.2017
EINGEGANGENE EINGEGANGENE

HAFTUNGS-  VERBINDLICH- HAFTUNGS-  VERBINDLICH-

FORDERUNGEN ~VERHALTNISSE KEITEN ~ FORDERUNGEN VERHALTNISSE KEITEN

Mitglieder des Vorstands der UniCredit Bank AG 2.548 10 2.318 2.401 10 8.156
Mitglieder des Aufsichtsrats der UniCredit Bank AG 291 — 4.448 299 — 4.296
Mitglieder des Executive Management Committee’ — — 4.099 — _ _

1 Ohne Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der UniCredit Bank AG.

Der HVB nahestehende Personen sind Aufsichtsrats- und Vorstandsmitglieder sowie Mitglieder des Executive Management Committees der UniCredit
S.p.A. und jeweils deren nahe Familienangehdrige.

Kredite an Mitglieder des Vorstands und deren nahestehende Familienangehérige wurden als Hypothekendarlehen mit Zinssétzen zwischen 0,476%
und 4,67% und Falligkeiten in den Jahren 2019 bis 2037 ausgereicht.

An Mitglieder des Aufsichtsrats und deren nahestehende Familienangehdrige wurde ein Hypothekendarlehen mit Zinssatz von 1,92% und Falligkeit in
2035 ausgereicht.

Alle mit dem aufgefuhrten Personenkreis getétigten Bankgeschéfte wurden zu marktiblichen Konditionen und Sicherheiten abgeschlossen.
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Konzernanhang (ausgewahlte Notes)

SonStige Angaben (ForTSETZUNG)

Gianni Franco Papa

Florian Schwarz
Dr. Wolfgang SpriBler

Paolo Cornetta
Beate Dura-Kempf
Francesco Giordano

Klaus Griinewald
bis 30.6.2018

Prof. Dr. Annette G. Kohler
Dr. Marita Kraemer
Klaus-Peter Prinz

Oliver Skrbot

Christian Staack

Gregor Volkl
seit1.7.2018

47 Mitglieder des Aufsichtsrats

Vorsitzender

Stellvertretende Vorsitzende

Mitglieder
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48 Mitglieder des Vorstands
Sandra Betocchi Drwenski  Chief Operating Officer (CO0)

Peter Buschbeck ~ Commercial Banking —
bis 28.2.2018  Privatkunden Bank

Dr. Emanuele Butta ~ Commercial Banking —
seit1.3.2018  Privatkunden Bank

Ljliana Cortan  Chief Risk Officer (CRO)
seit 1.1.2018

Dr. Michael Diederich ~ Sprecher des Vorstands
(seit 1.1.2018)
Human Capital/Arbeit und Soziales
(seit 1.1.2018)
Corporate & Investment Banking
(kommissarisch bis 28.2.2018)

Jan Kupfer  Corporate & Investment Banking
seit1.3.2018

Robert Schindler ~ Commercial Banking —
Unternehmer Bank

Guglielmo Zadra  Chief Financial Officer (CFO)

Minchen, den 3. August 2018

UniCredit Bank AG
Der Vorstand
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Betocchi Drwenski Dr. Butta Cortan Dr. Diederich

fots i

Kupfer Schindler Zadra
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Erklarung des Vorstands

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fiir die Zwischenberichterstattung der Konzern-
zwischenabschluss ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im
Konzernzwischenlagebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich des Geschéftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den
tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des

Konzerns im verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben sind.

Mnchen, den 3. August 2018

UniCredit Bank AG
Der Vorstand
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Betocchi Drwenski Dr. Butta Cortan Dr. Diederich

fts i

Kupfer Schindler Zadra
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Ansprechpartner

Wenn Sie Fragen zum Geschéftshericht oder zu unserem
Halbjahresfinanzbericht haben, wenden Sie sich bitte an
unseren Bereich Media Relations:

Telefon 089 378-25801

Telefax 089 378-3325263

Wichtige Unternehmensnachrichten kdnnen Sie unmittelbar
nach Verdffentlichung unter www.hvb.de abrufen.

Internet
Sie kdnnen unsere Geschéfts- und Halbjahresfinanzberichte
auf unserer Website abrufen: www.hvb.de

Veroffentlichungen

Geschéftsbericht (deutsch/englisch)
Halbjahresfinanzbericht (deutsch/englisch)

Sie kdnnen PDFs aller Berichte im Internet abrufen unter
www.hvb.de

Bestellungen

Wenn Sie weitere Exemplare des Geschéftsberichts oder
eine der hier angegebenen Publikationen beziehen méchten,
wenden Sie sich bitte an:

HVB Group

Service Berichtswesen

Telefon 089 378-25801

Telefax 089 378-3325263.
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