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Lagebericht

Geschaftsverlauf und -lage

Rahmenbedingungen und Gesamt-
aussage zum Geschaftsverlauf

Die globale Konjunktur hat sich im Geschéftsjahr 2010 von den
Folgen der Finanzkrise rasch erholt. Nach einem Minus von 0,6%

im Jahr 2009 wuchs die Weltwirtschaft um 4,8%. Das starke
Wachstum wurde zum einen durch Nachholeffekte auf Grund des
vorangegangenen Riickgangs des Welthandels, zum anderen durch
groBe Konjunkturprogramme einzelner Lander begtinstigt. Der Welt-
handel konnte in 2010 sogar um 16% zulegen. Die Schwellenldnder,
allen voran China, haben die weltwirtschaftliche Erholung angeftinrt.

Die Wirtschaft der USA hat die Rezession iiberwunden und wuchs
2010 um 2,9%. Allerdings hat dies am Arbeitsmarkt in den USA
bislang nur zu moderaten Stellenzuwéchsen gefiihrt; die Arbeits-
losenquote betrug Ende 2010 noch 9,4%. Auch im Immobiliensektor
blieb die Lage nach dem Auslaufen staatlicher FérdermaBnahmen
angespannt; dies betraf vor allem den nach wie vor hohen Bestand
an unverkauften Immobilien. Auf Grund der massiven Ausweitung
des Budgetdefizits zur Finanzierung der Konjunkturpakete betrug die
Staatsverschuldung in den USA rund 93% des BIP. Die Renditen

von US-Staatsanleihen blieben allerdings relativ niedrig. Die ameri-
kanische Notenbank Federal Reserve (Fed) verfolgte weiterhin eine
Nullzinspolitik. Um der anhaltenden Schwéche am Arbeitsmarkt
entgegenzuwirken, beschloss die Fed, zuséatzliche US-Staatsanleihen
in einem Volumen von bis zu 600 Mrd US-Dollar bis Mitte 2011 an-
zukaufen. Das BIP im Euroraum wuchs 2010 um rund 1,7%. Dabei
gab es deutliche Wachstumsunterschiede zwischen den stérkeren
Kernlandern, wie zum Beispiel Deutschland und Frankreich, und den
krisenbehafteten Peripherielandern. Wahrend das deutsche BIP 2010
um 3,6% zulegte, schrumpfte die Wirtschaftsleistung in Ldndern wie
Spanien, Irland und Griechenland. Die schwierige fiskalische Lage in
den Peripherielandern filhrte zu einem enormen Anstieg der Risiko-
pramien bei Staatsanleihen dieser Lander und machte Rettungs-
maBnahmen seitens der EU und des Internationalen Wéhrungsfonds
notwendig. Um die Mérkte zu stabilisieren, kaufte die Europdische
Zentralbank (EZB) parallel dazu Staatsanleinen der krisenbehafteten
Lé&nder. Trotz der Schuldenkrise haben sich die Aussichten fir die
EWU-Wirtschaft insgesamt aber weiter verbessert.

Fir die deutsche Wirtschaft war die massive Erholung bei den Exporten
der Hauptantriebsmotor des Aufschwungs. Die rasche Verbesserung
der Kapazitdtsauslastung hat die Investitions- und Beschéftigungspléne
der Unternehmen im Jahresverlauf befliigelt. Impulse aus dem Lager-
zyklus, die die deutsche Industrie am Anfang des Aufschwungs stérk-
ten, nahmen zum Jahresende 2010 allerdings ab. Die Arbeitslosigkeit
fiel rasch unter das Niveau vor Ausbruch der Finanzkrise und betrug
zum Jahresende 2010 7,5%. Die Beschéftigung stieg dabei auf ein
Rekordhoch seit der Wiedervereinigung. Steigende Lohne und nicht
zuletzt die stark verbesserte Bewertung der wirtschaftlichen Aussichten
durch die Konsumenten lieBen den privaten Verbrauch im Berichtsjahr
kontinuierlich ansteigen.

Die europdischen Kapitalmérkte erwiesen sich im Jahresverlauf in
allen Assetklassen als sehr volatil. Die Aktienmarkte erholten sich im
zweiten Halbjahr 2010 von den Verlusten des ersten Halbjahres und
schlossen zum Jahresultimo 6% unter Vorjahresniveau. Hierbei gibt
es jedoch teilweise erhebliche regionale Unterschiede; der deutsche
Aktienleitindex DAX 30 legte beispielsweise 1000 Punkte oder

ca. 17% zu. Im Kreditmarkt folgte auf ein normalisiertes erstes
Quartal 2010 im weiteren Jahresverlauf eine durch starke Spread-
ausweitungen charakterisierte Phase, die bis ins vierte Quartal
andauerte. Davon waren neben den Finanzinstrumenten der Banken
und Unternehmen erstmals auch Finanzinstrumente einiger EU-Lan-
der stark betroffen. Der Euro erholte sich im Jahresverlauf nur zeit-
weise von den im ersten Halbjahr erlittenen Verlusten gegeniiber
US-Dollar und Pfund, und schloss im Vorjahresvergleich auch gegen-
Uber Schweizer Franken und Yen deutlich schwécher. Die Rendite
der zehnjéhrigen Bundesanleihe fiel im Sommer zwischenzeitlich auf
ein Allzeittief, wéhrend die kurzfristigen Zinsen seit Ende des ersten
Halbjahres auf Grund der Verringerung der Systemliquiditat wieder
leicht anstiegen. Das Kreditwachstum war auch auf Grund der
schwachen Investitionsneigung sowohl insgesamt in Europa als
auch in Deutschland noch gering.

In diesem teilweise immer noch herausfordernden Kapitalmarktum-
feld erzielte die HVB 2010 ein gutes Ergebnis vor Steuern in Hohe von
rund 1,7 Mrd €, konnte das sehr gute Vorjahresergebnis (2,0 Mrd €)
aber nicht erreichen. Dabei entwickelten sich die einzelnen Ergebnis-
komponenten sehr unterschiedlich. Wahrend das Ergebnis des
Handelsbestands um 1,0 Mrd € und der Zinstiberschuss im Umfeld
des niedrigen Zinsniveaus um 0,7 Mrd € rlickldufig waren, konnten
die niedrigere Risikovorsorge (Ergebniseffekt 0,7 Mrd €) und die
gesunkenen Verwaltungsaufwendungen (Ergebniseffekt 0,7 Mrd €)
sowie ein um 0,3 Mrd € verbesserter Provisionstiberschuss diese
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Entwicklung fast kompensieren. Die Cost-Income-Ratio (Quotient aus
Verwaltungsaufwand und den gesamten operativen Ertrégen) stieg
auf Grund der riickldufigen operativen Ertrdge zwar um 6,0 Prozent-
punkte auf 58,6% an, liegt aber weiterhin auf einem — auch im natio-
nalen Vergleich — hervorragenden Niveau.

Die HVB weist weiterhin eine exzellente Kapitalausstattung aus. Das
bilanzielle Eigenkapital belief sich per 31. Dezember 2010 auf

20,6 Mrd € nach 21,0 Mrd € zum Vorjahresultimo. Die Kernkapital-
quote (Tier 1 Ratio) gemé&B Basel Il lag per 2010 mit 17,3% nach
18,2% zum Jahresende 2009 weiterhin sowohl im nationalen als auch
im internationalen Vergleich auf einem hervorragenden Niveau. Der
Riickgang der Kernkapitalquote resultiert dabei liberwiegend aus der
Erhéhung der Risikoaktiva (inklusive der Aquivalente fiir das Markt-
risiko und das operationelle Risiko) um 7,2 Mrd € auf 110,8 Mrd €,
was inshesondere auf den Wegfall der Entlastungswirkung einiger
Verbriefungstransaktionen sowie auf die erstmalige Einbeziehung
der von der UniCredit Bank Austria AG, Wien, erworbenen UniCredit
CAIB AG, Wien, (CAIB) zurlickzufiihren ist.

Die HVB verfiigte im Geschéftsjahr 2010 jederzeit (iber eine addquate
Liquiditatsausstattung und eine solide Finanzierungsstruktur. Das
Refinanzierungsrisiko war auf Grund der Diversifikation beziiglich der
Produkte, Markte und Investorengruppen weiterhin gering, so dass
eine angemessene Refinanzierung unseres Aktivgeschéfts jederzeit
gegeben war. Unsere Pfandbriefe stellten dabei mit ihrer sehr guten
Bonitdt und Liquiditét ein unverandert wichtiges Refinanzierungs-
instrument dar.

Mit unserem diversifizierten Geschaftsmodell, der hohen Kapital-
ausstattung, der soliden Finanzierungsbasis sowie der guten Markt-
position in unseren Kerngeschaftsfeldern sind wir ein zuverlassiger
Partner flir unsere Kunden und Investoren. Als integraler Bestandteil
der UniCredit Gruppe, einer der groBten und leistungsstarksten
Bankengruppen Europas, ist die HVB einzigartig positioniert und kann
ihre regionalen Starken im internationalen Netzwerk der UniCredit
Gruppe flr ihre Kunden nutzen.

Erstmalige Anwendung des
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes
(BilMoG)

Das Ende Mai 2009 in Kraft getretene und ab dem 1. Januar 2010
verpflichtend anzuwendende Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz mit
seinen Anderungen der Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ausweis-
vorschriften wurde von der HVB im Geschéftsjahr 2010 erstmals
angewendet. GeméB den Ubergangsvorschriften des BilMoG haben
wir von dem Wahlrecht Gebrauch gemacht, auf eine Anpassung der
Vorjahreszahlen zu verzichten. Soweit die erstmalige Anwendung von
BilMoG zu wesentlichen Verdnderungen in der Gewinn- und Verlust-
rechnung oder der Bilanz gefiihrt hat, werden diese entsprechend
kommentiert. Im Anhang dieses Geschéftsberichts sind die Bilanzie-
rungs-, Bewertungs- und Ausweismethoden einschlieBlich deren
Andsrungen ausfiinrlich beschrieben.

Erfolgsentwicklung

Im Berichtsjahr 2010 konnten wir mit einem Ergebnis vor Steuern
in Hohe von 1666 Mio € das sehr gute Vorjahresergebnis von
1957 Mio € nicht erreichen; wobei ein niedrigeres Nettoergebnis
des Handelsbestands und ein geringerer Zinsiiberschuss vor allem
durch die verbesserte Risikovorsorge und geringere Verwaltungs-
aufwendungen nur teilweise kompensiert werden konnten.

Zinsiiberschuss
Der Zinsuiberschuss ermaBigte sich gegeniiber dem Vorjahr mit
einem Riickgang in Hohe von 672 Mio € auf 4160 Mio €.

Urséchlich hierftir waren im Wesentlichen die gegentiber dem Vorjahr
deutlich niedrigeren handelsinduzierten Zinsen sowie geringere
Ertrége aus den reklassifizierten Bestdnden. Daneben geht der Rick-
gang des Zinsuberschusses auch auf gesunkene Zinsmargen im Pas-
sivgeschaft zurlick. Dagegen erhohten sich die laufenden Ertrége aus
Beteiligungen wegen gestiegener Ausschittungen von Private-Equi-
ty-Gesellschaften sowie einer einmaligen Ausschuttung der UniCredit
CAIB Securities UK Ltd., die wir im Rahmen der Biindelung der In-
vestment-Banking-Aktivitaten der UniCredit Gruppe in der HVB iiber-
nommen haben und die im Verlauf des Jahres auf die HVB ver-
schmolzen wurde. Dieser Ausschiittung steht eine entsprechende
Abschreibung im Saldo sonstiges Geschéft gegenliber.
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Lagebericht

Provisionsiiberschuss

Der Provisionsiiberschuss entwickelte sich im Berichtsjahr mit einem
Anstieg in Hohe von 251 Mio € auf 1346 Mio € sehr erfreulich.
Urséchlich hierftir sind vor allem deutlich hohere Provisionen aus
dem Kreditgeschaft, eine Reduzierung des Provisionsaufwandes im
Zusammenhang mit eigenen Verbriefungstransaktionen sowie eine
starke Ausweitung der Ertrage flir Beratungsdienstleistungen.

Nettoergebnis des Handelsbestands

Das Ergebnis aus dem Handelsbestand belief sich im Geschéftsjahr
2010 auf 206 Mio €, nachdem im Vorjahr auf Grund der seiner-
zeitigen starken Erholung des Gesamtmarktes mit 1209 Mio € noch
ein deutlich hoheres Ergebnis erzielt werden konnte. Die Markter-
holung des Vorjahres setzte sich im Berichtsjahr nicht in gleichem
MaBe fort, sodass insbesondere im Bereich der Non-Core-Assets ein
deutlicher Riickgang zu verzeichnen war. Daneben belastete der
Risikoabschlag, der im Rahmen der Bewertung der Finanzinstrumen-
te des Handelsbestandes heranzuziehen ist (so genannter Value-at-
Risk-Abschlag) im Berichtsjahr das Ergebnis mit 41 Mio €, wahrend
das Vorjahr von einer Reduzierung des Value-at-Risk-Abschlages in
Hohe von 289 Mio € profitierte.

Verwaltungsaufwendungen

Die Verwaltungsaufwendungen ermaBigten sich gegentiber dem
Vorjahr mit einem Riickgang in Hohe von 669 Mio € deutlich auf
3172 Mio €. Dieser starke Riickgang resultiert fast ausschlieBlich
aus dem Personalaufwand, der um 663 Mio € unter dem Vorjahres-
wert liegt. Der laufende Personalaufwand wird dabei durch die auf die
HVB Trust Pensionsfonds AG ibertragenen Pensionsverpflichtungen
um rund 100 Mio € jahrlich entlastet. Dariiber hinaus war das Vorjahr
durch Einmaleffekte im Zusammenhang mit dem Ubertrag von
Pensionsverpflichtungen und durch Rickstellungen fiir Abfindungen,
resultierend aus RestrukturierungsmaBnahmen, belastet. Daneben
sind die Beitrdge zum Pensionssicherungsverein in 2010 gesunken.

Die Anderen Verwaltungsaufwendungen inklusive Normalabschrei-
bungen auf Sachanlagen blieben, dank eines weiterhin strikten
Kostenmanagements, mit einem Riickgang von 6 Mio € auf Vorjah-
resniveau. Dabei glichen sich hohere Aufwendungen fiir Verwal-
tungsdienstleistungen, die von Konzerntdchtern fiir uns erbracht
wurden und hohere Kosten fiir angemietete Arbeitskrafte mit riicklau-
figen Aufwendungen fiir RestrukturierungsmaBnahmen, geringeren
Beitrdgen zu den Sicherungseinrichtungen deutscher Banken sowie
geringeren Aufwendungen fir Immobilien aus.

Erfolgsrechnung 2010 und wesentliche Ereignisse des Geschaftsjahrs 2010

2010 2009 VERANDERUNG
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG in Mio € in Mio € in Mio € in %
Zinsiiberschuss 4160 4832 - 672 - 139
Provisionstiberschuss 1346 1095 251 22,9
Nettoergebnis des Handelsbestands 206 1209 —-1003 - 83,0
Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrage/Aufwendungen —297 164 - 461
Operative Ertrage 5415 7300 -1885 - 25,8
Verwaltungsaufwendungen -3172 —3841 669 - 17,4
Personalaufwand —-1601 —2264 663 - 293
Andere Verwaltungsaufwendungen' -1571 -1577 6 - 04
Betriebsergebnis vor Risikovorsorge 2243 3459 -1216 - 35,2
Risikovorsorge —405 —1058 653 - 617
Betriebsergebnis 1838 2401 - 563 - 234
Saldo sonstiges Geschaft —-150 —444 294 - 66,2
AuBerordentliche Aufwendungen -22 — - 22
Ergebnis vor Steuern 1666 1957 - 291 - 149
Steuern —396 —-324 - 72 22,2
Jahresiiberschuss 1270 1633 - 363 - 22,2
Entnahme aus der Riicklage fir Anteile an einem
herrschenden oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen — 3 - 3 -100,0
Einstellungen in andere Gewinnriicklagen — -3 3 -100,0
Bilanzgewinn 1270 1633 - 363 - 22,2

1 EinschlieBlich Normalabschreibungen auf Sachanlagen.
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Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrage

und Aufwendungen

Der Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrdge und Aufwendungen
belief sich im Geschéftsjahr 2010 auf —297 Mio € (Vorjahr:

+ 164 Mio €). Dieser Riickgang resultiert im Wesentlichen aus
hoheren Zuflihrungen zu Riickstellungen. Der darin enthaltene groBte
Einzelposten ist im Zusammenhang mit eingegangenen Garantien

im Rahmen der Finanzierung eines Off-Shore-Windparks entstanden.

Betriebsergebnis vor Risikovorsorge

Auf Grund der Riickgénge beim Nettoergebnis des Handelsbestands
und beim Zinstiberschuss reduzierten sich die operativen Ertrdge
gegenliber dem Vorjahr signifikant um 1885 Mio € auf 5415 Mio €.
Dieser Riickgang wurde nur teilweise durch den um 669 Mio €
niedrigeren Verwaltungsaufwand kompensiert, so dass das Betriebs-
ergebnis vor Risikovorsorge mit 2243 Mio € um 1216 Mio € niedriger
als im Vorjahr (3 459 Mio €) ausgewiesen wird.

Risikovorsorge

Der Aufwand fir die Risikovorsorge inklusive Ergebnis aus dem
Liquiditatsvorsorgebestand belief sich auf —405 Mio € und lag damit
um 653 Mio € unter dem Vorjahreswert. Dabei reduzierten sich die
Belastungen aus dem Kreditgeschéft auf Grund des deutlich verbes-
serten Kreditumfelds um 696 Mio € auf 526 Mio €. Das Ergebnis aus
dem Liquiditatsvorsorgebestand ermaBigte sich im Geschaftsjahr
2010 auf 121 Mio € (Vorjahr: 164 Mio €). Im Vorjahr war hierin im
Wesentlichen das Realisierungsergebnis, das im Zusammenhang mit
der Ubertragung von Vermdgenswerten an die HVB Trust Pensions-
fonds AG entstanden war, enthalten.

Saldo sonstiges Geschiift

Der Saldo sonstiges Geschaft in Hohe von —150 Mio € beinhaltet
neben den Verlustiibernahmen von Tochtergesellschaften in Hohe
von insgesamt —39 Mio € (Vorjahr: —223 Mio €) vor allem eine aus-
schittungsbedingte Abschreibung auf die UniCredit CAIB Securities
UK Ltd. von 137 Mio € (gegenldufiger Ertrag im Zinsiiberschuss).
Daneben enthlt dieser Posten per Saldo Zuschreibungen auf Private-
Equity-Gesellschaften (61 Mio €) sowie Verkaufsgewinne aus
unserem Anteilsbesitz.

AuBerordentliche Aufwendungen

Im Rahmen der BilMoG-Einflinrung macht die HVB von dem Wahl-
recht Gebrauch, den Zufiinrungsbetrag zu den Pensionsriickstellun-
gen bis 31. Dezember 2024 in jedem Geschaftsjahr zu einem
Flinfzehntel ratierlich anzusammeln. Die jéhrliche Zufiihrung betragt
22 Mio € und wird als auBerordentliche Aufwendungen ausgewiesen.

Ergebnis vor Steuern

Das Ergebnis vor Steuern in Hohe von 1666 Mio € liegt in 2010

auf einem guten Niveau, konnte das sehr gute Vorjahresergebnis
(1957 Mio €) aber nicht erreichen, das besonders von der starken
Erholung an den Kapitalmérkten und der damit verbundenen Ver-
besserung des Nettoergebnisses des Handelshestands gepragt war.

Steuern

Der Aufwand fiir Steuern vom Einkommen und Ertrag betrégt

393 Mio € (2009: 322 Mio €). Die sonstigen Steuern belaufen sich
auf 3 Mio €.

Jahresiiberschuss und Gewinnverwendung

Nach Steuern ergibt sich ein Jahresiiberschuss in Hohe von

1270 Mio € (Vorjahr: 1633 Mio €), der zugleich den Bilanzgewinn
darstellt. Der Hauptversammlung wird vorgeschlagen, daraus eine
Dividende in Hohe von 1270 Mio € an die UniCredit S.p.A. (UniCredit),
Rom, Italien, auszuschiitten. Dies entspricht einer Dividende von rund
1,58 €. Der im Vorjahr erwirtschaftete Bilanzgewinn in Hohe von
1633 Mio € wurde gemaB Beschluss der Hauptversammlung vom
21. Mai 2010 an die UniCredit ausgeschiittet.

Bilanz

Die Bilanzsumme der HVB belduft sich zum 31. Dezember 2010 auf
381,6 Mrd €. Im Vergleich mit dem Jahresende 2009 bedeutet dies
einen deutlichen Anstieg in Hohe von 72,5 Mrd € bzw. 23,5%, der
neben der Verschmelzung mit der CAIB vor allem auf die gednderten
Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ausweismethoden durch das
Inkrafttreten von BilMoG zurlickzufiihren ist.
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Lagebericht

Geschaftsverlauf und -lage Forrserzune)

Mit der Umsetzung von BilMoG wird auf der Aktivseite der Posten
Handelsbestand mit einem Volumen von 150,9 Mrd € eingefihrt.
Dieser enthélt erstmals die derivativen Finanzinstrumente in Hohe von
92,3 Mrd €, in deren Ausweis die starke Ausweitung der Bilanzsumme
auf der Aktivseite begriindet liegt. Daneben sind in diesem Posten
auch die Handelsbestinde an Schuldverschreibungen und anderen
festverzinslichen Wertpapieren, Aktien und anderen nicht festverzins-
lichen Wertpapieren sowie Namensschuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen (bisher unter Forderungen an Kunden bzw.
Kreditinstitute ausgewiesen) enthalten. Vor allem wegen der Umglie-
derungen von zu Handelszwecken gehaltenen Besténden in den neuen
Posten Handelsbestand verringerten sich die Schuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere (—41,2 Mrd €) sowie Aktien
und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere (—8,5 Mrd €). Forde-
rungen an Kreditinstitute erméBigten sich um 5,0 Mrd € und Forde-
rungen an Kunden gingen wegen rticklaufiger Hypothekenkredite und
Wertpapierpensionsgeschafte (Repos) um 10,5 Mrd € zuriick. Dariiber
hinaus verringerten sich die Sonstigen Vermogensgegenstande um
12,0 Mrd €, was (iberwiegend auf die Umgliederung von gezahlten
Pramien flir noch nicht fallige Optionsgeschéfte und Bewertungs-
ausgleichsposten aus Handelsbestanden in den Handelsbestand
zuriickzufihren ist.

Analog zur Aktivseite stieg die Bilanzsumme auf der Passivseite
insbesondere auf Grund des erstmaligen Ausweises der derivativen
Finanzinstrumente (93,2 Mrd €) im neuen Posten Handelshestand
(140,1 Mrd €); hierin enthalten sind auch 46,9 Mrd € Verbindlich-
keiten, die bisher in anderen Passivposten ausgewiesen wurden.
Dagegen ermaBigten sich die Verbindlichkeiten gegeniiber Kredit-
instituten um 8,0 Mrd € auf 55,3 Mrd € und die Verbindlichkeiten
gegeniber Kunden verringerten sich wegen riicklaufiger Repos um
5,9 Mrd € auf 118,7 Mrd €. Der starke Riickgang der verbrieften
Verbindlichkeiten um 33,6 Mrd € auf 26,4 Mrd € ist groBtenteils auf
einen geringeren Bestand an begebenen Schuldverschreibungen
zurlickzuflihren. Daneben sanken die sonstigen Verbindlichkeiten
um 19,7 Mrd € im Wesentlichen wegen der Umschichtung der er-
haltenen Pramien fiir noch nicht fallige Optionsgeschéfte und der
Verbindlichkeiten aus Wertpapier-Short-Positionen.

Das bilanzielle Eigenkapital erméBigte sich zum 31. Dezember 2010
gegeniiber dem Vorjahr um 0,4 Mrd € auf 20,6 Mrd €. Dieser
Riickgang ergibt sich im Wesentlichen aus der Ausschiittung des
Bilanzgewinns fiir das Geschéftsjahr 2009 (1633 Mio €), der durch
den Bilanzgewinn fiir das Berichtsjahr (1270 Mio €) gréBtenteils
kompensiert wird. Die Kapitalriicklage blieb unveréndert, wéhrend
sich die Gewinnriicklagen wegen des Erstanwendungseffektes aus
BilMoG geringfiigig erhohten.

Die Risikoaktiva flir das Kreditrisiko nach Basel Il belaufen sich

per 31. Dezember 2010 auf 100,2 Mrd € (31. Dezember 2009:
93,9 Mrd €). Das Risikodquivalent betréagt fiir das Marktrisiko

3,7 Mrd € und fiir die operationellen Risiken 6,9 Mrd €. Die Gesamt-
risikoaktiva betragen damit 110,8 Mrd € per 31. Dezember 2010
nach 103,6 Mrd € per Vorjahresultimo.

Zum 31. Dezember 2010 belduft sich das Kernkapital fiir Solvenz-
zwecke (KWG) nach festgestelltem Jahresabschluss auf 19,2 Mrd €.
Die aus Kernkapital und Ergénzungskapital fiir Solvenzzwecke beste-
henden Eigenmittel betragen 22,9 Mrd €. Damit errechnet sich eine
Kernkapitalquote nach Basel Il (inklusive Marktrisiko und operationel-
les Risiko) in Hohe von 17,3% und eine Eigenmittelquote von 20,7%
nach Basel Il.

Die Liquiditat eines Kreditinstituts wird bankaufsichtsrechtlich anhand
der Liquiditatskennzahl geméB § 11 KWG beurteilt. Diese Kennzahl
setzt die innerhalb eines Monats verfiigbaren Zahlungsmittel ins
Verhdltnis zu den in diesem Zeitraum abrufbaren Zahlungsverpflich-
tungen. Die Liquiditat gilt als ausreichend, wenn der Kennzahlenwert
mindestens 1,00 betragt. In der HVB ergibt sich per Ende Dezember
2010 ein Wert von 1,41 nach 1,43 zum Jahresultimo 2009.
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Geschéftsstellen

Zum 31. Dezember 2010 unterhielt die HVB 618 inlandische und
27 auslandische Geschaftsstellen.

Geschaftsstellen nach Regionen:

ZUGANGE ABGANGE
) NEU- ZUSAMMEN-

2009 EROFFNUNGEN SCHLIESSUNGEN LEGUNGEN 2010
Deutschland
Baden-Wirttemberg 25 — — — 25
Bayern 370 1 — -1 370
Berlin — — — 9
Brandenburg — — — 8
Bremen — — — — —
Hamburg 24 — — — 24
Hessen 11 — — — 11
Mecklenburg-Vorpommern 8 — — — 8
Niedersachsen 25 — — — 25
Nordrhein-Westfalen 17 — — — 17
Rheinland-Pfalz 22 — — — 22
Saarland 9 — — — 9
Sachsen 11 — — — 11
Sachsen-Anhalt 11 — — — 11
Schleswig-Holstein 59 — — — 59
Thiringen 9 — — — 9
Zwischensumme 618 1 — -1 618
(brige Regionen
Afrika 1 — — — 1
Amerika 6 — — — 6
Asien 11 — — — 11
Europa 9 1 -1 — 9
Zwischensumme 27 1 -1 — 27
Insgesamt 645 2 -1 -1 645

Struktur und Geschaftstatigkeit

Rechtliche Struktur

Die UniCredit Bank AG (HVB) entstand 1998 durch die Fusion der
Bayerische Vereinsbank Aktiengesellschaft mit der Bayerische
Hypotheken- und Wechsel-Bank Aktiengesellschaft und ist die

Seit September 2008 (Eintragung der in der ordentlichen Hauptver-
sammlung im Juni 2007 beschlossenen Ubertragung der Aktien der
auBenstehenden Aktiondre der HVB auf die UniCredit nach § 327a
AktG in das Handelsregister) hélt die UniCredit 100% des Grund-
kapitals der HVB. Der Borsenhandel der HVB-Aktie wurde damit
eingestellt. Die HVB ist aber auch weiterhin als Emittentin von Fremd-

Muttergesellschaft der HVB mit Sitz in Miinchen. Seit November 2005 kapital wie zum Beispiel Pfandbriefen, Schuldverschreibungen oder

ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der UniCredit S.p.A.

(UniCredit), Rom, Italien.

Zertifikaten an Wertpapierbérsen gelistet.
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Geschaftsverlauf und -lage Forrserzune)

Das Grundkapital der HVB war eingeteilt in auf den Inhaber lautende
Stammaktien mit Stimmrecht und in auf den Namen lautende Vor-
zugsaktien ohne Stimmrecht. Fiir diese Unterscheidung bestand auf
Grund der Aktionarsstruktur keine Notwendigkeit mehr. Deshalb
wurden die auf den Namen lautenden Vorzugsaktien ohne Stimmrecht
gemaB Beschluss der auBerordentlichen Hauptversammiung vom

22. September 2010 in auf den Inhaber lautende Stammaktien mit
Stimmrecht umgewandelt und die Satzung entsprechend geandert.
Diese Satzungsanderung wurde durch Eintragung im Handelsregister
am 27. September 2010 wirksam.

Geschaftsfelder

Die HVB gliedert sich in die Divisionen Corporate & Investment
Banking (CIB), Privat- und Geschéftskunden (PuG) sowie Private
Banking (PB). Daneben gibt es das Geschaftsfeld ,Sonstige*, das
Global Business Services- sowie Group Corporate Center-Aktivitdten
beinhaltet.

Organisation der Leitung und Kontrolle sowie
unternehmensinterne Steuerung

Der Vorstand der HVB leitet das Unternehmen in eigener Verantwor-
tung. Er entwickelt die strategische Ausrichtung des Unternehmens
und verantwortet inre Umsetzung. Der Vorstand berichtet dem
Aufsichtsrat regelméBig, zeitnah und umfassend iiber alle relevanten
Fragen der Unternehmensplanung und strategischen Weiterentwick-
lung, lber den Gang der Geschéfte und die Lage der HVB einschlieB-
lich der Risikolage sowie (iber wesentliche Fragen der Compliance.
Die dem Gesamtvorstand vorbehaltenen Angelegenheiten sowie die
jeweiligen Ressortzustandigkeiten im Vorstand der HVB sind in einem
Geschéftsverteilungsplan sowie in der Geschéftsordnung niedergelegt,
die auch die Voraussetzungen fiir Beschlussfassungen und die erfor-
derlichen Beschlussmehrheiten regelt. Die Ressortzustandigkeiten im
Vorstand der HVB entsprechen der nach Kundengruppen und nach
Funktionen unterteilten Organisationsstruktur der Bank. Neben dem
Vorstandssprecher gehéren dem Vorstand die jeweiligen Leiter der
Divisionen CIB, PuG und PB sowie der Chief Financial Officer, der
Chief Risk Officer und der fiir Human Resources Management und
Global Banking Services verantwortliche Vorstand an.

Herr Rolf Friedhofen, bisher Chief Financial Officer und Mitglied des
Vorstands der HVB, hat die Bank mit Wirkung zum 31. Mai 2010
verlassen. In der Aufsichtsratssitzung vom 21. Mai 2010 hat der
Aufsichtsrat der HVB Herrn Peter Hofbauer mit Wirkung zum 1. No-
vember 2010 zum neuen Chief Financial Officer und Mitglied des

Vorstands der HVB bestellt. Bis Ende Oktober 2010 wurde das
CFO-Ressort kommissarisch von Herrn Dr. Theodor Weimer, Spre-
cher des Vorstands der HVB, zusétzlich verantwortet. Die operative
und fachliche Leitung des Bereichs hat Herr Peter Hofbauer bereits
zum 1. Juni 2010 als Generalbevollméachtigter Gibernommen.

Der Aufsichtsrat der Bank bestand bis zum Ablauf einer auBerordent-
lichen Hauptversammlung der HVB am 22. September 2010 aus

20 Mitgliedern; er unterlag bisher den Vorschriften des Mitbestim-
mungsgesetzes und setzte sich geméaB §§ 95, 96 AkiG, § 7 Abs. 1
Nr. 3 MitbestG aus je zehn Vertretern der Anteilseigner und der
Arbeitnehmer zusammen. Seit dem Wirksamwerden der grenziiber-
schreitenden Verschmelzung der CAIB auf die HVB durch Eintragung
im Handelsregister der HYB am 1. Juli 2010 sind fiir die Zusammen-
setzung des Aufsichtsrats nicht mehr die Vorschriften des Mitbestim-
mungsgesetzes maBgebend; die Zusammensetzung des Aufsichts-
rats der Bank richtet sich nunmehr nach § 24 Abs. 1 Satz 2 MgVG
(Gesetz tber die Mitbestimmung der Arbeitnehmer bei einer grenz-
Uberschreitenden Verschmelzung vom 21. Dezember 2006) i.V. m.
§ 95 Satz 1 und 3, § 96 AktG. Vor diesem Hintergrund hat eine
auBerordentliche Hauptversammlung der HVB am 29. Juli 2010 eine
Satzungsénderung beschlossen, nach der der Aufsichtsrat kiinftig
aus 12 Mitgliedern besteht. Der Aufsichtsrat ist weiterhin paritatisch
mit Vertretern der Arbeitnehmer und Anteilseigner besetzt. Die
Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat wurden nach den Regelungen
des MgVG am 24. August 2010 neu gewéhlt. Die Anteilseignerver-
treter wurden in der auBerordentlichen Hauptversammlung der HVB
vom 22. September 2010 bestellt. In der anschlieBenden konstituie-
renden Aufsichtsratssitzung wurden Herr Sergio Ermotti zum Vorsit-
zenden, Herr Peter Konig zum stellvertretenden Vorsitzenden und
Herr Dr. Wolfgang SpriBler zum weiteren stellvertretenden Vorsitzen-
den des Aufsichtsrats wiedergewahit.

Zu Beginn des Jahres 2011 ergaben sich weitere Anderungen in der
Zusammensetzung des Aufsichtsrats. Zum 15. Januar 2011 hat Frau
Jutta Streit ihr Aufsichtsratsmandat niedergelegt. An ihrer Stelle ist
Herr Werner Habich, der nach den Regelungen des MgVG zum Er-
satzmitglied von Frau Streit gewahlt worden war, fiir die Restlaufzeit
des Mandats Mitglied des Aufsichtsrats geworden. AuBerdem hat
Herr Sergio Ermotti zum Ablauf des 1. Médrz 2011 den Aufsichtsrats-
vorsitz sowie sein Aufsichtsratsmandat niedergelegt. An seiner Stelle
wurde mit Wirkung ab 2. Mérz 2011 fir die Restlaufzeit des Mandats
Herr Federico Ghizzoni von einer auBerordentlichen Hauptversamm-
lung zum Mitglied des Aufsichtsrats bestellt und am 4. Mérz 2011
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zum Vorsitzenden des Aufsichtsrats gewéhlt. Eine namentliche Auf-
stellung aller Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der HVB
befindet sich im Kapitel ,,Organe” im Anhang.

Die HVB hat das Ziel, den Unternehmenswert nachhaltig zu steigern.
Um der Notwendigkeit einer wertorientierten Steuerung Rechnung zu
tragen, haben wir das Konzept der Gesamtbanksteuerung auf Basis
der regulatorischen und dkonomischen Kapitalbedarfs- und Risiko-
tragfahigkeitsermittlung umgesetzt, das im Risikobericht unter dem
Kapitel Gesamtbanksteuerung erldutert wird.

Wesentliche Produkte, Absatzmarkte,
Wettbewerbsposition und Standorte

Die HVB ist eine Universalbank und einer der flihrenden Anbieter

von Bank- und Finanzdienstleistungen in Deutschland. Sie bietet
Privat- und Firmenkunden, éffentlichen Einrichtungen und internatio-
nal operierenden Unternehmen eine umfassende Auswahl an Bank-
und Finanzprodukten sowie -dienstleistungen an. Diese reichen
beispielsweise von Hypothekendarlehen, Verbraucherkrediten und
Bankdienstleistungen fr Privatkunden Uber Geschaftskredite und
AuBenhandelsfinanzierungen fiir Firmenkunden, Fondsprodukte fiir
alle Assetklassen, Beratungs- und Brokerage-Dienstleistungen und
dem Wertpapiergeschaft sowie dem Liquiditats- und Finanzrisiko-
management, Beratungsdienstleistungen fiir vermogende Privatkun-
den bis hin zu Investment-Banking-Produkten flir Firmenkunden. Die
HVB verfligt (iber ein gut ausgebautes Filialnetz in Deutschland, ber
das sie ihre Kunden bedient. Besonders stark ist sie historisch bedingt
in Bayern und in Hamburg und Umgebung.

Im hoch entwickelten geséttigten deutschen Bankenmarkt ist die
HVB gut positioniert und profitiert von den diversifizierten operativen
Ertrdgen der Divisionen CIB, PuG sowie PB.

In der Division CIB betreuen wir in unserem nationalen und interna-
tionalen Vertriebsnetz rund 78 000 Firmenkunden. Die Struktur der
Division — auf Basis von vier eigenstandigen Produkteinheiten
L,Financing & Advisory“, ,Global Transaction Banking®, ,Markets" und
,Leasing" — sichert eine qualitativ hochwertige Beratung mit kreativen,
|6sungsorientierten Ansétzen und eine kundennahe Ausrichtung. Als

zentralen Erfolgsfaktor sehen wir die Weiterentwicklung weg von einer
reinen Produktversorgung des Kunden mit beispielsweise Kredit-,
Zahlungsverkehrs-, AuBenhandels- oder Derivate-Produkten, hin zu
einem strategischen und lsungsorientierten Betreuungsansatz.
Dabei decken wir alle auf die Unternehmen bezogenen bankseitigen
Bediirfnisse der Kunden ab, auch zu Themen wie Restrukturierung,
Wachstum und Internationalisierung. Wir verfligen im Firmenkunden-
geschaft seit jeher tiber eine starke Marktstellung mit langjahrigen
Kundenbeziehungen, die es uns ermdglicht, fiir unsere Kunden ziel-
gruppengerecht erfolgreiche Projekte und Tools zu initiieren und
Produkte maBgeschneidert auf sich verdndernde Markttrends anzu-
passen. CIB ist ausgerichtet auf eine nachhaltige, stabile und strategi-
sche Geschéftspartnerschaft sowie auf die Position als Kernbank
beim Kunden im Commercial wie Investment Banking. Hinzu kommt
ein tiefes Verstandnis des Geschéftsmodells und der Branche des
Kunden. Wir unterstiitzen als Intermediér zum Kapitalmarkt unsere
Firmenkunden bei deren Positionierung, Wachstum und Internatio-
nalisierung. Unseren Anspruch, eine filhrende Firmenkundenbank in
Deutschland zu sein, kdnnen wir deshalb ohne ein kundennahes
Investment Banking mit direktem Kapitalmarktzugang nicht gerecht
werden. Die Zukunft des Investment Bankings ist mit dem Corporate
Banking daher unmittelbar verkn(ipft.

Die in der Division PB eingefiihrte individualisierte Betreuung unserer
seit vielen Jahren mit der Bank verbundenen vermdgendsten Privat-
kunden nutzt neben dem in der HVB verfligharen Know-how als Teil
der UniCredit Gruppe zusétzlich zum internationalen Marktauftritt die
Expertise eines der europaweit filhrenden Hauser im Private Banking.
GestUtzt auf eine klare strategische Ausrichtung mit Fokus auf die
attraktivsten Kundensegmente im Private Banking sowie einem ganz-
heitlichen und individualisierten Beratungsansatz konnte die HVB

ihre Positionierung unter den fuhrenden Marktteilnehmern im Private
Banking in Deutschland weiter ausbauen.

In der Division PuG waren unsere Kunden in drei strategische Ziel-
gruppen eingeteilt: Privatkunden, vermdgende Privatkunden und
Geschaftskunden. Diese drei Zielgruppen wurden mittels unterschied-
licher an der jeweiligen Zielgruppe orientierten Servicemodelle betreut.
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Lagebericht

In der Zielgruppe Privatkunden fokussierten wir uns auf die Erhéhung
der Produktdurchdringung durch eine bedarfsorientierte Beratung
sowie den Ausbau des Online-Bankings. In den Zielgruppen vermo-
gende Privatkunden und Geschéftskunden setzen wir auf Wachstum.
Dazu investieren wir weiterhin in den systematischen Kundenkontakt
und entwickeln den bedarfsorientierten Ansatz sowie unsere Produkte
laufend weiter.

Im Geschaftsjahr 2010 haben wir damit begonnen, unser UniCredit
gruppenweites Programm One4C (One for Clients), das eine
Neusegmentierung vermdgender Privatkunden sowie mittelstandischer
Firmenkunden vorsieht, umzusetzen. Damit erzielen wir eine konse-
quente Ausrichtung der Bank auf ein nachhaltiges Kundengeschafts-
modell und erreichen eine noch engere und zielgerichtetere Betreuung
im Sinne unserer Kunden und verbinden damit regionale Nahe mit in-
ternationaler Kompetenz als wesentliche Eckpfeiler der UniCredit
Gruppe. Im Rahmen dieser Neusegmentierung wechselten im Jahr
2010 Privatkunden mit einem freien Anlagevermdgen von mindestens
500000 Euro von der Division PuG zur Division PB. Privatkunden mit
einem freien Anlagevermogen von unter 500 000 Euro wechselten in
die andere Richtung. In einem weiteren Schritt erfolgte zu Jahresbeginn
2011 im Rahmen des Programms One4C die Ubertragung von mittel-
standischen Firmenkunden (Umsatz bis 50 Mio €) aus der Division CIB
in die Division PuG (ab 2011: Privatkunden — Kleine und mittlere
Unternehmen). Die Neusegmentierung ist somit abgeschlossen. Damit
entstenht innerhalb der HVB ein einzigartiges Betreuungsmodell flir
Privatkunden und kleine und mittlere Firmenkunden, das von einem der
groBten Bankennetzwerke in Europa, der UniCredit Gruppe, profitiert.

Die HVB ist Teil einer internationalen Bankengruppe, die mit ihren
Finanzdienstleistungen vor allem an européischen Mérkten préasent ist.
So kann die regionale und divisionale Stirke sowie die lokale Kom-
petenz mit dem internationalen Potenzial und Know-how einer inter-
nationalen Bankengruppe kombiniert werden. Die Einbindung in die
UniCredit Gruppe ist eine optimale Grundlage, um Marktchancen
schnell und effektiv zu ergreifen und um Risiken abzufedern. Unsere
Zukunft liegt darin, die GroBenvorteile und andere strategische Vor-
teile, die sich aus der Einbindung in die UniCredit Gruppe ergeben,
konsequent zu nutzen. Die UniCredit Gruppe verfiigt Gber ein divisional
und regional ausgeglichenes Geschaftsmodell mit Stlitzpunkten in

22 Landern. Neben den Heimatmérkten Deutschland, Osterreich,
Polen und Italien gehdrt sie zu den fiihrenden Bankengruppen in den
Landern Zentral- und Osteuropas. Insbesondere sind es unsere
Kunden, die von dieser internationalen Diversifikation profitieren.

Eine Aufgliederung der Geschéftsstellen der HVB nach Regionen
befindet sich im Kapitel ,Geschéftsstellen” im Lagebericht.

Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen

Uber die Beziehungen unserer Gesellschaft im Geschéftsjahr 2010
zu verbundenen Unternehmen haben wir einen gesonderten Bericht
erstellt, der die nachstehende Erkldrung des Vorstands gemaB § 312
Aktiengesetz enthalt:;

,Wir erkldren, dass die UniCredit Bank AG nach den Umsténden, die
uns in dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem die in diesem Bericht
aufgefiinrten Rechtsgeschéfte vorgenommen sowie die in diesem
Bericht aufgefiihrten MaBnahmen getroffen oder unterlassen wurden,
bei jedem Rechtsgeschéft eine angemessene Gegenleistung erhielt
sowie dadurch, dass MaBnahmen getroffen oder unterlassen wurden,
nicht benachteiligt wurde.”

Vorgange nach
dem 31. Dezember 2010

Zu Beginn des Jahres 2011 ergaben sich Anderungen in der Zusam-
mensetzung des Aufsichtsrats. Zum 15. Januar 2011 hat Frau Jutta
Streit inr Aufsichtsratsmandat niedergelegt. An ihrer Stelle ist Herr
Werner Habich, der nach den Regelungen des MgVG zum Ersatzmit-
glied von Frau Streit gewahlt worden war, fir die Restlaufzeit des
Mandats Mitglied des Aufsichtsrats geworden. AuBerdem hat Herr
Sergio Ermotti zum Ablauf des 1. Mérz 2011 den Aufsichtsratsvorsitz
sowie sein Aufsichtsratsmandat niedergelegt. An seiner Stelle wurde
mit Wirkung ab 2. Mérz 2011 fir die Restlaufzeit des Mandats Herr
Federico Ghizzoni von einer auBerordentlichen Hauptversammlung
zum Mitglied des Aufsichtsrats bestellt und am 4. Mérz 2011 zum
Vorsitzenden des Aufsichtsrats gewahlt.
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Ausblick

Der Lagebericht sowie der Geschéftsbericht enthalten die Zukunft
betreffende Aussagen, Erwartungen und Prognosen. Diese Aussagen
beruhen auf Planungen und Schétzungen auf der Basis uns derzeit
zur Verfiigung stehender Informationen. Wir iibernehmen keine
Verpflichtung, diese Aussagen angesichts neuer Informationen oder
kiinftiger Ereignisse zu aktualisieren. Die zukunftsbezogenen Aus-
sagen konnen mit bekannten oder unbekannten Risiken und Unge-
wissheiten verbunden sein und die tatsdchlichen Ergebnisse und
Entwicklungen deshalb wesentlich von den zurzeit erwarteten ab-
weichen. Derartige Abweichungen kdnnen insbesondere aus Veran-
derungen der allgemeinen wirtschaftlichen Lage und der Wettbe-
werbssituation, der Entwicklung der internationalen Kapitalmérkte,
dem mdglichen Ausfall von Kreditnehmern oder Kontrahenten von
Handelsgeschaften, der Umsetzung von RestrukturierungsmaB-
nahmen, nationalen und internationalen Gesetzesanderungen vor
allem hinsichtlich bankaufsichtsrechtlicher und steuerlicher Regelun-
gen, der Zuverldssigkeit unserer Verfahren und Methoden zum
Risikomanagement sowie aus anderen, zum Teil im ,Risikobericht*
detaillierter dargestellten Risiken resultieren.

Gesamtwirtschaftlicher Ausblick 2011

Fiir das Geschaftsjahr 2011 erwarten wir ein globales BIP-Wachstum
von 4,3% und gehen dabei von einer Fortsetzung des kréftigen
Aufschwungs der Weltwirtschaft mit allerdings leicht vermindertem
Wachstumstempo aus. Die starke Wachstumsdynamik und vor allem
die zuséatzliche Nachfrage aus den Schwellenlandern werden zu
einem anhaltend hohen Rohstoffpreisniveau beitragen, das sich
sowohl in hoheren Produktionskosten als auch in steigenden
Verbraucherpreisen niederschlagen diirfte. Unserer Einschatzung
nach werden sich die Konjunkturaussichten der USA auf Grund der
Verlangerung der Steuererleichterungen sowie infolge anderer
fiskalischer Stimuli splrbar verbessern, auch wenn die fiskalische
Ausgangssituation in den USA nach wie vor instabil wirkt. Wir gehen
flir die USA von einem BIP-Wachstum in Hohe von ca. 3% aus.

Fir die Eurozone erwarten wir trotz der Schuldenkrise insgesamt
weiteres Wirtschaftswachstum. Dabei sollte der Aufschwung weiter
von den Kernldndern ausgehen. In diesen Landern hat die starke
weltwirtschaftliche Erholung die Auslastung der Industriekapazitaten
gestiitzt; die Unternehmen planen verstarkt hohere Investitionen, die
die Arbeitsmérkte weiter stabilisieren und zunehmend die Binnenwirt-
schaft starken werden. Fir die Eurozone ist ein BIP-Wachstum von
1,7% flir 2011 zu erwarten. Auf Grund der anhaltenden strukturellen
Schwéchen mehrerer Mitgliedslander hélt die EZB allerdings noch an
ihrer Nullzinspolitik und der Vollzuteilung bei den Geldmarktgeschaf-
ten fest und wird voraussichtlich erst zum Jahresende 2011 einen
ersten Zinsschritt vollziehen. Sofern eine weitere Verscharfung der
Schuldenkrise in den Peripherielandern der Eurozone ausbleibt,
gehen wir von einer fortgesetzten Aufwertung des Euro gegeniiber
dem US-Dollar aus.

Das BIP-Wachstum der deutschen Wirtschaft wird fiir das Geschéfts-
jahr 2011 unseres Erachtens 2,5% betragen. Dabei |asst die zuneh-
mende Stdrkung der Binnenwirtschaft neben weiter anziehenden
Exporten ein solides Wachstumstempo erwarten. Zusatzlich diirfte
sich der Abwartstrend bei der Arbeitslosigkeit, auch gestiitzt durch
die demographische Entwicklung, fortsetzen. AuBerdem werden die
gute Arbeitsmarktlage und vor allem das gestiegene Arbeitsvolumen
die Realeinkommen spiirbar erhhen, so dass ein Anstieg des priva-
ten Verbrauchs um 2% zu erwarten ist, auch wenn die starke Kon-
junktur und hohe Rohstoffpreise die Inflation deutlich auf rund 2,2%
ansteigen lassen und damit die Kaufkraft der Konsumenten belasten
konnten.

Branchenentwicklung 2011

Auch im Geschéftsjahr 2011 werden die Banken noch vor Heraus-
forderungen stehen. Insbesondere die Unsicherheiten hinsichtlich

der Zinsstrukturkurve, einer riicklaufigen Zentralbankliquiditat und
einer mdglichen hoheren Volatilitat der Wechselkurse als Folge eines
potenziellen Abwertungswettlaufs beziiglich der Wéahrungen groBer
Volkswirtschaften wirken hier erschwerend. Zusétzlich konnte sich die
verminderte Schuldnerqualitét einzelner Staaten belastend auswirken.
Noch nicht endgiiltig abzusehen sind die Auswirkungen zusétzlicher
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Geschaftsverlauf und -lage Forrserzune)

Regulierungen, auch wenn diesbezliglich bereits Weichen gestellt

worden sind: Die Liquiditatsanforderungen werden voraussichtlich ver-

schérft und die qualitativen und quantitativen Anforderungen an das
Eigenkapital werden steigen. Hieraus wird ein Wettlauf um Eigenkapi-
tal fiir diejenigen Banken entstehen, die die neuen Anforderungen an
die hohere Eigenkapitalausstattung noch nicht erftillen. Ferner werden
die neuen Liquiditits- und Eigenkapitalregeln sowie die oben genann-
ten fundamentalen Herausforderungen die Profitabilitit des Banken-
sektors weiter belasten, die auch durch die ab 2011 zu erhebenden
Bankenabgaben in einigen Landern zusatzlich geschmalert wird. Eine
der wichtigsten Fragen bleibt, wie sich die Beziehungen zwischen
Finanz- und Realwirtschaft entwickeln werden und welche globalen
Limitierungen im regulatorischen und politischen Bereich zu erwarten
sind.

Gesamtwirtschaftlicher Ausblick und
Branchenentwicklung 2012

Fiir 2012 erwarten wir grundsétzlich eine Fortsetzung des nachhalti-
gen weltwirtschaftlichen Wachstumspfads, weiterhin angeftihrt von
den Schwellenlandern. In den USA dirfte trotz des Auslaufens des
fiskalischen Stimulus der Aufschwung anhalten. Die Peripherielander
der Eurozone sollten 2012 den konjunkturellen Tiefpunkt Giberwinden
kénnen. Fir die Kernlander gehen wir davon aus, dass die Rahmen-
bedingungen vor allem fiir die Binnenwirtschaft weiter positiv bleiben
werden. Insgesamt erwarten wir ein ahnliches Wachstum fr die
Eurozone wie 2011. Die nachhaltige weltwirtschaftliche Erholung und
nicht zuletzt der sich allméahlich verstarkende Investitionszyklus
werden sich auf die deutsche Industrie vorteilhaft auswirken; ins-
gesamt gehen wir fiir Deutschland von einer weiterhin positiven
Wirtschaftsentwicklung aus. Fiir die Finanzbranche werden flir 2012
aus unserer Sicht dhnliche Herausforderungen gelten wie fiir das
Geschéftsjahr 2011,

Entwicklung der HVB

Die HVB ging in den Pramissen ihrer Planung fiir das Geschéftsjahr
2011 davon aus, dass sich die operativen Ertrage in einem grund-
sétzlich positiven Wirtschaftsumfeld gegeniiber dem Berichtsjahr
deutlich erhéhen werden. Gleichzeitig planen wir einen — auch in
Folge der Bankenabgabe — steigenden Verwaltungsaufwand, der
aber durch die positive Entwicklung im operativen Geschaft mehr als
kompensiert werden sollte. Entscheidender Treiber fiir die Ertrags-
entwicklung wird weiterhin das volatile Handelsergebnis sein. Bei
der Kreditrisikovorsorge gehen wir davon aus, dass das Niveau des
Berichtsjahres nicht wesentlich tiberschritten wird.

Unter der Voraussetzung, dass sich die wirtschaftlichen Rahmen-
bedingungen sowohl weltweit als auch in Deutschland weiterhin
glinstig entwickeln und sich kein einschneidender wirtschaftlicher
Einbruch ergibt, erwarten wir flir das Jahr 2012 abgeleitet aus der
Mehrjahresplanung, dass sich in der HVB der positive Trend im
operativen Geschaft fortsetzen wird. Der wesentliche Faktor wird
dabei die Steigerung der vom volatilen Handelsergebnis beginflussten
operativen Ertrége sein. Daneben gehen wir davon aus, dass der
Verwaltungsaufwand auf Grund eines weiterhin konsequenten
Kostenmanagements weitgehend stabil bleiben wird.

Chancen aus der kiinftigen Geschéftspolitik sowie
unternehmensstrategische, leistungswirtschaftliche und
sonstige Chancen

Die HVB ist ein wichtiger Teil einer der groBten, leistungsstarksten

und strategisch am besten positionierten Bankengruppen Europas,

der UniCredit. Die HVB zéhlt in Deutschland zu den groBten Finanz-
instituten und hat in der UniCredit Gruppe die Kernkompetenz flir

alle Kunden, Produkte und Mérkte in Deutschland. Sie ist dariiber

hinaus das Kompetenzzentrum fir das internationale Markets und

Investment Banking der gesamten UniCredit Gruppe. Die HVB agiert

in inrem Heimatmarkt, der gemessen an der Wirtschaftskraft, der

Bevodlkerungszahl und der Zahl der Unternehmen und Privatkunden

im gehobenen Segment der groBte in ganz Europa ist. Damit kann

die HVB wie keine andere deutsche Bank ihre regionale Starke

zusammen mit den Mdglichkeiten des Netzwerks einer filhrenden
europdischen Bankengruppe fir ihre Kunden nutzen. Mit ihrem auf

Nachhaltigkeit angelegten, ausgewogenen Geschéftsmodell und der

hervorragenden Eigenkapitalausstattung steht die HVB fiir Verldss-

lichkeit, Stabilitit und Sicherheit und kann die sich daraus insgesamt
bietenden Chancen voll nutzen:

— aktive Nutzung sich ergebender Chancen aus Verdnderungs- und
Konsolidierungsprozessen in Deutschland im Rahmen eines klar
auf Deutschland fokussierten und spezialisierten Geschéftsmodells,

— Vorteil, sich ergebende Wachstumschancen am Markt schnell und
flexibel wahrnehmen zu kdnnen. Die HVB ist bereits heute fir sich
verscharfende regulatorische Anforderungen gut gertistet und kann
auch in einem solchen Szenario aktiv am Markt agieren. Daneben
konnen sich bietende Marktopportunitaten genutzt werden, wie
beispielsweise beim Riickkauf von hybriden Kapitalinstrumenten
bereits erfolgreich durchgeflihrt,
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— weiterer Ausbau des Corporate & Investment Bankings zu einer
flihrenden integrierten europdischen Corporate & Investment Bank,
die bei allen Aktivitaten den Kunden (iber spezifische Betreuungs-
modelle in den Mittelpunkt stellt. Um eine hochwertige Beratung
mit kreativen, ldsungsorientierten Ansatzen anzubieten, ist s un-
sere Strategie, dies mittels einer integrierten Wertschopfungskette
aus Netzwerk und Produktspezialisten zu gewahrleisten. Damit wird
das Investment Banking daftir gerlistet sein, weitere Ertragspoten-
ziale zu erschlieBen und von einer nachhaltigen und langfristigen
Kundenbeziehung zu profitieren,

— die gute Positionierung im Geschaft mit vermdgenden Privatkunden
lasst weiteres Wachstum zu. Hier kénnen im neuen Geschéftsjahr
durch den strukturierten, vollumfanglichen Beratungsansatz und
die herausragende Servicequalitdt weitere neue Kunden gewonnen
werden,

— weiteres Cross-Selling-Potenzial in allen Kundengruppen und die

Maglichkeiten zur Unterstiitzung von Kunden, die grenziiberschrei-

tend in anderen Kernmérkten der UniCredit Gruppe Finanzdienst-

leistungen nachfragen sowie die weitere Verbesserung der operati-
ven Ertrdge durch Entwicklung und Nutzung neuer Produkte fiir alle

Kundensegmente durch Produktfabriken mit maBgeschneiderten

Problemldsungen,

mit dem Abschluss unseres Programms One4C zum Jahresbeginn

2011 zielen wir tber die erfolgte Neusegmentierung unserer mittel-

standischen Firmenkunden sowie vermégenden Privatkunden auf

eine konsequente Ausrichtung der Bank auf ein nachhaltiges Kun-
dengeschéftsmodell ab und erreichen damit eine noch engere und
zielgerichtetere Betreuung im Sinne des Kunden,

— eine weitere Optimierung des Verwaltungsaufwands durch striktes
Kostenmanagement in Deutschland, auch aus der Nutzung von
Synergien durch die Optimierung sémtlicher Produktionskapazita-
ten, der Rationalisierung sich tiberlappender Funktionen sowie
der Optimierung von Prozessen in der Abwicklung sowie Effizienz-
steigerungen durch die Zentralisierung von IT-Funktionen in der
gesamten UniCredit Gruppe. Mit All4Quality, einem UniCredit kon-
zernweit aufgesetzten Projekt zur weiteren Steigerung der Qualitét
bei den vielfaltigen Serviceleistungen, sollen den internen Kunden
flexible, innovative und qualitativ hochwertige Dienstleistungen aus
einer Hand angeboten werden, die auf durchgéngigen und effizien-
ten Prozessen beruhen. Ein besonderes Augenmerk legen wir
darauf, neben standardisierten Leistungen auch den spezifischen
Anforderungen der internen Kunden Rechnung zu tragen. Damit
sollen fur die internen Kunden auch flexiblere Kostenstrukturen,

eine hohere Kostentransparenz sowie die Steigerung der Wettbe-
werbsfahigkeit erreicht werden. Ferner profitieren wir insgesamt
von der Aufbauorganisation der HVB, die sich nahtlos in die
Struktur der UniCredit Gruppe einfiigt. Damit verbunden ist die
Maglichkeit ohne Zeitverlust Best-Practice-Ldsungen in der
gesamten Gruppe zu nutzen,

— Chancen als attraktiver Arbeitgeber fir Mitarbeiter und Flihrungs-
kréfte. Dabei wirken sich sowohl die GroBe der UniCredit Gruppe
als auch die strategische Positionierung der HVB positiv auf die
Fiihrungskrafte- und Mitarbeiterakquisition aus. Die Forderung des
weiblichen Flihrungsnachwuchses ist explizit Teil der Strategie.

Weiteres Chancenpotenzial sehen wir in einer langfristig ausgerichte-
ten Orientierung an Kunden und weiteren Stakeholdern, die sich in
unserem Leitbild manifestiert.

Unser Leitbild:

— Wir, die Menschen in der UniCredit, verpflichten uns, Wert fiir
unsere Kunden zu schaffen.

— Als eine flihrende européische Bank bringen wir uns in den Regio-
nen ein, in denen wir ttig sind, und schaffen ein Unternehmen,
in dem wir gerne arbeiten.

— Wir wollen Bestleistungen erbringen und einfach und unkompliziert
im Umgang sein.

— Auf dieser Basis schaffen wir auch fir unsere Aktiondre nachhaltig
Wert.
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Lagebericht

Risikobericht

Die HVB als Risikonehmer

Das Erzielen von Ertrdgen im Bankgeschéft ist in der Regel nicht
ohne das Eingehen von Risiken mdglich. Dabei beinhaltet der Begriff
Risiko die Mdglichkeit, dass sich die kiinftige wirtschaftliche Lage der
HVB als Teil der UniCredit Gruppe negativ entwickelt. Insofern sind
der bewusste Umgang, das aktive Management und die laufende
Uberwachung von Risiken Kernelemente der erfolgsorientierten
Geschéftssteuerung der HVB.

Die darauf aufbauende konsequente Verzahnung von Rentabilitats-
und Risikokriterien in allen Divisionen und Funktionen unserer Bank
betrachten wir dementsprechend als eine unserer Kernaufgaben.

Management und Uberwachung
der Risiken in der HVB

1 Risikomanagement

Im Rahmen des Risikomanagements legt die Bank auf Ebene der
HVB Group ihre Gesamtrisikostrategie und auf Ebene der Divisionen
divisionale Risikostrategien fest. Davon ausgehend und auf Basis
der Geschaftsplanung wird eine Beurteilung der Risikotragfahigkeit
anhand der zur Verfiigung stehenden Risikodeckungsmasse durch-
geflihrt.

Die einzelnen Divisionen setzen durch das gezielte und kontrollierte
Eingehen von Risikopositionen die ihnen vorgegebene Risikostrategie
in der HVB Group verantwortlich um und priifen bei Risikolibernah-
men, dass diese aus der Gesamtsicht der Kundenbeziehung und
Chance-Risiko-Gesichtspunkten lohnenswert sind.

Im Rahmen von Limiten soll dariiber hinaus sichergestellt werden,
dass das zur Verfligung stehende regulatorische Kapital und die
Risikotragfahigkeit nicht iberschritten werden.

2 Risikoilberwachung

Der Prozess des Risikomanagements wird von einer umfassenden
funktional wie organisatorisch unabhéngigen Risikoliberwachung
begleitet, unter der folgende Aufgaben zusammengefasst sind:

Risikoanalyse

Im Rahmen der Risikoanalyse werden die Risiken der Geschéfts-
tatigkeit identifiziert, analysiert sowie Methoden fiir ihre Erhebung
entwickelt. Parallel dazu wird die verflighare Risikodeckungsmasse
definiert und quantifiziert.

Risikokontrolle

Unter die sich anschlieBende Risikokontrolle fallt neben der Quantifi-
zierung und Plausibilisierung der eingegangenen Risiken und der
Uberwachung der erteilten Limite auch das Risikoreporting, durch
das dem Management entscheidungsrelevante Informationen an

die Hand gegeben werden.

Der funktionalen Abgrenzung von Risikomanagement und Risiko-
iberwachung wird auch aus aufbauorganisatorischer Sicht
Rechnung getragen.

3 Bereiche und Gremien

Risikomanagement

Die Wahrnehmung des Risikomanagements liegt im Rahmen der
vom Vorstand der HVB vorgegebenen Kompetenzen in der Verant-
wortung der Divisionen. Auf Gesamtbankebene sind als wesentliche
Gremien das Risk Committee (RC) und das Asset Liability Committee
Zu nennen.

Risk Committee (RC)

Strategische und grundsétzliche Fragestellungen zu allen Risiko-
kategorien mit Ausnahme von Liquiditatsrisiken werden im Risk
Committee (RC) als tibergreifendes Steuerungs- und Entscheidungs-
gremium erdrtert und entschieden. Davon unbertihrt ist die Ent-
scheidungshoheit des Vorstands (iber nicht delegierbare Sachver-
halte und solche, welche die Mindestanforderungen an das
Risikomanagement (MaRisk) betreffen.

SchwerpunktmaBig werden im RC folgende Themen behandelt:

— Kreditgrundsétze und weitere Risikogrundsatze (zum Beispiel
Reputationsrisiko),

— die Risikostrategie der HVB Group sowie divisionsbezogene
Geschéfts- und Risikostrategien,

— Kreditportfolioreviews und -mafBnahmen,

— Berichte zu Marktrisiko und Operationellem Risiko,

— die Festlegung der Risikotoleranz,

— Risikoklassifizierungsverfahren (inklusive Validierungsberichte),

— Grundsétze der Kreditorganisation und risikorelevante Aspekte
hinsichtlich Prozess-/Bearbeitungsstandards im Kreditgeschaft,

— wesentliche Anderungen bzw. Neuerungen im Produktangebot
des Aktivgeschafts,

— die Héhe der Risikopramien (Verrechnungspreise) und

— Landerlimite.
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Unter Vorsitz des Chief Risk Officers sind im RC Mitglieder des Senior-
managements aller Divisionen sowie die der Marktfolge angehdrenden
Bereiche Market Risk Control, Strategic Risk Management & Control,
Senior Risk Management (SRM), CIB und PB Risk Credit, Recovery
Management (Restructuring/Workout) und Kredit Privat- und Ge-
schéftskunden vertreten.

Um der wachsenden Bedeutung des Themenfelds Stresstesting

Rechnung zu tragen, wurde im letzten Quartal 2010 beschlossen,

ein Stress Testing Council zu etablieren. Dieses Gremium widmet

sich Risikoarten (ibergreifend sdmtlichen Fragestellungen, wie zum

Beispiel:

— Szenariodefinition und -ableitung

— Beurteilung der Stresstestergebnisse

— Ableitung von eventuell notwendigen MaBnahmen zur
Risikosteuerung.

Eine umfassende Einbindung sémtlicher Risikomanagementfunktionen
der HVB wird gewdahrleistet, in dem neben den Divisionen Corporate &
Investment Banking, Privat- und Geschéftkunden und Private Banking
auch Vertreter der risikoartenspezifischen Risikocontrollingeinheiten,
des CFO, des CEO sowie der volkswirtschaftlichen Abteilung vertreten
sind. Zusétzlich wird Uber die Teilnahme eines Vertreters der UniCredit
Gruppe sichergestellt, dass als weitere Stresstest Komponente auch
die Interaktionen mit der Gruppe einflieBen konnen.

Asset Liability Committee

Das Asset Liability Committee entscheidet im Rahmen seiner monat-

lichen Sitzungen (iber das Aktiv-Passiv-Management in der HVB und

trifft Vorgaben fir die HVB Group. Dabei verfolgt das Gremium im

Wesentlichen folgende Ziele:

— die Etablierung einheitlicher Methoden im Aktiv-Passiv-Manage-
ment der HVB Group,

— die optimale Nutzung der Ressourcen Liquiditdt und Kapital,

— die Abstimmung zwischen dem Bedarf der Divisionen an finan-
ziellen Ressourcen und der Geschéftsstrategie.

Risikoiiberwachung

Die Uberwachung und Koordination der wesentlichen risikopolitischen
Aktivitdten sind im Verantwortungsbereich des Chief Risk Officers
angesiedelt. Seine Aktivitdten wurden im Berichtsjahr durch verschie-
dene Bereiche des Chief Financial Officers erganzt.

Im Jahr 2010 wurde der Priifungsausschuss des Aufsichtsrats vom
Vorstand in fiinf Sitzungen (iber die Risikosituation und das Risikoma-
nagement der Bank unterrichtet. So erhielt der Aufsichtsrat zeitnah
detaillierte Berichte tber die fiir die Bank relevanten Risiken und Uber
die Entwicklung der Kreditportfolios und Risikostrategien. Zur Uber-
wachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems und Risiko-
managementsystems hat sich der Priifungsausschuss auBerdem in
giner der Sitzungen eingehend anhand von Unterlagen und miind-
licher Erléuterungen des Vorstands mit diesen Systemen und den
vorgesehenen VerbesserungsmaBnahmen befasst.

Die Aufbauorganisation des Chief Risk Officers gliedert sich zum
Jahresende 2010 in die folgenden Bereiche, welche sowohl Auf-
gaben fir die HVB Group als auch fiir die HVB wahrnehmen:

— Der Bereich Strategic Risk Management and Control umfasst opera-
tive und strategisch orientierte Einheiten des Risikocontrollings mit
einem deutlichen Schwerpunkt im Kreditrisiko. Hauptaufgaben
im Kreditrisiko sind die Prifung und Umsetzung von Risk Policies
(allgemeine und spezielle Kredit- und Risikogrundsétze), die Aus-
gestaltung der Kreditentscheidungsprozesse, die Methoden und
Instrumente flr Rating/Scoring, Risikomessung, Risikofriiherken-
nung sowie das Risikovorsorge-Reporting (inklusive Analyse, Hoch-
rechnung und Buchung). Ferner werden die Immobilienbewertung
im Kreditgeschaft, die Identifikation von Konzentrationsrisiken, die
Risikoanalyse und das Risikoreporting durchgefiihrt. Neben dem
Kreditrisiko liegen weitere Schwerpunkte auf dem operationellen
Risiko und in der Ermittlung des Internal Capitals. Ebenso wird die
Risikoarten (ibergreifende Risikostrategie erstellt sowie die Risiko-
tragfahigkeit der Bank tiberwacht. Neben der Risikoidentifikation,
-messung und -limitierung stent die Einschétzung der zukiinftigen
Entwicklung von Mérkten, Risiken und daraus abzuleitenden Hand-
lungsalternativen im Fokus der Einheit.

— Der Bereich Market Risk Control befasst sich mit Marktrisiko sowie
mit der Messung des Emittenten- und Kontrahentenrisikos in der
HVB. Die Aufgaben und Kompetenzen umfassen die laufende, un-
abhéngige Risikomessung und -iberwachung, die Verantwortung
und Weiterentwicklung der jeweiligen Messmethoden und -systeme
sowie das Berichtswesen an den Chief Risk Officer, den Vorstand
der HVB sowie den Priifungsausschuss des Aufsichtsrats.

— Der Bereich Regional Industry Risk Management basiert auf dem
bewdhrten branchenmaBig strukturierten Risikomanagement
(Senior Risk Management; SRM) der Bank. Hauptaufgaben der
Regional Industry Teams sind die Kreditentscheidungen fiir Enga-
gements aus den jeweils zugeordneten Branchensegmenten bzw.
deren Vorlage im Kreditkomitee sowie die branchenorientierte
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Risikosteuerung. Diese Steuerungssignale sind Teil der Risikostra-
tegie im Bereich Corporates. Unsere Senior-Risk-Management-
Einheit flir Amerika war auch in 2010 Teil der Regional-Industry-
Risk-Management-Organisation. Fir die Region Asien wurde eine
eigene Einheit, die direkt an den CRO der HVB berichtet, gegriin-
det. Zudem gehdren spezifische betriebswirtschaftliche Analysen
von Firmenkunden, Kreditaus- und -weiterbildung von Mitarbeitern
sowie Branchenanalyse/-rating zu den wesentlichen Aufgaben-
gebieten. Fiir die HVB trdgt der Industry SRM die Verantwortung
flir die Portfoliosteuerung und die Risikostrategie der ihm zuge-
ordneten Industrieportfolios.

— Im Bereich Kredit Firmenkunden und Private Banking sind die
operativen Funktionen der Kreditentscheidungs- und -iberwa-
chungsprozesse des risikorelevanten Kreditgeschafts fiir die Kun-
densegmente ,kleine und mittlere Firmenkunden” sowie ,wohl-
habende Privatkunden” gebiindelt. Die Kernaufgaben dieser
Einheiten bestehen insbesondere aus der systematischen Boni-
tatsanalyse auf Basis segmentspezifischer Ratingverfahren, der
Priifung und Bewertung der gestellten Kreditsicherheiten sowie
einer strukturierten Begriindung und Dokumentation inklusive
sémtlicher administrativer Kreditfunktionen. Ferner zeichnen diese
Einheiten auch fiir die laufende Uberwachung der Kreditengage-
ments verantwortlich. Unterstitzt werden diese Krediteinheiten
bei Kreditengagements ab 5 Mio € durch den Bereich Regional
Industry Risk Management, welcher ab dieser GroBenordnung
maBgeblich in den Kreditentscheidungsprozess eingebunden ist.

— Im Bereich Kredit Privat- und Geschaftskunden der Marktfolge CRO
wird das Kreditgeschaft der Division Privat- und Geschaftskunden
entschieden und bearbeitet, sofern nicht Kreditkompetenzen in
der Division Privat- und Geschéaftskunden angesiedelt sind. In den
regionalen Kreditteams werden die Kreditengagements aufbereitet
und bis zu einer Kompetenzhohe von 5 Mio €, gegebenenfalls unter
Einbindung weiterer Kompetenztréger, entschieden. Dies umfasst
die Ratingermittlung, Kreditentscheidung inklusive Dokumentation,
Vertragserstellung, Sicherheitenbewertung, Auszahlung und die
laufende Bestandsgeschéftsbearbeitung. Fiir Engagements mit
einer Kompetenzhohe lber 5 Mio € erfolgt die Entscheidung durch
die Regional Industry Teams als zustandiger Kompetenztrager.

— Der Bereich Markets & Investment Banking Credit Operations (CRM)
tragt die Kreditrisikoverantwortung fir Financial Institutions, Banks &
Country Risk, Counterparty Risk (seit 1. November 2010), Structured
Finance — Special Products, Structured Finance — Acquisition and
Leverage Finance, Project Finance sowie Collateral Management.
Dies beinhaltet unter anderem neben der Genehmigung der Kredit-
antrége bzw. der Entscheidungsvorbereitung flir den Kompetenz-
trager auch die laufende Uberwachung von Einzelengagements und
Portfolios. Die Kreditrisikostrategien und -policies fir diesen Teil
unseres Kreditportfolios werden in enger Zusammenarbeit mit den
weiteren Bereichen aus der CRO-Organisation definiert.

— Dem Bereich Restructuring obliegt die Zustandigkeit fiir Sanierungs-
aktivitdten mit dem Ziel, Verlustrisiken flr die Bank zu minimieren
und das Engagement wieder in die divisionalen Kreditprozesse zu
integrieren. In Abhangigkeit von Sanierungsfahigkeit und -wrdigkeit
wird der Kunde unter anderem bei der nachhaltigen Verbesserung
seiner wirtschaftlichen und finanziellen Verhdltnisse untersttitzt.

— Der Bereich Workout (Division GBS) ist zusténdig fiir die Abwicklung
aller Kredite, bei denen die MaBnahmen wéhrend der Sanierungs-
phase nicht erfolgreich waren. Ausschlaggebend ist dabei die best-
magliche Verwertung unserer Sicherheiten, Realisierung unserer
Forderungen im Insolvenzverfahren sowie rechtliche MaBnahmen
aller Art gegentiber dem Kreditnehmer.

Des Weiteren werden durch Workout alle rechtsbehafteten Kredite
aus den Bereichen Immobiliengeschéft, Derivate und Finanzierun-

gen von Fondsanteilen betreut sowie die Restabwicklung (After Sa-
les Management) aus den True Sales Portfolios vorgenommen.

Die CRO-Organisation wird sich in 2011 an die im Rahmen der Um-
setzung von One4C entstandenen neuen Strukturen der Divisionen
Corporate & Investment Banking, Private Banking sowie Privat-

und Geschaftskunden ausrichten. Das Kreditgeschaft der Division
Privat- und Geschaftskunden (Betreuung von Privatkunden sowie
kleinen und mittleren Geschéfts- und Firmenkunden mit einem Um-
satz bis 50 Mio €) wird grundsatzlich in der CRO-Organisation in den
Bereichen ,PuG Credit" und ,Credit NRR & Quality“ bearbeitet und
entschieden. Einzelne Kreditkompetenzen im Standardkreditgeschéft
werden durch die Division PuG ausgetibt. Dariiber hinausgehende
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Kompetenzen bis zu einer Kompetenzhohe von 5 Mio € werden in den
regionalen Kreditteams der Marktfolge ausgeiibt. Fir Engagements
mit einer Kompetenzhohe (iber 5 Mio € erfolgt die Entscheidung
unverandert durch die Regional Industry Teams. Das in der Division
Corporate & Investment Banking bestehende Marktteammodell wird
auf Mid Corporates (Kunden mit Umsatz iber 50 Mio €) und Private
Banking ausgedehnt. Kompetenztrager fiir das Individualkreditge-
schaft dieser Bereiche sind die Regional Industry Teams, wéhrend die
Kompetenz fiir das Standardkreditgeschaft der Division Private Ban-
king innerhalb der neuen Marktteams in der Division Private Banking
ausgelibt wird.

Chief Financial Officer

Einen wesentlichen Beitrag zur Risikoliberwachung leisten aus der
Organisation des Chief Financial Officers neben den im nachfolgen-
den Kapitel ,Wesentliche Merkmale des internen Kontroll- und des
Risikomanagementsystems im Hinblick auf den Rechnungslegungs-
prozess” naher beschriebenen Bereichen Finance sowie Planning
and Controlling insbesondere auch das nachfolgend dargestellte
Asset Liability Management:

Das Asset Liability Management verantwortet der Bereich Finance
mit der Steuerung der kurz- und langfristigen Liquiditdt zur Sicher-
stellung der jederzeitigen Zahlungsfahigkeit und zur Optimierung der
Refinanzierungskosten. Asset Liability Management beobachtet die
generelle Situation auf den Geld- und Kapitalmérkten sowie den
Liquiditats- und Refinanzierungsbedarf. Die internen Einstandssétze
flir das Aktiv- und Passivgeschaft werden laufend auf Angemessen-
heit tiberpriift und regelméasig an die Marktgegebenheiten angepasst.
Die im Rahmen dieser Funktionen initiierten MaBnahmen unterstut-
zen die Rentabilititsziele.

Interne Revision

Die Interne Revision ist als prozessunabhéngiger Bereich ein Instru-
ment des gesamten Vorstands, ihm unmittelbar unterstellt und be-
richtspflichtig. Die Verantwortung fir die Einrichtung und die Funkti-
onsfahigkeit der Internen Revision obliegt nach der Geschéftsordnung
des Vorstands diesem insgesamt. Im Geschéftsjahr 2010 war die
Revision fachlich dem Sprecher des Vorstands zugeordnet.

Der Internen Revision obliegt die Priifung und Bewertung aller Be-
triebs- und Geschéftsabldufe der Bank einschlieBlich ihrer Niederlas-
sungen. Hierbei wird eine risikoorientierte Auswahl zur zeitlichen Prio-
risierung einzelner Betriebs- und Geschéftsablaufe vorgenommen.
GemaB den MaRisk werden alle Betriebs- und Geschéftsabldufe inner-
halb von drei Jahren geprift — sofern dies sinnvoll und angemessen
ist. Bei unter Risikogesichtspunkten nicht wesentlichen Aktivititen und
Prozessen wird gegebenenfalls vom dreijahrigen Turnus abgewichen.
Betriebs- und Geschéftsablaufe, die einem besonderen Risiko unter-
liegen, werden mindestens jéhrlich geprtift. Die Interne Revision wird
ferner anlass- oder auftragsbezogen bei verschiedenen Tochtergesell-
schaften tatig.

Die Interne Revision der Bank hat insbesondere folgende Bereiche zu

priifen und zu beurteilen:

— Funktionsféhigkeit, Wirksamkeit, Wirtschaftlichkeit und Angemes-
senheit des internen Kontrollsystems,

— Anwendungen, Funktionsféhigkeit, Wirksamkeit und Angemessen-
heit der Risikomanagement- und Risikocontrollingsysteme, des
Berichtswesens, der Informationssysteme und des Finanz- und
Rechnungswesens,

— Einhaltung gesetzlicher und aufsichtsrechtlicher Vorgaben sowie
sonstiger Regelungen,

— Wahrung betrieblicher Richtlinien, Ordnungen und Vorschriften,

— OrdnungsméaBigkeit aller Betriebs- und Geschaftsabldufe,

— Regelung und Vorkehrungen zum Schutz der Vermdgensgegen-
stande.

Wéhrend die von der Revisionstétigkeit betroffenen Einheiten und
die dafiir zustandigen Vorsténde durch Ubersendung der Revisions-
berichte informiert werden, wird dem Gesamtvorstand in einem
Jahresbericht ein umfassender Gesamtiiberblick ber die Prifungs-
ergebnisse sowie (ber wesentliche/schwerwiegende/besonders
schwerwiegende Méangel geméB MaRisk einschlieBlich den ,critical
findings® im Sinne der Group Audit Policies, die ergriffenen MaB-
nahmen und deren Bearbeitungsstand gegeben. AuBerdem wird
der Prifungsausschuss des Aufsichtsrats in seinen regelmaBigen
Sitzungen vom Leiter der Revision im Auftrag des fir die Revision
zustandigen Vorstands tber die aktuellen Entwicklungen und
Ergebnisse der Revisionsarbeit unterrichtet.
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Wesentliche Merkmale des internen
Kontroll- und des Risikomanage-
mentsystems im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess

Kapitalmarktorientierte Kapitalgesellschaften im Sinne des § 264 d
HGB haben gemé&B § 315 (2) Nr. 5 HGB die wesentlichen Merkmale
des internen Kontroll- (IKS) und des Risikomanagementsystems
(RMS) im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess zu beschreiben.

Das RMS ist weit gefasst und bezieht sich vor allem auf das strategi-
sche Management, die Identifikation und Beurteilung von Risiken
sowie Handhabung bezliglich des Eingehens oder Vermeidens von
Risiken. Die jeweiligen Risikoarten werden in diesem Risikobericht
in den Kapiteln ,Risikoarten und -messung“ sowie ,Risikoarten im
Einzelnen” ndher beschrieben. Dagegen bezieht sich das IKS auf die
operationelle Uberwachung und Steuerung von Risiken.

Das IKS und RMS im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess
umfasst die Grundsétze, Verfahren und MaBnahmen zur Sicherung der
Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der Rechnungslegung sowie zur
Sicherung der Einhaltung der maBgeblichen rechtlichen Vorschriften
und dariiber hinaus auch die Risikoabsicherung und die Abbildung von
Bewertungseinheiten. Es stellt sicher, dass die Vermdgensgegenstéin-
de und Schulden im Abschluss zutreffend angesetzt, ausgewiesen

und bewertet werden.

Die Zielsetzung des IKS und RMS des Rechnungslegungsprozesses
ist es, durch die Implementierung von Kontrollen hinreichende
Sicherheit zu gewahrleisten, dass trotz der identifizierten Risiken ein
regelungskonformer Jahresabschluss erstellt wird.

1 Verantwortlichkeiten im
rechnungslegungsbezogenen IKS und RMS
Verantwortlichkeiten des Vorstands und Aufsichtsrats

Der Vorstand leitet das Unternehmen in eigener Verantwortung und
arbeitet mit den tbrigen Organen der Gesellschaft zum Wohle des
Unternehmens vertrauensvoll zusammen. Dabei obliegt ihm unter
anderem die Gesamtverantwortung fir die Aufstellung des Jahres-
abschlusses. Der Vorstand versichert nach bestem Wissen, dass
geméB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsétzen der
Jahresabschluss ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt (Auszug aus der Erklarung des Vorstands in diesem
Geschéftsbericht).

Der Vorstand bestimmt den Umfang und die Ausrichtung des spezi-
fisch auf die Bank ausgerichteten IKS und RMS in eigener Verant-
wortung und ergreift dabei MaBnahmen zur Weiterentwicklung der
Systeme sowie zur Anpassung an sich &ndernde Rahmenbedingun-
gen. Die in allen Landern der UniCredit Gruppe und damit auch in der
HVB Group seit Jahren gelebten Wertesysteme, wie z. B. die Integrity
Charter, Code of Conduct aber auch Complianceregeln etc., bilden
die Basis filr ein verantwortungsbewusstes Handeln auch fiir die mit
dem Rechnungslegungsprozess betrauten Mitarbeiter. Trotz aller

im Rahmen von IKS und RMS eingerichteten Risiko mindernden MaB-
nahmen kénnen auch angemessen und funktionsfahig eingerichtete
Systeme und Prozesse keine absolute Sicherheit zur Identifikation
und Steuerung der Risiken gewahren.

Die Verantwortung des Rechnungslegungsprozesses und insbeson-
dere des Jahresabschlusserstellungsprozesses erfolgt durch die
CFO-Organisation. Insbesondere beziiglich der Bewertung von
Finanzinstrumenten und der Forderungen wird der CFO durch den
CRO unterstiitzt. Die fir den Rechnungslegungsprozess erforder-
lichen EDV-Systeme werden in der Verantwortung des COO zur
Verfiigung gestellt.

Zur Unterstltzung seiner Aufgaben hat der Aufsichtsrat auch be-
zlglich des Rechnungslegungsprozesses den Priifungsausschuss,
bestehend aus flinf bzw. seit dem 22. September 2010 aus vier
Mitgliedern des Aufsichtsrats, gebildet. Der Priifungsausschuss
beschaftigt sich regelmaBig und fortlaufend insbesondere zu den
Quartalsabschliissen, zum Halbjahresfinanzbericht und zum Jahres-
abschluss mit der Entwicklung der Finanz-, Vermdgens- und Ertrags-
lage. Zur Uberwachung der Wirksamkeit des IKS und RMS auch
bezliglich des Rechnungslegungsprozesses hat sich der Priifungs-
ausschuss auBerdem in einer der Sitzungen in 2010 eingehend an-
hand von Unterlagen und mindlicher Erlduterungen des Vorstands
mit diesen Systemen und den vorgesehenen Verbesserungsmas-
nahmen befasst. Im Rahmen des Jahresabschlussprozesses obliegt
dem Aufsichtsrat die Feststellung des Jahresabschlusses. Zur Erfiil-
lung dieser Aufgaben werden die Abschlussunterlagen inklusive des
Gewinnverwendungsvorschlags des Vorstands zusammen mit dem
Bericht des Abschlusspriifers dem Aufsichtsrat zugeleitet. Im Rah-
men einer so genannten Vorpriifung befasst sich der Priifungsaus-
schuss besonders intensiv mit diesen Unterlagen. Der Vorsitzende
des Priifungsausschusses berichtet Giber das Ergebnis der Priifung
durch den Priifungsausschuss an den Gesamtaufsichtsrat. In der
vorbereitenden Sitzung des Priifungsausschusses sowie in der nach-
folgenden Bilanzsitzung des Aufsichtsrats berichtet der Abschluss-
prifer tiber die Ergebnisse der Priifung, insbesondere auch tiber im
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Rahmen seines Auftrags gegebenenfalls festgestellte wesentliche
Schwéchen des IKS und RMS bezogen auf den Rechnungslegungs-
prozess und beantwortet eingehend die Fragen der Aufsichtsratsmit-
glieder. AuBerdem erldutert der Vorstand die durch ihn aufgestellten
Abschliisse in diesen Sitzungen ausfiihrlich. Der Aufsichtsrat priift
samtliche Vorlagen, diskutiert diese eingehend und stellt als ab-
schlieBendes Ergebnis seiner eigenen Priifung den Jahresabschluss
fest.

Aufgaben und Verantwortlichkeit der Wirtschaftspriifer

Der Aufsichtsrat erteilte dem Abschlusspriifer KPMG AG Wirtschafts-
priifungsgesellschaft den Auftrag, den Jahresabschluss unter Ein-
beziehung der Buchfiihrung, den Lagebericht sowie das Risikofriiher-
kennungssystem zu priifen. Ferner priifte der Abschlusspriifer geman
§ 313 AktG auch den Bericht des Vorstands tiber die Beziehungen

zu verbundenen Unternehmen.

Stellung und Aufgaben der Internen Revision

Auch in der Umsetzung eines effizienten, rechnungslegungsbezoge-
nen IKS und RMS fallen der Internen Revision eine Reihe von wichti-
gen Aufgaben zu, die im Kapitel ,Management und Uberwachung
der Risiken in der HVB* bereits beschrieben sind.

2 Organisation und Komponenten des rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontroll- und Risiko-
managementsystems

Aufbauorganisation und Aufgaben der CFO-0Organisation
Die Organisation des Chief Financial Officers (CFO) gliedert sich
bezliglich der rechnungslegungsbezogenen Prozesse im Wesent-
lichen in folgende Bereiche, in denen der zustandige Vorstand auf
Mitarbeiter mit den erforderlichen Kenntnissen und Erfahrungen
zuriickgreifen kann:

— In der Einheit Accounting, Tax and Shareholding (CFF) sind ver-
schiedene Bereiche mit den Rechnungslegungsprozessen betraut.
Die Bereiche Accounting (CFA) und Accounting Markets, Foreign
Branches (CFM) sind fiir das Rechnungswesen im engeren Sinne
zustandig. Fir das Management und die Verwaltung des Beteili-
gungsbesitzes ist der Bereich Shareholdings (CFS) verantwortlich.
Der Bereich Tax Affairs (CFT) ist fir sémtliche Steuerangelegen-
heiten der HVB inklusive deren ausléndischen Niederlassungen
zustandig. Aus dem Bereich Regulatory Reporting (CFR) wird das
aufsichtsrechtliche Reporting an die Bankenaufsicht vorgenommen;
hierzu zéhlen insbesondere die COREP-Meldung (Common Solven-
cy Ratio Reporting) auf Basis der Solvabilitdtsverordnung sowie die

Meldung gemas der Liquiditatsverordnung. Zudem ist der Bereich
fiir Uberwachung und Evidenz zu GroB-, Millionen- und Organ-
krediten verantwortlich. Der Bereich Accounting Markets, Foreign
Branches (CFM) ist fiir die Rechnungslegung der Markets- und In-
vestment-Banking-Aktivitaten flir die HVB zustindig, ihm sind auch
die lokalen Rechnungsweseneinheiten der auslandischen Filialen
der HVB unterstellt. Innerhalb des Bereichs CFA wird die Rech-
nungslegung der HVB durchgefiihrt. Ferner obliegt diesem Bereich
die fachliche Verantwortung fiir die in der HVB eingesetzten Bilan-
zierungssysteme. Daneben ist der Bereich CFA fiir Grundsatzfragen
der Rechnungslegung nach IFRS zusténdig. Darber hinaus wird
das Managementreporting nach IFRS und die externe Berichter-
stattung im Geschaftsbericht der HVB und der HVB Group erstellt.

Credit Treasury and Operations (CFP) und Data Governance
(CFG) umfassen bezogen auf den Rechnungslegungsprozess im
Wesentlichen die Verantwortung fiir die Bereitstellung und Weiter-
entwicklung von Prozessen, Systemen und Services fir die
CFO-Organisation, insbesondere flir den Bereich Accounting, Tax
and Shareholding. Dartiber hinaus unterstiitzen diese Bereiche
den CFO im Projektmanagement in der Budgetplanung und im
Budgetcontrolling sowie im Risikomanagement operationeller Risi-
ken innerhalb der CFO-Organisation. Ferner ist in dieser Einheit
auch die Zusténdigkeit flir die Umsetzung diverser Projekte (wie
z.B. BilMoG, Corporate Governance, Data Warehouse Architektur)
angesiedelt.

Der Bereich Finance (GAL) umfasst insbesondere die Liquiditéts-
steuerung sowie das Aktiv-Passiv-Management. Die Aufgaben
wurden bereits in diesem Risikobericht im Kapitel ,Bereiche und
Gremien” beschrieben.

Regional Planning & Controlling (CFC) ist mit der zentralen
Geschaftssteuerung, dem Kostenmanagement und dem Eigen-
kapitalmanagement betraut. Dieser Bereich ist insgesamt flr die
Erstellung der Ergebnisplanung und fiir Ergebnishochrechnungen
verantwortlich. Daneben wird das Reporting von Ertragskonzen-
trationsrisiken vorgenommen.

Dartiber hinaus sind in der CFO-Organisation die divisionsbezoge-
nen Controllingbereiche flir die operativen Divisionen Corporate &
Investment Banking, Privat- und Geschaftskunden und Private
Banking angesiedelt.
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Ablauf und Durchfiihrung der Rechnungslegung

und Abschlusserstellung der HVB

Die Primarerfassung und -verarbeitung der Geschaftsvorfélle findet
weitgehend standardisiert unter Wahrung des Vier-Augen-Prinzips
(getrennte Eingabe und Freigabe) in den zustindigen Geschaftsbe-
reichen statt. Dabei wird auf die im Zentralen Anweisungsdienst der
Bank (ZAD) niedergelegten Informationen fiir den Bankbetrieb im
Allgemeinen und fiir Rechnungslegungssachverhalte im Besonderen
online im Intranet zuriickgegriffen.

Die Daten fiir das inlandische Bankgeschéft inklusive des Hypothe-
kenbankgeschafts werden weitgehend automatisiert in eine so
genannte Financial Data Base iibernommen und in das Bilanzie-
rungssystem eingespielt (SAP Balance Analyzer).

Die Daten der Auslandsniederlassungen werden vor Ort in den einzel-
nen auslandischen Niederlassungen gebucht und aufbereitet und
iber die zentrale Schnittstelle in das Bilanzierungssystem eingespielt
und zentral plausibilisiert.

Die Rechnungslegung fiir die Handelsgeschéfte sowie die Wertpa-
pierbestande wird in einem eigenstindigen Bereich innerhalb der
CFO-Organisation durchgeftihrt. Auch die diesbeziiglichen Bewer-
tungs- und Buchungsvorgaben sowie die Ergebnisanalyse und
Kommentierung liegen in der Zustandigkeit dieser Einheit. Die rele-
vanten Geschéaftsdaten werden von den jeweiligen bestandsfiihren-
den Systemen geliefert. Die Marktgerechtheitskontrolle und die
Uberwachung von Kontrahenten- und Emittentenpositionen erfolgt
durch das Risikocontrolling, das dem CRO unterstellt ist. Die Zuord-
nung der Geschafte zum Handels- oder Bankbuch wird jedoch durch
die operativen Geschaftseinheiten vorgenommen. Fr die Bewertung
der Handelshesténde in den Front-Office-Systemen sind die Mit-
arbeiter in den Handelsabteilungen verantwortlich. Die Marktdatenan-
lieferung erfolgt dabei je Marktparameter und Asset-Klasse sowohl
aus dem Handelsbereich als auch parallel aus externen Quellen, wie
beispielsweise Bloomberg, Reuters, MarkIT usw. Die weitere Abwick-
lung der Handelsgeschafte der HVB erfolgt im Rahmen der Funktions-
trennung im Back Office im Global Banking Services (GBS), die dem
Vorstandsressort COO unterliegt. Somit ist die Unabhéngigkeit der
Abwicklung der Handelsgeschafte vom Handelsbereich gewéhrleistet.

In der Bank existiert fiir die Entwicklung und Einfiihrung neuer Pro-
dukte ein Verfahren (Neuproduktprozess), das im ZAD niedergelegt
ist. Dabei wird grundsatzlich zwischen Handels- und Kreditprodukten

unterschieden. Im Rahmen des Neuproduktprozesses sind alle be-
troffenen Fachbereiche dergestalt involviert, dass sie ein Vetorecht
besitzen und berechtigt sind, Anpassungen bis hin zur Einstellung
des Neuproduktprozesses durchzusetzen.

Zur Kontrolle der durch den Handel vorgenommenen Bewertung er-
folgt eine Validierung der durch den Handel verwendeten Marktdaten
— unabhangig vom Rechnungswesen — durch das Risikocontrolling,
das auch regelméaBig die bei der Bewertung eingesetzten Modelle
Uberprift. Das flir Zwecke der Rechnungslegung ermittelte Handels-
ergebnis wird in einem monatlichen Prozess mit dem Ergebnis der
dkonomischen Erfolgsrechnung des Risikocontrolling, das die Basis
fur die tdgliche Information an die Vorstande bildet, abgeglichen.

Zusténdig flr die Prifung, Bildung oder Anpassung von Einzelwert-
berichtigungen im Kreditgeschéft sind die jeweiligen Sanierungs-
bzw. Abwicklungssinheiten auBerhalb des CFO-Bereichs. Mit Uber-
gabe eines Engagements an die Sanierung bzw. Abwicklung wird
gine Werthaltigkeitspriifung vorgenommen. Die Ubergabe folgt dabei
entsprechend definierten Kriterien. Die Ermittlung einer erforderlichen
Einzelwertberichtigung (EWB) obliegt dem Sanierer oder Abwickler.
Fiir die Berechnung der Héhe der zu bildenden EWB sind in Arbeits-
anweisungen niedergelegte Faktoren zu beriicksichtigen. Der vom
zusténdigen Sanierer oder Abwickler erstellte Vorschlag zur Bildung
einer EWB ist dem entsprechenden Kompetenztrager bzw. dem

Loan Loss Provision-Committee (LLP-Committee) zur Genehmigung
vorzulegen. Der Vorstand wird regelméBig sowie anlassbezogen

Uber die aktuelle Entwicklung der Risikovorsorge mittels eines Risiko-
vorsorge-Reports informiert. Mit der Erfassung im Kreditrisikosystem
IBV erfolgt eine Abbildung im Rechnungswesen. Die Pauschalwert-
berichtigung wird zentral durch das Rechnungswesen ermittelt.

Die Ermittlung und Genehmigung von Riickstellungen im Nichtkredit-
geschéft erfolgt gemaB vorgegebener Kompetenzregelungen und

ist durch zentrale Arbeitsanweisungen aus dem Rechnungswesen
geregelt, die im ZAD der Bank niedergelegt sind. Die endg(iltige
Buchung und die Priifung auf Rechnungslegungskonformitét erfolgt
zentral durch das Rechnungswesen.

Die Zusammenfiihrung der abschlussbezogenen Daten wird im Rech-
nungswesen vorgenommen. Desgleichen erfolgt hier die Abstimmung
der aus den Vorsystemen angelieferten Positionen, diesbeziigliche
Fehlerkorrekturen und die manuelle Buchung von einmaligen Trans-
aktionen sowie von Abschlussbuchungen. Korrektur- und Abschluss-
buchungen werden von berechtigten Personen der Einheiten CFA
und CFM unter Beriicksichtigung des Vier-Augen-Prinzips erfasst.
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Die Plausibilisierungen der in der Bilanz und GuV abgebildeten Werte
erfolgen durch Abweichungsanalysen und anhand der Ermittlung von
Sondereffekten in einem laufenden Prozess auch schon wéhrend des
gesamten Berichtsjahres im Rahmen der Erstellung der Monats- und
Quartalsabschliisse.

Die Mitwirkung externer Dritter am fachlichen Abschlusserstellungs-
prozess erstreckt sich im Wesentlichen auf die Bewertung und Bilan-
zierung von Pensionsriickstellungen durch den externen Dienstleister
Hewitt Associates GmbH (vormals BodeHewitt AG & Co. KG). Daneben
haben weitere externe Dritte im Rahmen der Jahresabschlussermitt-
lung durch Ubernahme von ausgewéahlten Aufgaben unterstiitzt.

Fiir die Erstellung des Jahresabschlusses verwendet die HVB die
Standardsoftwares SAP Balance Analyzer (BA) und Business
Warehouse der SAP AG. Das Konzept des BA baut auf einer weit-
gehend automatisierten Anbindung einer Vielzahl von rechnungs-
legungsrelevanten Vorsystemen auf. Dabei werden die Daten im BA
auf Einzelgeschéaftsebene aus den Nebenbiichern verarbeitet. Eine
Abstimmung vom Hauptbuch mit den Nebenblchern findet regel-
méaBig statt. Die Saldovortragspriifungen werden im Rahmen der Ab-
schlusserstellung systemtechnisch vorgenommen.

Die technische Systembetreuung fiir das Rechnungswesen und
insbesondere bei der Abschlusserstellung ist an die in der UniCredit
Gruppe fir die IT verantwortliche Tochtergesellschaft UniCredit Global
Information Services S.C.p.A. (UGIS) ausgelagert. Die Uberwachung
oblag bis 1. Dezember 2010 der dem CFO unterstellten zentralen
Betreuungseinheit im Bereich CFP und ab 1. Dezember 2010 dem
Bereich CFG. Die technischen Betreuungsprozesse in der zentralen
Betreuungseinheit sind in Arbeitsanweisungen geregelt. Die Siche-
rung und Archivierung der Datenbesténde von Anwendungssystemen
wird in Verantwortung der UGIS durchgefUihrt. Hierzu bestehen
entsprechende Auslagerungsvertrage. Grundlage der Datensicherung
sind vornehmlich die zentralen Datensicherungssysteme flir den
GroBrechner sowie die Speichernetze flir den Bereich Open Systems.
Die Daten werden in Miinchen und Verona redundant gespiegelt.

Der erforderliche Zugriffsschutz vor unbefugten Zugriffen und die
Einhaltung der Funktionstrennung bei der Nutzung von rechnungsle-
gungsrelevanten Anwendungssystemen der Bank werden insbeson-
dere durch das Konzept der Arbeitsplatzprofile sowie durch Prozesse
zur Erstellung der Arbeitsplatzprofile sichergestellt. Die Arbeitsplatz-
profile werden in den einzelnen Geschéftsbereichen erstellt und ge-
pflegt. Dabei sind die Geschaftsbereiche auch fiir die Genehmigung
der Zugriffsrechte und die Funktionstrennung verantwortlich.

Dokumentation der Prozesse

Als Konzerngesellschaft der UniCredit Group ist die HVB Group
verpflichtet, das italienische Gesetz 262 (Law 262) aus dem Jahr
2005 zu beachten. Die grundsatzliche Zielsetzung ist die Erhdhung
der Zuverlassigkeit der Finanzberichterstattung. Daneben gibt es
noch folgende Aspekte hinsichtlich der flir die Finanzberichter-
stattung relevanten Prozesse:

— Stédrkung der Corporate Governance,

— Stérkung des internen Kontrollsystems,

— Schérfung des Risikobewusstseins,

— Systematisierung des Kontrollumfelds.

In Verbindung mit den Anforderungen aus dem Law 262 und den
gesetzlichen Vorgaben aus BilMoG wurden in der Umsetzung des IKS
und RMS bei der HVB eine Vielzahl von Prozessen des Rechnungs-
wesens inklusive der darin enthaltenen Kontrollen dokumentiert.
Bez(iglich der Methodik basiert die Aufnahme und Risikobewertung
der Prozesse auf dem internationalen Standard ,,Internal Control —
Integrated Framework" vom Committee of Sponsoring Organizations
(COSO) of the Treadway Commission und damit auf einem gesicherten
methodischen Rahmen. Die jeweiligen Prozessbeschreibungen umfas-
sen detaillierte Darstellungen der einzelnen Prozessschritte sowie die
von den Prozessen betroffenen Organisationseinheiten. Dabei werden
Risiko- und Kontrollbeschreibungen einschlieBlich deren Bewertungen
vorgenommen und dokumentiert.

Bei der Risiko- und Kontrollanalyse liegt der Schwerpunkt in der
Identifikation von flir die Finanzberichterstattung relevanten Risiken
und deren Bewertung. Das festgestellte Risikopotenzial wird durch
definierte Kontrollschritte so weit wie méglich gemindert. Uber regel-
maBige Stichproben wird der Nachweis (iber die Durchflihrung sowie
die adaquate Dokumentation dieser Kontrollen erbracht. Fiihren die
Kontrollen nicht zu einer ausreichenden Risikominderung, werden
MaBnahmen veranlasst, die geeignet sind, die festgestellten Méngel
zu beheben. Die termingerechte Umsetzung dieser MaBnahmen

wird in einem so genannten Remediation Plan nachgehalten und
quartalsweise tberprift.

Die aufgenommenen Prozesse werden regelmaBig halbjahrlich

durch die Prozessverantwortlichen auf organisatorische und inhaltli-
che Verénderungen tberprift, falls erforderlich in der Dokumentation
modifiziert und einer neuerlichen Risikoeinschatzung unterzogen.
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MaBnahmen zur laufenden Aktualisierung

des IKS und RMS

Einfiihrung von EuroSIG:

Mit EuroSIG wurde zum 1. August 2010 eine neue IT-Platform in

der HVB eingefiihrt. Damit wurde die bisherige komplexe Systemland-
schaft der HVB abgeldst, um zukiinftig Kostenoptimierungen und
Effizienzsteigerungen im IT-Bereich erreichen zu konnen. Die Ent-
scheidung zur Einfilhrung des Systems wurde vom Vorstand nach
sorgféltiger Abwagung und Priifung aller Risiken auf Basis detaillierter
Berichte interner und externer qualifizierter Gutachter und Berater
getroffen.

Eine Systemeinflihrung dieser GroBenordnung beinhaltet naturgeman
operationelle Risiken, die sich vielfach auch auf das rechnungsle-
gungsbezogene IKS und RMS auswirken. Diese operationellen Risiken
resultierten im Wesentlichen aus veranderten IT-Systemen und Pro-
zessen, insbesondere vor dem Hintergrund, dass in einer Vielzahl von
Féllen finale Prozesse noch nicht implementiert oder IT-Ldsungen
noch nicht abschlieBend umgesetzt werden konnten und deshalb
Ubergangslésungen (sog. ,Workarounds®) eingesetzt werden muss-
ten. Diese verédnderte Prozesslandschaft in der Gesamtbank machte in
der Konsequenz auch Anpassungen und Erganzungen des rechnungs-
legungsbezogenen IKS und RMS der Bank notwendig.

Hinsichtlich des rechnungslegungsbezogenen IKS und RMS wurden
die zum Go-Live bestehenden operativen und systemischen Liicken
bis zur Aufstellung des Jahresabschlusses sukzessive geschlossen
oder es wurden zuséatzliche geeignete MaBnahmen etabliert, um die
OrdnungsmaBigkeit des Jahresabschlusses sicherzustellen. Ungeach-
tet dessen war die Bank dabei seit Go-Live in der Lage, die Finanz-,
Vermdgens- und Ertragslage der HVB zu ermitteln, nur im divisionalen
Berichtswesen kam es zeitweise zu Einschrankungen durch mangeln-
de Datenqualitat.

Mit der Zielsetzung der Stabilisierung des IKS und RMS und der Si-
cherstellung der OrdnungsméBigkeit der Jahresabschlusserstellung
2010 wurde im vierten Quartal 2010 das Projekt ,Ensuring Sound-
ness* aufgesetzt. Dieses Projekt verfolgte einen ganzheitlichen Ansatz,
ausgehend von der Erfassung von Geschéftsdaten in den Primérsyste-
men, tber die Weiterleitung der Geschéftsdaten an die Nebenbiicher,
an das Hauptbuch sowie die verwendeten Risikovorsorgesysteme und
nachgelagerten Reportingsysteme bis zur Erstellung der relevanten
Abschlussinformationen nach HGB und IFRS. Dabei wurden neben
zusétzlichen Prozessdokumentationen und Wirksamkeitskontrollen

insbesondere eine vollstandige Analyse und Aufnahme der Work-
arounds mit Rechnungslegungsrelevanz vorgenommen. Ebenso wurde
eine ordnungsgemaBe Erstellung des Risikoberichts sichergestellt
sowie die Priifung der Wirksamkeit der an die innerhalb der UniCredit
Gruppe tétigen Servicegesellschaften UGIS und UniCredit Business
Partner (UCBP) ausgelagerten Kontrollen durchgefihrt. Sowohl fiir die
Workarounds als auch in den fiir die Abschlusserstellung wichtigen
Bereichen der Bank wurden dabei die aufgesetzten Prozesse und
Kontrollen analysiert. Soweit erforderlich wurden zusatzliche MaB-
nahmen etabliert, um die OrdnungsmaBigkeit sicherzustellen.

Neben den mit der EuroSIG-Einfithrung verbundenen Ver-
anderungen haben wir folgende weiteren MaBnahmen zur
laufenden Aktualisierung des IKS und RMS durchgefiihrt:

Um den Ablauf des Jahresabschlusses so effizient wie mdglich zu
gestalten, werden regelméBig detaillierte Terminpléne erstellt, in
denen die Chronologie der einzelnen Prozessschritte festgelegt wird.
Diese Terminpldne dienen der termingetreuen Erstellung der Ab-
schlussarbeiten und zeigen Abhéngigkeiten zwischen den einzelnen
Prozessschritten sowie zwischen den beteiligten Einheiten auf.

Im Rahmen der Weiterentwicklung des IKS und RMS beabsichtigt

die Bank, neben den in 2010 durchgeflihrten Projekten zusétzliche
MaBnahmen zu installieren, die zu einer weiteren Stérkung des IKS
und RMS beitragen werden. AuBerdem werden ausgehend von der

in 2010 deutlich verbesserten Basis der Prozessdokumentation
sukzessiv weitere relevante Prozesse aufgenommen und bewertet
sowie in den Regelprozess des IKS und RMS dberftihrt. Zur Unterstit-
zung des Vorstands in der Weiterentwicklung und einer effizienten
Uberwachung des IKS und RMS ist in der Organisation des CFO eine
speziell daflr verantwortliche Einheit tétig.

Bei Anderungen von gesetzlichen Vorgaben und Regelungen beziig-
lich der Rechnungslegung sind diese daraufhin zu priifen, ob und
welche Konsequenzen dies flir den Rechnungslegungsprozess hat.
Zusténdig flr die inhaltliche Bearbeitung ist die im Bereich Finance
bestehende Einheit flir Grundsatzfragen der Rechnungslegung. Bei
Anderungen oder neugn Bestimmungen, die erhebliche Auswirkun-
gen auf die prozessuale Abwicklung der Rechnungslegung haben,
wird ein dieshezligliches Projekt aufgesetzt, das alle MaBnahmen
wie EDV-Anpassungen, Arbeitsabldufe, Buchungsanweisungen und
Ahnliches abteilungstibergreifend berticksichtigt.
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Risikoarten und -messung

1 Relevante Risikoarten

In der HVB differenzieren wir nach folgenden Risikoarten:
— Adressrisiko,

— Marktrisiko,

— Liquiditatsrisiko,

— Operationelles Risiko,

— Geschaftsrisiko,

— Risiko aus bankeigenem Immobilienbesitz,
— Risiko aus Anteils- und Beteiligungsbesitz,
— Reputationsrisiko,

— Strategisches Risiko.

Im Rahmen unseres jahrlich durchgefiihrten Risk Self-Assessments
stellen wir unter anderem die vollstdndige Abbildung des Risikoprofils
der HVB Group sicher.

2 Methoden der Risikomessung

Mit Ausnahme des Liquiditats- und Reputationsrisikos sowie des
Strategischen Risikos werden alle Risikoarten nach einem Value-at-
Risk-Ansatz (VaR-Ansatz) gemessen, bei dem die potenziellen
kiinftigen Verluste auf Basis eines definierten Konfidenzniveaus
ermittelt werden.

Fiir mit dem VaR-Ansatz quantifizierte Risikoarten wird im Rahmen
der Risikomessung das Internal Capital ermittelt. Dieses ist die
Summe aus dem aggregierten Economic Capital, dem Cushion und
dem Economic Capital von Small Legal Entities. Bei der Ermittlung
wird fUr alle Risikoarten konsistent eine Haltedauer von einem Jahr
und ein Konfidenzniveau von 99,97% unterstellt.

Das aggregierte Economic Capital wird fiir sémtliche mit dem
VaR-Ansatz quantifizierte Risikoarten unter Beriicksichtigung von
Risiko mindernden Portfolioeffekten, welche sowohl Korrelationen
innerhalb der einzelnen Risikoarten zwischen Geschéftseinheiten der
HVB Group als auch solche (iber die Risikoarten hinweg erfassen,
ermittelt.

Das Economic Capital fiir Small Legal Entities wird fiir Einheiten der

HVB Group berechnet, bei denen wir eine nach Risikoarten differen-

zierte Risikomessung auf Grund des geringen Risikogehalts als nicht
notwendig erachten.

Das Cushion stellt eine zusétzliche Komponente des Internal Capitals
dar, tber die neben konjunkturbedingten Schwankungen des aggre-
gierten Economic Capitals auch eventuell vorhandene Modellrisiken
Eingang in die Beurteilung der konomischen Kapitaladdquanz finden.
Hier bilden wir auch bis zur endgiiltigen methodischen Entwicklung die
spezifischen Risiken des Immobilien- und Beteiligungsrisikos sowie
Hedge-Funds-Positionen im Markrisiko ab.

Liquiditats- und Reputationsrisiko sowie Strategisches Risiko werden
separat erfasst. Die hierfiir angewandten Erhebungsmethoden wer-
den in den relevanten Abschnitten dieses Risikoberichts aufgezeigt.

3 Weiterentwicklung der Risikomess- und
Uberwachungsmethoden

Eine wesentliche Aufgabe des CRO-Bereichs ist die Weiterentwicklung
des Risikomanagements der HVB. Diese resultiert auf der einen Seite
aus unserem eigenen Qualitdtsanspruch, auf der anderen Seite tragt
die HVB damit den gesetzlichen — insbesondere aufsichtsrechtlichen —
Anforderungen Rechnung. Im Rahmen eines in 2010 begonnenen
Projektes wurden verschiedene MaBnahmen zur Weiterentwicklung
der zur Risikomessung, Risikosteuerung und Risikoliberwachung ver-
wendeten Methoden, Modelle und Prozesse definiert und teilweise
auch bereits umgesetzt. Der festgelegte Zeitplan sieht die sukzessive
Umsetzung weiterer, komplexerer MaBnahmen bis Ende 2012 vor.
Diese VerbesserungsmaBnahmen sind erforderlich, um die im Zuge
der Finanzkrise gewonnenen Erkenntnisse in der Risikosteuerung

und -liberwachung angemessen zu berticksichtigen sowie auch
inshesondere um den gestiegenen Anforderungen an Risikomanage-
mentsysteme Rechnung zu tragen. Dies betrifft hauptsachlich die
Weiterentwicklung des Kreditportfoliomodells, die Weiterentwicklung
der Konsistenz der Limitsysteme, die Verbesserung des qualitativen
Reportings sowie eine konsequente Uberwachung der Umsetzung von
Risikostrategien.

Im ersten Halbjahr 2010 haben wir die im Geschéftsbericht 2009
angekiindigte Erweiterung des Internal Capitals um die Komponente
Cushion eingefiihrt. Uber diese zusatzliche Komponente des Internal
Capitals finden neben konjunkturbedingten Schwankungen des
aggregrierten Economic Capitals auch eventuell vorhandene Modell-
risiken Eingang in die Beurteilung der ékonomischen Kapitaladdquanz.
Zusétzlich haben wir im zweiten Halbjahr 2010 das Cushion bis zur
endgliltigen methodischen Entwicklung um Komponenten fir spezifi-
sche Risiken des Immobilien- und Beteiligungsrisikos sowie flr
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Hedge-Funds-Positionen im Marktrisiko ergénzt. Ferner haben wir bei
der Ermittlung des Economic Capitals fiir das Marktrisiko die Basis
auf das Maximum des Value-at-Risks der letzten zwélf Monate umge-
stellt. Im Geschéftsrisiko fiihrten wir eine barwertige Ermittlung ein
und prézisierten die Definition der Ertrdge, so dass der handelsindu-
zierte Zinstiberschuss in die Berechnung des Geschéftsrisikos nicht
mehr einbezogen wird, da dieser bereits im Marktpreisrisiko bertick-
sichtigt wird. In der Ermittlung des Economic Capitals fiir das Beteili-
gungsrisiko wird die nahere Vergangenheit nun stérker berlicksichtigt.
Insgesamt filhren diese Weiterentwicklungen zu einer Veranderung
des aggregierten Economic Capitals von + 1,9 Mrd € bzw. + 34% per
31. Dezember 2009.

Wie im Geschéftsbericht 2009 angekiindigt, haben wir im dritten
Quartal 2010 zusammen mit der UniCredit Group ein neues internes
Modell zur Ermittlung des Marktrisikos eingefiihrt. Im Gegensatz

zum bisherigen Modell, das auf einem ,Monte-Carlo-Ansatz" beruht,
basiert das neue Modell auf einer ,Historischen Simulation®. Dabei
wird die Entwicklung der relevanten Marktdaten der letzten 500 Han-
delstage zugrunde gelegt. Eine Gewichtung der Tage findet nicht statt,
die Marktdatenverdnderungen werden damit als gleichgewichtet
angenommen. Aktuell wird das neue Modell zur internen Risikosteue-
rung, Bestimmung des Economic Capitals und zum Zwecke der
UniCredit gruppenweiten Konsolidierung des Marktrisikos verwendet.
Die regulatorische Meldung erfolgt, bis zur Abnahme der Modellénde-
rung durch die Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin), basierend auf der bisherigen Methodik.

Ab dem ersten Quartal 2011 werden wir neue makrodkonomische
Faktormodellparameter in der internen Kreditrisikorechnung verwen-
den. Diese werden die Erfahrungen aus den Finanz- und Wirtschafts-
krisen der letzten Jahre widerspiegeln. Wir rechnen auf Grund dieser
Aktualisierung mit einem signifikanten Anstieg des Credit-Value-at-
Risk. Dar(iber hinaus wurden fiir das L&nderrisiko Rahmenbedingun-
gen flr bedarfsweise Limitierung von Eurolandern geschaffen.

Gesamtbanksteuerung

1 Konzern-Gesamtbanksteuerung

Im Fokus der wertorientierten Steuerung der HVB steht die Messung
aller Geschéftsaktivitdten nach Return- und Risikoaspekten, wobei flir
alle Geschaftsfelder des Konzerns ein Risiko-Returnziel vorgegeben
wird. Die Risiken werden im Rahmen dieses Konzepts als Kosten
betrachtet, die den Geschéftsbereichen in Form von standardisierten
Risikokosten sowie den Eigenkapitalkosten belastet werden. Diese
werden im Rahmen der jahrlichen Planung fiir die Divisionen vorge-
geben und im laufenden Jahr (iberwacht, parallel zur Steuerung des
Gesamtbankrisikos auf Basis der regulatorischen und 6konomischen
Kapitalbedarfs- und Risikotragfahigkeitsermittlung.

Die Berechnung des dkonomischen Ergebnisanspruchs erfolgt seit
2010 nach dem ,Allocated-Capital“-Prinzip, das von der UniCredit
konzernweit eingeflihrt wurde. Im Rahmen dieses Prinzips wird
sichergestellt, dass immer mindestens der regulatorische Eigen-
kapitalanspruch abgedeckt wird, das heiBt, den Divisionen wird regu-
latorisches Kapital im Sinne des gebundenen Kernkapitals zugeteilt,
welches mit Verzinsungsanspriichen belegt wird, die von der Rendi-
teerwartung des Kapitalmarkts abgeleitet werden und von den jeweili-
gen Einheiten zu erwirtschaften sind. Auf Produkt- bzw. Kundenebene
kann diese Kapitalallokation auf Basis des Maximumprinzips erfolgen;
der Kapitalbedarf kann entweder aus dem regulatorischen oder aus
dem auf dem Kreditportfoliomodell basierten internen Kapital ermittelt
werden (siehe nachstehende Grafik). Kiinftig wird das Internal Capital
im Rahmen des dualen Steuerungsprinzips fir die Berechnung des
allokierten Kapitals nicht nur fiir die so genannte Mikroebene, sondern
auf Makroebene fir alle Divisionen und fiir die gesamte HVB Group
einbezogen.

Die wichtigsten SteuerungsgroBen der Gesamtbanksteuerung sind
der Economic Value Added (6konomischer Zusatznutzen) und
RaRoRaC (Risk adjusted Return on Risk adjusted Capital).
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Der Economic Value Added (EVA) driickt im Rahmen der wertorien-
tierten Steuerung die Fahigkeit aus, finanzielle Wertbeitrage zu
schaffen. Der EVA wird als Unterschied zwischen dem Ergebnis nach
Steuern und nach Fremdanteilen und dem Verzinsungsanspruch auf
das investierte bzw. allokierte Kapital berechnet. Dabei werden
Posten, die eine Beurteilung beztiglich des Zusatznutzens auf Basis
des ordentlichen Geschéftes unmdglich machen, bereinigt.

RaRoRaC ist das Verhéltnis von 6konomischem Zusatznutzen zu
gebundenem Kernkapital (Allocated Capital) und zeigt die Wert-
schaffung pro Einheit des allokierten Kapitals.

Die Feinsteuerung des Vertriebs erfolgt innerhalb der Division und
wird nach den spezifischen Bediirfnissen des Geschafts im Rahmen
der Gesamtbanksteuerungsvorgaben individuell angepasst.

2 Aufsichtsrechtliche Kapitaladdquanz

Gebundenes Kernkapital

Von den Divisionen wird flir Zwecke der Planung und des Controllings
nach Basel Il eine Kernkapitalunterlegung bezogen auf die Risiko-
aktivadquivalente aus Kredit-, Markt- und operationellen Risiken von
durchschnittlich 6,7% eingefordert. Ferner wird aus dem durch-
schnittlich gebundenen Kernkapital der Verzinsungsanspruch abge-
leitet. Entsprechend der Steuerungslogik wird hierbei das Kernkapital
ohne Hybridkapital angesetzt (= ,Core Tier 1 Capital®).

Steuerung der aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalausstattung
Die Planung unseres aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals auf Basis
regulatorischer Anforderungen erfolgt anhand folgender drei Kapital-
quoten, flir deren Steuerung wir intern Mindestwerte festgelegt
haben:

— Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio) (Verhéltnis aus Kernkapital zu den
Risikoaktiva aus Kreditrisiken sowie den Risikoaktivadquivalenten
aus Markt- und operationellen Risiken),

— Kernkapitalquote (Core Tier 1 Ratio) (Verhaltnis aus Kernkapital
ohne hybride Kapitalinstrumente zur Summe der Risikoaktiva aus
Kreditrisiken sowie den Risikoaktivadquivalenten aus Markt- und
operationellen Risiken),

— Eigenmittelquote (Verhaltnis aus Eigenmitteln zur Summe der
Risikoaktiva aus Kreditrisiken und den Risikoaktivadquivalenten
aus Markt- und operationellen Risiken).

Zur Bestimmung der angemessenen Eigenkapitalausstattung haben

wir im Wesentlichen folgenden Prozess definiert:

— Basierend auf unserer (Mehr-)Jahresplanung flihren wir monatlich
eine rollierende Acht-Quartale-Projektion zur permanenten Prog-
nostizierung unserer Kapitalquoten gemaB KWG durch.

— Das Asset Liability Committee wird monatlich dber die Ist-Quoten
prognostizierte Quoten im Hinblick auf das aktuelle Jahr und die
wesentlichen Effekte auf diese Quoten informiert und entscheidet
bei spiirbaren Plan-Ist-Abweichungen (iber entsprechende
MaBnahmen.

Ergebnisanspruch

Verzinsungsanspruch auf eingesetztes und freies Eigenkapital

»Allocated Capital“

Gebundenes Kernkapital

Interner Kapitalbedarf

()
)

Tréagt den bankaufsicht- Tragt dem
lichen Anforderungen dkonomischen
Rechnung - — | Risiko Rechnung

Regulatorische Kapitalbedarfsermittlung

Interne Kapitalbedarfsermittlung
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— Der Gesamtvorstand wird monatlich Giber die Risikoaktiva Budget-
auslastung der Divisionen in Kenntnis gesetzt. Im Falle von deut-
lichen Uber- oder Unterschreitungen werden dem Vorstand MaB-
nahmen zur Entscheidung vorgelegt.

3 Okonomische Kapitaladiquanz

Das von den Divisionen jeweils kiinftig benétigte Internal Capital wird
im Rahmen des jahrlichen Planungsprozesses in engem Zusammen-
spiel zwischen dem Bereich Strategic Risk Management and Control
und den Geschéftseinheiten ermittelt. Nach Entscheidung durch den
Vorstand der HVB Group werden die Internal-Capital-GroBen in den
betreffenden Steuerungs- und Berichtsinstrumenten der Bank veran-
kert. Ein Soll-Ist-Vergleich wird quartalsweise erstellt und an die Divisi-
onen sowie den Chief Risk Officer berichtet. Ein zusammenfassender
Uberblick tiber die Risikolage der HVB Group wird durch die Entwick-
lung des Internal Capitals sowie der Darstellung der Risikotragfahigkeit
ermdglicht. Dartiber hinaus erfolgt eine Tragfahigkeitsanalyse als
Bestandteil unseres Planungsprozesses mit einem entsprechenden
intern definierten Prognosezeitraum. Zudem bildet die Risikotragfahig-
keitsanalyse eine wesentliche Komponente der Risikostrategie.

Neben der bereits erwdhnten Erweiterung des Internal Capitals um
das Cushion haben wir bei der Ermittlung des Economic Capitals flr
das Marktrisiko die Basis auf das Maximum des Value-at-Risks der
letzten zwolf Monate umgestellt. Bei der Ermittlung des Geschéfts-
risikos wurde die Prézisierung der Definition der Ertrdge (handels-
induzierter Zinstiberschuss wird nicht mehr in die Berechnung ein-
bezogen) und eine barwertorientierte Betrachtung eingefiinrt. In der
Ermittlung des Economic Capital fiir das Beteiligungsrisiko wird

die nahere Vergangenheit nun starker beriicksichtigt. Diese oben
beschriebenen MaBnahmen flihren zu einer Erhéhung des Economic
Capitals per 31. Dezember 2009 von 5,7 Mrd € auf 7,6 Mrd €. In
2010 ist nach Berlicksichtigung aller Risiko mindernden Diversifika-
tionseffekte das Internal Capital fiir die HVB auf 8,4 Mrd € zum

31. Dezember 2010 (vergleichbarer Vorjahreswert 10,1 Mrd €)
gefallen.

Der Riickgang des Internal Capitals in 2010 fir die HVB ist im
Marktrisiko und im Risiko aus Anteils- und Beteiligungsbesitz auf
die anhaltende Erholung der Finanzmarkte zurtickzufiinren. Diese
Entwicklung spiegelt sich auch im Corporate & Investment Banking
sowie in Sonstige/Konsolidierung wider.

Im Rahmen einer quartalsweisen Risikotragfahigkeitsanalyse stellen
wir auf Ebene der HVB Group unser Internal Capital der uns zur Ver-
fligung stehenden Risikodeckungsmasse gegeniiber. Dariiber hinaus
erfolgt diese Tragfahigkeitsanalyse als Bestandteil unseres Planungs-
prozesses mit einem entsprechenden intern definierten Prognose-
zeitraum. Die detaillierte Einjahresplanung 2010 basierte auf den
Eckdaten und Zielen der in 2008 durchgeflihrten Dreijahresplanung.

GemaB unserer bankinternen Definition setzt sich die Risikode-
ckungsmasse aus IFRS Eigenkapitalkomponenten (unter Berlick-
sichtigung der Gewinnverwendung), Genussrechts- und Hybridkapital
zusammen. Hierbei werden die Anteile in Fremdbesitz vollstandig
berticksichtigt sowie der Goodwill in Abzug gebracht. Die Risikode-
ckungsmasse belduft sich zum Jahresende 2010 fir die HVB Group
auf 22,8 Mrd € (vergleichbarer Vorjahreswert; 22,7 Mrd €). Der
leichte Anstieg gegeniiber dem Vorjahr resultiert einerseits aus der
Reduzierung hybrider Kapitalinstrumente und andererseits aus der
Zufiihrung in Andere Riicklagen auf Grund der geplanten Gewinn-
verwendung. Bei einem Internal Capital von 11,3 Mrd € ergibt sich
flr die HVB Group flir den Quotienten Risikodeckungsmasse geteilt
durch Internal Capital ein Wert von rund 201% (vergleichbarer
Vorjahreswert 175%). Diesen Wert betrachten wir als komfortabel,
da die Risikodeckungsmasse nach Eintreten des von uns ermittelten
potenziellen ékonomischen Verlustes fiir ein zweites Ereignis der
gleichen GroBenordnung ausreichen wirde. Der Anstieg der Auslas-
tungsquote um 26 Prozentpunkte gegeniiber dem vergleichbaren
Vorjahreswert fiir die HVB Group ist maBgeblich auf die Reduzierung
des Internal Capitals (—13%) zurtickzuftihren. Im Hinblick auf die
geplante Aktualisierung der makrookonomischen Faktormodellpara-
meter in der internen Kreditrisikorechnung werden wir die Entwick-
lung des Internal Capitals in 2011 eng begleiten und die Beurteilung
der Kapitaladaquanz auch fir die 6konomischen Aspekte starker
operationalisieren.

Auch unter Berticksichtigung der Risikoarten tbergreifenden Stress-
ergebnisse, verfligten wir auf Ebene der HVB Group wéhrend des
gesamten Geschaftsjahres iber einen deutlichen Puffer in der Risiko-
deckungsmasse. In 2010 haben wir zusétzlich zum Risikoarten
Ubergreifenden Stresstest auf makrookonomischen Szenarien auch
eine auf historischen Marktentwicklungen basierende Analyse imple-
mentiert. Beide Szenarien signalisieren ebenso eine 6konomische
Kapitaladdquanz. Fir das Jahr 2011 erwarten wir insbesondere auf
Grund der geplanten Weiterentwicklungen im Adressrisiko einen
signifikanten Anstieg des Internal Capitals.
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Internal Capital der HVB nach Portfolioeffekten (Konfidenzniveau 99,97 %)

2010 2009'
Aufteilung nach Risikoarten in Mio € in % in Mio € in %
Marktrisiko 1597 19,1 2857 28,2
Adressrisiko 2994 35,8 2893 28,5
Geschéftsrisiko 343 41 414 41
Operationelles Risiko 823 9,9 726 7,2
Risiko aus bankeigenem Immobilienbesitz 20 0,2 24 0,2
Risiko aus Anteils- und Beteiligungsbesitz 470 5,6 663 6,5
Economic Capital 6247 74,7 7577 74,7
Cushion? 2118 25,3 2568 25,3
Internal Capital HVB 8365 100,0 10145 100,0

1 Werte per 31. Dezember 2009 unter Berticksichtigung der methodischen Weiterentwicklungen.

2 Zusétzliche Komponente des Internal Capitals, Uiber die neben konjunkturbedingten Schwankungen des aggregierten Economic Capitals
auch eventuell vorhandene Modellrisiken Eingang in die Beurteilung der konomischen Kapitaladdquanz Eingang finden.

Economic Capital der HVB nach Portfolioeffekten (Konfidenzniveau 99,97%)

2010 2009'
Aufteilung nach Divisionen in Mio € in % in Mio € in %
Corporate & Investment Banking 5447 87,2 6493 85,7
Privat- und Geschéftskunden 396 6,4 471 6,2
Private Banking 102 1,6 89 1,2
Sonstige/Konsolidierung 302 48 524 6,9
Economic Capital HVB 6247 100,0 7577 100,0

1 Werte per 31. Dezember 2009 unter Beriicksichtigung der methodischen Weiterentwicklungen.

4 Risikostrategie

Fiir das Jahr 2010 hat der Vorstand unter Ber(icksichtigung der
Geschaftsstrategie sowie samtlicher relevanter Risikoarten und des
Internal Capitals fiir die HVB Group eine Risikostrategie verabschie-
det. Wesentlicher Bestandteil dieser Risikostrategie ist auch die
Einhaltung der Risikotragféhigkeit der HVB Group. Die Risikostrategie
der HVB Group wird jahrlich unter Berlicksichtigung der aktuellen
Markt- und Risikosituation sowie der Weiterentwicklung der Risiko-
management-Instrumente fortgeschrieben. Diese wird bei Bedarf

unterjahrig aktualisiert und beinhaltet qualitative und quantitative
Elemente. Der Fokus liegt sowohl auf der Divisionen und Risikoarten
tibergreifenden Strategie wie auch auf den Teilstrategien, die kon-
krete Vorgaben fiir einzelne Portfolios oder Risikoarten beinhalten.
Weitere Aussagen zur Risikostrategie finden sich in den jeweiligen
Kapiteln der einzelnen Risikoarten. Im Rahmen der ab 2011 gelten-
den Risikostrategie wird dieses Konzept derzeit weiter ausgebaut,
detailliert und durch eine Limitierung des Internal Capitals erganzt.
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Risikoarten im Einzelnen

1 Adressrisiko

Risikomanagement

Unter Adressrisiko verstehen wir mogliche Wertverluste, die durch
den Ausfall oder durch Bonitatsverschlechterungen von Kunden
entstehen konnen. Dabei unterscheiden wir zwischen den Risiko-
kategorien Kreditrisiko, Kontrahentenrisiko, Emittentenrisiko und
Lé&nderrisiko.

Kreditrisiko

— Kreditrisiko umfasst mogliche Wertverluste im kommerziellen
Kreditgeschéft. Dem wird bilanziell durch die Bildung von Kredit-
risikovorsorge Rechnung getragen, sobald sich konkrete Anhalts-
punkte in der Vergangenheit fiir einen Ausfall ergeben haben
(incurred loss). Hiervon getrennt zu sehen ist die abstrakte Erwar-
tung, dass Kunden in der Zukunft ausfallen kénnten (Konzept des
Expected Loss und Unexpected Loss).

Kontrahentenrisiko

— Kontrahentenrisiko ergibt sich aus der Verschlechterung der Bonitét
bzw. dem Ausfall einer Gegenpartei, mit der wir zins-, fremdwéh-
rungs-, aktien-/indexbezogene oder sonstige Termin- bzw. Derivate-
geschafte getétigt haben. Das Kontrahentenrisiko Iasst sich in
Erfiillungs-, Wiedereindeckungs- und Barrisiko differenzieren. Fir
die Bank besteht immer dann ein Erflillungsrisiko, wenn wir beim
Austausch von Zahlungen im Rahmen der Abwicklung des Ge-
schéfts in Vorleistung treten, ohne zum Zeitpunkt unserer Zahlung
sicher zu wissen, dass die Gegenzahlung des Kontrahenten erfolgen
wird. Das Wiedereindeckungsrisiko ergibt sich aus der Gefahr, dass
sich die Bank bei Ausfall der Gegenpartei am Markt zu ungiinstige-
ren Konditionen wieder eindecken muss. Das Barrisiko besteht in
der Gefahr, dass die Gegenpartei aufgenommene (Bar-)Kredite
nicht zurtickzahlt. Bei Handelsprodukten ist es flir den Geldhandel
relevant.

Emittentenrisiko

— Emittentenrisiko ist die Gefahr von Bonitatsverschlechterungen
oder Ausféllen eines Emittenten. Es entsteht durch den Kauf von
Wertpapieren flr den Eigenbestand, bei Wertpapieremissions-
und -platzierungsgeschéften sowie bei Kreditderivaten. Fir das

Emittentenrisiko wird sowohl ein marktrisikoorientiertes Exposure,
das Spreadvolatilitdt und Spreadsensitivitat der Positionen bertick-
sichtigt, als auch ein kreditrisikoorientiertes, nominalwertbasiertes
Exposure, bei dessen Berechnung neben den Nominalwerten Net-
tingeffekte und Verlustquoten berticksichtigt werden, gemessen.
Die Limitierung erfolgt alternativ unter Berticksichtigung einer
entsprechenden Klassifizierung der Positionen. Im Zuge der metho-
dischen Weiterentwicklung ist im Jahr 2011 eine Ablosung der
marktrisikoorientierten Limitierung durch eine kreditrisikoorientierte
Exposureberechnung und Limitierung, die die maximalen potenziel-
len Marktwertverluste ausweist und limitiert, auch fir die markt-
risikogetriebenen Positionen vorgesehen.

Lénderrisiko

— Das Lénderrisiko ist das Risiko von Wertverlusten auf Grund von
Transfer-/Konvertierungsbeschrénkungen bzw. -verboten oder
anderen hoheitlichen MaBnahmen des Landes des Kreditnehmers
(Transferrisiko). Ein Landerrisiko besteht bei grenziberschreitenden
Transaktionen in Fremdwéhrung. AuBerdem wird das Adressrisiko
von Zentralregierungen und Notenbanken beriicksichtigt (Sovereign
Risk). Hierbei gehen die Positionen aus Kredit- und Handelsge-
schéften einschlieBlich Geschéfte innerhalb der HVB Group sowie
das Emittentenrisiko handelbarer, festverzinslicher Wertpapiere
ein, mit Ausnahme der im Marktrisiko ber(icksichtigten Handels-
besténde.

Das Management des Adressrisikos basiert flir die Risikokategorien
auf definierten Grundsétzen, Kompetenzstrukturen und Risikobe-
urteilungsverfahren. Durch die Einflihrung des Fair-Value-Hedge-
Accountings fiir Kreditrisiken hat sich in der Steuerung des Adress-
risikos keine Anderung ergeben.

Bezogen auf das Adressrisiko ist in den Kredit gewahrenden Einhei-
ten der HVB die fachliche und disziplinarische Trennung von Vertrieb
(= Markt) und Risiko steuernden Einheiten (= Marktfolge) auf allen
Ebenen organisatorisch gewdhrleistet. Die Marktfolgeaktivitten sind
im Verantwortungsbereich des Chief Risk Officers gebiindelt. Dartiber
hinaus sind in allen Divisionen ab einer bestimmten KredithGhe
zentral angesiedelte Senior Risk Manager (CRO) in den Entschei-
dungsprozess eingebunden. Diese tragen die Risikoverantwortung fiir
die ihnen zugeordneten Portfolios und tibernehmen deren Steuerung.
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Die Kreditiquivalente (Exposurewerte) des jeweiligen Handelsge-
schéfts dienen im Rahmen des Kreditprozesses als Grundlage flir die
Kreditentscheidung und werden gemeinsam mit den Exposurewerten
aus dem kommerziellen Geschéft betrachtet. Dies gilt sowohl fiir die
einzelne Kreditentscheidung als auch fir die Steuerung von Konzen-
trationsrisiken in der HVB.

Das Management des Landerrisikos findet auf Basis von Value-at-
Risk- und VolumensgroBen statt. Dazu wird jahrlich eine fiir die

HVB Group gliltige Strategie fiir LAnderrisiken festgelegt. Im Rahmen
der Risikostrategie wurden die Value-at-Risk-Limite unter Einbezie-
hung der hinzugekommenen CAIB-Geschéfte und regionaler Indika-
tionen angepasst. Des Weiteren wurden unter Berticksichtigung
wirtschaftlicher Hintergriinde Lander in drei Belastbarkeitskategorien
klassifiziert und entsprechende Strategien definiert. Fir einzelne
schwachere Euroldnder wird in 2011 die Einflihrung von Limiten
gepriift.

Kreditrisikostrategie

Die in der HVB verfolgte Kreditrisikostrategie ist einerseits durch
libergreifende Steuerungselemente und durch Teilstrategien flr ver-
schiedene Portfolios geprégt. Fiir gewisse Teilportfolios gibt es
Limite und zudem werden die Instrumente zur Steuerung der Risiko-
konzentrationen (in L&ndern, Branchen und Einzeladressen) fest-
gelegt. Neben diesen quantitativen ,Leitplanken® fiir das Kreditrisiko
wird durch Vorgaben fir die Kreditentscheidungen und die Kredit-
portfoliosteuerung die Risikobereitschaft definiert.

Messmethodik

Kreditrisiko

Fir die Erhebung unseres Kreditrisikos nutzen wir folgende
Risikomessinstrumente:

Bonitétsanalyse

Sowohl filr die Kreditentscheidungen, das Pricing, die Eigenkapital-
unterlegung nach Basel Il (IRB Advanced Approach) als auch flir unser
internes Adressrisikomodell ist die zuverldssige Bestimmung der
Ausfallwahrscheinlichkeit unserer Kunden von zentraler Bedeutung.
Entsprechend gilt unser besonderes Augenmerk der Weiterentwick-
lung und Verfeinerung unserer internen Bonititsanalyseinstrumente.

Die HVB verfligt (iber vielféltige Rating- und Scoringverfahren, welche
auf die Bedirfnisse der unterschiedlichen Kundengruppen zugeschnit-
ten sind. Die Systeme werden unter Riickgriff auf moderne statistische
Verfahren regelméBig validiert, um eine moglichst gute Trennschérfe
und Prognoseglite beziiglich der Ausfallwahrscheinlichkeit eines
Kunden zu erreichen.

Im Ergebnis flihrt ein Rating oder Scoring zur Eingruppierung in
eine Bonitétsklasse einer zehn Stufen umfassenden Skala. Hierbei
sind die Bonitatsklassen 1 bis 7 fiir das nicht problembehaftete und
die Bonitdtsklassen 8 bis 10 fiir das problembehaftete Geschéaft
vorgesehen. Fiir einige Verfahren findet dariiber hinaus eine Fein-
differenzierung statt, indem pro Bonitatsklasse noch zwischen je
drei Unterklassen (notches) unterschieden wird. Ab Bonitdtsklasse
8- werden Wertberichtigungen gebildet. Die Bonitdtsklassen 8-, 9
und 10 werden durch Setzen entsprechender Leistungsstatuskenn-
zeichen ermittelt, die zur Ableitung einer Ausfall-Bonitatsklasse
flhren.

Fir die (Weiter-)Entwicklung verschiedener Ratingverfahren werden
historische Daten, die idealerweise einen Gesamt-Konjunkturzyklus
abdecken, berlicksichtigt. Konkret bedeutet dies, dass die Ausfall-
wahrscheinlichkeit eines Kunden eine konjunkturzyklische Kompo-
nente beinhaltet (,through-the-cycle®). Damit wird sichergestellt,
dass das Rating nicht nur eine kurzfristige sondern auch eine lang-
fristige Aussage (ber die Qualitit des Kunden moglich macht. Auf
Grund der verschiedenen Charakteristika der betrachteten Kunden-
portfolios wirkt sich diese langfristige Komponente unterschiedlich
aus. Dieser Effekt wird mit Hilfe von so genannten Laufzeitfaktoren
quantifiziert und auch im Pricing beriicksichtigt. Ergdnzend werden
regelmaBig Kreditrisikostresstests fiir das Gesamtportfolio und damit
auch die entsprechenden Ratingverfahren durchgefihrt.

In 2010 lagen die Schwerpunkte unter anderem in folgenden

Bereichen:

— Weiterentwicklung des Ratingverfahrens fiir Gewerbliche Immobili-
enfinanzierungen (Commercial Real Estate) und Erweiterung auf
Wohnungsbaugesellschaften.

— Entwicklung eines Ratingverfahrens fiir Commodity Trade Finance-
Geschafte.

— Aktualisierung der IAA-Modelle (Internal Assessment Approach) fiir
Asset-Backed-Commercial-Paper-Programme entsprechend der
Vorgaben der Ratingagenturen.
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Fir die Kreditnehmer ist vor der Kreditvergabe mit dem jeweils vor-
gesehenen Ratingverfahren eine Bonitdtsklasse zu ermitteln.

Die Pflicht zur Ratingermittlung besteht unabhéngig von der Offen-
legungspflicht nach § 18 KWG. Die Bonitét ist mindestens einmal
jahrlich auf Basis aktueller Bonitatsunterlagen anzupassen. Bei we-
sentlichen wirtschaftlichen Veranderungen bzw. wenn risikorelevante
Engagementsverdnderungen eintreten, ist eine Aktualisierung des
Ratings zeitnah unterjahrig vorzunehmen und durch den zustandigen
Kompetenztrager zu bestatigen.

Fiir die Transformation externer Emittentenratings wird eine Trans-
formationstabelle herangezogen, so dass internen Ratings externe
Ratings gegeniibergestellt werden. Hierfiir werden ausschlieBlich
Ratings von S&P, Moody’s oder Fitch verwendet.

Sicherheiten und Sicherheitenmanagement

Die Bank verfolgt die Strategie, alle Arten von Kreditsicherheiten bei
der Kreditvergabe heranzuziehen, die bei einem Ausfall einen éko-
nomischen Nutzen flir die Bank darstellen. Hierbei kann der 6konomi-
sche Nutzen sowohl in der Verwertung der Kreditsicherheit oder aber
in der Verbesserung der Position der Bank gegeniiber Dritten liegen.

Fir die Kreditrisikominderung werden nur die Sicherheiten heran-
gezogen, die die Anforderungen des Basel Il IRB Advanced Approach
erfiillen. Ein Hauptaugenmerk bei der Gestaltung der Sicherheiten-
vertrdge und Arbeitsanweisungen liegt darauf, die rechtliche Durch-
setzbarkeit der Sicherheiten zu gewahrleisten.

Es wurden Verfahren zur Bewertung der Sicherheiten implementiert,
die den Regelungen von Basel Il entsprechen. Dabei werden fiir die
Bewertung der einzelnen Sicherheitenarten zum einen auf einer Aus-
fallhistorie empirisch ermittelte Verwertungserlds- und Kostenquoten
sowie Verwertungsdauern herangezogen. Zum anderen wurden flr
Sicherheitenarten mit einer geringen Ausfallhistorie (zum Beispiel:
Sicherungstbereignungen bei Windkraftfinanzierungen, Schiffsfinan-
zierungen) spezielle Verfahren zur Sicherheitenbewertung entwickelt,
die auf einer Monte-Carlo-Simulation der Marktwerte oder der zu
erwartenden Cashflows aus der Sicherheit basieren. Bei Wertpapie-
ren greift die Bank auf Basis historischer Erkenntnisse auf eigene
Haircut-Ermittlungen zuriick.

Die wertméBig bedeutsamsten Sicherheitenarten sind Grundpfand-
rechte, Gewéhrleistungen sowie Verpfandungen von finanziellen
Sicherheiten, die zusammen rund 90% der bewerteten Sicherheiten
ausmachen. Seit Ende 2010 hat die Bank die Genehmigung der
Aufsichtshehdrden auch die Sicherungsiibereignungen zur Kredit-
risikominderung heranzuziehen.

Die Bank verfligt tber ein zentrales Sicherheitensystem, in dem alle
relevanten Daten zu Sicherheitenvereinbarungen und zur Sicher-
heitenzuordnung verwaltet werden und die Sicherheitenbewertung
vorgenommen wird. Im Rahmen der Einfiihrung der EuroSIG-Systeme
wurde das Sicherheitensystem KRIBS in 2010 durch die Systeme
CL&C und COM abgeldst. Dabei konnte durch Bereinigungen bei der
Migration der Daten und durch zusétzliche Funktionalititen in CL&C
und COM die Datenqualitét der Sicherheitenbewertung weiter ver-
bessert werden.

Im Rahmen des Sicherheitenmanagements hat die Bank Sicherhei-
tenbeauftrage in jeder Division eingeflihrt, die unter anderem die
Bewertungen und die Datenqualitét in den jeweiligen Divisionen im
Fokus haben. Zusétzlich wird das Sicherheitenmanagement durch
Berichte Uber Volumina der einzelnen Sicherheitenarten und Konzen-
trationen ergdnzt. Die Bewertungsmethoden und -parameter werden
einer jéhrlichen Validierung unterzogen.

Internes Adressrisikomodell

Flr die Erhebung des Adressrisikos nutzen wir ein internes Adress-
risikomodell, mit dem wir Ausfall bedingte Kredit-, Kontrahenten- und
Emittentenrisiken messen und bewerten. Emittentenrisiken werden
fur das Anlagebuch inklusive der reklassifizierten Besténde ermittelt.
Beim internen Adressrisikomodell handelt es sich um ein eigenent-
wickeltes Modell, das uns grundsatzlich den Vorteil bietet, in Methodik
und Parametrisierung individuell auf unser Portfolio zugeschnitten zu
sein. Die im Zusammenhang mit dem internen Adressrisikomodell
verwendete IT-Plattform erlaubt eine im Hinblick auf die verwendeten
Inputparameter der Wahrscheinlichkeit, dass der Kreditnehmer
wahrend der Laufzeit ausfallt (Probability of Default, PD), der erwarte-
ten Inanspruchnahme im Ausfallzeitpunkt (Loss Given Default, LGD)
und der erwarteten Verlustquote (Exposure at Default, EAD), der
Kreditrisikominderungstechniken (wie zum Beispiel Grundpfandrechte,
Garantien, etc.) sowie der Datengrundlage konsistente Ermittiung
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von Credit-Value-at-Risk und regulatorischem Kapitalbedarf nach
Basel Il. Auch das Landerrisiko wird Uber ein Portfoliomodell ermittelt,
welches konsequent die entsprechenden Risikoparameter (PD, LGD)
miteinbezieht und die Korrelationen zum Adressrisiko berticksichtigt.
Die dem Modell zugrunde liegenden Parameter werden in 2011
aktualisiert.

Kernstiick der Credit-Value-at-Risk-Messung ist das so genannte
Faktormodell, das die Abhéngigkeit der Ausfallwahrscheinlichkeit
unserer Kunden von Anderungen makroékonomischer Faktoren
beschreibt. Je hoher dabei die Sensitivitaten der Kunden(cluster)
beziiglich der makrodkonomischen Faktoren sind, desto starker
reagieren die Kunden(cluster) auf konjunkturelle Schwankungen und
desto stérker variieren ihre Ausfallwahrscheinlichkeiten. Aus der
gemeinsamen Abhangigkeit zweier Kunden(cluster) von gleichen
makrodkonomischen Faktoren bestimmt sich auch das gemeinsame
Ausfallverhalten, gemessen als Ausfall-Korrelation. Die empirisch
ermittelten Zusammenhange des Faktormodells werden in einem
Simulationsmodell genutzt, um die mdgliche Schwankungsbreite der
Verluste aus Forderungsausféllen zu bestimmen. Hierflir werden
zufallsgesteuert makrookonomische Szenarien generiert. Fir jedes
Szenario ermittelt das Modell die Ausfallwahrscheinlichkeiten der
Kunden(cluster) und damit die Hohe der Verluste. Uber alle Szenarien
betrachtet, ergibt sich daraus eine Verlustverteilung, auf deren
Grundlage der Credit-Value-at-Risk ermittelt wird.

Fiir das Jahr 2011 ist geplant, das Kreditportfoliomodell der UniCredit
Group einzufiihren, welches auch Erkenntnisse, die wir aus der
Finanzkrise gewonnen haben, berticksichtigt. Dieses neue UniCredit
gruppenweit zum Einsatz kommende Modell stellt eine Erweiterung
dar und wird fiir eine gruppenweit konsistente Steuerung und Planung
eingesetzt werden. Beispielsweise erfolgt zukiinftig die Zuordnung des
unerwarteten Verlusts (in Auspragung des Credit-Value-at-Risk) Giber
den ,Expected Shortfall“.

Erwarteter Verlust

Bei der Adressrisikomessung wird zwischen dem erwarteten Verlust
und dem unerwarteten Verlust (in Auspragung des Credit-Value-at-
Risk) unterschieden. Der erwartete Verlust spiegelt den Ausfallverlust
aus dem aktuellen Kreditportfolio wider, der unter Beriicksichtigung
von Bonitétseinstufungen und vorhandenen Sicherheiten in den

nachsten zwolf Monaten zu erwarten ist. Der erwartete Verlust ist
eine wesentliche KenngréBe flir das Risikomanagement. Er wird unter
anderem zur Risikoidentifikation, als absoluter wie auch relativer
Wert, im Pricing und bei der Profitabilitdtsberechnung genutzt.

Fiir die Berechnung des erwarteten Verlusts wird — analog zu Basel Il
— eine Abschétzung des Geschéftsvolumens bei Ausfall durchgeflihrt
(Exposure at Default). Diese GréBe berechnet sich flir das Kredit-

und Léanderrisiko als Stichtagsinanspruchnahme, erhéht um Teile der
freien, extern zugesagten Linien. Dabei wird der unterschiedliche
Risikogehalt verschiedener Kreditarten berticksichtigt.

Das Kreditdquivalent beim Kontrahentenrisiko ist definiert als Potential
Future Exposure und ergibt sich aus dem Profil maglicher zukiinftiger
Preise/Marktwerte, die die OTC-Geschdfte eines Handelspartners
unter Berlicksichtigung von Netting- und Collateralvertrdgen sowie
Portfolioeffekten annehmen kdnnen. Die Bestimmung der zukiinftigen
Marktwerte basiert auf der Monte-Carlo-Simulation des internen
Marktrisikomodells. Die Ergebnisse werden entsprechend der Laufzeit
der Geschdfte bzw. der Marginperiode (bei dynamischen Besiche-
rungsvertragen) skaliert. Bei der Ermittlung des Potential Future
Exposures wird dabei zu Limitierungszwecken ein hohes Quantil der
Verteilung (99%) bestimmt, wéhrend als Bemessungsgrundlage fiir
das interne Kreditrisikomodell ein Erwartungswert (Expected Positive
Exposure) herangezogen wird (siehe Abschnitt ,Internes Adressrisiko-
modell“ dieses Kapitels).

Die Parameterannahmen zur Ermittlung des Exposure at Default
sowie der Quantifizierung einer Verlustquote (Loss Given Default) bei
Ausfall eines Geschéfts basieren auf langjéhrigen, statistischen
Durchschnittswerten aus bankinternen Ausfallen und Verlusten sowie
externen ReferenzgroBen und entsprechen den strengen Qualitéts-
anforderungen nach Basel Il (RB-Advanced Approach).

Credit-Value-at-Risk

Der Credit-Value-at-Risk (unerwarteter Verlust) trifft eine Aussage
tber die hochste negative Abweichung eines tatsachlich eintretenden
Verlusts vom erwarteten Verlust, die innerhalb der néchsten zwolf
Monate mit einer Wahrscheinlichkeit von 99,97 % nicht (iberschritten
wird. Dieses Verlustpotenzial liefert eine KenngréBe, welche den
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Risikogehalt der unterschiedlichen Teilportfolios transparent macht.
Es flieBt auBerdem ins Pricing sowie in die Profitabilitdtsrechnung
der Bank ein. Dartiber hinaus wird der Credit-Value-at-Risk unter
Beriicksichtigung von Portfolioeffekten mit Economic Capital als
Sicherheitspuffer unterlegt.

Szenarioanalysen

Die Berechnung des Credit-Value-at-Risk unterstellt normale
Rahmenbedingungen. Szenarioanalysen helfen uns, die Auswirkun-
gen von zukiinftigen makrodkonomischen Entwicklungen oder
exogenen Schocks zu simulieren und ihre Auswirkungen auf das
Verlustpotenzial des Kreditportfolios der HVB zu quantifizieren.

Bei Szenarien tiber mdgliche negative wirtschaftliche Entwicklungen
tragen wir sowohl der unterschiedlichen Wirkung auf die Hohe des
Wirtschaftseinbruchs als auch regionalen Unterschieden Rechnung.
Uber diese wirtschaftlichen Szenarien hinaus betrachten wir auch
politische Krisen, die sowohl einzelne Lander als auch die Wirkung auf
das dkonomische Umfeld berlicksichtigen. Vor dem Hintergrund der
Unsicherheiten an den Finanzmérkten im Zusammenhang mit

der hohen Staatsverschuldung einiger europdischer Lander standen
vermehrt Szenarien (iber die mangelnde Zahlungsfahigkeit von Euro-
Staaten im Vordergrund. Dabei haben wir mogliche Risiken in der
Schuldenkrise einiger europdischer Lander identifiziert und daraus
Szenarien abgeleitet. Uber unser neu gegriindetes Stress Testing
Council werden wir den Prozess der Szenario-Identifikation und
-Bewertung noch enger bankintern verzahnen und so die Entschei-
dungsrelevanz weiter steigern.

Risiko- und marktgerechtes Pricing

Zur Risiko- und Profitabilitatssteuerung des Kreditgeschéfts werden
Pricingmethoden und -tools eingesetzt, die alle Kostenbestandteile,
insbesondere die zu erwartenden Standardrisikokosten und die
Kapitalkosten, berticksichtigen und jeweils an die aktuelle Parametri-
sierung und Banksteuerung angepasst werden. Da die Kalkulation
auf den relevanten Risikoparametern basiert und vor Abschluss eines
Kreditgeschéfts vorgenommen werden muss, werden Kreditent-
scheidungen unter Risiko-/Ertragsgesichtspunkten vorgenommen.

Lénderrisikomessung

Die Landerrisikomessung in der HVB wird im Wesentlichen durch die
Landerratings bestimmt. Neben der Ausfallwahrscheinlichkeit (PD)
und der Verlustquote (LGD) wird auch die landerrisikorelevante Struk-
turierung der Geschafte in der Landerrisikomessung berticksichtigt.

Auf Basis dieser Informationen wird in einem Portfoliomodell monatlich
der Value-at-Risk (VaR) aus L&nderrisiken unter Berticksichtigung

der Korrelationen zum Kreditrisiko flir die HVB ermittelt. Auf Grund der
geringen Anzahl von Landern sind Landerportfolios naturgeméas eher
gering diversifiziert. Durch die Verwendung eines internen Portfolio-
modells erreichen wir somit wichtige Steuerungseffekte, die tiber die
Solvabilitatsverordnung hinausgehen.

Risikoiiberwachung
Die Risikoiiberwachung findet auf Ebene von Einzelengagements
statt. Dariiber hinaus werden verschiedene Instrumente auf Port-
folioebene eingesetzt.

Die Einzelengagements werden sowohl im Kreditgeschéft als auch im
Handelsgeschéft mit Hilfe von klassischen Uberwachungssystemen
wie der Bonitdtsanalyse und Friihwarnsystemen tberwacht. Einzel-
engagementlimite begrenzen die eingegangenen Risiken.

Auf Ebene der HVB Group, und damit auch auf der Ebene HVB, werden
Kreditrisiko-Konzentrationen gegentiber verbundenen Kreditnehmern
bonitatsabhéngig limitiert. Hierzu nutzen wir eine Datenbank, welche
alle Engagements gegentiber einem Kreditnehmer innerhalb der HVB
Group weltweit zusammenfasst. Damit ist die regelmaBige Information
Uber Kreditrisiko-Konzentrationen und ihre Limitierung sichergestellt.

Kontrahenten- und Emittentenrisiken

Zentraler Bestandteil unseres Risikomanagements und -controllings
von Kontrahenten- und Emittentenrisiken ist der Einsatz von Limit-
systemen, die ein ungewolltes bzw. unkontrolliertes Anwachsen
unserer Risikoposition verhindern. Diese stehen in allen wesentlichen
Lokationen der HVB, die Handelsgeschéft betreiben, online zur Ver-
flgung. In allen Lokationen der HVB wird dabei das Limitsystem
LimeX eingesetzt. Jedes abgeschlossene Handelsgeschaft wird un-
verziiglich erfasst und zeitnah auf das jeweilige Limit angerechnet.
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Dies gilt im Kontrahentenrisiko sowohl fiir das Wiedereindeckungs-
als auch flir das Erfillungsrisiko. Flr Letzteres wird ebenfalls bereits
bei Geschaftsabschluss das Risiko flir den zukiinftigen Valutatag
limitiert und Uberwacht, so dass ex ante eine Konzentration der
Zahlungsbetrage auf nur einen Valutatag verhindert wird. Auf diese
Weise wird jedem Handler eine stindige Systemverfligharkeit zur
Uberpriifung von Limiten eingerdumt und dem Risikocontroller eine
unmittelbare Limitiiberwachung pro Kontrahent bzw. Emittent er-
madglicht. Zur Reduzierung des Kontrahentenrisikos gegentiber
Finanzinstituten nutzt die HVB zunehmend Derivatebdrsen in ihrer
Funktion als zentraler Kontrahent.

Bei der Uberwachung des Emittentenrisikos unterscheiden wir die
Controlling Areas Trading, Non-Trading und ACPM (Active Credit
Portfolio Management). Dabei erfolgt die Messung des Risikos in der
Controlling Area , Trading" (iber eine marktrisikoorientierte GroBe
(Specific Value at Risk), welche den potenziellen Marktwertverlust
innerhalb eines Tages einer dieser Controlling Area zugewiesenen
Handelsposition darstellt.

Davon zu unterscheiden sind die Controlling Areas ,Non-Trading"
und ,AGPM*®. Hier wird der maximale Verlust im Insolvenzfall eines
Emittenten iber das Nominal einer Position unter Berticksichtigung
der Recovery Rate ermittelt (Nominal Exposure).

Lénderrisiken

Die Steuerung der Landerrisiken erfolgt auf Basis der aufgezeigten
Messmethoden mit Hilfe von Value-at-Risk-Limiten nach Regionen.
Durch die Berticksichtigung der Korrelation zum Adressrisiko werden
Geschéfte mit einem hohen Landerrisiko und einer bedeutenderen
Korrelation zum Gesamtportfolio starker auf das Regionen-Risikolimit
angerechnet als l&nderrisikoarme Transaktionen. Hiermit wird eine
Begrenzung der Landerrisiken, eine risikoorientierte Portfoliosteue-
rung und ein flexibles, an den Geschaftspotenzialen ausgerichtetes
Exposure Management angestrebt. Zusétzlich gibt es fiir das Lander-
risikomanagement Volumenslimite pro Land (unterteilt nach Produkt-
risikogruppen).

Adressrisiken werden zudem auf Portfolioebene iiberwacht. Das
Augenmerk liegt dabei auf Lander-, Branchen- oder Regionen-
Konzentrationen und ihren Auswirkungen auf die Risikosituation
der Bank.

Das interne Berichtswesen unterstiitzt die Risikoliberwachung ins-
besondere auf Portfolioebene. GemaB den MaRisk werden der
Vorstand und der Priifungsausschuss des Aufsichtsrats mindestens
quartalsweise (iber das Kreditportfolio bzw. anlassorientiert auch

ad hoc informiert. Darliber hinaus werden weitere Risikoberichte mit
speziellem divisions-, produkt- oder branchenspezifischen Fokus
erstellt.

Quantifizierung und Konkretisierung

Die im Zuge der Finanz- und Wirtschaftskrise ergriffenen MaBnah-
men eines aktiven Risiko- und Linienmanagements bei Firmenkunden
haben in 2010 zu einer Stabilisierung der Risikosituation und damit
zu einem Riickgang des Kredit- und Kontrahentenexposures um
—5,5Mrd € (—3,0%) auf 179,6 Mrd € gefiihrt. Beziiglich der Bran-
chengruppen war ein Exposureriickgang vor allem bei Privatkunden
(~3,4 Mrd €) und bei Offentlichen Haushalten (2,2 Mrd €) festzu-
stellen. Das Exposure mit Banken und Versicherungen (+ 1,4 Mrd €)
wurde dagegen ausgeweitet. Die anderen Branchengruppen unter-
lagen nur geringfligigen Verdnderungen.

Das Emittentenexposure der HVB fiir Non-Trading und ACPM erhéhte
sich gegeniber dem Vorjahr (33,2 Mrd €) um +5,8 Mrd € auf

39,0 Mrd € in 2010. Die bereits in den Vorjahren bestehende Kon-
zentration des Emittentenportfolios auf die Branchengruppen Banken
und Versicherungen sowie Offentliche Haushalte verstérkte sich im
Jahr 2010 weiter. Wahrend das Emittentenexposure bei Banken und
Versicherungen um —0,7 Mrd € auf 16,9 Mrd € zuriickging, stieg

es bei den Offentlichen Haushalten um +7,6 Mrd € auf 20,1 Mrd €
an. Der Anteil der restlichen Branchengruppen reduzierte sich um
4,2 Prozentpunkte auf 5,1%.

Das Core Portfolio, das heiBt das Gesamtportfolio der HVB exklusive
der restlichen Kreditbestande des friiheren Segments Real Estate
Restructuring, verringerte sich im Geschaftsjahr 2010 um —3,6% auf
177,5 Mrd €. In der Division Corporate & Investment Banking blieb
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das Exposure mit 134,3 Mrd € bei einem leichten Riickgang um
—0,6 Mrd € (—0,4%) nahezu konstant. Angesichts der anziehenden
Konjunktur wird die Bank im Jahr 2011 Wachstumschancen konse-
quent nutzen, aber auch weiterhin MaBnahmen zur Portfoliooptimie-
rung durchftihren. In der Division Privat- und Geschaftskunden fiel
das Exposure um —2,4 Mrd € (—6,5%). Die Division Private Banking
erhohte dagegen das Exposure um +0,1 Mrd € (+ 2,2%), unter
anderem auf Grund von gednderten Kundenzuordnungen im Rahmen
des Projekts One4C. Der Riickgang im Segment Sonstige/Konsolidie-
rung um —3,7 Mrd € (—48,7%) geht im Wesentlichen auf den plan-
méBigen Abbau von nicht strategischen Portfolios zurlick.

Das Emittentenexposure entfallt Giberwiegend auf die Division
Corporate & Investment Banking.

In 2010 stieg das Kredit- und Kontrahentenexposure in den Bonitats-
klassen 1 bis 4 um 3,8 Mrd €. Dabei wurden die Vorjahreszahlen
wegen einer methodischen Anderung angepasst, die dazu fiihrte, dass
die bisher als adressrisikofrei eingestuften Kunden in die (brigen
Bonitétsklassen einbezogen wurden. Der Anteil der Bonitétsklassen 1
bis 4 am gesamten Core Portfolio erhéhte sich auf 50,3%. In den
Bonitétsklassen 5 bis 8 sank das Exposure um —7,2 Mrd € auf

76,1 Mrd €, was unter anderem auf die verbesserte konjunkturelle
Entwicklung, aber auch auf das aktive Risikomanagement der Bank
zuriickzufiihren ist. In den Bonitatsklassen 9 und 10 konnte das
Exposure um —1,9 Mrd € auf 6,8 Mrd € reduziert werden.

Mit 33,9 Mrd € oder 86,9% konzentrierte sich das Emittentenexpo-
sure in 2010 auf Emittenten, die in die Bonitatsklassen 1 bis 4 ein-
gestuft wurden. Das Emittentenexposure in den Bonitdtsklassen 5 bis
8 ging von 1,0 Mrd € auf 0,9 Mrd € zuriick. In den Bonitatsklassen 9
und 10 belief sich das Emittentenexposure auf 0,4 Mrd €.

Beim Kredit- und Kontrahentenrisiko zeigte sich in 2010 eine weitere
Verschiebung im Risikobeitrag der Divisionen beztiglich der Verteilun-
gen des Erwarteten Verlusts und des Value-at-Risks hin zu Corporate
& Investment Banking. Der Risikoanteil bei Corporate & Investment
Banking stieg sowohl im Erwarteten Verlust (+ 3,3 Prozentpunkte)

als auch im Value-at-Risk (+ 2,6 Prozentpunkte). Bei der Division
Privat- und Geschéaftskunden reduzierte sich der Erwartete Verlust und
der Value-at-Risk ebenso wie im Segment Sonstige/Konsolidierung.
Im Private Banking bleiben die beiden Risikokennzahlen auf niedrigem
Niveau stabil. In den durchgefiinrten Simulationsrechnungen und
Stresstests hat sich gezeigt, dass ein Anstieg des Erwarteten Verlusts
und des Value-at-Risks in 2011 insbesondere im Corporate & Invest-
ment Banking méglich ist. Daher hat die Bank in der Risikostrategie
zusétzliche MaBnahmen eingeleitet, um durch ein aktives Risikoma-
nagement etwaige negative Auswirkungen auf das Kreditportfolio
abzumildern.

Das im Lagebericht (Geschéftsverlauf und -lage) bei der Erfolgs-
entwicklung unter dem Posten Risikovorsorge beschriebene Bewer-
tungsergebnis Kreditgeschéaft der HVB fiir das Jahr 2010 betrégt
526 Mio €.

Corporate & Investment Banking

Privat- und Geschaftskunden

Private Banking

Sonstige/Konsolidierung

Verteilung des Kredit- und Kontrahentenexposures
nach Divisionen — Core Portfolio (in Mrd €)

Dezember 2009 M Dezember 2010

I 1343

134,9

37,0

34,6

4,6
47

7,6
39
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Verteilung des Kredit- und Kontrahentenexposures

Verteilung des Emittentenexposures

nach Branchengruppen (nmrde)  nach Branchengruppen (in Mrd €)
Branchengruppe 2010 2009 Branchengruppe 2010 2009
Bau 30,9 31,3 Offentliche Haushalte 20,1 12,5
Banken und Versicherungen 30,3 28,9 Banken und Versicherungen 16,9 17,6
Privatkunden 24,2 27,6 Sonstige 0,5 0,5
Nahrung/Konsum/Dienstleistung 20,2 19,4 Versorger 0,3 0,3
(ffentliche Haushalte 12,3 14,5 Nahrung/Konsum/Dienstleistung 0,3 0,5
Verkehr 11,2 11,3 Bau 0,2 0,3
Chemie, Gesundheit, Pharma 10,3 11,0 Elektro, EDV, Kommunikation 0,2 0,3
Versorger 8,9 8,5 Chemie, Gesundheit, Pharma 0,1 0,1
Maschinenbau, Stahl 7,9 8,1 Fahrzeuge 0,1 0,7
Fahrzeuge 6,7 7,3 Maschinenbau, Stahl 0,1 0,1
Mineraldl 49 41 Medien, Druck, Papier 0,1 0,1
Elektro, EDV, Kommunikation 4,3 4,8 Verkehr 0,1 0,1
Sonstige 4,0 45 Mineraldl 0,0 0,0
Medien, Druck, Papier 3,5 3,8 Privatkunden 0,0 0,1
Gesamt 179,6 185,1 Gesamt 39,0 33,2

Verteilung des Kredit- und Kontrahentenexposures nach Bonitétsklassen — Core Portfolio

2010 2009'

Bonitétsklasse in Mrd € in % in Mrd € in %
nicht geratet 54 3,1 6,7 3,6
Bonitatsklassen 1 bis 4 89,2 50,3 85,4 46,4
Bonitatsklassen 5 bis 8 76,1 42,8 83,3 45,3
Bonitatsklassen 9 bis 10 6,8 3,8 8,7 4,7
Gesamt 177,5 100,0 184,1 100,0

1 Vorjahreszahlen angepasst, da in 2010 erstmals der bisherige Posten ,adressrisikofrei in die tbrigen Bonitatsklassen einbezogen wurde.

Verteilung des Emittentenexposures nach Bonitédtsklassen — Core Portfolio

2010 2009'

Bonitétsklasse in Mrd € in % in Mrd € in %
nicht geratet 3,8 9,8 2,9 8,7
Bonitétsklassen 1 bis 4 33,9 86,9 28,9 87,1
Bonitatsklassen 5 bis 8 0,9 2,3 1,0 3,0
Bonitatsklassen 9 bis 10 0,4 1,0 0,4 1,2
Gesamt 39,0 100,0 33,2 100,0

1 Vorjahreszahlen angepasst, da in 2010 erstmals der bisherige Posten ,adressrisikofrei* in die (ibrigen Bonitétsklassen einbezogen wurde.

Verteilung des erwarteten Verlusts sowie des Kredit- und Kontrahentenrisikos (Value-at-Risk) nach Divisionen — Core Portfolio (in %)

ERWARTETER VERLUST VALUE-AT-RISK

Aufteilung nach Divisionen 2010 2009 2010 2009
Corporate & Investment Banking 78,0 74,7 91,2 88,6
Privat- und Geschéftskunden 15,4 16,1 6,0 7,2
Private Banking 1,2 1,0 0,9 0,8
Sonstige/Konsolidierung 54 8,2 1,9 3,4
Gesamt 100,0 100,0 100,0 100,0
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Entwicklung des Lénderrisikos im Jahresvergleich
Im Berichtsjahr stieg das landerrisikorelevante Exposure der HVB auf
Grund der Verschmelzung der CAIB um +90 Mio € auf 47,5 Mrd €.

Lander mit Bonitatsklassen 1 bis 4 decken 96% (2009: 96%) des
landerrisikorelevanten Exposures ab. Auf die Bonitdtsklassen 5 bis 9
entfallen nur 1,9 Mrd € (2009: 2,0 Mrd €).

Westeuropa ist mit 51% (2009: 64%) regionaler Schwerpunkt des
Portfolios, welcher sich durch einen Exposure-Riickgang in GroB-
britannien um 4,5 Mrd € im Zusammenhang mit Handelsaktivititen
abschwdchte. Sowohl Nordamerika als auch Mittel-/Stidamerika und
Asien/Pazifik weisen einen deutlichen Portfolioaufbau in L&ndern

der BKL 1 in Hohe von 3,1 Mrd €, 1,0 Mrd € und 0,4 Mrd € auf. Ost-
europa zeigt im Zusammenhang mit der Verschmelzung der CAIB

und deren Geschéaftsschwerpunkt in Osteuropa einen Netto-Exposure-
Anstieg von 1,2 Mrd €. Das Exposure ist regional zufriedenstellend
diversifiziert.

Das Portfolio wird mit 70% (2009: 67%) durch das Handelsgeschéft
inklusive Emittentengeschaft dominiert. Im Kreditbereich wurden
30% (2009: 33%) des landerrisikorelevanten Netto-Exposures aus-
gereicht.

Risiken des Landerrisikos werden durch ein Volumenslimit pro Land
mit einer Aufteilung in eine festgesetzte Produktstruktur begrenzt,
wobei grundsétzlich alle Landerlimite in einem mindestens jahrlichen
Turnus zur Uberpriifung vorgelegt werden. Nur Lénder mit einem sehr
guten Rating und Zugehdrigkeit zur OECD konnen unlimitiert bleiben.
Zusétzlich limitiert der HVB Konzern mit Value-at-Risk-Limiten pro
Region, die bei Ratingverschlechterungen und Konzentrationsrisiken
friihzeitig ausgelastet werden.

Des Weiteren wird das Portfolio der HVB entsprechend definierter
Prozesse und Regularien mit gezielten MaBnahmen, wie zum Beispiel
Limitklirzungen und/oder Beschrénkungen flir Neugeschaft auf
definierte Produkte, Exposureabbau und Diversifikation, optimiert,
um den Risiken der Finanzmarktes bewusst entgegenzusteuern.

Lénderexposure' und Landerrisiko-Value-at-Risk nach Bonititsklassen (in Mio €)
EXPOSURE VALUE-AT-RISK?
Bonitétsklasse 2010 2009 2010 2009
Bonitétsklassen 1 bis 4 45558 45375 21,6 18,2
Bonitétsklassen 5 bis 8 1947 2036 25,1 24,2
Bonitétsklasse 9 1 5 0,1 0,8
Gesamt 47506 47416 46,8 43,2
1 Ohne Euroldnder nach Sicherheiten; ohne wertberichtigte Geschéfte.
2 VaR Neukalkulation (99,97% und 1 Jahr Haltedauer) auf Basis HVB Portfolio.
Landerexposure' nach Regionen und Produktkategorie (in Mio €)
KREDITGESCHAFT HANDELSGESCHAFT EMITTENTENRISIKO GESAMT
Region 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Westeuropa 6908 8502 16581 20757 968 869 24457 30128
Nordamerika 1106 1266 5991 2794 1491 1437 8588 5497
Asien/Pazifik 2115 2190 4044 3669 394 339 6553 6198
Osteuropa 3015 2691 1540 898 391 163 4946 3752
Mittel- und Stidamerika 673 709 1041 48 756 725 2470 1482
Afrika 400 273 92 86 0 0 492 359
Gesamt 14217 15631 29289 28252 4000 3533 47506 47416

1 Ohne Eurolénder nach Sicherheiten; ohne wertberichtigte Geschafte.
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Top-Ten-Lander nach Exposure’ (iiber alle Bonitatsklassen) (in Mio €)
EXPOSURE VALUE-AT-RISK?

Land 2010 2009 2010 2009
GroBbritannien 17630 22101 1,7 59
USA 6915 4105 0,0 0,0
Schweiz 4857 5223 0,3 0,3
Singapur 2445 2653 0,2 0,2
Russische Foderation 2283 2002 6,1 5,4
Hongkong 1343 442 0,6 0,0
Kaimaninseln, Off-Shore 1281 326 3,4 0,5
Turkei 1158 909 9,3 7,9
Kanada 1044 859 0,0 0,0
Dénemark 976 1384 0,0 0,1
Gesamt 39932 40004 21,6 20,3

1 Ohne Euroldnder nach Sicherheiten; ohne wertberichtigte Geschéfte.
2 VaR-Neukalkulation (99,97% und 1 Jahr Haltedauer) auf Basis HVB Portfolio.

Finanzderivate

Finanzderivate werden iberwiegend zur Steuerung von Marktpreis-
risiken (insbesondere Zinsénderungs- und Wahrungsrisiken) aus
Handelsaktivitdten eingesetzt und dienen dariiber hinaus zur Siche-
rung von bilanzwirksamen bzw. -unwirksamen Positionen im Rahmen
der Aktiv-Passiv-Steuerung. Sie tragen neben Marktrisiken auch
Kontrahentenrisiken bzw. im Falle der Kreditderivate, die zur Steue-
rung von Kreditrisiken dienen, auch Emittentenrisiken.

Ausfallrisikorelevant sind die positiven Marktwerte als Wiederbe-
schaffungswerte der OTC-Derivate, die den potenziellen Kosten
entsprechen, die der HVB im Falle des gleichzeitigen Ausfalls aller
Kontrahenten entsttinden, um die urspriinglich geschlossenen
Kontrakte durch wirtschaftlich gleichwertige Geschéfte zu ersetzen.

Ohne Berlicksichtigung Risiko reduzierender Effekte ergab sich fir
die HVB zum Jahresende 2010 ein maximales Kontrahentenrisiko
(Worst-case-Betrachtung) in Hohe von 93,0 Mrd € (31. Dezem-
ber 2009: 84,7 Mrd €).

Entsprechend der bankaufsichtsrechtlichen Regelungen nach Basel Il
(KWG/SolvV) ergeben sich bei Anwendung des so genannten Partial
Use nach individueller Bonitdtsgewichtung und unter Berticksichti-
gung von bestehenden rechtlich durchsetzbaren bilateralen Netting-
Vereinbarungen sowie erhaltenen Sicherheiten flir die HVB zum

31. Dezember 2010 Risikoaktiva in Hohe von 14,8 Mrd € (31. De-
zember 2009: 15,9 Mrd €).
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Die nachfolgenden Tabellen liefern insbesondere detaillierte
Informationen zu den Nominal- und MarktwertgroBen des gesamten
Derivategeschéfts bzw. Kreditderivategeschéfts der HVB.

Derivategeschéft (in Mio €)
NOMINALVOLUMEN MARKTWERTE
RESTLAUFZEIT GESAMT GESAMT POSITIV NEGATIV
BISZU  UBER1BIS UBER
1 JAHR 5 JAHRE 5 JAHRE 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Zinshezogene Geschafte 1167491 1158234 896590 3222315 2876999 64809 61019 63496 60013
OTC-Produkte
Forward Rate Agreements 210417 12334 — 222751 161291 132 269 105 123
Zinsswaps 813594 888692 739097 2441383 2177428 60071 56 371 57700 54451
Zinsoptionen
— Kéufe 39100 126568 71643 237311 222170 4499 4345 6 —
— Verkédufe 38396 105287 84492 228175 224203 64 28 5541 5429
Sonstige Zinskontrakte 324 186 — 510 425 43 6 144 10
Borsengehandelte Produkte
Zinsfutures 65660 25102 1296 92058 83188 — — — —
Zinsoptionen — 65 62 127 8294 — — — —
Wahrungsbezogene Geschéfte 407254 165649 69907 642810 466309 14347 9508 14172 9581
OTC-Produkte
Devisentermingeschéfte 267808 25127 332 293267 232264 4562 3407 4247 3278
Zins-/Wahrungsswaps 56461 123855 68123 248439 173147 8036 5070 8135 5176
Devisenoptionen
— Kéufe 40905 8585 7 50207 30386 1744 1030 — —
— Verkdufe 42048 8082 735 50865 30509 5 1 1790 1127

Sonstige Devisenkontrakte — — — — — — — _ _
Bérsengehandelte Produkte

Devisenfutures 32 — — 32 3 — — — —

Devisenoptionen — — — — — — — — —
Aktien-/Indexbezogene
Geschéfte 59868 78313 5937 144118 186805 9322 9214 11875 11745
OTC-Produkte

Aktien-/Indexswaps 10933 8294 443 19670 20053 281 787 288 495

Aktien-/Indexoptionen

—Kéufe 7926 16929 1126 25981 32143 6934 4164 1 —

— Verkéufe 14858 31740 3535 50133 68133 37 38 7788 5507

Sonstige Aktien-/

Indexkontrakte 5 1 — 6 2378 5 219 1 2
Borsengehandelte Produkte

Aktien-/Indexfutures 4265 202 11 4478 204 — 9 — 5

Aktien-/Indexoptionen 21881 21147 822 43850 63894 2065 3997 3797 5736
Kreditderivate' 38468 198707 34386 271561 326438 4103 4318 4515 4684
Sonstige Geschéfte 4803 4851 498 10152 7313 403 786 718 1104
Gesamt 1677884 1605754 1007318 4290956 3863864 92984 84845 94776 87127

1 Details zu den Kreditderivaten sind den nachfolgenden Tabellen ,Kreditderivate“ bzw. ,Kreditderivate nach Referenzaktiva“ zu entnehmen.
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Der nominelle Anteil des derivativen Geschafts mit einer Restlaufzeit
von bis zu 3 Monaten betrug zum 31. Dezember 2010 insgesamt

809425 Mio € (davon Kreditderivate anteilig: 5985 Mio €).

Derivategeschéft nach Kontrahentengruppen (in Mio €)
MARKTWERTE
POSITIV NEGATIV
2010 2009 2010 2009
Zentralregierungen und Notenbanken 1378 594 710 536
Banken 72430 67717 74996 70617
Finanzinstitute 15486 12839 17493 14358
Sonstige Unternehmen und Privatpersonen 3690 3695 1577 1616
Gesamt 92984 84845 94776 87127
Kreditderivate (in Mio €)
NOMINALVOLUMEN MARKTWERTE
RESTLAUFZEIT GESAMT GESAMT POSITIV NEGATIV
BIS ZU UBER 1 BIS UBER
1 JAHR 5 JAHRE 5 JAHRE 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Anlagebuch 275 949 360 1584 732 38 15 55 19
Sicherungsnehmer
Credit Default Swaps 50 779 185 1014 189 37 15 18 —
Total Return Swaps — — — — — — — — —
Credit Linked Notes — — — — 18 — — — —
Sonstige — — — — — — — — —
Sicherungsgeber
Credit Default Swaps 225 170 175 570 525 1 — 37 19
Total Return Swaps — — — — — — — — —
Credit Linked Notes — — — — — — — — —
Sonstige — — — — — — — — —
Handelsbuch 38194 197758 34025 269977 325706 4065 4303 4460 4665
Sicherungsnehmer
Credit Default Swaps 18156 95237 16401 129794 154703 2852 2745 1257 1499
Total Return Swaps — 203 — 203 173 — 12 — 6
Credit Linked Notes — 10 25 35 2071 24 130 — 21
Sonstige — — — — — — — — —
Sicherungsgeber
Credit Default Swaps 19964 102242 17598 139804 164370 1188 1404 3186 3087
Total Return Swaps 62 — — 62 — — — — —
Credit Linked Notes 12 66 1 79 4389 1 12 17 52
Sonstige — — — — — — — — —
Gesamt 38469 198707 34385 271561 326438 4103 4318 4515 4684
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Kreditderivate nach Referenzaktiva (in Mio €)
NOMINALVOLUMEN

CREDIT DEFAULT TOTAL RETURN CREDIT LINKED GESAMT GESAMT

SWAPS SWAPS NOTES SONSTIGE 2010 2009

Offentliche Anleihen 67979 62 79 — 68120 40553
Unternehmensanleihen 199224 — 35 — 199259 279116
Aktien 2 — — — 2 32
Sonstige Aktiva 3977 203 — — 4180 6737
Gesamt 271182 265 114 — 271561 326438

Auf Einzelschuldner referenzierende Single Name Kreditderivate wie-
sen einen Anteil von 58,1% auf; auf den Bereich der so genannten
Multi Name Kreditderivate, referenzierend auf mehrere Schuldner
(insbesondere Baskets bzw. Indices), entfiel ein Anteil von 41,9%.

2 Marktrisiko

Risikomanagement

Unter Marktrisiko verstehen wir den potenziellen Verlust, der durch
Wertdnderungen der Positionen im Handels- und im Bankbuch
entstehen kann. Das Marktrisiko setzt sich aus den Risikokategorien
Zinsrisiko, Fremdwéhrungsrisiko, Aktienkursrisiko, Credit-Spread-
Risiko sowie Rohwarenrisiko zusammen und beinhaltet dabei auch
jegliche Optionsrisiken.

Das Management unserer Marktrisiken erfolgt im Wesentlichen in
der Division Corporate & Investment Banking. Im Jahr 2010 stand die
weitere Konsolidierung von risikotragenden Geschéften sowie die
Fokussierung auf Kundengeschéfte im Mittelpunk.

Messmethodik

Zum Zweck der taglichen Risikomessung und -steuerung quantifi-
zieren wir den Value-at-Risk auf Basis eines Konfidenzniveaus von
99% und einer Haltedauer von einem Tag. Auf Grund der gemein-
samen Steuerung von Handels- und Bankbiichern wird auch der
Value-at-Risk zusammengefasst dargestellt. Die Risiken aus
Handelsblchern werden flir aufsichtsrechtliche Zwecke weiterhin
separat ausgewiesen. Fr die Ermittlung und Allokation des Bedarfs
an Economic Capital fiir Marktrisiken wird der Value-at-Risk analog
zu den anderen Risikoarten auf ein Konfidenzniveau von 99,97%
und eine Haltedauer von einem Jahr unter Beriicksichtigung von
Portfolioeffekten skaliert.

Neben der Steuerung durch den Value-at-Risk Ansatz werden die
Risikopositionen einiger wesentlicher Einheiten durch ein zusatzliches
Blindel an so genannten Granular Limits beschrénkt. Diese Limite
beziehen sich auf Sensitivitaten, Stresstestergebnisse und Nominal-
volumen in verschiedensten Risikoklassen.

Im dritten Quartal 2010 haben wir, zunachst nur fir die interne Risiko-
steuerung, ein neues internes Modell zur Ermittlung des Value-at-Risk
zum Zwecke der konzernweiten Vereinheitlichung und Konsolidie-
rungsmaglichkeit eingefihrt. Analog zum alten Modell verwendet auch
das neue Modell Bewertungsparameter aus den Assetklassen Zinsen,
Credit Spread, Aktien, Wéahrungen und Rohwaren. Im Gegensatz zum
bisherigen Modell, das auf einen Monte-Carlo-Ansatz beruht, basiert
das neue Modell auf einer historischen Simulation. Dabei werden in
einem ersten Schritt die relevanten Risikofaktoren auf entsprechenden
Marktdatenzeitreihen zugeordnet. Basierend auf der Entwicklung der
relevanten Marktdaten der letzten 500 Handelstage wird dann die
potenzielle Wertdnderung der marktrisikorelevanten Positionen berech-
net. Eine Gewichtung der Tage findet nicht statt, die Marktdatenver-
&nderungen werden also als gleichgewichtet angenommen. Der VaR
entspricht im Wesentlichen dem flinftschlechtesten der 500 poten-
ziellen Wertdnderungen.

Im vierten Quartal wurde die Risikoberechnung der Positionen der
ehemaligen UBM, auf eine so genannte ,Full Revaluation® umgestellt.
Das heiBt, bei der Bewertung der zugehdrigen Positionen findet kein
Sensitivitdtsansatz im Sinne der iiblicherweise verwendeten Sensitivi-
tatsgroBen wie zum Beispiel Delta/Gamma/Vega mehr statt, sondern
es wird die Bewertungsfunktion vollstdndig angewendet.
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Fiir die HVB erfolgt die regulatorische Meldung bis zur Abnahme

der Modellanderung durch die BaFin, basierend auf der bisherigen
Methodik. Zum Ultimo Dezember betrug der durchschnittliche
1-Tages-VaR der letzten 60 Handelstage, der die Basis der regulato-
rischen Meldung bildet, 24 Mio €. Der Vergleichswert geméas neuem
Internen Modell betrdgt 31 Mio €.

Im Jahr 2011 bilden die Implementierung der nach Basel Il geforder-

ten Erweiterungen einen Schwerpunkt.

— flir Verbriefungen: Anrechungsbetrag gemaB dem Bankbuchansatz
(internal rating based approach, IRB)

— flir nicht verbriefte Credit-Produkte: Incremental Risk Charge

— flir das Korrelations-Handelsbuch: Comprehensive Risk Measure

— zusétzlich: Stressed Value-at-Risk

Die Angemessenheit der Risikomessmethodik wird durch ein regel-
méaBiges Backtesting tberprift, bei dem die errechneten Value-at-
Risk-Werte mit den aus den Positionen errechneten hypothetischen

Marktwertdnderungen verglichen werden. In 2010 wurden basierend
auf dem bisherigen Internen Modell zwei Backtesting-Uberschreitun-
gen gemeldet. An diesen Tagen war die Hohe des hypothetischen
Verlustes groBer als der prognostizierte VaR-Wert. Bei Verwendung
des neuen Internen Modells ergibt sich nur eine Backtesting-Uber-
schreitung (siehe Grafik ,Backtesting neues Internes Modell Handels-
aktivitdten HVB 2010 in Mio €°).

Ergdnzend zur Berechnung des Value-at-Risk fiihren wir regelméBig
Stresstests fiir die HVB durch, die das Verlustpotenzial unserer
Marktrisikopositionen bei extremen Marktbewegungen und auBer-
ordentlichen Ereignissen zeigen. Die Spanne der untersuchten Sze-
narien reicht von starken Veranderungen der Zins-, Devisen- oder
Aktienmarkte bis zum Schock der zugrunde liegenden Volatilititen.
Flr die HVB werden dariiber hinaus weitere Szenarien betrachtet,
wie die Ausweitung von Credit Spreads oder die Veranderung der
Korrelationen. Auch werden makrodkonomische Stress-Szenarien
untersucht, die sich an tatsachlich eingetretenen Marktverwerfungen

Backtesting neues Internes Modell Handelsaktivitdten HVB 2010 in Mio €
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(historische Stresstests) oder an aktuellen Gefahren (hypothetische
Stresstests) orientieren. Unter dem Biindel an Stressszenarien befin-
den sich auch die Szenarien, die in der UniCredit Group Verwendung
finden.

Ein Beispiel fiir ein verwendetes historisches Szenario fuBt auf den
Erfahrungen aus der Finanzkrise. Um die Auswirkungen einer Finanz-
krise regelmaBig zu evaluieren, wurde das Stresstestszenario
L,Financial Crisis* eingefiihrt. Dieses Szenario spiegelt den Trend der
Finanzkrise im dritten Quartal 2008 wider. Um die geringe Marktliqui-
ditat zu beriicksichtigen, wurde der Zeithorizont fiir dieses Szenario
erweitert und deckt ein ganzes Quartal ab.

Ein verwendetes hypothetisches Szenario basiert auf den potenziellen
Marktbewegungen im Falle des Ausfalles von Griechenland (,Greece
Default®).

Am 31. Dezember 2010 ergibt sich das bedeutendste Stressergebnis
aus diesem Biindel an Stresstestszenarien mit einem mit potenziellen
Verlust in Hohe von —1 075 Mio € (Vorjahr —896 Mio €) im Szenario
L,Financial Crisis". Dieses Szenario wird auch im Risikoarten iiber-
greifenden Stresstesting verwendet und dort auf die Risikotragféhig-
keit hin untersucht.

Stresstesting HVB zum 31. Dezember 2010 in Mio €

Financial Crisis Szenario

Credit Spread Erhéhung +50%

Greece Default Szenario

Aktien —30%

]
Zinssétze —100 BP

]

Gegen Ende 2010 wurden dariiber hinaus noch weitere Szenarien
definiert, die von deutlich stirkeren Marktverwerfungen ausgehen.
Hierzu zéhlen die Szenarien Sovereign Tensions und Wide-Spread
Contagion. Beide basieren auf der Annahme des Ausfalls eines
Euro-Staates mit weitreichender Eskalation der Krise auf weitere
Euro-Staaten. Zum Dezember 2010 entspricht der potenzielle Verlust
dieser Szenarien —2,2 Mrd € (Sovereign Tensions) bzw. —3,2 Mrd €
(Wide-Spread Contagion).

Fir das Jahr 2011 streben wir an, mittels eines inversen Stresstests,
Marktverwerfungen, die speziell flir unser Portfolio kritisch sind, zu
ermitteln.

Risikoiiberwachung

Die Uberwachung der Marktrisikopositionen im Handels- und Bank-
buch erfolgt tiber ein hierarchisches Limitsystem, welches das
Verlustpotenzial aus Marktrisiken begrenzt. AuBerhalb der Markt-
risikolimitierung sind Besténde, die direkt unter Vorstandsverant-
wortung stehen, wie Beteiligungen sowie die gemas IAS 39.50B
reklassifizierten Besténde.

Weltweit werden alle Marktrisiko tragenden Geschéfte des Handels-
buchs sowie — mit den angegebenen Ausnahmen — des Bankbuchs
der HVB iiber Nacht in einem Gesamt-Value-at-Risk zusammenge-
flihrt und den Risikolimiten gegentibergestellt. Die Risikolimite
werden jahrlich vom Vorstand der HVB genehmigt und bei Bedarf
angepasst. Fiir die Marktrisiken, berechnet mit dem bisherigen inter-
nen Modell, hat die Bank das Gesamtlimit der HVB fir die Division
Corporate und Investment Banking (CIB) zum Jahresbeginn 2010 von
75 Mio € auf 70 Mio € verringert. Auf Grund der héheren VaR-Werte
des neuen internen Modells (historische Simulation) wurde hierflir
das Limit der HVB fur CIB auf 100 Mio € erhoht.

Die Risikowerte werden taglich gemeinsam mit der Limitauslastung
und der P/L-Zahlen an den Vorstand und die zusténdigen Verantwort-
lichen in der Division Corporate & Investment Banking gemeldet.
Limitiberschreitungen werden unmittelbar eskaliert und ihre Riick-
flihrung tberwacht. Im Jahre 2010 geschah die Riickflihrung bis auf
wenige Ausnahmen innerhalb eines Tages. Wurde auch am Folgetag
das vorgegebene Limit dberschritten, wurde erneut umgehend
eskaliert.
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Das Marktrisikocontrolling hat unmittelbaren Zugang zu den im
Handel eingesetzten Front-Office-Systemen. Die Uberwachung von
Intraday-Aktivitdten erfolgt anhand der detaillierten Untersuchung der
P/L am Folgetag. In diesem Zusammenhang wird sowohl der tégliche
Umsatz als auch die daraus erzielte P/L aus Intraday-Geschaften
ermittelt. Bei Uberschreiten eines vorgegebene Schwellenwertes
wird das entsprechende Portfolio eng iiberwacht.

Neben den tdglichen Berichten wird das Management monatlich tiber
die Ergebnisse der Risikoanalysen, darunter auch iber die Ergebnis-
se des Back- und Stresstestings sowie Sensitivititskennzahlen,
unterrichtet.

Quantifizierung und Konkretisierung

Auf aggregierter Basis ergaben sich im Jahresablauf fiir unsere
Handelsbesténde in der HVB die in der nachfolgenden Tabelle auf-
gezeigten Marktrisiken. Die Verringerung der Marktrisiken im dritten
und vierten Quartal resultiert im Wesentlichen aus dem zugrunde
gelegten Zeitrahmen fiir die historische Simulation, da im Gegensatz
zum Ende des zweiten Quartals 2010 flir das dritte und vierte Quartal
2010 eine Vielzahl extrem starker Marktbewegungen der Finanz-
marktkrise in den Monaten September und Oktober 2008 aus dem
Betrachtungszeitraum von 500 Tagen herausgefallen sind.

Marktrisiko der Handelsaktivitaten der HVB (Value-at-Risk, Konfidenzniveau 99%, Haltedauer 1 Tag) (in Mio €)
DURCHSCHNITT

2010'  31.12.2010 30.9.2010 30. 6. 2010 31.3.2010  31.12.2009
NEUES NEUES NEUES NEUES  BISHERIGES  BISHERIGES  BISHERIGES
MODELL MODELL MODELL MODELL MODELL MODELL MODELL
Zinsbezogene Geschafte (inkl. Credit Spread Risiken) 39 29 36 52 34 19 22
Wahrungsbezogene Geschéfte 5 4 7 5 4 3 2
Aktien-/Indexbezogene Geschéfte? 9 8 7 11 5 2 5
Diversifikationseffekt® -10 -7 -10 -13 -10 -5 -8
HVB 43 34 40 55 33 19 21

Die Aufteilung nach Assetklassen erfolgt gemaB Geschaftseinheiten.
1 Arithmetisches Mittel der letzten drei Quartalsstichtage.
2 Inklusive Rohwarenrisiken.

3 Auf Grund des Diversifikationseffekts zwischen den Risikokategorien ist das Gesamtrisiko geringer als die Summe der Einzelrisiken.

Limitiertes Marktrisiko der HVB (Value-at-Risk, Konfidenzniveau 99%, Haltedauer 1 Tag) (in Mio €)
DURCHSCHNITT
2010" 31.12. 2010 30.9.2010 30.6.2010 31.3.2010 31.12. 2009
HVB Marktrisiko 39 28 34
bisheriges Modell Limit 70 70 75
HVB Marktrisiko 69 60 66 82
neues Modell Limit 100 100 100

1 Arithmetisches Mittel der vier Quartalsstichtage.

Inklusive der reklassifizierten Bestande ergeben sich fiir die HVB AG
folgende Marktrisiken:

Marktrisiko der HVB mit reklassifizierten Bestidnden (Value-at-Risk, Konfidenzniveau 99%, Haltedauer 1 Tag) (in Mio €)
DURCHSCHNITT
ZWEITES HALBJAHR 2010 31.12. 2010 30.9. 2010

HVB mit reklassifizierten Bestanden

125 125 125

1 Arithmetisches Mittel der letzten beiden Quartalsstichtage.
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Im Bankbuch der HVB ergaben sich zum Jahresende Marktrisiken in
Héhe von 78,96 Mio € bei eintdgiger Haltedauer (31. Dezember
2009: 49 Mio €). Dies umfasst alle Marktrisiken aus dem Bankbuch.
Die Markirisiken der reklassifizierten Bestdnde betragen isoliert
betrachtet 53,66 Mio € (Vorjahr: 36 Mio €), die der restlichen Bank-
buchpositionen zeigen ein Marktrisiko von 40,48 Mio € (Vorjahr:

24 Mio €) auf.

Neben der Berechnung des Value-at-Risk wird das Risikoprofil der
Bankblicher anhand von Sensitivitdtsanalysen untersucht. Hierbei
werden FX-Kurse, Zinsen und Aktienkurse variiert und die sich dar-
aus ergebende Verdnderung des Portfoliowertes errechnet. Hieraus
148t sich erkennen, wie sehr sich der Einfluss von Marktschwankun-
gen auf den Wert des Bankbuch-Portfolios auswirkt.

Eine Aufwertung aller Fremdwé&hrungen um 10% (FX-Sensitivitat)
ergibt eine Verringerung des Portfoliowerts um —24,75 Mio €
(0,11% des aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals) im Bankbuch der
HVB (31. Dezember 2009: —27,58 Mio € bei einer Aufwertung der
Fremdwahrungspositionen).

Wertverédnderung bei FX-Aufwertung um 10%

Ein Kursrtickgang aller Aktien- und Hedge-Fund-Preise um 20%
ergibt eine Verringerung des Portfoliowerts um —43,94 Mio €
(0,19% des aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals) im Bankbuch der
HVB (31. Dezember 2009: — 76,61 Mio €).

Wertverdnderung bei Aktienkursriickgang um 20%

zum 31. Dezember 2010 (in Mio €)
BANKBUCH DER HVB
Gesamt —43,94
Aktienprodukte -0,04
Hedge Funds —43,90

Bei der Bestimmung der Effekte aus einer Veranderung der Zinskurve
berticksichtigen wir zwei Varianten:
— ohne die Hedgewirkung aus dem Modellbuch Eigenmittel
(gemdaB neuer Richtlinien aus dem Update der MaRisk) und
— mit Berticksichtigung der Hedgewirkung (analog zur internen
Risikosteuerung).

Zum Jahresende zeigt sich bei einer Erhdhung der Zinskurven um
100 Basispunkte (Zinssensitivitit) eine Wertverdnderung von
—360,39 Mio € (1,59% des aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals) im

zum 31. Dezember 2010 @nmioe)  Bankbuch der HVB (31. Dezember 2009: —423,82 Mio €). Wird die
BANKBUCH DER HVB Hedgewirkung des Modellbuches Eigenmittel mit beriicksichtigt,
Gesamt —24,75| ergibt sich in diesem Szenario ein Wertzuwachs von 124,98 Mio €
UsD -7.85 (31. Dezember 2009: 71,46 Mio €).
GBP -18,54
CHF 3,39 Etwaige barwertige Auswirkungen auf Grund der Zinsveranderung,
JPY 0,21 der FX-Abwertungen und der Preisreduktion im Bereich aktien-/
CZK 0,01 indexbezogener Produkte spiegeln sich im Zinstiberschuss und im
CAD -0,04| Handelsergebnis wider.
HKD 0,04
Wertverdnderung bei Zinsschock um +100 BP zum 31. Dezember 2010 (in Mio €)
GESAMT BIS 1 JAHR 1 BIS 5 JAHRE UBER 5 JAHRE
Bankbuch der HVB — ohne Hedgewirkung aus dem Modellbuch Eigenmittel -360,39 17,07 - 369,45 -8,01
Bankbuch der HVB — mit Hedgewirkung 124,98 83,04 43,68 -1,74
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Erganzend werden fir die Bankbiicher der HVB regelméBig Stress-
tests und Szenarioanalysen durchgefiihrt, die das Verlustpotenzial bei
extremen Marktbewegungen zeigen.

Entsprechend dem BaFin-Rundschreiben vom 6. November 2007 wird
die Verdnderung des Marktwerts des Bankbuchs bei einem plotzlichen
und unerwarteten Zinsschock von + 130/—190 Basispunkten den
aufsichtsrechtlich anrechenbaren Eigenmitteln der Bank gegentiber-
gestellt. Auch diese Auswertung flihren wir mit und ohne Ber(icksichti-
gung der Hedgewirkung aus dem Modellbuch Eigenmittel durch. Mit
einem theoretischen Verbrauch von 0,71% (Vorjahr: 0,66%), bzw.
2,05% ohne das Modellbuch (Vorjahr: 2,27%) des aufsichtsrecht-
lichen Eigenkapitals per Ultimo Dezember 2010 befindet sich die HVB
weit unterhalb des von der Bankenaufsicht geforderten meldepflichti-
gen AusreiBerwertes in Héhe von 20%. Ohne die Bewertungseffekte
aus den reklassifizierten Bestanden ergibt sich ein Eigenkapitalver-
brauch von 0,43% (Vorjahr: 0,54%).

Erganzend wird quartalsweise eine dynamische Simulation des Zins-
liberschusses flr die HVB durchgeflihrt. Die zukiinftige Entwicklung
des Nettozinsertrags wird in unterschiedlichen Szenarien beziiglich
des Geschéftsvolumens und der Zinsen simuliert. Ein paralleler
—100-Basispunkte-Zinsschock wiirde unter der Annahme eines
gleichbleibenden Geschaftsvolumens den Zinsiiberschuss innerhalb
der nachsten zwolf Monate um 175 Mio € (31. Dezember 2009
—100 Basispunkte: 291 Mio €) belasten.

Bei der Ermittlung des Economic Capitals fiir das Marktrisiko haben
wir die Vorgaben der Mindestanforderungen flir das Risikomanage-
ment (MaRisk) umgesetzt und flir das Bankbuch inklusive der reklas-
sifizierten Besténde die Ermittlung auf das allgemeine Marktrisiko
fokussiert. Die spezifischen Risiken fiir diese Positionen werden wie
bisher (iber das Economic Capital fiir Adressrisiken abgebildet.

Fiir die Ermittlung des Economic Capitals fir das Marktrisiko haben
wir in 2010 die Basis auf das Maximum des Value-at-Risks der letzten
zwolf Monate umgestellt. Das Economic Capital fiir Marktrisiken der
HVB liegt bei 1,6 Mrd € und ist gegeniiber dem vergleichbaren Vor-
jahreswert (2,9 Mrd €) um 1,3 Mrd € gefallen. Im Rahmen der neuen
Maximum-Marktrisikomethode ergibt sich durch den Zeitverlauf

ein sinkender Maximumwert. Dieser fiihrt entsprechend zu einem
geringeren Marktrisiko Economic Capital. Auch hier wird die Hedge-
wirkung des Modellbuchs Eigenmittel nicht berticksichtigt. Der
Cushion add-on fr die verbesserte Berticksichtigung von Hedge-
Funds-Positionen bei der Risikotragfahigkeit betragt am Jahresultimo
2010 0,05 Mrd. € (vergleichbarer Vorjahreswert 0,06 Mrd. €)

Marktliquiditatsrisiko

Das Management des Marktliquiditatsrisikos (Gefahr, Vermogens-
werte nur mit Abschldgen am Markt liquidieren zu kénnen) obliegt
im Rahmen ihres definierten Marktauftrags den Verantwortlichen der
jeweiligen Portfolios. Im Wesentlichen ist auf die dort angefiihrten
Instrumente der Messung und Uberwachung zu verweisen. Zur
Quantifizierung werden entsprechende Stresstests verwendet.

Durch Fair-Value-Adjustments (FVA) werden die Bewertungsunsi-
cherheiten im Rahmen der Marktliquiditit bei Wertpapieren und
Derivaten — sowohl fiir das Handelsbuch als auch flir das Bankbuch —
in der Rechnungslegung beriicksichtigt. Die FVA beinhalten unter
anderem einen Abschlag fiir Close-Out-Kosten und fr illiquide
Positionen im Rahmen der Fair-Value-Ermittlung.

Im Zuge von Stresstests wird die Gefahr sich verschlechternder
Marktliquiditat analysiert. Hierbei wird untersucht, welche Verluste
sich bei Liquidierung von Handels- und Bankbuchpositionen in einem
Marktumfeld mit stark ausgeweiteten Bid-Offer Spreads ergeben.

Fiir Dezember 2010 ergibt sich ein potenzieller Verlust von 587 Mio €
flr die HVB.

3 Liquiditéatsrisiko

Risikomanagement

Obwohl sich die weltweite Konjunktur deutlich erholt hat, spiirt die
Finanzwirtschaft immer noch die Nachwirkungen der Finanz- und
Weltwirtschaftskrise der vergangenen Jahre. Vor allem durch das
Rettungspaket, das die Europdische Union gemeinsam mit dem
Internationalen Wahrungsfonds im Mai 2010 verabschiedete, konn-
ten die Mérkte etwas beruhigt werden. Inwieweit die Finanzmérkte
insbesondere von der Schuldenkrise einiger europdischer Staaten
sowie durch Risiken aus Zins- und Wahrungskursentwicklungen
weiterhin beeintrachtigt werden, ist indes immer noch unsicher.
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Die HVB konnte sich in diesem Marktumfeld gut behaupten. Hierzu
trugen eine gute Liquiditdtsausstattung, eine solide Finanzierungs-
struktur und die getroffenen MaBnahmen zur Liquiditdtssteuerung
bei. Nach unseren bisherigen Analysen gehen wir auch weiterhin von
einer addquaten Liquiditatsausstattung aus. Jedoch gilt es weiterhin
die mdglichen Auswirkungen auf die Refinanzierung der HVB zu
beobachten, die aus dem Auslaufen der globalen Unterstiitzungs-
maBnahmen der Zentralnotenbanken und Regierungen am Markt
resultieren konnten.

Das Liquiditatsrisiko definiert sich durch vier Risikokategorien:

Kurzfristiges Liquiditétsrisiko

Fiir das kurzfristige Liquiditatsrisiko (Gefahr, den anfallenden Zah-
lungsverpflichtungen nicht zeitgerecht oder nicht in vollem Umfang
nachkommen zu kdnnen) haben wir ein Cashflow-orientiertes Limit-
system installiert, das arbeitstéglich die relevanten Salden in der
HVB darstellt und die Positionen entsprechend begrenzt.

Dartiber hinaus dienen uns Stressanalysen auf Basis unterschied-
licher Szenarien, den Einfluss von plotzlich auftretenden Verwerfun-
gen auf die Liquiditatsposition zu projizieren, um maéglichst frihzeitig
entsprechende SteuerungsmaBnahmen einleiten zu kdnnen.

Operationales Liquiditétsrisiko als Teil

des Kkurzfristigen Liquidititsrisikos

Das operationale Liquiditatsrisiko als Teil des kurzfristigen Liquidi-
tatsrisikos kann immer dann auftreten, wenn eine Finanzinstitution
ihre Intraday-Zahlungsverpflichtungen aus den laufenden Zahlungs-
ein- und -ausgéangen nicht erfiillen kann und somit die Gefahr be-
steht, technisch illiquide zu werden. Dieses Risiko wird in der HVB
durch eine laufende untertdgige Unerwachung und Prognose der
relevanten Kontosalden begrenzt.

Refinanzierungsrisiko

Das Refinanzierungsrisiko (Gefahr, bei Bedarf nicht ausreichend
Liquiditat oder Liquiditat nur zu erhéhten Marktzinsen beschaffen zu
konnen) der HVB ist auf Grund der Diversifikation unserer Refinan-
zierung nach Produkten, Markten und Investorengruppen gut aus-
gesteuert.

Auch in 2010 konnten wir das langfristige Aktivgeschaft der Planung
entsprechend angemessen refinanzieren.

Die sich aus der Veranderung der Fundingspreads ergebenden Effekte
werden weitestgehend ausgesteuert, da die internen Einstandssatze
flir das Aktiv- und Passivgeschéft laufend auf Angemessenheit iber-
prift und regelmésig an die Marktgegebenheiten angepasst werden.

Marktliquiditétsrisiko

Das Management des Marktliquiditatsrisikos (Gefahr, Vermégens-
werte nur mit Abschldgen am Markt liquidieren zu kénnen) wird im
Kapitel ,Marktrisiko" dargestellt.

Grundsétze und Regeln der Liquiditatssteuerung sind in einer vom
Vorstand der HVB verabschiedeten Liquidity Policy der HVB Group
festgelegt. Die in der Policy enthaltenen Eckpunkte stellen in Ab-
hangigkeit des definierten Risikoappetits, auf die Fahigkeit ab, die
finanziellen Verpflichtungen jederzeit erflillen zu kénnen. Zu den Zielen
zahlen unter anderem die Optimierung der erwarteten Cashflows, die
Begrenzung der kumulierten Liquditats-Gaps, die Reduzierung von
Liquiditatsrisiken durch Implementierung eines Intradday-Liquiditats-
Buffers sowie die regelmaBige Durchflihrung von Stresstests. Sowohl
flr das kurzfristige Liquiditatsrisiko, als auch das Refinanzierungsrisi-
ko sind entsprechende Methoden zur Identifizierung und Steuerungs-
instrumente zur Begrenzung der Risiken definiert. Die Liquidity Policy
inklusive des sie erganzenden Appendix und des Contingency Plans
sind mindestens einmal jahrlich zu aktualisieren. Die Umsetzung

der Liquidity Policy erfolgt durch die operativen Geschéftseinheiten
und wird vom Bereich Finance flir die relevanten Einheiten der HVB
koordiniert und tiberwacht.

Messmethodik

Kurzfristiges Liquiditétsrisiko

Zur Messung unseres kurzfristigen Liquiditatsrisikos werden taglich
Cashflow-Profile erstellt. Die sich daraus ergebenden Salden werden
den vorhandenen Liquidititsreserven gegentibergestellt, die sich im
Wesentlichen aus den freien und jederzeit liquidierbaren zentralbank-
féhigen Wertpapieren ergeben. Die dem Modell zugrunde liegenden
Annahmen werden mdglichst konservativ gestaltet, indem zum
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Beispiel mit entsprechenden Abschlagspauschalen gearbeitet wird.
Der kumulative Saldo aus den oben genannten Komponenten wird
flir relevante Einheiten der HVB Group durch Limits fiir alle Laufzeit-
bander bis zu drei Monaten begrenzt.

Basierend auf den Liquiditatsprofilen der Einheiten der HVB werden
dartiber hinaus regelméBig Stress-Szenarien simuliert. Diese Stress-
Szenarien beriicksichtigen sowohl unternehmensinterne Einfllisse (zum
Beispiel magliche HVB-spezifische Ereignisse), unternehmensexterne
Faktoren (zum Beispiel Stérungen auf den globalen Finanzmérkten)
sowie eine Kombination aus internen und externen Faktoren.

Neben dieser internen Messmethodik unterliegen die HVB und deren
inlandische Tochtergesellschaften, die Bankgeschéfte betreiben,
hinsichtlich des kurzfristigen Liquiditdtsrisikos den aufsichtsrecht-
lichen Vorschriften der Liquiditatsverordnung (LigV).

Refinanzierungsrisiko

Fiir die Messung des Refinanzierungsrisikos wird in einem abge-
stimmten Prozess der langfristige Refinanzierungsbedarf auf Basis der
erwarteten Geschéftsentwicklung ermittelt und bei Bedarf aktualisiert.
Unter Hinzurechnung der im Planungszeitraum félligen Aktiva und
Passiva ergibt sich der langfristige Refinanzierungsbedarf, der in Ziel-
vorgaben flir die Refinanzierung miindet und dem Asset & Liability
Commitee (ALCO) vorgestellt wird. Durch eine Limitierung der Fris-
teninkongruenzen zwischen langfristiger Passiv- und Aktivseite wird
eine ausgewogene Refinanzierungsstruktur in definierten Laufzeit-
bandern sichergestellt.

Die zentralen, den Risikomessmethoden zugrunde liegenden
Annahmen werden regelmaBig auf ihre Angemessenheit Uberpriift.

Risikoiiberwachung

Die Uberwachung unserer Liquiditatssituation ist in der CFO-Organi-
sation im Bereich Finance angesiedelt und umfasst im Wesentlichen
die Analyse und Steuerung der Laufzeitinkongruenzen von Aktiva und
Passiva. Diese werden iber definierte Laufzeiten durch Limits und
Refinanzierungsziele begrenzt. Die erteilten Limits werden téglich auf
ihre Einhaltung hin iiberwacht. Eine Uberpriifung der langfristigen
Refinanzierungsquoten wird monatlich vorgenommen.

Flr definierte Stress-Szenarien, die sowohl unternehmensinterne

und -externe als auch eine Kombination dieser Stress-Faktoren ein-
beziehen, wird die Auswirkung auf die Liquiditat der HVB regelmaBig
berechnet, um eine angemessene Liquiditatsausstattung sicherzustel-
len. Beispielsweise wird (iberpriift, ob bzw. wie lange die vorhandenen
Liquiditatsreserven zur Deckung des Liquiditatsbedarfs ausreichen.
Ein mdgliches Resultat kann sein, dass bei Bedarf die Limits entspre-
chend angepasst oder weitere SteuerungsmaBnahmen eingeleitet
werden.

Operationales Liquiditétsrisiko

Zur Uberwachung des operationalen Liquiditatsrisikos hat die HVB
Group einen untertdgig einzuhaltenden Mindestsaldo festgelegt.
Dieser wird laufend mit den aktuellen Volumina auf den relevanten
Konten abgeglichen und (iberwacht.

Die aus den Refinanzierungszielen abgeleiteten Vorgaben hinsichtlich
Volumina und Produkten werden in Abstimmung mit dem Bereich
Finance von den am Markt aktiv agierenden Einheiten kostenoptimiert
umgesetzt.

Die Beobachtung der Entwicklungen an den jeweiligen lokalen
Mérkten obliegt den dezentralen Treasury-Einheiten, die im Bedarfs-
fall an den Bereich Finance berichten.

Das Asset Liability Committee und die Geschaftsleitung werden
regelméBig ber die aktuelle Liquiditits- und Refinanzierungssituation
informiert. Fir den Fall von Liquiditdtsengpassen gibt es einen Notfall-
plan, welcher Verantwortlichkeiten, interne Meldeerfordernisse und
Entscheidungsbefugnisse sowie potenzielle MaBnahmen beschreibt
und regelt.

Quantifizierung und Konkretisierung

Die Rahmenbedingungen an den Geld- und Kapitalmarkten waren in
den ersten Monaten 2010 von hoher Volatilitat gepragt. Die Situation
an den Mérkten beruhigte sich im Laufe des zweiten Halbjahres
2010. Trotz der anfanglichen Turbulenzen an den Mérkten befand
sich die Liquiditat der HVB jederzeit auf einem adéquaten Niveau.

HypoVereinsbank - 2010 Geschéftsbericht 47



Lagebericht

R | Si kO be ri C ht (FoRTSETZUNG)

Kurzfristiges Liquiditétsrisiko

Fiir das kurzfristige Liquiditatsrisiko haben wir im Rahmen unseres
mit konservativen Annahmen unterlegten Limitsystems per Ultimo
Dezember 2010 flir den folgenden Bankarbeitstag einen positiven
Gesamtsaldo von 25,0 Mrd € (Vorjahr: 38,8 Mrd €) in der HVB aus-
gewiesen. Der Bestand an frei verfligharen zentralbankfdhigen Wert-
papieren, die kurzfristig zum Ausgleich unerwarteter Liquiditatsab-
fliisse eingesetzt werden kénnen, belief sich zum Jahresende 2010
auf 26,8 Mrd € (Vorjahr: 36,6 Mrd €).

Unsere regelméaBig durchgefiihrten Stresstests zeigten zum Jahres-
ende 2010, dass ausreichend Liquidititsreserven vorhanden sind,
um den aus definierten Szenarien resultierenden Liquidititsbedarf zu
decken.

Die Anforderungen der Liquidititsverordnung wurden von der HVB
im Berichtsjahr jederzeit eingehalten. Der Uberschuss der Zahlungs-
mittel ber die abrufbaren Zahlungsverpflichtungen des Folgemonats
betrug im Jahresdurchschnitt fiir die HVB 42,7 Mrd € (Vorjahr:

41,7 Mrd €) und zum 31. Dezember 2010 45,5 Mrd €.

Refinanzierungsrisiko

Das Refinanzierungsrisiko der HVB war auf Grund einer breiten
Refinanzierungsbasis in Bezug auf Produkte, Méarkte und Investoren-
gruppen auch in 2010 gering. Damit war jederzeit eine angemesse-
ne Refinanzierung unseres Aktivgeschafts gegeben. Im Jahr 2010
wurde seitens der HVB ein Volumen von 6,8 Mrd € (Vorjahr:

10,0 Mrd €) langerfristig refinanziert. Unsere Pfandbriefe stellen
dabei mit ihrer besonderen Bonitét und Liquiditat unveréndert ein
wichtiges Instrument dar.

4 Operationelles Risiko

Risikomanagement

Operationelles Risiko ist die Mdglichkeit von Verlusten durch fehler-
hafte interne Prozesse, menschliche Fehler, Technologieversagen
oder externe Ereignisse. Diese Definition gemaB SolvV beinhaltet
auch Rechtsrisiken.

Im Rahmen unserer jahrlich aktualisierten Risikostrategie ist es das
Ziel, operationelle Risiken auf ein unter Wirtschaftlichkeitsaspekten
sinnvolles MaB — das heiBt nicht notwendigerweise auf ein mégliches
Minimum — zu reduzieren. Dieses wirtschaftliche Optimum ist abhén-
gig von dem zugrunde liegenden Risikoprofil, den Kosten und der
Wirksamkeit der bestehenden und potenziellen MaBnahmen (Kosten-
Nutzen-Aspekte) sowie der definierten Risikobereitschaft. Potenzielle
gravierende bzw. substanzgeféhrdende Risiken sind einer MaBnah-
menplanung zu unterziehen, die Gber reine Wirtschaftlichkeitsaspekte
hinausgeht. Zur Konkretisierung der Risikostrategie werden jeweils
bankweite bzw. divisionsspezifische Handlungsfelder definiert.

Identifikation, Analyse und Management des operationellen Risikos
liegen in der Verantwortung der jeweiligen Divisionen der HVB. Fir
die operative Umsetzung und Durchfilhrung des Prozesses, zu dem
insbesondere die Erhebung, Analyse, Bewertung und Qualititssiche-
rung der Risikodaten sowie eine entsprechende MaBnahmenplanung
mit laufendem Monitoring wesentlicher Risiken gehdren, sind die
jeweiligen Operational Risk Manager in den einzelnen Einheiten
verantwortlich.

Fiir das Management der rechtlichen Risiken sowie der Compliance-
Risiken ist der Bereich Legal & Compliance (LCD) zusténdig. LCD
bietet umfassenden Service fir alle Bereiche der Bank in allen recht-
lichen und Compliance-relevanten Themenfeldern. LCD ist auBerdem
flir die Einfihrung und Beachtung aller relevanten Gesetze und Regu-
larien durch die HVB Group zustandig und beobachtet laufend ab-
sehbare Gesetzesvorhaben und ihre Wirkung auf die HVB Group. Des
Weiteren iberwacht LCD die Einhaltung der gesetzlichen Rahmen-
bedingungen sowie der anerkannten Grundséatze der Rechtsprechung
durch die zur HVB Group gehdrenden Gesellschaften. In diesem
Sinne hat LCD sowohl eine Beratungsfunktion fiir Rechts- und Com-
pliance-Themen fiir alle Bereiche der HVB und ihrer Tochtergesell-
schaften als auch eine Uberwachungsaufgabe. Dies erfolgt in enger
Zusammenarbeit mit der Geschéftsleitung sowie den Bereichen der
HVB und entsprechenden Abteilungen der jeweiligen Gesellschaften
der HVB Group, soweit vorhanden.
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Messmethodik

Zur Quantifizierung des operationellen Risikos der HVB wird das
UniCredit gruppenweite Advanced-Measurement-Approach-Mess-
modell (AMA-Modell) eingesetzt, welches auf dem Loss Distribution
Approach basiert. Dabei verwendet das Modell interne und externe
Verlustdaten, um die Verlustverteilungen zu bestimmen. Der Daten-
mangel im Bereich der seltenen, aber hohen Verluste wird durch Sze-
narioanalysen ausgeglichen. Mittels Monte-Carlo-Simulation werden
unter Berticksichtigung Risiko mindernder MaBnahmen wie beispiels-
weise Versicherungen die Value-at-Risk-Ergebnisse ermittelt. Durch
die Beriicksichtigung interner Kontroll- und Geschaftsumfeldfaktoren
wird das Risikokapital an das aktuelle Risikoprofil angepasst. Dabei

erhoht sich das Risikokapital bei sich verschlechternden Faktoren bzw.

reduziert sich bei sich verbessernden Faktoren.

Im Rahmen der Integration der von der Bank Austria AG erworbenen
Geschéftsaktivitaten der friheren CAIB AG, die am 1. Juli 2010 auf
die HVB verschmolzen und in strukturell veranderter Form als Zweig-
niederlassung Wien der UniCredit Bank AG weitergefiihrt wird, laufen
dariiber hinaus die Vorbereitungen flr eine entsprechende Erweite-
rung der AMA-Zulassung der HVB auf diese Auslandsniederlassung
in2011,

Die Berechnung des Economic Capitals fiir operationelle Risiken
erfolgt ebenfalls geméas dem UniCredit gruppenweiten AMA-Modell.
Zur Darstellung des spezifischen Risikoprofils der HVB werden hier
nur eigene Daten in der Berechnung verwendet. UniCredit gruppen-
weite Diversifikationseffekte werden hingegen nicht berticksichtigt.
Die Economic-Capital-Steuerung und Berichterstattung der HVB
erfolgt damit auf Stand-Alone-Basis.

Dagegen werden bei der Kapitalermittiung auf UniCredit Holding-
ebene die UniCredit gruppenweiten Diversifikationseffekte mit ein-
bezogen.

Risikoiiberwachung

Der Schwerpunkt der Risikoliberwachung liegt bei der Weiterent-
wicklung der Risikoerhebungen und Szenarioanalysen, dem laufen-
den Monitoring von relevanten Risiken sowie Ad-hoc-Analysen zu
aktuellen internen und externen Risikofeldern. Hierbei spiegeln sich
auch die in unserer Strategie zum operationellen Risiko definierten
Handlungsfelder wider.

Es erfolgt ein intensiver Austausch zwischen dem zentralen Operatio-
nal Risk Control, den dezentralen Operational Risk Managern sowie
relevanten Fachabteilungen. Des Weiteren findet eine regelméBige
Kommunikation mit der UniCredit Holding hinsichtlich des konzern-
weiten Austausches statt.

Die Information ber aufgetretene Verlustereignisse sowie wesent-
liche operationelle Risiken und deren Management erfolgt durch
Operational Risk Control in Form eines regelméBigen und umfassen-
den Berichtswesens auf HVB Group Ebene an den Chief Risk Officer,
das Risk Committee und den Vorstand der HVB sowie den Priifungs-
ausschuss des Aufsichtsrats.

Dartiber hinaus berichten unsere dezentralen Operational Risk Ma-
nager regelméBig an ihr jeweiliges Senior Management. Im Rahmen
dieser Berichterstattung werden auch entsprechende Handlungs-
empfehlungen abgegeben.

Quantifizierung und Konkretisierung

Bei der regulatorischen Kapitalberechnung flir operationelle Risiken
verwendet die HVB den AMA und erzielt dadurch gegentiber dem
Standardansatz eine Kapitalersparnis im deutlich zweistelligen
Prozentbereich.

Das Economic Capital fiir operationelle Risiken der HVB betragt
zum Jahresultimo 2010 0,8 Mrd € (vergleichbarer Vorjahreswert
0,7 Mrd €).
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Flir das Berichtsjahr sind folgende Risikomanagement-Aktivititen in
der HVB besonders hervorzuheben:

IT-Risiken

Die Ermittlung und Abflihrung der Abgeltungssteuer umfasst zahl-
reiche Prozesse und Systeme, wobei wesentliche Funktionen (zum
Beispiel die Ermittlung der Abgeltungssteuer und die Erstellung von
Kundenbescheinigungen) an die CACEIS Bank Deutschland aus-
gelagert wurden. Die (ibergreifende Prozessverantwortung wird in
der HVB wahrgenommen, Prozesse und Systeme werden laufend in
Projekten gemeinsam mit unserem Dienstleister weiterentwickelt.
Der auf diverse IT-Probleme zuriickzufiihrende Rickstau wurde im
Laufe des Berichtsjahres abgearbeitet und die Qualitét unter Einbe-
ziehung von externen Experten sichergestellt. Die Umsetzung der sich
durch die Abgeltungssteuer ergebenden Anforderungen wird auch in
2011 eng durch ein Projektteam von Steuerspezialisten begleitet
werden.

Im Rahmen des Quartalsabschlusses der HVB kam es am 1. April
2010 zu verlangerten Laufzeiten der ndchtlichen Buchungsprogram-
me, ausgeldst durch eine Besonderheit im Zusammenhang mit der
Abgeltungssteuer und den dadurch neu eingeflihrten Systemen und
Schnittstellen. Die Auswirkungen der akuten Stérung wurden durch
das effektive Krisenmanagement gut bewaltigt. Die nachfolgenden
Analysen und KorrekturmaBnahmen wurden aus dem Risikomanage-
ment begleitet, um eine Wiederholung, aber auch eine mégliche
Gefdhrdung der geplanten Umstellung auf die neue IT-Plattform zu
verhindern.

EuroSIG, die neue IT-Plattform der HVB, wurde zum 1. August 2010
eingefiinrt. Nach dem Go-Live wurden Stabilitdt, Performance und
Funktionsfahigkeit des neuen Systems laufend Uiberwacht, analysiert
und verbessert. Weiter wurde die Funktionsfahigkeit von Schnittstellen
zu anderen Applikationen der Bank hergestellt. Fiir die Kunden gab

es am Umstellungswochenende nur geringfligige und geplante Ein-
schrankungen in den Servicebereichen (Geldausgabeautomaten und
Kontoauszugsdrucker) und im Onlinebanking, worliber sie aber durch
ein umfassendes Kommunikationskonzept frilhzeitig informiert worden
waren. Fir den Abbau der verbliebenen internen Einschrankungen
und der damit verbundenen Abldsung der temporéren Zwischenlésun-
gen (Workarounds) wurde ein Abbauplan samt Release-Konzept mit

einem Kklaren Zeitplan entwickelt. Operationelle Risiken aus den aktuell
noch bestehenden Workarounds werden im Rahmen des laufenden
Risikomanagements analysiert und gegebenenfalls weiter behandelt.

Business Gontinuity Management

Zu Beginn des Jahres wurde die Business Continuity Management
Policy aktualisiert. Dabei wurden vor allem die ,Special Require-
ments” der Bank of Italy verankert, insbesondere hinsichtlich der An-
siedlung von Notfallarbeitspldtzen.

Das Notfall- und Krisenmanagement hat in folgenden Situationen die

Effektivitdt und Angemessenheit nachgewiesen:

— Durch eine verspétete Nachtverarbeitung waren am 1. April 2010
rund 35 IT-Applikationen nicht verflgbar (siehe IT-Risiken).

— Im Juli/August 2010 wurde die Einflihrung des Kernbanksystems
L,EUroSIG" begleitet.

—Im November 2010 gab es zeitweilig Ausfélle des — kurz vor seiner
Ablosung stehenden — E-Mailing-Systems, welchen mit entspre-
chenden Workarounds begegnet wurde.

Diese Situationen bewéltigte der Krisenstab der HVB erfolgreich. So
konnten Auswirkungen minimiert und Schaden vermieden werden.

Outsourcing

Durch QOutsourcing werden Tatigkeiten an externe Dienstleister ver-
lagert. Dabei wird auch ein Teil der operationellen Risiken transfe-
riert, wahrend Restrisiken und mégliche Risiken aus dem Outsour-
cing-Verhdltnis selbst in der Bank verbleiben. Die Operational Risk
Manager sowie das zentrale Operational Risk Control unterstiitzen die
Projektleiter bzw. Leiter der Retained Organisationen bei der Erstel-
lung bzw. Aktualisierung entsprechender Risikoanalysen.

Im Zuge der Angleichung der Konzernstrukturen in der UniCredit
Group wurden einige Aufgaben innerhalb der UniCredit Group neu
zugeordnet, was teilweise als Outsourcing zu werten ist. Dies
wurde im Rahmen des definierten Outsourcingprozesses durch die
,Evidenzzentrale Outsourcing” mit Risikoanalysen begleitet.
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Die ,Evidenzzentrale Outsourcing” ist das Kompetenzzentrum fir die
HVB zur Steuerung des Auslagerungsprozesses und zur Erhdhung
der Transparenz der bestehenden Outsourcings und ist in der Division
,Global Banking Services" angesiedelt. Um eine hohe Qualitat und
vergleichbare RisikobewertungsmaBstdbe sicherzustellen, erfolgt
hierbei eine enge Zusammenarbeit mit der OpRisk-Organisation.

Die Methoden und Verfahren zur Kontrolle unserer Outsourcings
wurden in 2010 praxisorientiert weiterentwickelt. Ein Schwerpunkt
liegt auch weiterhin auf der Sicherstellung der Beriicksichtigung aller
operationellen Risikoaspekte in den Service-Level-Agreements sowie
dem Auf- und Ausbau der Retained Organisationen zur Uberwachung
der ausgelagerten Bereiche.

Weitere MaBnahmen

— Das in der Division Privat- und Geschaftskunden eingeflinrte
»Quality Supervisory Committee* stellt die Einhaltung von Vorschrif-
ten und Gesetzen, Qualititsstandards zu internen und externen
Anforderungen sowie der internen Leitlinien und Policies sicher.
Dazu unterstiitzt das Committee bei der Identifizierung, Reduzie-
rung und Vermeidung von Fehlern und operationellen Risiken.

— Zur Reduzierung der Risiken im Bereich Kreditkarten wurden
verschiedene GegenmaBnahmen umgesetzt. Hierzu gehoren die
Einflihrung von ,3-D Secure" zur Verbesserung der Sicherheit von
Online-Kreditkartentransaktionen und die Ausstattung der Kredit-
karten mit Chips.

— Auf Grund der Verscharfung des Wertpapierhandelsgesetzes
(WpHG) durch den Gesetzgeber haben wir in der Anlageberatung
per Januar 2010 Beratungsprotokolle eingeflihrt, um damit einen
noch besseren Schutz sowie mehr Versténdlichkeit und Transpa-
renz flir den Anleger zu gewéhrleisten. Im weiteren Verlauf des
Jahres wurden zusétzliche Aktivitdten unternommen um sicher-
zustellen, dass die gesetzlichen Anforderungen an Beratungs-
protokolle gesamthaft erfillt werden.

Ausblick

In 2011 werden wir bei der generellen Weiterentwicklung unseres
Managements operationeller Risiken auch verstérktes Augenmerk
auf die Analyse und Berlicksichtigung aktueller Entwicklungen der
aufsichtsrechtlichen Anforderungen auf nationaler und internationaler
Ebene legen. Auf Grund gestiegener regulatorischer Anforderungen
und erhohter Reportingpflichten wird es erforderlich sein, die Perso-
nalausstattung in den betroffenen Bereichen zu tberprifen.

Rechtliche Risiken

Verfahren Medienfonds

Von einer Vielzahl von Anlegern, die in den Medienfonds VIP 4 GmbH
& Co. KG investiert haben, wurden Beschwerden sowie Klagen gegen
die UniCredit Bank AG erhoben. Wirtschaftlicher Hintergrund ist in
erster Linie, dass der urspriinglich durch die Beteiligung unter ande-
rem erzielte Steuerstundungseffekt nach derzeitiger Haltung der
Finanzverwaltung nicht mehr gewahrleistet ist. Die UniCredit Bank AG
hat den Fonds nicht vertrieben, aber an alle Anleger Anteilsfinanzie-
rungsdarlehen in Hohe eines Teils der Beteiligungssumme ausge-
reicht; auBerdem hat die UniCredit Bank AG zur Absicherung des
Fonds verschiedene Zahlungsverpflichtungen von Filmvertriebsunter-
nehmen gegentber dem Fonds im Wege einer Schuldilbernahme
bernommen.

Gegen die UniCredit Bank AG waren zum Ende des Jahres 2010
Klagen mit einem Gesamtstreitwert im unteren dreistelligen
Millionenbereich anhangig.

Die Beschwerden und Klagen gegen die Bank werden zum einen auf
eine angebliche schuldhafte Verletzung vorvertraglicher Aufklarungs-
pflichten gestltzt, da die Bank Kenntnis (ber die steuerlich angeblich
besonders risikobehaftete Ausgestaltung und Abwicklung des Fonds
gehabt habe. Zum anderen stiitzen sich die Klagen auf angebliche
Prospektfehler, flir welche neben dem Initiator und weiteren Personen
die Bank verantwortlich sei. Es liegen einige wenige erst- und zweit-
instanzliche Urteile vor. In einigen Féllen wurde wegen einer angebli-
chen Verletzung von Aufkldrungspflichten zu Lasten der Bank ent-
schieden. In anderen Féllen wurden Klagen abgewiesen. Noch keines
der Sachurteile ist bisher rechtskraftig. Vor dem OLG Miinchen wurde
ein Musterverfahren nach dem Kapitalanleger-Musterverfahrensge-
setz (KapMuG) eingeleitet, das unter anderem die Fragen der Pros-
pektverantwortlichkeit auch der UniCredit Bank AG im Hinblick auf von
ihr zur Verfligung gestellte Bankdienstleistungen kldren soll.
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Einige Anleger begriinden ihre Anspriiche auch mit formalen Fehlern
im Zusammenhang mit der Gewahrung der Anteilsfinanzierungs-
darlehen mit dem Ziel, ihr gesamtes Investment gegentiber der Bank
zuriickabzuwickeln.

Die Rechtslage in den verschiedenen Verfahren und der Ausgang der
Klageverfahren ist aus heutiger Sicht offen. Die Bank hat fiir diese
Verfahren angemessene Riickstellungen gebildet. Mit dem Ziel, die
erhobenen Klagen einvernehmlich zu beenden und die komplexen
Verfahren angemessen zu erledigen, hat die UniCredit Bank AG — zu-
sammen mit einem anderen in den Komplex involvierten inlandischen
Kreditinstitut, welches den tiberwiegenden Teil der Fondsbeteiligung
vertrieben hat — den Investoren ein Vergleichsangebot unterbreitet.

Immobilienfinanzierungen/Finanzierung

des Erwerbs von Immobilienfonds

Fir die UniCredit Bank AG hat es keine negativen rechtlichen Aus-
wirkungen, soweit Kunden ihre zum Zwecke des Erwerbs einer Im-
mobilie abgeschlossenen Darlehensvertrdge nach dem Haustlrwider-
rufsgesetz widerrufen. Nach den gesetzlichen Regeln und der dazu
entwickelten Rechtsprechung des Bundesgerichtshofs (BGH) muss
der Kunde, der die Voraussetzungen eines Widerrufsrechts zu bewei-
sen hat, auch nach einem Widerruf die Darlehensvaluta einschlieBlich
einer marktublichen Verzinsung an die Bank zuriickzahlen.

Die Ubernahme des Anlagerisikos auf Grund nicht erfolgter Aufkla-
rung Uber ein Widerrufsrecht durch die Bank setzt nach gefestigter
Rechtsprechung voraus, dass der Kunde beweisen kann, dass er

bei Kenntnis des Widerrufsrechts das Investment nicht getatigt hatte;
dartber hinaus hat der BGH entschieden, dass die Bank nur bei
schuldhaftem Handeln das Anlagerisiko zu Gibernehmen hat. Auf

der Basis der bisherigen Rechtsprechung erwartet die Bank hieraus
keine negativen Auswirkungen.

Die Bank behalt auch dann ihren Riickzahlungsanspruch, wenn der
Darlehensnehmer einem Dritten eine unwirksame Vollmacht erteilt
hat, die Bank aber bei Abschluss des Darlehensvertrages auf den
Bestand der Vollmacht vertrauen konnte. Nach den bisherigen Erfah-
rungen geht die Bank davon aus, dass aus solchen Féllen rechtliche
Risiken nicht entstehen dirften.

Die neuere Rechtsprechung des BGH bestétigt auch die bislang schon
engen Voraussetzungen einer méglichen Aufklarungs- und Beratungs-
pflicht der Bank. Nur in Féllen eines institutionalisierten Zusammen-
wirkens zwischen der den Immobilienerwerb finanzierenden Bank und
dem Verkéufer der Immobilie gewahrt der BGH Anlegern eine erleich-
terte Beweisfiihrung hinsichtlich einer Aufklarungspflichtverletzung.
Nach jiingeren Urteilen kann eine Haftung der Bank auBerdem in den
Fallen nicht ganzlich ausgeschlossen werden, in denen die Bank ihren
Kunden im Hinblick auf den Erwerb der Immobilie beraten hat und von
dem Verkaufer eine Provision flir den Verkauf der Immobilie erhalten
hat. Negative Auswirkungen auf die UniCredit Bank AG sind nach den
bisherigen Erfahrungen allerdings auch insoweit nicht zu erwarten.

Finanziert die Bank dem Kreditnehmer den Erwerb von Anteilen an
Immobilienfonds und handelt es sich um einen Kredit, der nicht
grundschuldgesichert ist, kann der Kreditnehmer — wenn es sich um
ein verbundenes Geschéft handelt — dem Riickzahlungsanspruch des
finanzierenden Instituts Einwendungen entgegenhalten, die ihm auf
Grund Falschberatung gegen den Verkdufer oder Vermittler der
Fondsanteile zustehen. Daher hat die Bank dann keinen Darlehens-
riickzahlungsanspruch gegen den Kunden, wenn die Bank sich der
Vertriebsorganisation des Vermittlers der Fondsanteile bedient hat,
das Darlehen unmittelbar an die Fondsgesellschaft ausbezahlt wurde
und der Anleger bei Erwerb seiner Beteiligung getduscht wurde oder
wenn dem Darlehensnehmer ein Widerrufsrecht zusteht. Das Vorlie-
gen dieser Voraussetzungen hatte der Kreditnehmer im Einzelfall zu
beweisen. Aus heutiger Sicht geht die Bank davon aus, dass derarti-
ge Umstande allenfalls in Ausnahmeféllen gegeben sein konnen.

Klageverfahren im Zusammenhang mit der Finanzkrise

Auf Grund der dramatischen Entwicklung der weltweiten Finanzmérkte
in den zurlickliegenden Monaten ist die Anzahl der Beschwerden von
Kunden, die in von der Krise negative betroffene Wertpapiere investiert
oder die mit der UniCredit Bank AG Derivategeschéfte abgeschlossen
haben, iberdurchschnittlich angestiegen. Klagen im Zusammenhang
mit entsprechenden Verlusten bei Wertpapier- bzw. Derivategeschéf-
ten, die auf angeblich nicht anlegergerechte Aufklarung oder nicht
anlagegerechte Beratung gestiitzt werden, sind von Kunden bisher nur
in wenigen Féllen anhdngig gemacht worden.
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Neben einer Vielzahl von weiteren Beklagten wurden auch gegen
unsere amerikanische Broker-Tochter, UniCredit Capital Markets,
Inc., in den USA drei Class-Actions erhoben. Hintergrund ist, dass
Lehman Brothers Holding sowie Merrill Lynch Wertpapiere emittiert
haben. UniCredit Capital Markets war zwar bei einem Teil der
streitgegensténdlichen Papiere Mitglied des jeweiligen Underwriting-
Konsortiums, hat aber weder die in den Klagen genannten Wert-
papiere erhalten noch diese Wertpapiere verkauft. Gestiitzt auf die
Einschétzung unserer externen Anwalte hat die Bank darauf ver-
zichtet, insoweit Riickstellungen zu bilden.

Anfang Januar 2011 wurde die Niederlassung der HVB in Mailand
zuammen mit mehr als zehn anderen Banken von der Region Latium
verklagt wegen angeblicher Schaden, die die Region Latium im
Zusammenhang mit einer Reihe von Derivategeschaften erlitten
haben soll. Die Summe, die von allen Banken haftend als Gesamt-
schuldner eingeklagt wird, belduft sich auf 82,9 Millionen €. Die
Rechtsvorgangerin der Niederlassung Mailand der HVB war nicht
Partei von Derivategeschéften mit der Region Latium. Die HVB wurde
— ohne dass von ihr ein bestimmter Betrag geltend gemacht wird —
verklagt wegen behaupteter vertraglicher Haftung im Zusammenhang
mit einer Beratung, die die HVB angeblich fiir die Region Latium im
Zusammenhang mit ihren UmschuldungsmaBnahmen erbracht haben
soll, nicht aber wegen der behaupteten Derivategeschéfte. HVB wird
zusammen mit UniCredit, die ebenfalls zu den beklagten Banken
gehort, den Fall sorgféltig priifen. Zum gegenwartigen Zeitpunkt ist
es nicht mdglich, den Ausgang des Verfahrens verlédsslich zu beur-
teilen. Daher wurden auch keine Riickstellungen im Hinblick auf das
genannte Verfahren gebildet.

Klageverfahren im Zusammenhang mit Primeo-Notes
UniCredit Bank AG hat verschiedene Tranchen von Zertifikaten aus-
gegeben, deren potenzieller Ertrag sich errechnen sollte nach einem
entsprechenden hypothetischen synthetischen Investment in den
Primeo-Fund. Der Nominalbetrag der von UniCredit Bank AG ausge-
gebenen Zertifikate belduft sich auf rund 27 Mio €. In Deutschland
wurden im Zusammenhang mit den Primeo-Notes gerichtliche Ver-
fahren anhéngig gemacht, die sich auch gegen UniCredit Bank AG als
Beklagte richten. Der Ausgang der Verfahren ist aus heutiger Sicht
offen.

Spruchverfahren Barabfindung Vereins- und Westbank AG
Die auBerordentliche Hauptversammlung der Vereins- und Westbank
AG vom 24. Juni 2004 hatte die Ubertragung der Aktien der Minder-
heitsaktiondre der Vereins- und Westbank AG auf die UniCredit Bank
AG beschlossen; nach Erledigung der hiergegen gerichteten Anfech-
tungsklagen hatte die UniCredit Bank AG den Minderheitsaktiondren
der Vereins- und Westbank AG eine — erhohte — Barabfindung von
26,65 € je Stiickaktie (die ,26,65-Abfindung”) bezahlt. Ungeachtet
dessen haben zahlreiche Minderheitsaktionére von ihrer Moglichkeit
Gebrauch gemacht, die 26,65-Abfindung in einem Spruchverfahren
gemaB § 1 Nr. 3 SpruchG tberpriifen zu lassen. Das LG Hamburg hat
auf Grund eigener Schatzungen die Barabfindung mit Entscheidung
vom 2. Mérz 2006 auf 37,20 € je Stlickaktie angehoben; gegen diese
Entscheidung hat die Bank Rechtsmittel eingelegt. UniCredit Bank AG
geht davon aus, dass allenfalls eine wesentlich geringere Zuzahlung
tber die 26,65-Abfindung hinaus an die ausgeschlossenen Aktionére
der Vereins- und Westbank AG erfolgen muss.

Verfahren von Aktionéren der UniCredit Bank AG

Ehemalige Aktiondre der UniCredit Bank AG haben gegen Beschllisse
der Hauptversammlung der Bank vom 12. Mai 2005 Anfechtungs-
klage erhoben. Soweit die Klage gegen die Wahl von Aufsichtsratsmit-
gliedern und des Abschlussprifers gerichtet ist, hat das LG Minchen |
die Anfechtungsklage abgewiesen; das Urteil ist noch nicht rechts-
kréftig.

Verfahren im Zusammenhang mit

der Reorganisation der Bank

Gegen die Beschliisse der auBerordentlichen Hauptversammlung der
UniCredit Bank AG vom 25. Oktober 2006, mit welchen dem Verkauf
und der Ubertragung der von der Bank gehaltenen Anteile an der
Bank Austria Creditanstalt AG (BA-CA) und der HVB Bank Ukraine

an die UniCredit S.p.A. bzw. der Anteile an der Closed Joint Stock
Company International Moscow Bank (IMB) (seit Dezember 2007
umfirmiert in ZAO UniCredit Bank, Moskau; im Folgenden weiterhin
als IMB bezeichnet) und der AS UniCredit Bank, Riga (vormals: HVB
Bank Latvia AS, Riga) an die Bank Austria Creditanstalt AG sowie der
Niederlassungen in Vilnius und Tallinn an die AS UniCredit Bank, Riga
zugestimmt wurde, haben zahlreiche ehemalige Aktiondre Anfech-
tungs- und Nichtigkeitsklagen erhoben. Die ehemaligen Aktionére
begriinden ihre Klage mit formalen Fehlern im Zusammenhang mit
Einladung und Abhaltung der Hauptversammiung vom 25. Okto-

ber 2006 sowie mit einem angeblich zu niedrigen Kaufpreis fiir die
verkauften Einheiten.
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Mit Urteil vom 31. Januar 2008 hat das LG Munchen | die in der
Hauptversammlung vom 25. Oktober 2006 gefassten Beschliisse
allein aus formalen Griinden fiir unwirksam erklart, da nach Auffas-
sung des Gerichts das zwischen der Bank und UniCredit S.p.A. am
12. Juni 2005 abgeschlossene Business-Combination-Agreement
(BCA) in der Einladung zu der genannten Hauptversammlung ins-
besondere hinsichtlich der darin enthaltenen Schiedsgerichts- sowie
Rechtswahlklauseln nicht ausreichend dargestellt, auBerdem Fragen
von Aktiondren in der genannten Hauptversammlung nach der
hypothetischen Auswirkung von einzelnen alternativen Bewertungs-
parametern nicht ausreichend beantwortet worden seien. Zur Frage
des behaupteten zu niedrigen Kaufpreises flr die verduBerten Einhei-
ten hat das LG Minchen | keine Entscheidung getroffen. Gleichzeitig
hat das LG Miinchen | auf Antrag von ehemaligen Aktiondren fest-
gestellt, dass das BCA zu seiner Wirksamkeit der Hauptversammlung
der Gesellschaft hétte vorgelegt werden miissen, weil insoweit ein
versteckter Beherrschungsvertrag gegeben sei.

Da die vom Gericht als wesentlich angesehenen Klauseln des BCA
flir die der Hauptversammlung vom 25. Oktober 2006 vorgelegten
Vertrdge, die insoweit ohnehin eigene Regelungen enthalten, nicht
wesentlich waren, und da die Beantwortung der Frage nach einzelnen
alternativen Bewertungsparametern — soweit deren Beantwortung
tberhaupt in der Hauptversammlung moglich und ohne Berticksichti-
gung anderer gegenldufiger Effekte sachgerecht gewesen wére — an
den zur Beschlussfassung gestellten vertraglichen Regelungen nichts
gedndert hatte, iberzeugt das Urteil aus Sicht der UniCredit Bank AG
nicht. Die Bank hat daher gegen dieses Urteil Berufung eingelegt.

In der Hauptversammlung vom 29. und 30. Juli 2008 wurden die
Beschliisse der auBerordentlichen Hauptversammlung der UniCredit
Bank AG vom 25. Oktober 2006 vorsorglich bestétigt. Gegen die
Bestétigungsbeschliisse wurden ebenfalls zahlreiche Anfechtungs-
klagen erhoben, die teilweise auf formale Mangel gestiitzt werden,
iiberwiegend aber auf einen angeblich zu niedrigen Kaufpreis fir

die verduBerten Beteiligungen bzw. Niederlassungen. In einer auBer-
ordentlichen Hauptversammlung der UniCredit Bank AG vom 5. Feb-
ruar 2009 wurden die Beschliisse bzw. Bestétigungsbeschliisse
vorsorglich nochmals besttigt.

Das OLG Miinchen hat mit Beschluss vom 29. Oktober 2008 das
Verfahren betreffend die Anfechtungsklagen gegen die Beschliisse
der auBerordentlichen Hauptversammiung der UniCredit Bank AG
vom 25. Oktober 2006 ausgesetzt, bis tiber die Anfechtungsklagen
gegen die Bestétigungsbeschliisse in der Hauptversammlung der
UniCredit Bank AG vom 29. und 30. Juli 2008 rechtskréftig ent-
schieden ist.

Das Landgericht Miinchen | hat mit Urteil vom 10. Dezember 2009
die Klagen gegen die Beschliisse der Hauptversammiung vom

29. und 30. Juli 2008, einschlieBlich der Klagen gegen die in dieser
Versammlung gefassten Bestatigungsbeschliisse, abgewiesen. Die
gegen diese Entscheidung von einigen Kldgern eingelegte Berufung
wurde vom OLG Minchen am 22. Dezember 2010 zurlickgewiesen.
Ein rechtskréftiges Urteil liegt noch nicht vor.

Besonderer Vertreter

Die ordentliche Hauptversammlung der UniCredit Bank AG vom
26./27. Juni 2007 hat die Geltendmachung angeblicher Ersatzan-
spriiche gegen UniCredit S.p.A. und deren gesetzliche Vertreter sowie
gegen die Organe unserer Gesellschaft wegen behaupteter Vermo-
gensschédden der Bank durch die VerduBerung der BA-CA-Aktien
sowie durch das von der Bank mit UniCredit S.p.A. abgeschlossene
BCA beschlossen und Herrn Rechtsanwalt Dr. Thomas Heidel, Bonn,
zum besonderen Vertreter bestellt. Gegen diesen Beschluss hat unser
jetziger Alleinaktionér, UniCredit S.p.A., Anfechtungsklage erhoben.
Mit Urteil vom 27. August 2008 hat das OLG Miinchen entschieden,
dass der in der Hauptversammlung vom 26./27. Juni 2007 der
UniCredit Bank AG gefasste Beschluss Uber die Geltendmachung

von Ersatzanspriichen wegen angeblicher Vermdgensschaden sowie
die Bestellung des besonderen Vertreters insoweit unwirksam ist,

als es um die Geltendmachung von behaupteten Ersatzanspriichen
aus dem Abschluss des BCA geht (lit. d von TOP 10 der Hauptver-
sammlung 2007). Der besondere Vertreter sowie weitere ehemalige
auBenstehende Aktiondre unserer Bank haben gegen diese Entschei-
dung ebenso Nichtzulassungsbeschwerde zum Bundesgerichtshof
eingelegt, wie unsere — seit dem 15. September 2008 alleinige —
Hauptaktiondrin UniCredit; das Verfahren ist noch nicht rechtskréftig
abgeschlossen.
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Mit Beschluss der auBerordentlichen Hauptversammilung der UniCredit
Bank AG vom 10. November 2008 wurde der Beschluss vom

26./27. Juni 2007, wonach zur Geltendmachung der behaupteten
Ersatzanspriiche aus der VerduBerung der Bank Austria sowie aus
dem Abschluss des BCA ein besonderer Vertreter bestellt wurde

(TOP 10 der Hauptversammlung 2007), aufgehoben und der besonde-
re Vertreter abberufen. Das OLG Minchen hat mit Urteil vom 3. Mérz
2010 die gegen den Aufhebungs- und Abberufungsbeschluss gerich-
teten Klagen abgewiesen. Der besondere Vertreter hat Rechtsmittel
gegen dieses Urteil eingelegt und Nichtzulassungsbeschwerde beim
Bundesgerichtshof eingelegt. Ein rechtskréftiges Urteil ist noch nicht
ergangen.

Der besondere Vertreter hatte UniCredit S.p.A. bereits mit Schreiben
vom 27./28. Dezember 2007 zur Riickiibertragung der verduBerten
BA-CA-Aktien aufgefordert und nach Ablehnung der Forderung am
20. Februar 2008 gegen UniCredit S.p.A. und Herrn Alessandro
Profumo sowie die Herren Dr. Wolfgang SpriBler und Rolf Friedhofen
haftend als Gesamtschuldner unter Bezugnahme auf die unten ge-
nannten ,Hedgefondsklagen® Klage erhoben und Riickiibertragung
der BA-CA-Aktien sowie — hilfsweise — Schadensersatz in Hohe von
mindestens 13,9 Mrd € sowie auBerdem Ausgleich jeglichen Scha-
dens geltend gemacht, den UniCredit Bank AG durch den Verkauf und
die Ubertragung der Aktien erlitten habe (,Heidel-Klage®). Mit Schrift-
satz vom 10. Juli 2008 hat der besondere Vertreter seine Klage er-
weitert und angebliche weitere Schadensersatzanspriiche in Hohe von
mindestens 2,92 Mrd € gegen die vorgenannten Beklagten geltend
gemacht; der besondere Vertreter behauptet, dass die UniCredit Bank
AG im Zusammenhang mit der Einbringung des Investment Banking
Geschafts der UBM wenigstens in Hohe dieses Betrages geschédigt
worden sein soll. Nach Uberzeugung der Beklagten bestehen die
behaupteten Anspriiche nicht. Mit Beschluss vom 2. Juni 2009 wurde
das Verfahren ausgesetzt, bis iber den Geltendmachungs- und
Bestellungsbeschluss vom 26./27. Juni 2007 bzw. den Aufhebungs-
und Abberufungsbeschluss vom 10. November 2008 rechtskréftig
entschieden wurde.

Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr 2006

Insgesamt acht Gesellschaften mit Sitz in den Vereinigten Staaten, auf
den Virgin Islands, den Cayman Islands, in British West-Indies und auf
den Bermudas, die vortragen, ehemalige Aktionére unserer Bank zu
sein, haben gegen UniCredit S.p.A., Herrn Alessandro Profumo sowie
Herrn Dr. Wolfgang SpriBler Klage erhoben (i) auf Zahlung von Scha-
densersatz in Hohe von insgesamt 17,35 Mrd € an die UniCredit Bank
AG sowie (ii) Zahlung einer Garantiedividende von UniCredit an die
ehemaligen auBenstehenden Aktiondre beginnend mit dem 19. No-
vember 2005 (,Hedgefondsklagen*); die Kldger begriinden ihre Klage
damit, dass die VerduBerung der von unserer Bank gehaltenen Bank-
Austria-Aktien an UniCredit S.p.A. bzw. die VerduBerung und Uber-
tragung weiterer Gesellschaften (insbesondere CEE-Einheiten sowie
Asset-Management-Gesellschaften) an mit UniCredit verbundene
Unternehmen jeweils deutlich unter Wert erfolgt sei. Ein ehemaliger
auBenstehender Aktiondr (Verbraucherzentrale fiir Kapitalanleger
e.V.; VzfK) hat mit ahnlicher Begriindung Klage auf Zahlung von
vermeintlichem Schadensersatz an die UniCredit Bank AG i. H. v.
173,5 Mio € gegen UniCredit S.p.A., Herrn Alessandro Profumo
sowie Herrn Dr. Wolfgang SpriBler erhoben. Beide Verfahren wurden
mit Beschluss des LG Miinchen | vom 29. Juli 2009 verbunden.

Vor dem Hintergrund der fir die jeweiligen Transaktionen eingeholten
externen unabhéngigen Gutachten und der Tatsache, dass alle
Transaktionen at-arms-length erfolgten, bestehen die behaupteten
Schadensersatzanspriiche nach Uberzeugung der Beklagten nicht.
Die Kl&ger der Hedgefondsklagen sowie ein weiterer ehemaliger
Aktiondr haben mit denselben Argumenten auBerdem gegen unsere
Bank Klage erhoben mit dem Antrag festzustellen, dass der Jahres-
abschluss unserer Bank fur das Geschéftsjahr 2006 nichtig sei, weil
die vorgenannten Anspriiche in dem Abschluss nicht aktiviert worden
seien. Dieses Verfahren wurde bis zum rechtskréftigen Abschluss
der Hedgefondsklagen ausgesetzt.
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5 Geschiftsrisiko

Risikomanagement

Als Geschéftsrisiko definieren wir unerwartete negative Veranderun-
gen des Geschaftsvolumens und/oder der Margen, die nicht auf
andere Risikoarten zurlickzuflihren sind. Die Folge sind nachhaltige
Ergebnisriickgdnge mit entsprechender Auswirkung auf den Markt-
wert des Unternehmens. Geschéftsrisiken kdnnen vor allem aus
deutlich verschlechterten Marktbedingungen, Verdnderungen der
Wettbewerbsposition oder des Kundenverhaltens, aber auch aus
gednderten Kostenstrukturen resultieren.

Die Geschéftsrisikostrategie orientiert sich an der mittelfristigen
Geschaftsausrichtung und wird in der Planung reflektiert. Das operati-
ve Management des Geschéftsrisikos liegt als Teil des allgemeinen
Ertrags- und Kostenmanagements in der Verantwortung der einzelnen
Geschéftseinheiten.

Messmethodik

Die Messung des Economic Capitals fiir Geschéftsrisiko erfolgt auf
Basis eines Value-at-Risk-Ansatzes. Zu diesem Zweck werden auf
Divisionsebene Erlds- und Kostenvolatilitten herangezogen und
unter Berticksichtigung von Korrelationen ein Value-at-Risk ermittelt,
welcher die mit dem Geschaftsrisiko einhergehenden maglichen
Schwankungen reprasentiert.

Als methodische Weiterentwicklung haben wir in 2010 bei der
Ermittlung des Geschéftsrisikos die Definition der Ertrége prézisiert
und dabei den handelsinduzierten Zinsiiberschuss nicht mehr im
Geschaftsrisiko einbezogen, da bereits im Marktpreisrisiko beriick-
sichtigt. Daneben wurde auf eine Barwert orientierte Betrachtung
umgestellt.

Risikoiiberwachung

Das Economic Capital flir Geschaftsrisiko wird vom Bereich Strategic
Risk Management and Control ermittelt, analysiert und an die Divisio-
nen, den Chief Risk Officer sowie den Priifungsausschuss des Auf-
sichtsrats berichtet. Im Hinblick auf die Risikostrategie erfolgt zusétz-
lich im quartalsweisen Risikoreporting ein Abgleich der Ist- mit den
Planwerten.

Im Rahmen des monatlichen Vorstandsreportings der Bereiche
Controlling und Accounting wird die unterjahrige Ertrags- und
Kostenentwicklung der Geschéaftseinheiten als Stellhebel des
Geschéftsrisikos durch Soll-Ist-Vergleiche ermittelt.

Die Konzentration von Ertrégen bei einzelnen Kunden, in Divisionen,
Produkten oder Regionen stellt ein wesentliches, geschéftsstrategi-
sches Risiko flr die Bank dar. Risiken aus Ertragskonzentrationen
werden unter anderem regelmaBig vom Controlling tiberwacht, da
deren Vermeidung ein wichtiger Indikator fiir die nachhaltige Diversi-
fikation und damit die Tragféhigkeit des Geschéaftsmodells in Krisen-
situationen ist. In den schwierigen Rahmenbedingungen der letzten
Jahre hat sich insbesondere die breite Diversifizierung der HVB als
Universalbank bewéhrt.

Quantifizierung und Konkretisierung

Der Value-at-Risk ohne Beriicksichtigung von Diversifikationseffekten
zwischen den Risikoarten, hat sich im Jahresverlauf unter Bertick-
sichtigung der Parameteraktualisierung und methodischen Weiter-
entwicklung um —0,1 Mrd € auf 0,5 Mrd € (vergleichbarer Vorjahres-
wert 0,6 Mrd €) verringert. Das ermittelte Economic Capital flr das
Geschaftsrisiko der HVB belduft sich zum Jahresultimo 2010 auf rund
0,3 Mrd € (vergleichbarer Vorjahreswert 0,4 Mrd €). Diese Werte
beinhalten auch die Effekte der methodischen Anpassungen.

Wie in den vergangenen Jahren setzen wir Projekte und MaBnahmen
zu Prozessverbesserungen und Kosteneinsparungen fort. Im Berichts-
jahr wurde das Effizienzsteigerungsprogramm Delivery-on-Restructu-
ring, das im Zeitraum 2008 bis 2010 den Abbau von 2500 Stellen
vorsah, erfolgreich zu Ende gefiihrt.

6 Risiko aus bankeigenem Immobilienbesitz
Risikomanagement

Unter dieser Risikoart erfassen wir potenzielle Verluste, die aus
Marktwertschwankungen unseres Immobilienbestands resultieren.
Immobiliensicherheiten werden beim Adressrisiko beriicksichtigt.

Grundsétzlich wurde der bankeigene Immobilienbesitz der HVB auf
unsere Tochter HVB Gesellschaft fiir Gebdude mbH & Co KG (iber-
tragen. Im Zuge der Integration der Vereins- und Westbank AG in
2004 ist indes deren Immobilienbestand auf die HVB (ibergegangen.

Am 1. April 2010 wurden Immobilieneinheiten und immobiliennahe
Dienstleistungen in unserer Tochtergesellschaft HVB Immobilien AG
gebiindelt.
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Die Tatigkeit der HVB Immobilien AG umfasst sowohl das Manage-
ment der strategischen Immobilien als auch des nicht strategischen
(nicht bankgenutzten) Portfolios und ist in folgende Einheiten ge-
gliedert:

— Corporate Real Estate Asset Management

— Corporate Facility & Infrastructure Management

— Facility Management International

— Corporate Affairs

— Land Development/Construction Management

— Property Sales Management

— Asset Management nicht strategisch

— Portfoliomanagement/Vertrieb

Messmethodik

Die Messung unseres Immobilienrisikos erfolgt auf Basis eines
Value-at-Risk-Ansatzes, flir den die Marktwerte der Immobilien und
historische Volatilitdten herangezogen werden. Die Volatilititen
werden hierbei aus geeigneten Immobilienindizes flir Bliromietent-
wicklungen bestimmt. Dariiber hinaus werden Risiko mindernde
Korrelationen zwischen einzelnen regionalen Immobilienmérkten
erfasst. Das spezifische Risiko wird bis zur abschlieBenden Modell-
entwicklung tber einen Cushion add-on bei der Beurteilung der
Risikotragfahigkeit beriicksichtigt.

Risikoiiberwachung

Das Economic Capital fiir Immobilienrisiko wird vom Bereich Strategic
Risk Management and Control ermittelt, analysiert und an die Divi-
sionen, den Chief Risk Officer sowie den Priifungsausschuss des
Aufsichtsrats berichtet. Im Hinblick auf die Risikostrategie erfolgt zu-
sétzlich im quartalsweisen Risikoreporting ein Abgleich der Ist- mit
den Planwerten.

Im Rahmen des Risiko- und MaBnahmencontrollings finden seit 2009
regelmaBige Reviews sowonhl fir Risiken als auch fiir MaBnahmen
statt. Dies stellt eine Verbesserung der Datenqualitdt dar und filhrt
zudem zu einem hoheren Risikobewusstsein.

Quantifizierung und Konkretisierung

Das Economic Capital fiir das Immobilienrisiko der HVB belduft
sich zum Jahresende 2010 gegeniber dem Vorjahr unverdndert
auf 0,02 Mrd €. Der Cushion add-on fiir die Berticksichtigung des
spezifischen Risikos bei der Risikotragféhigkeit betragt am
Jahresultimo 2010 0,06 Mrd € (Vorjahr 0,07 Mrd €).

7 Risiko aus Anteils- und Beteiligungsbesitz
Risikomanagement

Unter dieser Risikoart erfassen wir potenzielle Verluste, die aus
Marktwertschwankungen unseres borsennotierten und nicht borsen-
notierten Anteils- und Beteiligungsbesitzes und entsprechender
Fondsanteile (ohne operative Tochtergesellschaften der HVB Group)
resultieren. Die Steuerung des Gesamtportfolios erfolgt durch den
Vorstand. Fiir die Erstellung der beteiligungsbezogenen Geschéfts-
und damit auch der beteiligungsbezogenen Risikostrategien sind in
der HVB die Divisionen bzw. Competence Lines zustindig. Gesell-
schaften und Beteiligungen sind als Instrument zur divisionalen
Strategieerflillung zu sehen.

Messmethodik

Die Risikomessung unserer Beteiligungen nach dem Value-at-Risk-
Ansatz basiert auf deren Marktwerten und auf Volatilitdten, die im
Falle bérsennotierter Beteiligungen aus den jeweiligen Kursschwan-
kungen der Aktie ermittelt werden. Im Falle nicht borsennotierter
Beteiligungen werden die Buchwerte als Marktwertschatzer heran-
gezogen sowie die Volatilititen anhand branchenspezifischer Indizes
gewonnen. Das spezifische Risiko wird bis zur abschlieBenden
Modellentwicklung iber einen Cushion add-on bei der Beurteilung
der Risikotragfahigkeit beriicksichtigt.

Risikoiiberwachung

Der Bereich Strategic Risk Management and Control ermittelt und
analysiert das Economic Capital fir Anteils- und Beteiligungsbesitz
und berichtet es an die Divisionen, den Chief Risk Officer sowie den
Priifungsausschuss des Aufsichtsrats. Im Hinblick auf die Risiko-
strategie erfolgt zusétzlich im quartalsweisen Risikoreporting ein
Abgleich der Ist- mit den Planwerten.

Die Aufgabe des Beteiligungscontrollings liegt im Bereich Anteils-
besitz, der dem Chief Financial Officer zugeordnet ist. Dieser Bereich
tberprift auf Basis von Priifungsberichten, Geschéftsberichten

und unterjéhrigen Berichterstattungsinstrumenten regelmasig die
Werthaltigkeit unserer Beteiligungen. Wesentliche negative Wert-
anderungen werden so friinzeitig erkannt, analysiert und an den
Chief Financial Officer berichtet und bei Bedarf in Form von Wert-
berichtigungen angemessen beriicksichtigt.
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Sémtliche Beteiligungen sind entweder als strategisch qualifiziert
einer Division bzw. Competence Line zugeordnet oder gelten als nicht
strategisch und sind damit grundsétzlich durch Verkauf, Verschmel-
zung oder Liquidation abbaubar. Die Anzahl der strategischen Beteili-
gungen blieb in 2010 weitgehend konstant. Wesentliche Anderungen
sind nicht geplant. Es erfolgten nur sehr selektiv weitere Investitionen
in Private Equity Funds mit dem Ziel, aus einem breit diversifizierten
Portfolio risikoaddquate Renditen zu erzielen. Der Investitionsschwer-
punkt liegt auf européischen Buyout-Funds. Der Abbau des nicht
strategischen Portfolios schreitet weiter planmaBig voran.

Quantifizierung und Konkretisierung

Der Value-at-Risk, ohne Beriicksichtigung von Diversifikations-
effekten unter Berticksichtigung der methodischen Weiterentwick-
lung zwischen den Risikoarten, hat sich um —0,3 Mrd € auf

0,7 Mrd € reduziert. Das Economic Capital der HVB betréagt

0,5 Mrd € (vergleichbarer Vorjahreswert 0,7 Mrd €). Der Cushion
add-on fiir die Beriicksichtigung des spezifischen Risikos bei der
Risikotragféhigkeit betragt am Jahresultimo 2010 0,3 Mrd €
(vergleichbarer Vorjahreswert 0,4 Mrd €).

8 Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko ist das gegenwértige oder zukiinftige Risiko
flir Ertrdge oder Kapital, das durch eine ungiinstige Wahrnehmung
des Images der Bank durch Kunden, Kontrahenten, Anteilseigner,

Investoren, Ratingagenturen oder Aufsichtsbehdrden entsteht.

Reputationsrisiko-Strategie

Ziel der Bank ist es, die Erwartungen der verschiedenen Stakeholder-
gruppen zu kennen und diese so weit mdglich zu erfillen. Dabei

sind potenzielle Reputationsrisiken weitestgehend zu vermeiden. Um
diesen Prozess zu erleichtern, wurde durch die UniCredit eine (iber-
greifende Reputational Risk Governance Guideline entwickelt. Diese
Governance Guideline wurde auf die HVB kalibriert und im Vorstand
der HVB verabschiedet. Parallel erfolgt die finale Abstimmung der
Governance Guideline mit der Holding Company und danach die ent-
sprechende Implementierung in der HVB. Bis dahin gelten unverdndert
die allgemeinen Grundsétze zum Reputationsrisiko vom Juli 2009.

Die Steuerung des Reputationsrisikos beruht auf zwei Saulen:

— Vorbeugung: Eintritt von Reputationsrisiken verhindern

— Schadensbegrenzung: So effektiv wie moglich auf Reputations-
schaden reagieren

Reputationsrisiko-Management

Um den Eintritt von Reputationsrisiken zu verhindern bzw. den

Schaden nach Eintritt eines Risikos zu begrenzen, muss effektives

Reputationsrisiko-Management an folgenden Punkten ansetzen:

— Steuerung des Gefahrdungspotenzials,

— Stakeholder-Management/Dialog,

— Periode zur Schadensbegrenzung und Wiederherstellung der
Reputation.

Die Betrachtung und Bewertung des Reputationsrisikos ist Bestand-
teil der allgemeinen Risikostrategie der HVB. Dies erfolgt seit Juli
2009 im so genannten Reputational Risk Council der HVB, vertreten
durch den Risikovorstand und den je nach Sachverhalt zustdndigen
Divisionsvorstand. Antrdge zur Beurteilung von Reputationsrisiken
werden vom Reputational Risk Council wie folgt entschieden:
— Es konnte kein wesentliches Reputationsrisiko ermittelt werden
- Das Geschaft wird daher genehmigt.
— Ein zwar vertretbares, aber wesentliches Reputationsrisiko wurde
ermittelt
- Vorlage beim zustandigen Group Committee der UniCredit Grup-
pe (Group Transactional Credit Committee bzw. Group Market
Risk Committee) zur Einholung einer NBO (Non Binding Opinion).
— Es wurde ein nicht tragbares Reputationsrisiko ermittelt
- Das Geschaft wird daher abgelehnt.

Im Kreditbereich werden neben der allgemeinen Kredit-Policy bereits
aktuell so genannte Sector Policies angewendet. Ziel dieser Policies
ist es, in bestimmten Industriezweigen, wie zum Beispiel der Verteidi-
gungsindustrie (Wehrtechnik) und den Energieversorgern, besonders
sensibel zu agieren. Das bedeutet im Zweifel auch, auf bestimmte
Geschéftsabschliisse zu verzichten. Des Weiteren sind die Internatio-
nal Finance Corporation Performance Standards mit den dazuge-
horigen Environment Health & Safety-Guidelines der Weltbank ver-
bindlich anzuwenden. In der Projektfinanzierung kommen dariiber
hinaus die Regularien der Equator Principles zur Anwendung. Die
Policies sind auch im Asset Management, insbesondere bei der
Fondsauswahl, Basis unseres Handelns.

Die Entwicklung der Policies erfolgt im Dialog mit Nichtregierungs-
organisationen, wie zum Beispiel dem World Wide Fund for Nature
(WWEF). Ziel der Bank ist es, die Interessen von Umwelt- und Men-
schenrechtsorganisationen zusétzlich zu den 6konomischen Interes-
sen der Kunden zu beriicksichtigen.
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Durch die Anwendung dieser Policies versuchen wir die Erwartungen
der Stakeholder zu beriicksichtigen und damit einen mdglichen
Reputationsschaden fiir die Bank auszuschlieBen.

Konkretisierung

Nach MaRisk miissen als wesentliche Risiken eingestufte Risiken
bzw. deren Auswirkungen auf den zukiinftigen Wert der Bank bei

der Berticksichtigung der Risikotragfahigkeit beriicksichtigt werden.
Aktuell existiert keine allgemein anerkannte Messmethodik fiir das
Reputationsrisiko in der Finanzindustrie. Fiir das Reputationsrisiko
sehen wir aus methodischen Uberlegungen eine quantitative Beriick-
sichtigung als nicht geeignet an, da es sich beim Reputationsrisiko
um Entscheidungen/Einschétzungen handelt, die auf Grund ihres
eher einmaligen Charakters nicht mit Kapital korrigiert werden kén-
nen. Deren sekundare Auswirkungen sind aber bereits in anderen
Risikoarten, zum Beispiel Margeneinbruch auf Grund ansteigenden
Wettbewerbs, berticksichtigt worden. Daher wird das Reputations-
risiko primér auf qualitativem Wege erfasst. Zu diesem Zweck erfolgt
eine laufende Beobachtung des nationalen wie internationalen
politischen und wirtschaftlichen Umfelds im Verantwortungsbereich
Corporate Sustainability sowie daraus abgeleitete MaBnahmen zu
unserer strategischen Positionierung.

Seit Juli 2009 werden Falle, die ein potenzielles Reputationsrisiko
darstellen kdnnten, zum Beispiel Graufélle im Sinne von Sektor
Policies, als Einzelfalle vom Vorstand entschieden und von Corporate
Sustainability dokumentiert. Eine EDV-gestitzte Erfassung ist derzeit
nicht vorgesehen. An diesem bewahrten Prozess werden wir auch in
2011 grundsatzlich festhalten, ein separates halbjahrliches Reporting
erfolgt im Zuge des operationellen Risikos an den Vorstand der HVB,
erstmals per Juli 2011,

9 Strategisches Risiko
Die strategischen Risiken der HVB entsprechen denen der HVB
Group, deshalb sind diese aus Konzernsicht dargestellt.

Risikomanagement

Strategisches Risiko entsteht daraus, dass das Management wesent-
liche Entwicklungen und Trends im Bankensektor nicht rechtzeitig
erkennt oder falsch einschatzt. In der Folge kann es daraufhin zu
Grundsatzentscheidungen kommen, die sich hinsichtlich der Errei-
chung der langfristigen Unternehmensziele ex post als unvorteilhaft
erweisen und zudem teilweise schwer reversibel sind.

Ungeachtet der Zugehorigkeit der HVB Group zur UniCredit Group féllt
das Management des strategischen Risikos als Teil der Unterneh-
menssteuerung in den Verantwortungsbereich des Gesamtvorstands,
der mit der Vorgabe der strategischen Ausrichtung der Bank die
Risikopositionierung der HVB Group bestimmit.

Messmethodik

Das strategische Risiko wird primér auf qualitativem Wege erfasst.
Zu diesem Zweck erfolgt eine laufende Beobachtung des nationalen
wie internationalen politischen und wirtschaftlichen Umfelds sowie
die permanente Uberpriifung unserer eigenen strategischen
Positionierung.

Risikoiiberwachung

Der Vorstand Uberprift regelmaBig die festgelegte Strategie der HVB
Group. So besteht bei Bedarf die Mdglichkeit, mit einer Anpassung
des Geschéftsmodells bzw. der Geschaftsprozesse auf gednderte
Rahmenbedingungen zu reagieren. Bei der Ableitung derartiger stra-
tegischer Initiativen findet in regelméBigen Absténden eine enge Ab-
stimmung des Vorstands mit dem Aufsichtsrat und seinen relevanten
Gremien statt.

Konkretisierung

Gesamtwirtschaftliches Risiko bzw. Risiken aus externen
Marktverédnderungen

Basierend auf der im Financial Review dargestellten strategischen
Ausrichtung der HVB Group mit den Hauptgeschéftsfeldern Corporate
& Investment Banking (CIB), Privatkunden — Kleine und mittlere
Unternehmen (PKMU) und Private Banking (PB) mit kundenorientier-
ten Produkten und der Konzentration auf den Kernmarkt Deutschland,
ist insbesondere die gesamtwirtschaftliche Entwicklung in Deutsch-
land sowie auch die Entwicklung und Verdnderung auf den inter-
nationalen Finanz- und Kapitalmérkten von groBer Bedeutung flr die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group.

Das Jahr 2010 war gekennzeichnet von einem deutlichen wirtschaft-
lichen Aufschwung insbesondere in Deutschland und Frankreich. Der
Euroraum in Génze steht durch die Schuldenkrise insbesondere der
beiden Mitgliedslénder Griechenland und Irland vor der Herausforde-
rung, strukturelle Schwachen beheben zu missen. Die von der EZB
mit dem IWF und den Mitgliedsl&ndern eingesteuerten MaBnahmen
zur Bekdmpfung einer Euroschwéche (insbesondere der Rettungs-
schirm) haben jedoch eindrucksvoll auch die Starken des Euroraums
gezeigt.
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Die wirtschaftliche Erholung im Euroraum sollte sich 2011 mit einem
realen BIP-Wachstum von 1,7% fortsetzen, allerdings wird die Diver-
genz zwischen den Landern zunehmen. Deutschland und Frankreich
werden als klare Favoriten gesehen.

Es wird von einigen Marktteilnehmern erwartet, dass sich auch Portu-
gal 2011 unter den Rettungsschirm begeben muss. Insgesamt wird
die konjunkturelle Entwicklung 2011 positiv gesehen, sollten jedoch
beispielsweise neuerliche Turbulenzen auf den Finanzmérkten auftre-
ten, zum Beispiel durch Insolvenzen im Finanzsektor oder durch die
Zahlungsunfahigkeit einzelner Volkswirtschaften, kénnte dies negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HVB
Group haben.

Risiken aus strategischer Ausrichtung

des Geschéiftsmodells der HVB Group

Die HVB Group ist einerseits verantwortlich fiir die regionale Bearbei-
tung des Marktes Deutschland, andererseits stellt sie das Kompe-
tenzzentrum fiir das Markets- und Investment-Banking-Geschéft der
gesamten UniCredit Group dar. Daraus ergibt sich ein ausgewogenes
und solides Geschaftsmodell, das auf mehreren Sdulen ruht. Insbe-
sondere die Resegmentierung von Kunden zwischen den Divisionen
CIB, PB und PKMU hat hier zu einem noch stérkeren Kundenfokus
und groBerer Ausgewogenheit zwischen den Divisionen geftihrt.
Abhéngig von der externen Marktentwicklung kann dennoch nicht
immer ausgeschlossen werden, dass es zu Ungleichgewichten bei
den Ertragsbeitrdgen kommen kénnte.

Die strategische Ausrichtung der Division CIB zielt darauf ab, eine
flihrende und integrierte europdische Corporate & Investment Bank
zu sein. Dabei soll dem Kunden zusétzlicher Wert tiber spezifische
Betreuungsmodelle die am jeweiligen Bediirfnis des Kunden aus-
gerichtet sind, geboten werden. Auch wenn die Investment-Banking-
Aktivitaten auf den Kunden ausgerichtet sind und der Eigenhandel
eingestellt wurde, bleiben die Ertrage naturgemés relativ volatil.
Wahrend in einem normalen Marktumfeld das Investment-Banking-
Geschéft sehr profitabel ist, bestehen in schwierigen Marktsitua-
tionen erhohte Ertragsrisiken.

Risiken aus der Konsolidierung des Bankenmarktes

Die Konsolidierung des deutschen und internationalen Banken-

und Finanzmarktes hélt nunmehr seit vielen Jahren an. Durch die
Ungewissheit der Konsolidierung und Konzentration im deutschen
Bankensektor bleibt es fraglich, wie sich kiinftige Ertragspotenziale
auf Wetthewerber verteilen und zu welchen Kosten Marktanteile
gewonnen werden konnen. Eine damit einhergehende gréBere Markt-
macht der Wettbewerber kénnte die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der HVB Group negativ beeinflussen. Allerdings verfligt die
HVB Group Uber ein gut funktionierendes und in der Krise als bewahrt
anerkanntes Geschéftsmodell, eine hohe Kapitalausstattung und
gentigend liquide Mittel, um zu gegebener Zeit rasch und flexibel
aktiv glinstige Gelegenheiten wahrnehmen zu kdnnen. Dartiber hin-
aus kann die HVB Group das internationale Netzwerk der UniCredit
Group zum Vorteil ihrer Kunden nutzen.

Risiken aus verédnderten Wettbewerbsbedingungen

im deutschen Finanzsektor

Der deutsche Markt fiir Finanzdienstleistungen als Kernmarkt der
HVB Group kann auf Grund der Drei-S&ulen-Struktur und des hohen
Wettbewerbs als schwierig fiir das Privat- und Firmenkundengeschaft
bezeichnet werden. Insbesondere im Privatkundengeschéft existieren
auf dem deutschen Markt trotz einiger Fusionen und Ubernahmen
noch immer Uberkapazititen und Marktteilnehmer, die unterschied-
liche Profitabilitatsanforderungen haben. In Folge herrscht hier ein
intensiver Wettbewerb um Kunden und Marktanteile und die HVB
Group hat sich einem nachhaltigen Konkurrenzkampf zu stellen.
Auch sind durch staatliche Kapitalzuschiisse oder Garantien flr aus-
gewahlte Marktteilnehmer in einigen Marktbereichen gewisse Beein-
flussungen des Wettbewerbsumfelds zu beobachten.

Die ohnehin harten Wettbewerbsbedingungen werden deutlich ver-
scharft durch die dringende Notwendigkeit, verlorenes Kundenvertrau-
en zurlickzugewinnen. Spatestens seit der Finanzkrise ist die eigene
Reputation flir eine Bank wichtiger als jemals zuvor. Vertrauen steht
im Mittelpunkt der kritischen Diskussion um Banken und ist zentraler
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Aspekt des Reputationsthemas. Um die Stakeholder besser zu ver-
stehen und ihre Erwartungen zu begreifen, ist die HVB Group im Rah-
men eines von der UCG gruppenweit aufgesetzten Reputationspro-
jektes in den direkten Dialog mit ihren relevanten Anspruchsgruppen
getreten. Das Reputation-Management-Projekt ermdglicht der Bank
eine fundierte Erfassung des eigenen Ansehens — auch im Vergleich
zu Wettbewerbern — mit dem Ziel, konkrete Handlungsempfehlungen
abzuleiten. Dennoch kann nicht ausgeschlossen werden, dass auf
Grund von sich weiter verscharfenden Wettbewerbsbedingungen im
Finanzsektor negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der HVB Group entstehen kdnnen.

Ungewissheit iiber Makroentwicklungen und Risiken

aus sich verschérfenden regulatorischen Anforderungen
Die makrodknomischen Entwicklungen in der Européischen Union
und inshesondere die Diskussionen um die Entschuldung hoch
defizitarer Ldnder oder L&nder, die bereits den Rettungsschirm der
EU in Anspruch nehmen mussten, sind Teil der tdglichen volkswirt-
schaftlichen Analyse in der HVB Group. Daraus resultierende Risiken,
wie zum Beispiel eventuelle Haircuts auf Staatsanleihen von zum
Beispiel Griechenland, Irland, Portugal oder Spanien, hatten keine
nennenswerten negativen Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der HVB Group.

Die internationale Diskussion (iber das kiinftige regulatorische Umfeld
flr Banken ist vielfaltig und in ihrer komplexen und auch kumulativen
Wirkung derzeit schwer abzuschatzen. Als eine Konsequenz der
Finanzkrise wird sich das regulatorische Umfeld generell verschérfen.
So wurden im Zuge von Basel 3 beispielsweise die zukiinftigen An-
forderungen an die Kernkapitalquote erhoht. Weitere reglementieren-
de Kennziffern sind in Diskussion bzw. stehen vor einer Einflihrung
(Liquidity Coverage Ratio, Leverage Ratio und Net Stable Funding
Ratio). Neben hoheren Kapitalkosten werden in diesem Zusammen-
hang auch die Kosten fiir die Umsetzung regulatorischer Anforderun-
gen und fiir die damit verbundene Weiterentwicklung der IT-Systeme
steigen. Auf Grund unserer hohen Kapitalausstattung sehen wir uns
hinsichtlich verdnderter Eigenkapitalanforderungen gut geristet.

Risiken aus der Einfiihrung neuer Abgaben- und Steuerarten
zur zukiinftigen Stabilisierung des Finanzmarktes bzw. zur
Beteiligung der Banken an den Kosten der Finanzkrise
International werden derzeit mehrere Wege diskutiert, wie man die
Banken an zukiinftigen RettungsmaBnahmen bzw. den Kosten der
Finanzkrise beteiligen konnte. Genannt werden Bankenabgaben zur
Speisung von Stabilisierungs- und Restrukturierungsfonds bzw.
Steuern auf Finanztransaktionen, Steuern auf das Betreiben von
Bankgeschéften (Finanzaktivitaten) sowie Steuern auf variable Ver-
gutungsbestandteile von Bankmitarbeitern mit vergleichsweise
hohen Einkiinften. In einzelnen Landern werden hier bereits konkrete
Gesetzesinitiativen vorangetrieben bzw. wurden abgeschlossen. Es
steht zu erwarten, dass die EU-Mitgliedsstaaten ein weitmdglichst
abgestimmtes Vorgehen vereinbaren werden. Diese EU-MaBnahmen
verfolgen neben der Krisenprévention und Unterstiitzung bei zukiinfti-
gen Bankenschieflagen die Beteiligung der Finanzindustrie an den
Kosten der Krise. Ferner verfolgen sie auch einen lenkungspolitischen
Zweck. Die bereits verabschiedete so genannte Bankenabgabe in
Deutschland und Osterreich wird die HVB Group zusétzlich belasten.
Die Auswirkung der weiteren steuerlichen Vorhaben bleiben abzu-
warten. Im G-20-Kreis hingegen scheint eine Einigung unrealistisch.

Risiken aus einer Verdnderung

der Ratingeinstufung der HVB Group

Die HVB Group verfligt derzeit (iber eine solide Ratingeinstufung
durch die externen Ratingagenturen S&P, Moody’s und Fitch. Sollten
sich Parameter verdndern, die von den Ratinggesellschaften zur
Ratingeinstufung der HVB Group (unter anderem auch das Rating
der UniCredit Gruppe) herangezogen werden, konnte dies eine
Herabstufung (downgrade) zur Folge haben. Diese Verénderung der
Ratingeinstufung konnte einen schwierigeren Zugang zu den Kapital-
mérkten bzw. (ber steigende Refinanzierungsaufwendungen einen
negativen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
HVB Group verursachen.
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Gewinn- und Verlustrechnung der UniCredit Bank AG

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010

Aufwendungen (in Mio €)
2010 2009
1 Zinsaufwendungen 4982 6403
2 Provisionsaufwendungen 782 919
3 Nettoaufwand des Handelsbestands — —
4 Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehélter 1377 1544
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen flir
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 224 720
1601 2264
darunter: flr Altersversorgung
Mio € 24 (530)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 1470 1472
3071 3736
5 Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 102 106
6 Sonstige betriebliche Aufwendungen 634 203

7 Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft 1670 2302

8 Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen

und wie Anlagevermégen behandelte Wertpapiere 110 220
9 Aufwendungen aus Verlustiibernahme 39 223
10 AuBerordentliche Aufwendungen 22 —
11 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 393 322
12 Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 6

ausgewiesen 3 2
13 Jahresiiberschuss 1270 1633
Summe der Aufwendungen 13078 16 069
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Ertrage (in Mio €)

2010 2009
1 Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 6534 8217
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 1549 2213
8083 10430
2 Laufende Ertriage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 507 426
b) Beteiligungen 105 21
¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen 388 340
1000 787
3 Ertrige aus Gewinngemeinschaften,
Gewinnabfiihrungs- oder
Teilgewinnabfiihrungsvertragen 59 18
Provisionsertrige 2128 2014
Nettoertrag des Handelsbestands 206 1209

6 Ertriage aus Zuschreibungen zu Forderungen
und bestimmten Wertpapieren sowie aus der
Auflésung von Riickstellungen im Kreditgeschéft 1265 1244

7 Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren — —

8 Sonstige betriebliche Ertrage 337 367

9 Jahresfehlbetrag — —

Summe der Ertrage 13078 16 069

1 Jahresiiberschuss 1270 1633
2 Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der gesetzlichen Riicklage — —

b) aus der Riicklage fiir Anteile an einem herrschenden
oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen — 3

¢) aus anderen Gewinnriicklagen — —

— 3
3 Einstellungen in Gewinnriicklagen

a) in die gesetzliche Riicklage — —

b) in die Riicklage fiir Anteile an einem herrschenden
oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen — —
¢) in andere Gewinnriicklagen — 3
— 3
4 Bilanzgewinn 1270 1633
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Bilanz der UniCredit Bank AG

zum 31. Dezember 2010

Aktiva (in Mio €)
31.12.2010 31.12.2009
1 Barreserve

a) Kassenbestand 480 495

b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 2453 5780

darunter: bei der Deutschen Bundesbank
Mio € 1191 (4707)
2933 6275

2 Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur
Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen

sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen — 153
darunter: bei der Deutschen Bundeshank
refinanzierbar
Mio€  — (152
b) Wechsel — —
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
refinanzierbar
Mio€  — =)
— 153

3 Forderungen an Kreditinstitute

a) taglich fallig 17164 23845
b) andere Forderungen 41244 39607
58408 63452
darunter: Hypothekendarlehen
Mio€ — —)
Kommunalkredite
Mio € 474 (752)
gegen Beleihung von Wertpapieren
Mio € 104 —)
4 Forderungen an Kunden 108276 118781
darunter:  Hypothekendarlehen
Mio €47 903 (53428)
Kommunalkredite
Mio €13270 (13673)
gegen Beleihung von Wertpapieren
Mio€ 140 —)
Ubertrag: 169617 188661
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Passiva (in Mio €)
31.12. 2010 31.12. 2009
1 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 17541 16910
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 37795 46379
55336 63289
darunter: begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe
Mio €1380 (1344)
begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe
Mio € 439 (450)
zur Sicherstellung aufgenommener
Darlehen an den Darlehensgeber aus-
gehandigte Hypotheken-Namenspfandbriefe
Mio€ 1 1)
und 6ffentliche Namenspfandbriefe
Mo€ — (5)
2 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von 3 Monaten 14523 13016
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als 3 Monaten 215 72
14738 13088
b) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 8409 9962
c) begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe 3876 4020
d) andere Verbindlichkeiten
da) téglich fallig 55268 40173
db) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 36419 57321
darunter: zur Sicherstellung aufgenommener
Darlehen an den Darlehensgeber aus-
gehdndigte Hypotheken-Namenspfandbriefe
Mio€ 5 (40)
und 6ffentliche Namenspfandbriefe
Mio € 34 (34)
91687 97494
118710 124564
Ubertrag: 174046 187853
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Aktiva (in Mio €)
31.12. 2010 31.12. 2009
Ubertrag: 169617 188661
5 Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von o6ffentlichen Emittenten 1604 3
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank
Mio€ 1601 —)
ab) von anderen Emittenten 2062 6835
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundeshank
Mio€ 352 (2298)
3666 6838
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von 6ffentlichen Emittenten 14586 24173
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundeshank
Mio € 14037 (23573)
bb) von anderen Emittenten 32573 47842
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundeshank
Mio € 22094 (26999)
47159 72015
¢) eigene Schuldverschreibungen — 13169
Nennbetrag Mio € — (14907)
50825 92022
6 Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1549 10044
6a Handelsbestand 150906 —
7 Beteiligungen 1262 1053
darunter: an Kreditinstituten
Mio€ 100 (1)
an Finanzdienstleistungsinstituten
Mio € — —)
8 Anteile an verbundenen Unternehmen 2737 2915
darunter: an Kreditinstituten
Mio€ 1125 (1123)
an Finanzdienstleistungsinstituten
Mio€ 241 (240)
Ubertrag: 376896 294695
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Passiva (in Mio €)
31.12. 2010 31.12. 2009
Ubertrag: 174046 187853
3 Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen
aa) Hypothekenpfandbriefe 17647 19256
ab) offentliche Pfandbriefe 1732 2691
ac) sonstige Schuldverschreibungen 7068 38094
26447 60041
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten — —
darunter: Geldmarktpapiere
Mio € — (—)
eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf
Mio € — =)
26447 60041
3a Handelsbestand 140061 —
4 Treuhandverbindlichkeiten 1969 232
darunter:  Treuhandkredite
Mio€ 200 (232)
5 Sonstige Verbindlichkeiten 10841 30559
6 Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschéft 50 62
b) andere 475 225
525 287
6a Passive latente Steuern — —
7 Riickstellungen
a) Rickstellungen fir Pensionen und ahnliche
Verpflichtungen — 590
b) Steuerriickstellungen 723 663
c) andere Ruckstellungen 2588 2195
3311 3448
8 Nachrangige Verbindlichkeiten 3264 5193
9 Genussrechtskapital 205 205
darunter:  vor Ablauf von zwei Jahren féllig
Mio€ 205 (50)
10 Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 314 291
Ubertrag: 360983 288109
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Aktiva (in Mio €)
31.12. 2010 31.12. 2009
Ubertrag: 376896 294695
9 Treuhandvermdgen 1969 232
darunter:  Treuhandkredite
Mio € 200 (232
10 Immaterielle Anlagewerte 189
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte —
b) Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 117
c) Geschéfts- oder Firmenwert 132
d) Geleistete Anzahlungen 21
270 189
11 Sachanlagen 269 287
12 Eigene Aktien oder Anteile — —
Nennbetrag Mio€ — (—)
13 Sonstige Vermogensgegenstande 1516 13497
14 Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschéft 74 93
b) andere 106 83
180 176
15 Aktive latente Steuern — —
16 Aktiver Unterschiedshetrag aus der Vermdgensverrechnung 507 —
Summe der Aktiva 381607 309076
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Passiva (in Mio €)
31.12. 2010 31.12. 2009
Ubertrag: 360983 288109
11 Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 2407 2407
eingeteilt in:
Stiick 802 383672  auf den Inhaber lautende
Stammaktien
b) Kapitalriicklage 9791 9791
c) Gewinnrlicklagen
ca) gesetzliche Riicklage — —
cb) Rucklage fiir Anteile an einem herrschenden
oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen — —
cc) satzungsméBige Riicklagen — —
cd) andere Gewinnriicklagen 7156 7136
7156 7136
d) Bilanzgewinn 1270 1633
20624 20967
Summe der Passiva 381607 309076
1 Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen
abgerechneten Wechseln — —
b) Verbindlichkeiten aus Btirgschaften und
Gewahrleistungsvertragen 32015 32070
¢) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten
fir fremde Verbindlichkeiten — —
32015 32070
2 Andere Verpflichtungen
a) Ricknahmeverpflichtungen aus
unechten Pensionsgeschéften — —
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen — —
¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen 32724 31373
32724 31373
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Anhang

Rechtsgrundlagen

Der Jahresabschluss der UniCredit Bank AG (im Folgenden: HVB) fiir das Geschéftsjahr 2010 ist nach den Rechnungslegungsvorschriften des Handelsge-
setzbuches (HGB), des Aktiengesetzes (AktG), des Pfandbriefgesetzes (PfandBG) sowie der Verordnung Gber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und
Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt worden.

Die Bank ist in allen wesentlichen Sparten einer Geschéftsbank und Pfandbriefbank tétig.

Die Erkldrungen zum Corporate Governance Kodex nach § 161 AktG sind auf unserer Internetseite www.hvb.de/geschaeftsbericht verdffentlicht.

Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ausweismethoden

Das Ende Mai 2009 in Kraft getretene und ab 1. Januar 2010 verpflichtend anzuwendende Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz (BilMoG) mit seinen
Anderungen der Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ausweisvorschriften wurde von der HVB im Geschéftsjahr 2010 erstmals angewendet. Insofern, als
sich durch das BilMoG die Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ausweisvorschriften dndern, ist das Stetigkeitsprinzip aufgehoben (Artikel 67 Abs. 8 Satz 1
EGHGB). Gemad den Ubergangsvorschriften des BilMoG ist eine Anpassung der Vorjahreszahlen an die neuen Bilanzierungsvorschriften nicht erforderlich
(Artikel 67 Abs. 8 Satz 2 EGHGB). Von diesem Wahlrecht hat die HVB Gebrauch gemacht.

Auf Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie auf Ausweisanderungen weisen wir bei den jeweiligen Positionen hin.
Die Barreserve (Aktivposten 1) ist zu Nennbetrégen bilanziert.
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel (Aktivposten 2) sind mit inrem Barwert, also um Abzinsungsbetrge gekirzt, ausgewiesen.

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden (Aktivposten 3 und 4) sind grundsatzlich mit dem Nominalbetrag zuzliglich abgegrenzter Zinsen angesetzt.
Die hisher hier ausgewiesenen Schuldscheindarlehen und Namensschuldverschreibungen des Handelsbestands sind nun geméas BilMoG im neuen
separaten Bilanzausweis fiir Handelsbestdnde enthalten. Unterschiedsbetrage zwischen Anschaffungskosten und Nennbetrag (Agien/Disagien), denen
Zinscharakter zukommt, werden in die Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt und iiber die Laufzeit periodisch erfolgswirksam im Zinsergebnis
berlicksichtigt. Erforderliche Wertberichtigungen werden gekrzt.

Die Bewertung unserer Forderungen erfolgt grundsétzlich nach dem Niederstwertprinzip des § 253 Abs. 4 Satz 1 HGB. Firr alle erkennbaren Adress-
risiken im Kreditgeschéft haben wir Einzelwertberichtigungen oder Riickstellungen in Hohe der erwarteten Ausfélle gebildet. Einzelwertberichtigungen
und Riickstellungen werden aufgeldst, soweit das Ausfallrisiko entfallen ist, oder verbraucht, wenn die Forderung als uneinbringlich eingestuft und
ausgebucht wird. Bei der Ermittlung der Hohe der Wertberichtigungen geméaB § 253 HGB wurde der diskontierte Bestand an erwarteten Riickfliissen
herangezogen.

Flr Ausleihungen in Landern mit akutem Transferrisiko oder Biirgschaftsverpflichtungen mit vergleichbarem Risiko bilden wir pauschalierte Einzelwert-
berichtigungen oder Riickstellungen. In die Landerwertberichtigung beziehen wir neben umgeschuldeten Krediten weitere Finanzkredite (Laufzeiten iber
ein Jahr) ein. Uns zustehende, werthaltige Sicherheiten vermindern dabei unser Ausfallrisiko. Der Kreis der Ladnder mit akutem Transferrisiko und die
Hohe des entsprechenden Wertberichtigungssatzes wird der jeweiligen aktuellen Risikosituation angepasst.

Latenten Kreditrisiken tragen wir durch die Bildung von Pauschalwertberichtigungen Rechnung. Bei der Bewertung der inldndischen latenten Kreditrisiken
wenden wir die Grundsétze der deutschen Finanzverwaltung zur steuerlichen Anerkennung von Pauschalwertberichtigungen bei Kreditinstituten an.

Wie die tbrigen Forderungen setzen wir auch die Hypothekendarlehen mit ihrem Nennbetrag an. Unterschiede zwischen Nenn- und Auszahlungsbetragen
werden in die Rechnungsabgrenzung eingestellt und planméBig erfolgswirksam aufgelost.

Fir die Zuordnung von Forderungen und Wertpapieren zu den Handelsbestanden, zur Liquiditatsreserve oder zu wie Anlagevermogen bewertete Ver-
mdgensgegenstande ist jeweils die Zweckbestimmung im Erwerbszeitpunkt maBgebend (§ 247 Abs. 1 und 2 HGB).
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In den Bilanzposten Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere (Aktivposten 5) sowie Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere (Aktivposten 6) sind durch den neuen separaten Bilanzausweis der Handelsbestande durch das BilMoG nur noch die Wertpapiere des
Anlage- oder Liquiditatsvorsorgebestands (Wertpapiere, die weder Teil des Handelsbestandes sind noch wie Anlagevermdgen behandelt werden). Der
Gesamtbestand dieser Wertpapiere der Bank besteht zum Bilanzstichtag zu 48,6% aus Handelsbesténden, zu 34,8% aus Wertpapieren der Liquiditéts-
vorsorge und zu 16,6% aus Wertpapieren, die wie Anlagevermdgen behandelt wurden.

Die wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapiere bewerten wir nach dem gemilderten Niederstwertprinzip gemaB § 253 Abs. 3 Satz 3 HGB, entspre-
chend dem Abschreibungen von den Anschaffungskosten nur bei einer voraussichtlich dauernden Wertminderung vorzunehmen sind. Wahrend wir bei
Eigenkapitalinstrumenten eine auBerplanméBige Abschreibung vornehmen, wenn der aktuelle Zeitwert signifikant unter dem Buchwert liegt oder wenn
der Zeitwert langer anhaltend den Buchwert Giberschritten hat, liegt bei Fremdkapitalinstrumenten eine voraussichtlich dauernde Wertminderung vor,
wenn es zum Ausfall des Emittenten der Wertpapiere kommt. Bei einem marktpreisbedingten Wertverlust unterstellen wir eine nur vortibergehende Wert-
minderung, da sich diese Verluste spatestens bis zur Falligkeit wieder ausgleichen. Dagegen werden Wertpapiere des Liquiditatsvorsorgebestands als
Umlaufvermdgen grundsétzlich nach dem Niederstwertprinzip (§ 253 Abs. 4 Satz 1 HGB) mit ihren Anschaffungskosten bzw. mit den niedrigeren Bérsen-
werten oder den niedrigeren beizulegenden Zeitwerten bewertet. Dabei wurden von den ermittelten Marktwerten — wie im Handelsbestand — angemesse-
ne Wertkorrekturen vorgenommen (vgl. zu diesen so genannten Fair Value Adjustments Naheres in den Erlduterungen zum Handelsbestand). Sofern die
Griinde fiir eine vorgenommene Niederstwertabschreibung entfallen sind, wird diese gemaB § 253 Abs. 5 HGB rlickgangig gemacht.

Fiir bestimmte verzinsliche Wertpapierbestinde bzw. Schuldscheindarlehen der Liquiditatsvorsorge (Buchwert 24 763 Mio €), die durch gegenlaufige
Sicherungsderivate (inshesondere Zinsswaps) bezliglich des Zinsanderungsrisikos abgesichert sind, haben wir ex ante dokumentierte Bewertungseinheiten
gebildet. Die Dauer der Absicherung des dynamischen Portfolios im Rahmen der Bewertungseinheit ist unbefristet, die Absicherungsdauer der einzelnen
Sicherungsderivate bezieht sich grundsétzlich auf die Restlaufzeit der jeweiligen Grundgeschafte im Portfolio. Im Weiteren existiert eine Bewertungs-
einheit, mittels der Zinsrisiken von USD-Schuldverschreibungen (Buchwert 495 Mio €) durch Zinsswaps abgesichert werden (Mikrohedge); die Titel sind
in Fremdwahrung refinanziert. Daneben wird in einer geringfligigen weiteren Bewertungseinheit (Buchwert 367 Mio €) sowohl das Zinsanderungsrisiko
als auch das Fremdwahrungsrisiko einer USD-Schuldverschreibung mittels eines Cross Currency Swaps abgesichert (Mikrohedge). Die Voraussetzungen
des durch das BilMoG neu kodifizierten § 254 HGB flir Bewertungseinheiten sind erf(illt. Die Wirksamkeit der Bewertungseinheiten wird prospektiv auf
Basis einschldgiger Methoden zur Effektivitdtsmessung (Zinsrisikosensitivitdtsanalysen auf Basis von basis point values) im Risikomanagement nachge-
wiesen. Innerhalb der einzelnen Bewertungseinheit werden die Wertdnderungen aus den Grund- und Sicherungsgeschéften einander gegentibergestellt
und verrechnet. Ein sich insgesamt ergebender Bewertungsgewinn im Rahmen der Einfrierungsmethode wird bei der Ergebnisermittlung grundsétzlich
nicht ber(icksichtigt, flr einen Verlustsaldo aus dem ineffektiven Teil der Wertdnderungen werden dagegen Riickstellungen flir drohende Verluste aus
schwebenden Geschéften gebildet.

Durch das BilMoG sind gemé&B § 340e Abs. 3 HGB Finanzinstrumente des Handelsbestands von Kreditinstituten zum beizulegenden Zeitwert abzlglich
eines Risikoabschlags zu bewerten und in der Bilanz anzusetzen. Alle sich hieraus ergebenden Bewertungsénderungen wurden in der Gewinn- und
Verlustrechnung im Posten Nettoertrag des Handelsbestands erfasst. Dariiber hinaus wurden entsprechend § 340e Abs. 4 HGB zehn Prozent der Netto-
ertrage des Handelshestands dem bilanziellen Sonderposten ,Fonds fr allgemeine Bankrisiken“ geméaB § 340g HGB ausschiittungsmindernd zugefiihrt
und dort gesondert ausgewiesen. Die HVB hat dem Handelsbestand alle Finanzinstrumente (Schuldverschreibungen, Aktien, Derivate, Forderungen

und Verbindlichkeiten einschlieBlich Lieferverpflichtungen aus Wertpapierleerverk&ufen) zugeordnet, die mit der Absicht einer kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolgs erworben und verduBert werden. In Bezug auf die Kriterien der Zuordnung zum Handelsbuch (Definition der Handelsabsicht)
haben sich gegeniiber dem Vorjahr keine Anderungen ergeben. Umwidmungen von Finanzinstrumenten in und aus dem Handelsbestand wurden nicht
vorgenommen. Gemé&B dem BilMoG wurden die aktivischen und passivischen Handelsbesténde separat in der Bilanz ausgewiesen (Aktivposten 6a und
Passivposten 3a).

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts der Finanzinstrumente des Handelsbestands haben wir entsprechend der Bewertungshierarchie des § 255
Abs. 4 HGB vorgenommen. Der beizulegende Zeitwert (Fair Value) ist grundséatzlich definiert als der Betrag, zu dem zwischen sachverstandigen, vertrags-
willigen und voneinander unabhéngigen Geschaftspartnern ein Finanzinstrument zum jetzigen Zeitpunkt (Bilanzstichtag) ausgetauscht werden konnte.
Dabei wurde bei Finanzinstrumenten, fiir die ein aktiver Markt besteht, der Marktpreis verwendet. Soweit kein aktiver Markt besteht, anhand dessen sich
der Marktpreis ermitteln l4sst, wurde der beizulegende Zeitwert mit Hilfe allgemein anerkannter Bewertungsmethoden (inshesondere Discounted-Cash-
flow-Modelle und Optionspreismodelle) bestimmt.

Die beizulegenden Zeitwerte fiir Wertpapiere und Derivate werden entweder auf Basis von externen Kursquellen (zum Beispiel Borsenkurse oder andere
Kurslieferanten wie Reuters) oder auf Basis von Marktwerten aus internen Bewertungsmodellen (Mark-to-Model) berechnet. Fiir Wertpapiere werden
iberwiegend Kurse von externen Kursquellen fiir die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts verwendet. Bei Verbindlichkeiten des Handelsbestands wur-
de das eigene Kreditrisiko im beizulegenden Zeitwert berlicksichtigt. Derivate werden zum gréBten Teil auf Basis von Bewertungsmodellen bewertet.

Die Parameter fir unsere internen Bewertungsmodelle (zum Beispiel Zinskurven, Volatilitdten, Spreads) werden aus externen Quellen entnommen und
durch das Risikocontrolling auf ihre Plausibilitdt und Korrektheit hin geprift.
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An han g (FORTSETZUNG)

Auf die so ermittelten Marktwerte werden angemessene Korrekturen vorgenommen, um weiteren EinflussgroBen auf den Marktwert (wie zum Beispiel
die Liquiditat des Finanzinstruments oder Modellrisiken bei der Marktwert-Ermittlung mittels eines Bewertungsmodells) Rechnung zu tragen (so genannte
Fair Value Adjustments). Bei Derivaten des Handelsbuchs werden erstmals die Ausfallrisiken von Kontrahenten durch so genannte Counterparty Valuation
Adjustments (CVA) beriicksichtigt.

Bei den wesentlichen Bedingungen, die die Hohe, den Zeitpunkt und die Sicherheit kiinftiger Zahlungsstrome aus Derivaten beeinflussen kénnen,

handelt es sich im Wesentlichen um folgende Gestaltungsmerkmale von Derivaten:

— Sofern die Zahlungen der Derivate von aktuellen Marktkursen bzw. -sétzen abhéngen, bestimmt die Héhe des jeweiligen Marktkurses bzw. -satzes
am Zahlungsstichtag die Hohe der Zahlung (z. B. bei Zinsswaps héngt die Zahlung des variablen Zinssatzes am Zahlungstermin von dem zu diesem
Stichtag fixierten Zinssatz, wie z.B. dem Euribor, ab.).

— Sofern die Derivate ein Cash-Settlement zum Marktwert am Falligkeitstermin vorsehen, ergibt sich die Hohe der Zahlung aus der Differenz zwischen
dem fixierten Kurs bei Abschluss des Derivates und dem aktuellen Marktpreis (z. B. bei einem Devisentermingeschéft wird beim Cash-Settlement die
Differenz aus vereinbartem Terminkurs und aktuellen Kurs gezahlt).

— Bei amerikanischen Optionen hat der Optionskaufer im Gegensatz zu européischen Optionen jederzeit das Recht, die Option wahrend der Laufzeit der
Option auszutiben, entsprechend bestimmt der Ké&ufer der Option den Zeitpunkt, an dem die Zahlungen erfolgen.

— Sofern bei Derivaten ein Closing des Derivates vor Endfalligkeit mdglich ist (wie z. B. bei allen bdrsennotierten Derivaten), kann jederzeit durch Zah-
lung des aktuellen beizulegenden Zeitwerts das Derivat beendet werden.

— Ein weiterer wesentlicher Aspekt ist die Bonitat bzw. Zahlungsfahigkeit des Kontrahenten: falls dieser zahlungsunfahig wiirde, ist mit einer Erflllung
seiner Verpflichtungen aus dem Derivat nicht mehr zu rechnen.

Die oben beschriebenen Gestaltungsmaglichkeiten bei den Vereinbarungen der Vertragsbedingungen fiir ein Derivat kdnnen grundsétzlich bei allen

Typen von Derivaten vorkommen. So kdnnen z. B. Fremdwéahrungs-, Zins-, Aktienoptionen jederzeit ausiibbar sein (amerikanische Option) oder erst bei

Endfalligkeit (europdische Option). Der Umfang der eingegangen Derivatepositionen lasst sich im Regelfall aus den jeweiligen Nominalvolumina ableiten.

Einen detaillierten Uberblick iiber das Derivategeschaft der Bank enthélt der Risikobericht.

Um den endgiltigen Bilanzansatz der Handelsbesténde zu erhalten, wird von den so ermittelten beizulegenden Zeitwerten der Finanzinstrumente
des Handelsbestands noch der nach § 340e Abs. 3 Satz 1 HGB erforderliche Risikoabschlag vorgenommen. Mit der Erfassung des Risikoabschlags
im Handelsergebnis wird dem Risiko maglicher Kursverluste bis zu einem schnellstmdglichen Realisierungszeitpunkt von noch nicht realisierten
Bewertungsergebnissen Rechnung getragen. Die Ermittlung des Risikoabschlags wird auf Basis der internen Risikosteuerung gemaB bankaufsichts-
rechtlicher Vorgaben mittels eines finanzmathematischen Value-at-Risk-Verfahrens (Haltedauer 10 Tage; Konfidenzniveau 99%; Beobachtungszeit-
raum 2 Jahre) vorgenommen. Den fiir den gesamten Handelsbestand ermittelten Risikoabschlag haben wir in der Bilanz beim aktivischen Handels-
bestand (Aktivposten 6a) abgesetzt und im Nettoertrag des Handelsbestands erfasst.

Derivative Finanzinstrumente werden in der HVB sowohl flir Handelszwecke als auch zur Risikoabsicherung von Bilanzposten eingesetzt. Der (iberwiegen-
de Teil sind Handelsderivate, die durch das BilMoG erstmals mit ihrem beizulegendem Zeitwert in den Positionen Handelsaktiva und -passiva bilanziert
und erfolgswirksam bewertet werden. Die Handelsderivate haben positive Marktwerte in Hohe von 92 281 Mio € (innerhalb Aktivposten 6a) und negative
Marktwerte in Héhe von 93 174 Mio € (innerhalb Passivposten 3a).

AuBerhalb des Handelsbestands gilt filr Derivate weiterhin der Grundsatz der Nichtbilanzierung schwebender Geschéfte. Lediglich anfanglich geflossene
Zahlungen, wie Optionspramien und abzugrenzende upfront payments unbewerteter Bankbuch-Derivate werden unter den sonstigen Vermdgensgegen-
standen (Aktivposten 13), sonstigen Verbindlichkeiten (Passivposten 5) bzw. den Rechnungsabgrenzungsposten (Aktivposten 14 und Passivposten 6)
bilanziert. Bei Sicherungsderivaten im Rahmen gebildeter Bewertungseinheiten ist deren Bewertung im Falle eines unrealisierten Bewertungseinheits-
verlustsaldos Bestandteil der zu bilanzierenden Drohverlustriickstellung. Die bei der Aktiv-/Passivsteuerung des allgemeinen Zinsanderungsrisikos der
Forderungen und Verbindlichkeiten im Bankbuch eingesetzten Zinsderivate bleiben als Bestandteil der Gesamtzinsposition im Rahmen der anerkannten
Bewertungskonvention im Bankbuch unbewertet. Zur Darstellung der Steuerung der Gesamtzinsposition verweisen wir auf den Risikobericht. Die nur in
geringem Umfang verbleibenden, alleinstehenden Derivate auBerhalb des Handelsbuchs werden imparitatisch bewertet. Fiir unrealisierte Bewertungs-
verluste wird eine Drohverlustriickstellung gebildet; unrealisierte Bewertungsgewinne werden nicht angesetzt.

Ausflihrliche Angaben zu unseren derivativen Finanzinstrumenten mit detaillierten Aufgliederungen nach Produkt- und Risikoarten und mit Angabe von
Nominalvolumen, Marktwerten und der Kontrahentenstruktur haben wir in den Risikobericht aufgenommen.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen (Aktivposten 7 und 8) werden zu Anschaffungskosten oder — bei dauerhafter Wertminderung —
zum niedrigeren beizulegenden Wert am Bilanzstichtag angesetzt.
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Gewinne und Verluste bei Personengesellschaften sowie Gewinnausschiittungen von Kapitalgesellschaften erfassen wir bei Mehrheitsbeteiligungen
grundsétzlich periodengleich im Jahr des Entstehens.

Beim Ausweis der Ertrége aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelten Wertpa-
pieren (E.7) sowie der Abschreibungen und Wertberichtigungen auf diese Finanzanlagen (A.8) wenden wir das Wahlrecht des § 340c Abs. 2 Satz 2 HGB
an. Wir kompensieren die entsprechenden Aufwendungen und Ertrége, die auch Erfolge aus der VerduBerung von Finanzanlagen enthalten.

Unter den immateriellen Anlagewerten (Aktivposten 10) werden im Wesentlichen Geschéfts- oder Firmenwerte sowie Software ausgewiesen.

Der entgeltlich erworbene Geschafts- oder Firmenwert ergibt sich aus der Gegeniiberstellung von Anschaffungskosten und dem Wert der einzelnen
Vermégensgegenstande des Unternehmens, abzliglich der Schulden im Zeitpunkt der Ubernahme, und wird grundsatzlich planméBig innerhalb der
gesetzlich unterstellten Regelnutzungsdauer von 5 Jahren abgeschrieben. In begriindeten Einzelféllen erfolgt die Abschreibung des Geschéfts- oder
Firmenwerts (iber einen dariiber hinausgehenden Zeitraum, sofern seine betriebsindividuelle Nutzungsdauer mehr als 5 Jahre betréagt. Im Fall einer
voraussichtlich dauernden Wertminderung ist eine auBerplanméBige Abschreibung vorzunehmen. Bestehen die Griinde fiir eine auBerplanméaBige
Abschreibung nicht mehr, ist der niedrigere Wertansatz eines derivativen Geschéfts- oder Firmenwerts beizubehalten.

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgensgegensténde werden zu Anschaffungskosten aktiviert und planmaBig Gber ihre erwartete Nutzungsdauer
von 3 bis 5 Jahren (Software) oder ihre langere vertragliche Nutzungsdauer von bis zu 10 Jahren abgeschrieben (sonstige immaterielle Vermdgenswerte).
Sofern erforderlich, werden auBerplanméBige Abschreibungen vorgenommen. Fiir selbst geschaffene immaterielle Vermdgensgegenstinde des Anlage-
vermdgens wird das mit BilMoG neu geschaffene Aktivierungswahlrecht von der HVB nicht in Anspruch genommen.

Unser Sachanlagevermdgen (Aktivposten 11) bewerten wir zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, die wir — soweit es sich um abnutzbare Vermo-
gensgegenstande handelt — um planméBige lineare Abschreibungen entsprechend der erwarteten Nutzungsdauer mindern. Dabei lehnen wir uns eng an
die Abschreibungsvorschriften des § 7 EStG in Verbindung mit den amtlichen Abschreibungstabellen fiir Mobilien an. Geringwertige Wirtschaftsgliter
werden im Anschaffungsjahr voll abgeschrieben und im Anlagespiegel als Zu- und Abgang gezeigt. Zugénge bei Vermdgensgegenstinden der Betriebs-
und Geschéftsausstattung schreiben wir im Jahr der Anschaffung zeitanteilig ab.

Verbindlichkeiten (Passivposten 1 bis 3 sowie 8 und 9) passivieren wir mit ihrem Erflillungsbetrag zuzliglich abgegrenzter Zinsen. Unterschiedsbetrage
zwischen Erflillungs- und Auszahlungsbetrag (Agien/Disagien), denen Zinscharakter zukommt, werden als Rechnungsabgrenzungsposten erfasst und
periodisch aufgeldst und im Zinsergebnis erfasst. Verbindlichkeiten ohne laufende Zinszahlungen (Zerobonds) werden mit ihrem Barwert angesetzt.

Riickstellungen fiir Steuern, ungewisse Verbindlichkeiten und drohende Verluste aus schwebenden Geschéften (Passivposten 7) bemessen wir entspre-
chend den Grundsatzen verniinftiger kaufménnischer Beurteilung in Hohe des Erfiillungsbetrags unter Beriicksichtigung erwarteter kiinftiger Preis- und
Kostensteigerungen. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem laufzeitaddquaten durchschnittlichen Marktzinssatz
der vergangenen 7 Geschaftsjahre, der von der Deutschen Bundesbank ermittelt und bekannt gegeben wird, abgezinst.

Die Umstellung auf die Vorschriften des BilMoG hat zu Bewertungsanderungen bei den Riickstellungen gefiihrt. Wahrend der Effekt aus der Einbeziehung
kiinftiger Preis- und Kostensteigerungen den zu passivierenden Riickstellungsbetrag erhoht, wirkt der Effekt aus der Abzinsung der erwarteten Zahlungs-
abfllisse gegenlaufig. GemaB Artikel 67 Abs. 1 Satz 2 EGHGB kann auf eine Aufldsung von Riickstellungen auf Grund der neuen Bewertungsvorschriften
verzichtet werden, wenn die Betrége bis spétestens 31. Dezember 2024 wieder zuzufiihren sind. Die HVB nimmt dieses Beibehaltungswahlrecht in
Anspruch. Entsprechend wird eine ansonsten notwendige Aufldsung von Riickstellungen in Hohe von 36 Mio € nicht vorgenommen.

Leistungsverpflichtungen aus Pensionszusagen bewerten wir unter Zugrundelegung biometrischer Wahrscheinlichkeiten mit dem anhand des
versicherungsmathematischen Anwartschaftsbarwertverfahrens (Projected-Unit-Credit-Methode) ermittelten Erflillungsbetrag. Zukiinftig erwartete Gehalts-
und Rentensteigerungen werden bei der Bewertung der Pensionsverpflichtung berlicksichtigt. Soweit sich die Hohe von Altersversorgungsverpflichtungen
ausschlieBlich nach dem beizulegenden Zeitwert von Wertpapieren bestimmt, setzen wir Riickstellungen hierfiir zum beizulegenden Zeitwert dieser
Wertpapiere an, soweit er einen garantierten Mindestbetrag tibersteigt. Die HVB hat von dem Wahlrecht Gebrauch gemacht, als Abzinsungssatz den von
der Deutschen Bundesbank ermittelten und veroffentlichten durchschnittlichen Markizinssatz heranzuziehen, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit
von 15 Jahren ergibt.

Fiir die versicherungsmathematische Bewertung des Erflillungsbetrags zum 31. Dezember 2010 wurde als Rechnungszins der von der Deutschen
Bundesbank verdffentlichte Abzinsungssatz des Monats November 2010 bei einer Restlaufzeit von 15 Jahren in Hohe von 5,15% und ein Rententrend
in Hohe von 1,70% zugrunde gelegt. Erwartete Lohn- und Gehaltssteigerungen fanden mit 2,00% Eingang in die Berechnung. Die Sterbewahrschein-
lichkeiten basieren auf den Heubeck’schen Richttafeln 2005 G.
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An han g (FORTSETZUNG)

Bis zum 31. Dezember 2009 wurden Pensionsriickstellungen nach versicherungsmathematischen Grundsétzen (Rechnungszins 6,00%) mit dem Teilwert
nach § 6a EStG in Verbindung mit R 6a EStR in steuerlich maximal zuldssiger Hohe gebildet.

Wéhrend die Aufwendungen und Ertrége aus der Auf- bzw. Abzinsung von Pensionsrtickstellungen im Zinstiberschuss auszuweisen sind, werden der in
der Periode anfallende Dienstzeitaufwand und die Effekte aus geénderten Annahmen zum Lohn-, Gehalts- und Rententrend sowie zu den biometrischen
Wahrscheinlichkeiten als Personalaufwand erfasst. Gleiches gilt fiir Erfolgswirkungen aus der Anderung des Bestands an Versorgungsberechtigten oder
der Verdnderung von Pensionsriickstellungen im Zusammenhang mit Unternehmensumstrukturierungen. Auch die im Laufe des Geschéftsjahres 2010
entstandenen Ergebniswirkungen aus der Anderung des Diskontierungszinssatzes wurden den Personalaufwendungen zugeordnet.

Da sich die passivierte Riickstellung fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen auf Grund der mit der BilMoG-Umstellung einhergehenden Berticksichti-
gung kiinftiger Gehalts- und Rentensteigerungen sowie der Anderung des Diskontierungszinssatzes erhéht, ist insgesamt eine Zufiihrung in Hohe von
332 Mio € erforderlich. Die HVB macht von dem Wahirecht gemaB Artikel 67 Abs. 1 Satz 1 EGHGB Gebrauch, den Zuflihrungsbetrag zu den Pensions-
rilckstellungen bis 31. Dezember 2024 in jedem Geschéftsjahr zu einem Fiinfzehntel ratierlich anzusammeln. Die jahrliche Zufiihrung in Héhe von

22 Mio € erfolgt aufwandswirksam zu Lasten des auBerordentlichen Ergebnisses.

Vermdgensgegensténde, die ausschlieBlich der Erflillung von Altersversorgungsverpflichtungen oder vergleichbaren langfristig félligen Verpflichtungen
dienen und dem Zugriff aller dbrigen Glaubiger entzogen sind, werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet und mit der jeweils zugrunde liegenden
Verpflichtung verrechnet. Resultiert aus der Saldierung des Deckungsvermdgens mit den Schulden ein Verpflichtungsiiberhang, passivieren wir in dieser
Hohe eine Riickstellung fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen (Passivposten 7). Ubersteigt der Wert der Vermdgensgegenstande die Verpflichtun-
gen, erfolgt der Ausweis als aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung (Aktivposten 16).

Der aus der Zeitwertdnderung des zu verrechnenden Deckungsvermdgens im Laufe des Geschéftsjahres 2010 entstandene Ertrag in Hohe von 75 Mio €
wurde im Finanzanlageergebnis ausgewiesen.

Durch die Verrechnungsvorschriften des BilMoG verringert sich der Ausweis an Aktivposten um 1146 Mio € [Forderungen an Kunden (Aktivposten 4)
um 29 Mio €, Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere (Aktivposten 6) um 1113 Mio € und Beteiligungen (Aktivposten 7) um 4 Mio €] und
an Passivposten um 639 Mio € [Riickstellungen flr Pensionen und dhnliche Verpflichtungen (Passivposten 7a) um 639 Mio €]. Die Verrechnung hat
keine Auswirkung auf das auBerordentliche Ergebnis.

Wertguthaben der Mitarbeiter fiir Altersteilzeit wurden nach § 8a Altersteilzeitgesetz durch Einbringung oder Verpfandung von Wertpapieren an den
Treuhénder gesichert.

Flr temporére Differenzen zwischen dem handelshilanziellen Buchwert eines Vermégensgegenstandes, einer Schuld oder eines Rechnungsabgrenzungs-
postens und dem korrespondierenden steuerlichen Wert werden latente Steuern geméas § 274 HGB ebenso ermittelt wie flir steuerliche Verlustvortrage
und Steuergutschriften. Auf Grund einer sich insgesamt ergebenden kiinftigen Steuerentlastung, die insbesondere aus steuerlichen Bewertungsvorbehal-
ten im Bereich von Riickstellungen und Risikovorsorge sowie aus steuerlichen Verlustvortrdgen resultiert, wird auf den Ansatz gemaB § 274 Abs. 1 Satz 2
HGB verzichtet.

Wahrungsumrechnung

Die Wahrungsumrechnung erfolgt nach den in § 340h HGB und § 256a HGB vorgegebenen Grundsatzen. Mit BilMoG wurde der flir Banken geltende
§ 340h HGB modifiziert und der fiir alle Unternehmen geltende § 256a HGB erstmals kodifiziert. Danach werden auf Fremdwéahrung lautende Vermd-
gensgegenstinde und Schulden sowie am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelte Kassageschéfte grundsatzlich marktgerecht zu den Kassa-Mittel-
Kursen am Bilanzstichtag in Euro umgerechnet. Wie Anlagevermdgen behandelte Vermdgensgegenstande in Fremdwéahrung, die nicht in derselben
Wahrung besonders gedeckt sind, werden demgegentber mit ihrem historischen Anschaffungskurs angesetzt. Nicht abgewickelte Termingeschéfte
werden zum Terminkurs am Bilanzstichtag bewertet.

Erfolge, die sich aus der Wahrungsumrechnung bilanzwirksamer Positionen sowie aus der Bewertung von Terminkontrakten zum Jahresultimo ergeben,
werden unter Einhaltung der besonderen Deckung im Bankbuch gemaB § 340h HGB in der Gewinn- und Verlustrechnung beriicksichtigt. Darin enthalte-
ne Umrechnungsgewinne aus sich im Zahlungsverkehr ergebenden offenen Positionen im Bankbuch werden (iber die Devisenhandelsposition zeitnah
am Markt realisiert. Signifikante Erfolgsverschiebungen ergeben sich dabei nicht.

74 2010 Geschaftsbericht - HypoVereinsbank



Angaben zur Bilanz

Laufzeitgliederung bestimmter Aktivposten (in Mio €)
2010 2009
A3b) Andere Forderungen an Kreditinstitute
mit Restlaufzeit bis 3 Monate 29378 28761
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 4847 4888
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 3843 3030
mehr als 5 Jahre 3176 2928
A4) Forderungen an Kunden
mit Restlaufzeit bis 3 Monate 4437 9553
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 7232 10084
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 34680 32614
mehr als 5 Jahre 49412 55239
mit unbestimmter Laufzeit 12515 11291
A5) Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere, im Folgejahr féllig werdende Betrdge 8557 26929
Laufzeitgliederung bestimmter Passivposten (in Mio €)
2010 2009
P1b) Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist
mit Restlaufzeit bis 3 Monate 16780 27012
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 4991 3412
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 5494 8215
mehr als 5 Jahre 10530 7740
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
P2ab) Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als 3 Monaten
mit Restlaufzeit bis 3 Monate 12 3
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 24 5
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 137 24
mehr als 5 Jahre 42 40
P2b) Begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe,
P2c) begebene dffentliche Namenspfandbriefe,
P 2db) andere Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist
mit Restlaufzeit bis 3 Monate 20812 37204
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 6374 10821
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 9177 9940
mehr als 5 Jahre 12340 13338
Verbriefte Verbindlichkeiten
P3a) Begebene Schuldverschreibungen, im Folgejahr féllig werdende Betrége 5926 23367
P 3b)  Andere verbriefte Verbindlichkeiten
mit Restlaufzeit bis 3 Monate — —
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr — —
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre s —
mehr als 5 Jahre — —
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Angaben zur Bilanz (FORTSETZUNG)

Beziehungen zu verbundenen Unternehmen und zu Beteiligungsunternehmen (in Mio €)
AN/GEGENUBER AN/GEGENUBER AN/GEGENUBER AN/GEGENUBER

VERBUNDENE(N) VERBUNDENE(N) UNTERNEHMEN UNTERNEHMEN

UNTERNEHMEN UNTERNEHMEN MIT BETEILIQ!JNGS- MIT BETEILIGpNGS-

VERHALTNIS VERHALTNIS

2010 2009 2010 2009

Forderungen an Kreditinstitute 27894 21608 710 395
Forderungen an Kunden 1849 1770 2705 4708
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 3591 2764 9079 11846
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 11156 9189 446 215
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 2935 2398 450 20031
Verbriefte Verbindlichkeiten 2334 1956 — —
Nachrangige Verbindlichkeiten 1408 1599 — —

Treuhandgeschéfte

Die Gesamtbetrdge des Treuhandvermdgens und der Treuhandverbindlichkeiten gliedern sich in folgende Aktiv- und Passivposten: (in Mio €)
2010 2009

Forderungen an Kreditinstitute — 87
Forderungen an Kunden 201 145
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1768 —
Treuhandvermdgen 1969 232
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 5 5
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 196 227
Verbriefte Verbindlichkeiten 1768 —
Treuhandverbindlichkeiten 1969 232

Das gegeniber dem Vorjahr signifikant angestiegene Volumen der Treuhandgeschéfte geht im Wesentlichen auf eine Transaktion zuriick, bei der wir

Wertpapiere im Auftrag und fiir Rechnung eines Kunden erworben haben.

76 2010 Geschaftsbericht - HypoVereinsbank



Vermogensgegenstiande und Schulden in Fremdwéahrung

Unser Fremdwahrungsvolumen besteht zu 61,4% aus USD, zu 14,6% aus GBP, zu 7,9% aus JPY und zu 4,6% aus CHF. (in Mio €)
2010 2009
Barreserve 1241 942

Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugelassen sind

— 1

Forderungen an Kreditinstitute 4904 3592
Forderungen an Kunden 22373 21990
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 3202 7913
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 53 1961
Handelsbestand (Handelsaktiva) 17848 —
Beteiligungen 336 287
Anteile an verbundenen Unternehmen 331 328
Treuhandvermdgen 1963 226
Immaterielle Anlagewerte 1 —
Sachanlagen 9 10
Sonstige Vermdgensgegenstinde 256 717
Rechnungsabgrenzungsposten 13 16
Vermogensgegenstdnde 52530 37983
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 12408 13048
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 9789 8191
Verbriefte Verbindlichkeiten 1538 7462
Handelsbestand (Handelspassiva) 15347 —
Treuhandverbindlichkeiten 1963 226
Sonstige Verbindlichkeiten 202 2384
Rechnungsabgrenzungsposten 38 35
Ruckstellungen 115 114
Nachrangige Verbindlichkeiten 724 998
Schulden 42124 32458

Dargestellt sind die Euro-Gegenwerte aller Wahrungen. Betragliche Unterschiede zwischen Vermdgensgegenstanden und Schulden sind in der Regel

durch auBerbilanzielle Geschafte ausgeglichen.
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Angaben zur Bilanz (FORTSETZUNG)

Nachrangige Vermogensgegenstiande

Nachrangige Vermagensgegensténde sind in folgenden Aktivposten enthalten: (in Mio €)
2010 2009
Forderungen an Kreditinstitute 1396 1478
Forderungen an Kunden 580 600
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 3262 3623
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 8 5
darunter: eigene Genussscheine aus Marktpflegebestanden — —
Handelsbestand 510 —
Wertpapiere und Finanzanlagen
Die in den entsprechenden Bilanzposten enthaltenen borsenfahigen Wertpapiere teilen sich nach borsennotierten und nicht bérsennotierten
Wertpapieren wie folgt auf: (in Mio €)
BORSENFAHIGE ~ BORSENFAHIGE DAVON: . DAVON: _DAVON: NICHT ~ DAVON: NICHT
WERTPAPIERE WERTPAPIERE ~ BORSENNOTIERT ~ BORSENNOTIERT ~ BORSENNOTIERT ~ BORSENNOTIERT
2010 2009 2010 2009 2010 2009
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 50825 92022 30985 64157 19840 27864
Aktien und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere 75 6700 15 6509 60 191
Handelshestand 48524 — 32785 — 15739 —
Beteiligungen 104 102 104 102 — —
Anteile an verbundenen Unternehmen 265 264 265 264 — s

Die wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapiere enthalten Finanzinstrumente, die tber ihrem beizulegenden Zeitwert ausgewiesen werden. Der
Buchwert dieser Wertpapiere betrdgt 16 908 Mio €, der beizulegende Zeitwert 16 228 Mio € (Zeitwert flir borsenfahige Wertpapiere 16 228 Mio €, davon
entfallend auf Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 16 222 Mio € sowie auf Aktien und andere nicht festverzinsliche Wert-
papiere 6 Mio €). Auf Grund der Entwicklung der Zins- und Bonitétsrisiken gehen wir bei diesen Wertpapieren nicht von einer dauerhaften Wertminderung

aus.

Handelsbestand

Der aktivische Handelsbestand (Aktivposten 6a) in Hohe von insgesamt 150 906 Mio € gliedert sich in folgende Finanzinstrumente auf: (in Mio €)
2010
Derivative Finanzinstrumente (positive Marktwerte) 92281
Forderungen 9126
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 41043
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 8563
Sonstige Vermdgensgegenstande —
abz(iglich Risikoabschlag (fiir gesamten Handelsbestand) -107
Der passivische Handelsbestand (Passivposten 3a) in Hohe von insgesamt 140061 Mio € gliedert sich in folgende Finanzinstrumente auf: (in Mio €)
2010
Derivative Finanzinstrumente (negative Marktwerte) 93174
Verbindlichkeiten (einschlieBlich Lieferverpflichtungen aus Wertpapierleerverkdufen) 46887
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Investmentvermdgen

Die folgende Tabelle enthélt Angaben zu Anteilen an Investmentvermdgen, bei denen der Anteil der Bank an der Gesamtzahl der Anteile 10%

Uibersteigt. (in Mio €)
ANGABEN ZU ANTEILEN AN INVESTMENTVERMOGEN GEMASS § 286 NR. 26 HGB
BUCHWERT BORSENKURS R ERTRAGS-

FONDSART 31.12. 2010 31.12. 2010 AUSSCHUTTUNGEN 2010

Aktienfonds 98 98 —
Geldmarktfonds und geldmarktnahe Fonds 33 33 —
Gemischte Fonds 119 120 —
Indexfonds 173 173 4
Rentenfonds 141 14 1

Investmentvermdgen 564 565 5

Nach § 246 Abs. 2 HGB sind Vermdgensgegensténde, die dem Zugriff aller dibrigen Glaubiger entzogen sind und ausschlieBlich der Erflillung von
Schulden aus Altersversorgungsverpflichtungen oder vergleichbaren langfristig falligen Verpflichtungen dienen, mit diesen Schulden zu verrechnen.
Sofern diese Vermogensgegensténde Anteile an Investmentvermdgen darstellen, sind diese in dieser Tabelle nicht mit aufgefiihrt.

Die hier aufgefiihrten Anteile werden entweder im Handelsbestand oder im Liquiditétsvorsorgebestand der Bank gehalten. Sofern notwendig, findet

mithin immer eine Abschreibung auf den niedrigeren beizulegenden Wert statt.

Bei den Angaben zu den Ertragsausschiittungen ist zu beachten, dass es sich bei den in der Tabelle beriicksichtigten Positionen haufig um

thesaurierende Investmentvermdgen handelt. Die hier angegebenen Ertragsausschiittungen sind daher lediglich ein eingeschrénkter Indikator flir die

Performance der Investmentvermogen.

Bei den hier aufgefiihrten Anteilen handelt es sich iberwiegend um solche, bei denen es keine Anzeichen fir eine Beschrénkung der tdglichen

Riickgabe gibt.
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Entwicklung des Anlagevermdgens (in Mio €)

ANSCHAFFUNGS-/ __ZUGI"\NGE __ABGANGE UMBUCHUNGEN

HERSTELLUNGSKOSTEI: GESCHAFTSJAHF2( GESCHAFTSJAHg GESCHAFTSJAHR;

Immaterielle Anlagewerte 720 168 14 2

davon: Geschéfts- oder Firmenwert — 141 — —

Software 692 27 14 2

Sonstige immaterielle Vermogenswerte 28 — — —

Sachanlagen 597 5 21 4
davon: im Rahmen der eigenen Tatigkeit genutzte

Grundsticke und Gebéude 292 — — —

Betriebs- und Geschéftsausstattung 305 5 21 4

Andere Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens 21 — — —

ANSCHAFFUNGS- VERANDERUNGEN

KOSTEN +/-

Beteiligungen 1053 209

Anteile an verbundenen Unternehmen 2915 -178

Wertpapiere des Anlagevermogens 21647 -4739

1 Von der Zusammenfassungsmaglichkeit des § 34 Abs. 3 RechKredV wurde Gebrauch gemacht.
2 In der Spalte Umbuchungen Geschéftsjahr zeigen wir u.a. Wertverdnderungen aus der Wahrungsumrechnung.

Immaterielle Anlagewerte

Der ausgewiesene Geschéfts- oder Firmenwert in Hohe von 132 Mio € resultiert aus der im Geschéftsjahr 2010 vorgenommenen Verschmelzung der
UniCredit CAIB Securities UK Ltd., London auf die HVB. Dieser wird (iber die betriebsindividuell ermittelte Nutzungsdauer von 7,5 Jahren planméBig

abgeschrieben.

In dem Geschéfts- oder Firmenwert spiegelt sich die fiihrende Marktposition des erworbenen Unternehmens auf den Markten, in denen es tatig ist, wider.
Wir gehen davon aus, dass die erworbene Marktposition langer als 5 Jahre (gesetzlich vermutete Obergrenze der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer

flr Geschéfts- oder Firmenwerte) bestehen wird.

System- und Anwendungssoftware weisen wir geméas IDW RS HFA 11 unter den immateriellen Anlagewerten aus.

Auf nicht genutzte Software-Entwicklungen werden auBerplanmaBige Abschreibungen vorgenommen.

Sonstige Vermdgensgegenstinde

In den sonstigen Vermégensgegenstanden sind folgende wesentliche Posten enthalten: (in Mio €)
2010 2009
Anspriiche auf Steuererstattungen 422 409
Gewinnanspriiche 298 352
Variation Margin DTB 166 408
Inkassopapiere wie Schecks, fallige Schuldverschreibungen, Zins- und Dividendenscheine 151 143
Anteilige Ertrdge aus noch nicht erhaltenen Provisionen / Zinsen 50 33
Anteilige Zinsen aus Depotgebtihren 43 42
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 39 40
Anlagevermdgen (Kunstgegensténde) 21 21
Kapitalanlagen bei Lebensversicherungsgesellschaften 18 198
Zur WeiterverduBerung bestimmte KG-Anteile 6 6
Bezahlte Pramien flir noch nicht féllige Optionsgeschéfte 2 7625
Kaufpreisforderungen 2 2
Bewertungsausgleichsposten aus Handelsbestanden — 3725
Ausgleichsposten flir gebundene Wéhrungspositionen — 74
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(in Mio €)

PLANMASSIGE AUSSERPLANMASSIGE
ZUSCHREIBUNGEN ABSCHREIBUNGEN ABSCHREIBUNGEN ABSCHREIBUNGEN RESTBUCHWERT RESTBUCHWERT
GESCHAFTSJAHR KUMULIERT GESCHAFTSJAHR GESCHAFTSJAHR 31.12.2010 31.12.2009
5 6 7 8 9 10
— 606 75 — 270 189
— 9 9 — 132 —
— 579 51 — 128 165
— 18 15 — 10 24
— 316 6 — 269 287
— 93 9 — 199 207
— 223 -3 — 70 80
— — — — 21 21
RESTBUCHWERT RESTBUCHWERT
31.12.2010 31.12. 2009
1262 1053
2737 2915
16908 21647

Auf Grund der Anderungen durch das BilMoG sind Derivate des Handelsbestands mit inrem beizulegenden Zeitwert in den neu eingefiihrten Bilanzposten
flir den Handelsbestand auf der Aktiv- bzw. Passivseite auszuweisen. In der Folge entféllt der Ausweis des Bewertungsausgleichsposten aus Handels-
bestanden in den sonstigen Vermdgensgegenstanden. Entsprechend reduziert sich der Ausweis der bezahlten Pramien fiir noch nicht fallige Optionsge-
schéfte, die nicht dem Handelsbuch zugeordnet sind.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten aus dem Emissions- und Darlehensgeschéft enthélt: (in Mio €)
2010 2009
Disagio aus Verbindlichkeiten 74 93
Agio aus Forderungen — —

Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung

Einem Erflillungsbetrag von 639 Mio € aus Schulden aus Altersversorgungs- und dhnlichen Verpflichtungen stand ein zu verrechnendes Vermdgen mit
einem beizulegenden Zeitwert von 1146 Mio € gegeniiber. Im Rahmen der Erstanwendungsvorschriften des BillMoG wurde von dem Wahlrecht Gebrauch
gemacht, den Zufilhrungsbetrag fiir Pensionsriickstellungen tiber einen Zeitraum von 15 Jahren gleichméBig zu verteilen. Im Geschéftsjahr 2010 wurde
der Pensionsriickstellung ein Fiinfzehntel des Ubergangsbetrags zugefiihrt. Die unterlassene Ubergangszufiihrung betrégt im Berichtsjahr 310 Mio €.
Der Uberschuss des Vermdgens tiber die Verpflichtungen unter Beriicksichtigung der unterlassenen Ubergangszufiihrung wird in der Bilanz als aktiver
Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung ausgewiesen (507 Mio €). Die Anschaffungskosten des zu verrechnenden Vermdgens betrugen
1070 Mio €. Bei den Vermdgensgegenstanden handelt es sich im Wesentlichen um Fondsanteile, Beteiligungen und Barvermdgen.

(in Mio €)
2010
Erflllungsbetrag der verrechneten Altersversorgungs- und ahnlichen Verpflichtungen 639
Beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermdgensgegenstande 1146
Unterlassene Ubergangszufiihrung 310
Uberschuss des Vermdgens iber die Verpflichtungen unter Beriicksichtigung des Fehlbetrags (Aktiver Unterschiedsbetrag) 507
Anschaffungskosten der verrechneten Vermdgensgegensténde 1070
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Sicherheiteniibertragung fiir eigene Verbindlichkeiten

Flr nachstehende Verbindlichkeiten wurden Vermdgensgegensténde in Hohe von insgesamt 54 436 Mio € als Sicherheit tbertragen. (in Mio €)
2010 2009
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 30745 39019
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 23691 18729
Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen — 590

Die eigenen Verbindlichkeiten, fir die wir Sicherheiten stellen, betreffen unter anderem Sonderkreditmittel der KIW und &hnlicher Institute, die wir zu
deren Bedingungen weitergegeben haben.

Als Pensionsgeber echter Pensionsgeschéfte haben wir Vermdgensgegenstande mit einem Buchwert von 47 785 Mio € verpensioniert. Die Vermdgens-
gegenstinde sind weiterhin Bestandteil unserer Aktiva, die erhaltenen Gegenwerte weisen wir unter den Verbindlichkeiten aus. Es handelt sich tber-
wiegend um Offenmarktgeschafte mit der Deutschen Bundesbank und Geschéfte an internationalen Geldmérkten.

Daneben wurden weitere Sicherheiten flir Wertpapierleihegeschafte sowie bérsennotierte Derivate in Hohe von 17 492 Mio € verpfandet.

Im Rahmen eines Contractual Trust Arrangement (CTA) haben wir Vermdgenswerte und Sicherheiten an den Treuhdnder zur Absicherung von Pensions-
und Altersteilzeitverpflichtungen gegeben. GemaB § 8a AltTZG mlssen Wertguthaben, die das Dreifache des Regelarbeitsentgelts, einschlieBlich des
darauf entfallenen Arbeitgeberanteils am Gesamtsozialversicherungsbeitrag, tibersteigen, durch den Arbeitgeber gegen das Risiko der Zahlungsunfahig-
keit abgesichert werden. Bilanzielle Rlickstellungen sowie zwischen Konzernunternehmen begriindete Einstandspflichten gelten nicht als geeignete
Sicherungsmittel.

Sonstige Verbindlichkeiten

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind folgende wesentliche Posten enthalten: (in Mio €)
2010 2009
Verbindlichkeiten gegentiber SPV 8554 9947
Verpflichtungen aus Schuldiibernahmen 1353 1341
Sonstige Verbindlichkeiten gegeniiber Arbeitnehmern 121 127
Abzufiihrende Steuern 120 131
Variation Margin DTB 102 188
Bewertungsreserven Bankbuch 52 55
Verbindlichkeiten aus Zuschiissen an und Verlustiibernahmen von Tochtergesellschaften 39 223
Ausgleichsposten fiir Swapgeschéfte 17
Noch zu verteilende Betrége aus Ausplatzierungen u.4. 7 17
Noch nicht fallige Zinsen auf Genussrechtskapital 7 5
Erhaltene Prdmien fiir noch nicht féllige Optionsgeschéfte 2 9630
Verbindlichkeiten aus Wertpapier-Short-Positionen — 8476

Die True Sale-Transaktion Rosenkavalier 2008 wurde abgeschlossen, um die so generierten Wertpapiere als Sicherheit fiir Pensionsgeschéfte mit der
EZB einsetzen zu kdnnen. Die zugrunde liegenden Forderungen werden weiterhin bei der HVB bilanziert. S&mtliche Tranchen werden von der Bank
zuriickbehalten, das heiBt, es ergibt sich keine Entlastung bei den gewichteten Risikoaktiva.

Auf Grund der Anderungen durch das BilMoG sind Derivate des Handelsbestands mit inrem beizulegenden Zeitwert in den neu eingefiihrten Bilanzposten
flir den Handelsbestand auf der Aktiv- bzw. Passivseite auszuweisen. Entsprechend reduziert sich der Ausweis der erhaltenen Pramien flir noch nicht
féllige Optionsgeschéfte, die nicht dem Handelsbuch zugeordnet sind. Die Verbindlichkeiten aus Wertpapier-Short-Positionen sind gemés BilMoG ebenfalls
als Handelspassiva zu zeigen, da diese mit der Zwecksetzung der Erzielung eines Handelserfolgs eingegangen worden sind.
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Passive Rechnungsabgrenzungsposten
Die Disagien aus zum Nennwert bilanzierten Forderungen betragen 28 Mio €.

Riickstellungen

Die HVB gewéhrt ihren Mitarbeitern verschiedene Formen der betrieblichen Altersvorsorge. Zur Finanzierung der betrieblichen Altersvorsorge hat die HVB
ihre Pensionsverpflichtungen weitgehend durch Vermdgen in externen, zugriffsbeschrankten Treuhandvermdgen abgedeckt. Dieses Deckungsvermogen
wird mit den korrespondierenden Schulden aus Altersversorgungsverpflichtungen oder vergleichbaren langfristig falligen Verpflichtungen saldiert. Soweit
das jeweilige Vermdgen des Pensionsfonds bzw. der Pensions- oder Unterstiitzungskasse nicht den Erfiillungsbetrag der jeweiligen Pensionszusagen
deckt, bilanziert die HVB in Hohe der Unterdeckung eine Riickstellung fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen. Ubersteigt der beizulegende Zeitwert
des Vermdgens die Verpflichtungen, erfolgt der Ausweis als aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung. Die damit in Zusammenhang
stehenden zu verrechnenden Aufwendungen und Ertrége werden im Zinstiberschuss erfasst.

In der Position andere Riickstellungen sind die nachfolgend aufgefiihrten Posten enthalten: (in Mio €)
2010 2009
Riickstellungen im Kreditgeschaft 341 304
Riickstellungen flir drohende Verluste aus schwebenden Geschéften 529 532
Ruckstellungen fiir ungewisse Verbindlichkeiten 1658 1243
darunter:
Pramienzahlungen fiir Sparvertrage 19 19
Jubildumszahlungen 48 72
Zahlungen fiir Vorruhestand, Altersteilzeit u. A. 6 18
Zahlungen an Mitarbeiter 344 334
Ruickstellungen fiir Restrukturierung 60 116
Andere Riickstellungen insgesamt 2588 2195

Nachrangige Verbindlichkeiten
In dieser Position sind anteilige Zinsen in Héhe von 60 Mio € enthalten. Im Jahr 2010 sind Zinsaufwendungen von 236 Mio € angefallen.

Bei allen nachrangigen Verbindlichkeiten kann eine vorzeitige Riickzahlungsverpflichtung nicht entstehen. Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation
diirfen sie erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zurlickgezahlt werden. Bei bankaufsichtsrechtlichen Eigenmitteln werden diese
nachrangigen Verbindlichkeiten als Ergénzungskapital oder Drittrangmittel angerechnet.

Am 5. Februar 2002 hat die HVB eine nachrangige Anleihe im Volumen von 750 Mio € ausgegeben. Diese nachrangige Anleihe hat eine Laufzeit bis
zum 5. Februar 2014. Der Kupon betrégt 6%.
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Anhang

Angaben zur Bilanz (FORTSETZUNG)

Genussrechtskapital
Das begebene Genussrechtskapital setzt sich aus den folgenden Emissionen zusammen:

NOMINAL-
EMISSIONS- BETRAG .
EMITTENT WKN JAHR ART INMIO € ZINSSATZ  FALLIGKEIT
1 UniCredit Bank AG HVOCLA 2004 Inhaber-Genussscheine 10 6,78 31.12.2010
2 UniCredit Bank AG HVOCLL 2004 Inhaber-Genussscheine 10 7,08 31.12.2010
3 UniCredit Bank AG HVOCLP 2004 Inhaber-Genussscheine 10 7,20 31.12.2010
4 UniCredit Bank AG HVOCLQ 2004 Inhaber-Genussscheine 10 7,20 31.12.2010
5 UniCredit Bank AG HVOCLM 2004 Inhaber-Genussscheine 5 7,08 31.12.2010
6 UniCredit Bank AG HVOCLN 2004 Inhaber-Genussscheine 5 7,08 31.12.2010
7 UniCredit Bank AG 788119 2001 Inhaber-Genussscheine 100 6,30 2011
8 UniCredit Bank AG HVOCLB 2004 Inhaber-Genussscheine 10 6,90 2011
9 UniCredit Bank AG HVOCLC 2004 Inhaber-Genussscheine 8 6,90 2011
10 UniCredit Bank AG HVOCLD 2004 Inhaber-Genussscheine 6 6,90 2011
11 UniCredit Bank AG HVOCLF 2004 Inhaber-Genussscheine 5 6,90 2011
12 UniCredit Bank AG HVOCLG 2004 Inhaber-Genussscheine 5 6,90 2011
13 UniCredit Bank AG HVOCLH 2004 Inhaber-Genussscheine 5 6,93 2011
14 UniCredit Bank AG HVOCLJ 2004 Inhaber-Genussscheine 5 6,93 2011
15 UniCredit Bank AG HVOCLK 2004 Inhaber-Genussscheine 5 6,98 2011
16 UniCredit Bank AG HVOCLR 2004 Inhaber-Genussscheine 5 6,93 2011
17 UniCredit Bank AG HVOCLE 2004 Inhaber-Genussscheine 1 6,90 2011

Die Genussscheine verbriefen Glaubigerrechte, sie gewahren keinen Anteil am Liquidationserlds.

Die jeweiligen Genussscheine gewahren eine dem Gewinnanteil der Aktiondre vorgehende jahrliche Ausschiittung; die Ausschiittungen auf die Genuss-
scheine sind dadurch begrenzt, dass durch sie kein Bilanzverlust entstehen darf. Im Falle einer Verminderung der Ausschuittung ist der fehlende Betrag
— soweit dadurch kein Bilanzverlust entsteht — in den folgenden Geschéftsjahren nachzuzahlen; ein Nachzahlungsanspruch besteht jedoch nur wéahrend
der Laufzeit der Genussscheine. Die Riickzahlung der Genussscheine erfolgt zum Nennbetrag; im Falle eines Bilanzverlustes oder bei Herabsetzung des
Grundkapitals zur Deckung von Verlusten vermindert sich der Riickzahlungsanspruch anteilig. Werden nach einer Teilnahme der Genussscheine am

Verlust in den folgenden Geschéftsjahren Gewinne erzielt, so sind aus diesen — nach Wiederauffilllung der gesetzlichen Riicklagen — die Riickzahlungs-
anspriiche der Genussscheine zu erhohen, bevor eine andere Gewinnverwendung vorgenommen wird; diese Verpflichtung besteht nur wahrend der

Laufzeit der Genussscheine.

Flr das Geschéftsjahr 2010 wurden die Zinszahlungen in vollem Umfang geleistet.

Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

In einen gesonderten Bestand des Sonderpostens ,,Fonds fir allgemeine Bankrisiken” gemaB § 340g HGB haben wir eine nach § 340e Abs. 4 Satz 1

HGB erforderliche Zufiihrung von 10% der Nettoertrdge des Handelsbestands in Hohe von 23 Mio € vorgenommen.
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Eigenkapital

Entwicklung des hilanziellen Eigenkapitals (in Mio €)

Gezeichnetes Kapital
Stand 1.1. 2010 2407
Stand 31.12. 2010 2407

Kapitalriicklage
Stand 1.1. 2010 9791
Stand 31.12. 2010 9791

Gewinnriicklagen
Gesetzliche Riicklage

Stand 1.1. 2010 —

Stand 31.12. 2010 —
Rucklage fiir Anteile an einem herrschenden oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen

Stand 1.1. 2010 —

Entnahme aus der Riicklage fur Anteile an einem herrschenden oder

mehrheitlich beteiligten Unternehmen —

Stand 31.12. 2010 —
Andere Gewinnriicklagen

Stand 1.1. 2010 7136

Erfolgsneutraler Erstanwendungseffekt aus BilMoG 20

Einstellung aus der Riicklage flir Anteile an einem herrschenden oder

mehrheitlich beteiligten Unternehmen —

Stand 31.12. 2010 7156

Bilanzgewinn

Stand 1.1. 2010 1633

Ausschiittung der HVB fiir 2009 -1633

Jahrestberschuss 2010 1270

Stand 31.12. 2010 1270

Eigenkapital
Stand 31.12. 2010 20624
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Anhang

E | g en kap |ta| (FoRTSETZUNG)

Anteile am Grundkapital der HVB iiber 5% (in %)
2010 2009
UniCredit S.p.A. 100,0 100,0

Die HVB ist geméaB § 271 Abs. 2 HGB ein mit der UniCredit S.p.A., Rom (UniCredit) verbundenes Unternehmen und wird in den Konzernabschluss der
UniCredit einbezogen. Dieser ist beim Handelsregister (Trade and Companies Register) in Rom (ltalien) erhaltlich.

Entwicklung des gezeichneten Kapitals

Das Grundkapital der UniCredit Bank AG war eingeteilt in auf den Inhaber lautende Stammaktien mit Stimmrecht und in auf den Namen lautende
Vorzugsaktien ohne Stimmrecht. Fiir diese Unterscheidung bestand auf Grund der Aktionarsstruktur keine Notwendigkeit mehr. Deshalb wurden die
auf den Namen lautenden Vorzugsaktien ohne Stimmrecht gemaB Beschluss der auBerordentlichen Hauptversammlung vom 22. September 2010

in auf den Inhaber lautende Stammaktien mit Stimmrecht umgewandelt und die Satzung entsprechend gedndert. Diese Satzungsdnderung wurde am
27. September 2010 im Handelsregister eingetragen und damit wirksam.

Andere Gewinnriicklagen

Durch die Erstanwendung der neuen Vorschriften des BilMoG zum 1. Januar 2010 waren gemas den Ubergangsvorschriften des EGHGB folgende
Umstellungssachverhalte in Héhe von 20 Mio € in den Gewinnriicklagen zu erfassen: Riickstellungen fir Jubildumszahlungen, Vorruhestand, Altersteilzeit
und Pensionsurlaub.

Ausschiittungsgesperrte Betréage
Aus der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert von zu verrechnendem Vermdgen im Zusammenhang mit Pensionszusagen und Altersteilzeitvereinba-
rungen ergibt sich ein nicht zur Ausschiittung verfligbarer Betrag in Hohe von 75 Mio €.

Anteilsbesitzliste geméaB § 285 Nr. 11 und 11a HGB
Die vollstandige Aufstellung des Anteilsbesitzes als Bestandteil des Anhangs ist im Kapitel ,Anteilshesitzliste” dieses Geschéftsberichts veroffentlicht.
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Eine Gewinn- und Verlustrechnung in Staffelform haben wir in den Lagebericht aufgenommen.

Geographische Aufteilung der Ertrage

Die

— Zinsertrége,

— laufenden Ertrdge aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren, Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen,
— Ertrége aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- oder Teilgewinnabflihrungsvertragen,

— Provisionsertrége,

— sonstigen betrieblichen Ertrédge sowie

— das Nettoergebnis aus Finanzgeschéften

verteilen sich regional wie folgt: (in Mio €)
2010 2009
Deutschland 9037 11616
Ubriges Europa 2394 2671
Amerika 270 323
Asien 113 215
Zinsiiberschuss (in Mio €)
2010 2009
Zinsertrage aus
Kredit- und Geldmarktgeschéften 6534 8217
festverzinslichen Wertpapieren 1549 2213
Laufende Ertrége aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren,
Beteiligungen sowie Anteilen an verbundenen Unternehmen 1000 787
Ertrége aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen 59 18
Zinsaufwendungen 4982 6403
Zinsiiberschuss 4160 4832

Im Zinstiberschuss wird auch der Zinsanteil in der Verdnderung der Riickstellungen fir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen ausgewiesen.
Hierbei handelt es sich um Aufwendungen und Ertrége aus der Auf- bzw. Abzinsung der Verpflichtungen. Ergebniswirkungen aus der Anderung des
Diskontierungszinssatzes weisen wir hingegen als Personalaufwand aus.

(in Mio €)
2010
Aufwand in der Verdnderung der Riickstellungen flir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 48
Ertrdge aus mit Altersversorgungs- und ahnlichen Verpflichtungen zu verrechnenden Vermdgensgegenstanden 1
Aufwendungen aus mit Altersversorgungs- und &hnlichen Verpflichtungen zu verrechnenden Vermdgensgegensténden —
Zinsiiberschuss aus Versorgungsverpflichtungen -47

Der Zinsaufwand aus der Aufzinsung von Riickstellungen ist im Zinsiiberschuss enthalten. Auf Grund des in Anspruch genommenen Wahlrechts, auf
die Auflosung von Riickstellungen im Rahmen der Umstellung auf BilMoG zu verzichten, entféllt fiir die wesentlichen langfristigen Riickstellungen die
Notwendigkeit zur Aufzinsung. Der in 2010 gebuchte Aufzinsungsaufwand ist daher vernachléssigbar.
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Anhang

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung osrserzune)

Dienstleistungsgeschéfte gegeniiber Dritten
Wesentliche Dienstleistungen gegeniiber Dritten erbrachten wir in der Depot- und Vermdgensverwaltung sowie in der Vermittlung von Versicherungen,
Bausparvertragen und Fondsanteilen.

Nettoertrag des Handelshestands

Im Nettoertrag des Handelshestands (Handelsergebnis) in Hohe von 206 Mio € sind die saldierten Ertrige und Aufwendungen aus Geschaften mit
Finanzinstrumenten des Handelsbestands einschlieBlich dem gesamten Devisenergebnis enthalten. Das Devisenhandelsergebnis der HVB betrug im
Berichtsjahr 17 Mio €. Hierin ist bereits der auf die zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Handelsbestande vorzunehmende Risikoabschlag als Auf-
wand erfasst. Auch die nach § 340e Abs. 4 HGB vorzunehmende Zufiihrung von zehn Prozent der Nettoertrdge des Handelsbestands zum Sonderposten
L,Fonds flir allgemeine Bankrisiken“ geméB § 340g HGB wurde als Aufwand in Hohe von 23 Mio € im Handelsergebnis erfasst. Die mit den Handels-
bestdnden zusammenhéngenden laufenden Zinsertrdge/-aufwendungen und Dividendenertrége (so genannte handelsinduzierte Zinsen) weisen wir
entsprechend unserer internen Steuerung nicht im Handelsergebnis, sondern im Zinsergebnis aus.

Aufgliederung der sonstigen betrieblichen Ertrage und Aufwendungen
In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind im Wesentlichen Ertrage aus der Aufldsung von Riickstellungen, die nicht das Kredit- und Wertpapier-
geschaft betreffen (123 Mio €) sowie weiterberechnete Personal- und Sachkosten (80 Mio €) enthalten.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten unter anderem
— Schadensersatz- und Kulanzzahlungen (34 Mio €),
— Zufiihrungen zu Riickstellungen, die nicht das Kredit- und Wertpapiergeschaft betreffen (555 Mio €).

AuBerordentliches Ergebnis
Durch die Erstanwendung der neuen Vorschriften des BilMoG zum 1. Januar 2010 ergaben sich Aufwendungen aus der Neubewertung der Pensions-
riickstellungen in Hohe von 22 Mio €, die im auBerordentlichen Ergebnis auszuweisen sind.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag entfallen in vollem Umfang auf das Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit.

Jahresiiberschuss

Die HVB erzielte in 2010 einen Jahresiberschuss in Hohe von 1270 Mio €. Der Hauptversammlung schlagen wir vor zu beschlieBen, daraus eine
Dividende in Hohe von 1270 Mio € an unseren alleinigen Aktionar, die UniCredit S.p.A. (UniCredit), Rom, Italien auszuschitten. Dies entspricht einer
Dividende von rund 1,58 € je Aktie.
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Sonstige Angaben

Haftungsverhéltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen
Der Gesamtbetrag der Eventualverbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertragen von 32 015 Mio € setzt sich im Einzelnen

wie folgt zusammen: (in Mio €)
2010 2009
Kreditbiirgschaften 11889 11918
Erflllungsgarantien und Gewahrleistungen 18406 18893
AuBenhandelsbezogene Biirgschaften (Akkreditive) 1720 1259
Die unwiderruflichen Kreditzusagen in Hohe von 32 724 Mio € beziehen sich im Einzelnen auf: (in Mio €)
2010 2009
Buchkredite 30791 29882
Hypotheken- und Kommunaldarlehen 1163 951
Avalkredite 759 510
Wechselkredite 11 30

Mit einer Inanspruchnahme der Bank auf Grund der eingegangen Eventualverbindlichkeiten bzw. anderen Verpflichtungen ist im Rahmen des Bankge-
schéfts zu rechnen. So erfolgt grundsétzlich jede Kreditgewahrung unter Inanspruchnahme einer zuvor eingeraumten und als andere Verpflichtung
gezeigten Kreditzusage. Eine Inanspruchnahme der Bank unter den Eventualverbindlichkeiten ist zwar im Falle von herausgegebenen Garantien nicht
sehr wahrscheinlich, aber auch nicht auszuschlieBen. In Bezug auf die hier ebenfalls ausgewiesenen Akkreditive ist eine Inanspruchnahme wiederum
der Regelfall, da diese im Rahmen der Abwicklung von AuBenhandelszahlungen eingesetzt werden.

Entscheidend ist diesbeziiglich, dass eine Inanspruchnahme der Bank unter ihren Eventualverbindlichkeiten bzw. anderen Verpflichtungen in der Regel
nicht zu einem Verlust fiihrt, sondern wie im Falle der Inanspruchnahme einer Kreditzusage zu einer Einbuchung des ausgereichten Kredites. Notwendige
Drohverlustriickstellungen, die sich aus Verpflichtungen zur Auszahlung an ausgefallene Kreditnehmer ergeben, werden gebildet und die ausgewiesenen
Eventualverbindlichkeiten bzw. andere Verpflichtungen sind um die gebildeten Drohverlustriickstellungen gekirzt.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen entstehen insbesondere im Immobilien- und IT-Bereich. Sie belaufen sich auf 306 Mio € (2009: 317 Mio €). Ein
wesentlicher Teilbereich davon entféllt auf Vertrdge mit Tochtergesellschaften (209 Mio €). Die Vertragslaufzeiten sind marktiblich, Belastungsver-
schiebungen in kiinftige Geschéftsjahre erfolgten nicht.

Zum Bilanzstichtag haben wir Wertpapiere im Wert von 3052 Mio € als Sicherheit flir Geschéfte an der Terminborse Eurex Frankfurt AG, Frankfurt am
Main, verpfandet.

Im Rahmen der Grundstticksfinanzierung und -entwicklung wurden von Fall zu Fall zur Férderung der Vermarktbarkeit von Fondskonstruktionen — ins-
besondere so genannte Leasingfonds und (geschlossene) KG-Immobilienfonds der Tochtergesellschaft H.F.S. Hypo-Fondsbeteiligungen fiir Sachwerte
GmbH — Mieteintrittsverpflichtungen oder Mietgarantien ibernommen. Erkennbare Risiken aus diesen Garantien sind in der Gewinn- und Verlustrech-
nung beriicksichtigt worden.

Einzahlungsverpflichtungen auf nicht voll eingezahite Aktien und Anteile beliefen sich Ende 2010 auf 489 Mio €, die Haftsummen fir Genossenschaftsan-
teile auf 1 Mio €. Nachhaftungen gemaB § 22 Abs. 3 und 24 GmbHG bestanden bei einer Gesellschaft mit beschréankter Haftung in Hohe von 1 Mio €.

Bei der CMP Fonds | GmbH bestand Ende 2010 eine anteilige Nachschusspflicht gemaB § 26 GmbHG in Héhe von 5 Mio € sowie bei der Liquiditats-
Konsortialbank GmbH, Frankfurt am Main, in Hohe von 57 Mio €. Dar(ber hinaus haften wir fir die Erflllung der Nachschusspflicht der anderen dem
Bundesverband deutscher Banken e. V., Berlin, angehérenden Gesellschafter gemaB § 5 Abs. 4 des Gesellschaftsvertrages der Liquiditdts-Konsortialbank
GmbH.

Zum Bilanzstichtag bestand eine unbeschrénkte, persénliche Haftung aus dem Besitz von Anteilen an drei Personengesellschaften.

GemaB § 5 Abs. 10 des Statuts fiir den Einlagensicherungsfonds haben wir uns verpflichtet, den Bundesverband deutscher Banken e. V., Berlin, von
etwaigen Verlusten freizustellen, die durch MaBnahmen zugunsten von in unserem Mehrheitsbesitz stehenden Kreditinstituten anfallen wiirden.
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Anhang

SOﬂS’[ige Angaben (ForTsETZUNG)

AuBerbilanzielle Geschéfte

Zweckgesellschaften

Die HVB unterhélt Geschaftsbeziehungen zu verschiedenen Zweckgesellschaften, die unterschiedliche Geschéftsmodelle verfolgen und verschiedene
Arten von Vermogenswerten halten. Die Geschéftsbeziehungen der HVB mit den Zweckgesellschaften sind alle bilanziell bzw. unter dem Bilanzstrich im
Abschluss verarbeitet.

Zweckgesellschaften werden von der Bank sowohl zur Verbriefung von bankeigenen Forderungen als auch zur Verbriefung von Kundenforderungen
genutzt. Letztere werden tiber Commercial Paper Conduits realisiert, gegeniiber denen die Bank Garantien und Liquiditdtsfazilitdten stellt.

Im Falle bankeigener Forderungen dienen die Zweckgesellschaften unter anderem der Liquiditdtsbeschaffung und der Risikoreduktion. Diese flihren
jedoch nicht zu einer Ausbuchung der verbrieften Forderungen, da es sich entweder um synthetische Verbriefungen zur Risikoreduktion oder aber um
Verbriefungen mit vollstandigem Riickbehalt aller Risiken zur Schaffung von bei Notenbanken beleihbaren ABS-Papieren handelt. Die Verbriefung von
Kundenforderungen geht fiir den Kunden im Regelfall mit einer Verbesserung der Liquiditatssituation sowie der Verbreiterung der Refinanzierungsbasis
einher, wobei die Bank Ertrdge aus der Strukturierungsdienstleistung sowie aus den gestellten Linien erzielt. Wirtschaftliche Nachteile kdnnen sich fiir
die HVB inshesondere ergeben, wenn es zur Inanspruchnahme von gestellten Linien kommt.

Dariiber hinaus existieren Zweckgesellschaften, gegentiber denen die HVB als reiner Investor agiert, beispielsweise Uiber den Kauf von Wertpapieren oder
die Gewéhrung von Krediten. Hieraus entstehende Risiken kdnnen zu Wertberichtigungen der entsprechenden Positionen fiihren.

Je nach strukturellem Aufbau kann die Situation vorliegen, dass der HVB die so genannte Mehrheit der Chancen und Risiken einer
Zweckgesellschaft zuzurechnen ist. In diesen Féllen ist die Zweckgesellschaft wirtschaftlich der HVB zuzurechnen, was eine Vollkonsolidierung
der Zweckgesellschaft im HVB-Konzernabschluss nach sich zieht. Von vollkonsolidierten Zweckgesellschaften der HVB werden per

31. Dezember 2010 die in der nachfolgenden Tabelle gezeigten Finanzinstrumente gehalten: (in Mio €)
31.12. 2010
UBRIGE
BUCHWERTE EUROPA USA ASIEN REGIONEN INSGESAMT
Residential-Mortgage-Loans/
Residential-Mortgage-backed-Securities (RMBS) 1499 1 222 — 1722
Commercial-Mortgage-Loans/
Commercial-Mortgage-backed-Securities (CMBS) 887 105 — — 992
Collateralised-Debt-Qbligations (CDO) — 3 — — 3
Collateralised-Loan-Obligations (CLO)/
Collateralised-Bond-Obligations (CBO) — 95 — — 95
Konsumentenkredite 599 — — — 599
Kreditkartenforderungen — — — — —
Leasingforderungen 540 13 — — 553
Sonstige (einschlieBlich Hedgefonds-Investments) 687 753 26 260 1726
31.12.2010 4212 970 248 260 5690
Insgesamt
31.12.2009 4502 1022 — 422 5946

Dariiber hinaus finanziert die Bank eine vollkonsolidierte Zweckgesellschaft, die einen Offshore-Windpark errichtet und in der Zukunft betreibt. In diesem
Rahmen hat sich die Bank verpflichtet, den Windpark bis zur Fertigstellung durchzufinanzieren.
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Widerrufliche Kreditzusagen

Die HVB hat ihren Kunden Kredit- und Liquiditatslinien eingerdumt, die jederzeit kiindbar sind und weder in der Bilanz noch unter dem Bilanzstrich aus-
gewiesen werden. Die Vorteile filr die HVB liegen bei diesem marktiiblichen und standardisierten Produkt in der Moglichkeit, zusétzliche Zins- und
Provisionsertrage zu erzielen. Dem steht das Risiko gegen(iber, dass sich die finanzielle Situation jener Kunden verschlechtert, gegentiber denen diese
Kreditzusagen herausgelegt wurden.

Auslagerungen von Tatigkeiten

Die HVB hat — ebenso wie weitere verbundene Unternehmen — IT-Aktivititen an ein mit der Bank verbundenes Unternehmen, die UniCredit Global
Information Services S.C.p.A., ausgelagert. Ziel ist dabei die Hebung von Synergien sowie die Moglichkeit der HVB schnelle und qualitativ hochwertige
[T-Services bieten zu kénnen.

Die Abwicklung von Wertpapiergeschaften im Inland wurde von der HVB an einen externen Dienstleister ausgelagert. Zielsetzung fiir die HVB ist dabei
eine nachhaltige Kosteneinsparung im operativen Bereich.

Das Neugeschéft mit Konsumenten- bzw. Sofortkrediten sowie Kreditkarten wurde von der HVB auf ein mit der Bank verbundenes Unternehmen, die
UniCredit Family Financing S.p.A., welche im Berichtsjahr auf die UniCredit S.p.A. verschmolzen wurde, bertragen. Diese weist in diesen Bereichen eine
erhdhte Spezialisierung auf, von der in der Folge auch die HVB profitiert. Somit finden die hier von der HVB vermittelten Geschéfte keinen Eingang mehr
in die Bilanz bzw. unter den Bilanzstrich. Im Gegenzug erhlt die HVB entsprechende Vermittlungsprovisionen.

SchlieBlich hat die HVB bestimmte Back-Office-Aktivitaten an ein mit der Bank verbundenes Unternehmen, die UniCredit Business Partner S.C.p.A.,
Uibertragen, welche (ber ein einheitliches Geschafts- und Betriebsmodell Abwicklungsleistungen fiir die HVB und weitere verbundene Unternehmen
bereitstellt. Der Vorteil flr die HVB liegt in der Generierung von Synergien.

Bei den aufgeflihrten ausgelagerten Tatigkeiten ist sichergestellt, dass den Vorgaben des § 25a KWG bzgl. den besonderen organisatorischen Pflichten
von Instituten entsprochen wird.

Honorar des Abschlusspriifers
Das im Geschaftsjahr als Aufwand erfasste Honorar fiir den Abschlusspriifer KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft setzt sich im Einzelnen

wie folgt zusammen: (in Mio €)
2010° 2009
Honorar fiir
die Abschlusspriifungsleistungen 4 6
andere Bestatigungsleistungen 3 4
Steuerberatungsleistungen — —
sonstige Leistungen 4 5

1 Ohne Umsatzsteuer.
2 Inklusive Umsatzsteuer.
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Anhang

SOﬂS’[ige Angaben (ForTsETZUNG)

Patronatserklarungen
Die HVB trégt fir die folgenden Gesellschaften, abgesehen vom Fall des politischen Risikos, bis zu der Hohe ihrer jeweiligen Anteilsbesitzquote daflir
Sorge, dass sie ihre vertraglichen Verpflichtungen erfillen kdnnen:

1. Kreditinstitute in Deutschland

Bankhaus Neelmeyer AG, Bremen

DAB Bank AG, Miinchen'

2. Kreditinstitute in anderen Landern

HVB Singapore Limited, Singapur

UniCredit Luxembourg S.A., Luxemburg

3. Finanzunternehmen

UniCredit Leasing GmbH, Hamburg

4. Unternehmen mit bankbezogenen Hilfsdiensten

HypoVereinsFinance N.V., Amsterdam

1 Die Gesellschaft gibt in ihnrem Geschéftsbericht fiir ausgewahite Tochterunternehmen eine Patronatserklarung mit gleichem Wortlaut ab.

In dem Umfang, in dem sich unsere Anteilsbesitzquote an der jeweiligen Gesellschaft reduziert, erméBigt sich auch unsere Verpflichtung aus der vorste-
henden Patronatserklarung hinsichtlich solcher Verpflichtungen der entsprechenden Gesellschaft, die erst nach dem Absinken unserer Anteilsbesitzquote
begriindet werden.

Fiir Gesellschaften, die in einem friineren Geschaftsjahr aus der HVB Group ausgeschieden sind, zu deren Gunsten aber in friiheren Geschéftsberichten
der HVB Patronatserklarungen abgegeben wurden, wird seitens der HVB keine Patronatserkldrung mehr abgegeben. Verbindlichkeiten dieser Gesell-
schaften, die nach dem Ausscheiden aus der HVB Group begriindet wurden oder werden, werden von friiher abgegebenen Patronatserkldrungen nicht
mehr erfasst.

Bankaufsichtsrechtliche Eigenmittel
Die Eigenmittel flir Solvenzzwecke bestehen gemaB § 10 Abs. 1 d KWG aus dem modifizierten verfiigbaren Eigenkapital und den Drittrangmitteln.

Das modifizierte verfiighare Eigenkapital setzt sich aus dem Kern- und Ergdnzungskapital zusammen und betrdgt 22 936 Mio €, Drittrangmittel sind keine
vorhanden. Dem Ergdnzungskapital haben wir keine nicht realisierten Reserven nach § 10 Abs. 2 b Satz 1 Nr. 6 und 7 KWG zugerechnet.

Das nach § 10 Abs. 2 KWG ermittelte haftende Eigenkapital wird hauptséchlich zum Zwecke der Ermittlung der Obergrenzen flir GroB- und Organkredite
sowie fiir Beteiligungsheschrénkungen genutzt und belduft sich auf 22 776 Mio €.
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Derivative Finanzinstrumente

Die nachfolgende Tabelle liefert insbesondere detaillierte Informationen zu den Nominal- und MarktwertgréBen des gesamten Derivategeschafts bzw.

Kreditderivategeschdfts der HVB.

Derivategeschéft (in Mio €)
NOMINALVOLUMEN MARKTWERTE
RESTLAUFZEIT GESAMT GESAMT POSITIV NEGATIV
BIS ZU UBER 1BIS UBER
1 JAHR 5 JAHRE 5 JAHRE 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Zinsbezogene Geschéfte 1167491 1158234 896590 3222315 2876999 64809 61019 63496 60013
0TC-Produkte
Forward Rate Agreements 210417 12334 — 222751 161291 132 269 105 123
Zinsswaps 813594 888692 739097 2441383 2177428 60071 56371 57700 54451
Zinsoptionen
— Kéufe 39100 126568 71643 237311 222170 4499 4345 6 —
— Verkéufe 38396 105287 84492 228175 224203 64 28 5541 5429
Sonstige Zinskontrakte 324 186 — 510 425 43 6 144 10
Borsengehandelte Produkte
Zinsfutures 65660 25102 1296 92058 83188 — — — —
Zinsoptionen — 65 62 127 8294 — — — —
Wahrungsbezogene Geschéfte 407254 165649 69907 642810 466309 14347 9508 14172 9581
OTC-Produkte
Devisentermingeschéfte 267808 25127 332 293267 232264 4562 3407 4247 3278
Zins-/Wahrungsswaps 56 461 123855 68123 248439 173147 8036 5070 8135 5176
Devisenoptionen
— Kéufe 40905 8585 77 50207 30386 1744 1030 — —
— Verkdufe 42048 8082 735 50865 30509 5 1 1790 1127
Sonstige Devisenkontrakte — — — — — — — — —
Borsengehandelte Produkte
Devisenfutures 32 — — 32 3 — — — —
Devisenoptionen — — — — — — — — —
Aktien-/Indexbezogene
Geschéfte 59868 78313 5937 144118 186805 9322 9214 11875 11745
OTC-Produkte
Aktien-/Indexswaps 10933 8294 443 19670 20053 281 787 288 495
Aktien-/Indexoptionen
— Kéufe 7926 16929 1126 25981 32143 6934 4164 1 —
— Verkdufe 14858 31740 3535 50133 68133 37 38 7788 5507
Sonstige Aktien-/
Indexkontrakte 5 1 — 6 2378 5 219 1 2
Bdrsengehandelte Produkte
Aktien-/Indexfutures 4265 202 11 4478 204 — 9 — 5
Aktien-/Indexoptionen 21881 21147 822 43850 63894 2065 3997 3797 5736
Kreditderivate 38468 198707 34386 271561 326438 4103 4318 4515 4684
Sonstige Geschéfte 4803 4851 498 10152 7313 403 786 718 1104
Gesamt 1677884 1605754 1007318 4290956 3863864 92984 84845 94776 87127

Die Derivate dienen tiberwiegend Handelszwecken. Der Anteil der zu Absicherungszwecken abgeschlossenen Derivate ist unbedeutend.

Auf das Bankbuch entfallen Derivate mit positiven Marktwerten in Héhe von 0,7 Mrd € und Derivate mit negativen Marktwerten in Hohe von 1,6 Mrd €.
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Anhang

SonStige Angaben (ForTsETZUNG)

Mitarbeiter
Der durchschnittliche Personalstand betragt:
2010 2009
Mitarbeiter (ohne Auszubildende) 16314 17396
davon: Vollzeitbeschéaftigte 12558 13500
Teilzeitbeschaftigte 3756 3896
Auszubildende 993 1046
Nach der Betriebszugehorigkeit ergibt sich folgendes Bild: (in %)
MITARBEITERINNEN MITARBEITER 2010 2009
(OHNE AUSZUBILDENDE) INSGESAMT
Betriebszugehdrigkeit
25 Jahre und dartiber 19,0 16,5 17,7 17,2
15 bis unter 25 Jahre 25,2 36,5 31,3 31,7
10 bis unter 15 Jahre 13,8 14,7 14,3 13,7
5 bis unter 10 Jahre 21,1 21,7 21,4 23,1
unter 5 Jahren 20,9 10,6 15,3 14,3
Organbeziige (in Mio €)
2010 2009
Mitglieder des Vorstands 6 6
Mitglieder des Aufsichtsrats 3 1
Friihere Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebene 2 10

Fr friihere Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebene bestanden per 31. Dezember 2010 Pensionsriickstellungen in Héhe des nach versiche-
rungsmathematischen Grundsétzen anhand des Anwartschaftsbarwertverfahrens (Projected-Unit-Credit-Methode) ermittelten Erflillungsbetrags unter
Berticksichtigung kiinftig erwarteter Gehalts- und Rentensteigerungen von 33 Mio € (2009: 23 Mio €). Im Rahmen der Griindung der HVB Trust Pensions-

fonds AG wurden im Bereich der friiheren Mitglieder der Organe der HVB Pensionsverpflichtungen tbertragen.

Organkredite
Zum Bilanzstichtag stellte sich der Gesamtbetrag der Forderungen sowie der eingegangenen Haftungsverhéltnisse wie folgt dar: (in Mio €)
2010 2009
Mitglieder des Vorstands 2 1
Mitglieder des Aufsichtsrats 4 5
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Sergio Ermotti
bis 1.3.2011

Federico Ghizzoni
seit 2.3.2011
Vorsitzender seit 4.3.2011

Peter Kdnig
Dr. Wolfgang SpriBler

Gerhard Bayreuther
bis 22.9.2010

Aldo Bulgarelli
Beate Dura-Kempf

Paolo Fiorentino
bis 22.9.2010

Giulio Gambino
bis 22.9.2010

Klaus Griinewald

Karl Guha
bis 22.9.2010

Werner Habich
seit 16.1.2011

Beate Mensch
bis 22.9.2010

Dr. Lothar Meyer
Marina Natale

Roberto Nicastro
bis 22.9.2010

Klaus-Peter Prinz
seit 22.9.2010

Panagiotis Sfeliniotis
bis 22.9.2010

Prof. Dr. Dr. h.c. Hans-Werner Sinn
his 22.9.2010

Jutta Streit
bis 15.1.2011

Michael VoB
bis 22.9.2010

Jens-Uwe Wéchter
Dr. Susanne Weiss

Organe
Aufsichtsrat

Vorsitzender

Stellv. Vorsitzende

Mitglieder

Peter Buschbeck

Lutz Diederichs

Rolf Friedhofen
bis 31.5.2010

Peter Hofbauer
seit 1.11.2010

Heinz Laber

Andrea Umberto Varese

Dr. Theodor Weimer

Andreas Wolfer

Vorstand

Division Privatkunden —
Kleine und mittlere Unternehmen’

Division Corporate &
Investment Banking

Chief Financial Officer (CFO)

Human Resources Management,
Global Banking Services

Chief Risk Officer (CRO)

Sprecher des Vorstands
Chief Financial Officer (CF0)?

Division Private Banking®

1 Vormals Division Privat- und Geschaftskunden, nach Resegmentierung zum 1.1.2011 umbenannt
in Division Privatkunden — Kleine und mittlere Unternehmen.

2 Vom 1.6.2010 bis 31.10.2010 kommissarisch.

3 Vormals Division Wealth Management, seit 1. 4. 2010 umbenannt in Division Private Banking.
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Anhang

Verzeichnis der Organmitglieder und deren Mandate'

Aufsichtsrat
NAME MANDATE IN ANDEREN GESETZLICH MITGLIEDSCHAFTEN IN VERGLEICHBAREN
BERUF ZU BILDENDEN AUFSICHTSRATEN IN- UND AUSLANDISCHEN KONTROLLGREMIEN
WOHNORT VON INLANDISCHEN GESELLSCHAFTEN VON WIRTSCHAFTSUNTERNEHMEN

Sergio Ermotti

ehemaliger Deputy CEO der UniCredit S.p.A. sowie

Head of Corporate and Investment Banking & Private
Banking Strategic Business Area, ehemaliges Mitglied des
Executive Management Committee der UniCredit S.p.A.,
Collina d’Oro,

Vorsitzender bis 1.3. 2011

UniCredit Bank Austria AG, Wien?,

London Stock Exchange Group Plc, London,
Bank Pekao, Polen?,

Darwin Airline SA (Vorsitzender), Lugano,
Enterra SA, Lugano,

Hotel Residence Principe Leopoldo SA (Vorsitzender),
Lugano,

Leopoldo Hotels & Restaurants SA, Lugano,
Tessal SA, Lugano,

Fidinam Group Holding SA, Lugano,
Kurhaus Cademario SA, Cademario,

Immo Heudorf, Silvaplana

Federico Ghizzoni

Chief Executive Officer der UniCredit S.p.A., Mailand
seit 2. 3. 2011,

Vorsitzender seit 4. 3. 2011

Peter Konig
Mitarbeiter der UniCredit Bank AG, Haar-Salmdorf,
stellv. Vorsitzender

BVV Pensionsfonds des Bankgewerbes AG

BVV Versicherungsverein des Bankgewerbes a.G.
Pensionskasse,
BVV Versorgungskasse des Bankgewerbes e.V.

Dr. Wolfgang SpriBler
ehemaliger Sprecher des Vorstands
der UniCredit Bank AG, Sauerlach,
stellv. Vorsitzender

HFI Hansische Vermogensverwaltungs Aktiengesellschaft,
Hamburg (stellv. Vorsitzender)

UniCredit Bank Austria AG, Wien,

Dr. Robert Pfleger Chemische Fabrik GmbH, Bamberg,
Bankhaus Wolbern & Co. (AG & Co. KG), Hamburg
(Vorsitzender)

Gerhard Bayreuther
Mitarbeiter der UniCredit Bank AG,

Pensionskasse der HypoVereinshank (stellv. Vorsitzender),
BayBG Bayerische Beteiligungsgesellschaft mbH

Rechtsanwalt und Partner in
Rechtsanwaltskanzlei NCTM, Verona

Neubeuern (stellv. Vorsitzender)
bis 22. 9. 2010
Aldo Bulgarelli ARAG ASSICURAZIONI S.p.A., Verona

(President of the Collegio Sindacale),
Amman ltaly S.p.A. (President of the Collegio Sindacale)

Beate Dura-Kempf
Mitarbeiterin der UniCredit Bank AG, Litzendorf

Paolo Fiorentino

Deputy General Manager of UniCredit S.p.A., COO,

Head of Global Banking Services Strategic Business Area,
Mitglied des Executive Management Committee

der UniCredit S.p.A., Mailand

bis 22. 9. 2010

UniCredit Bank Austria AG, Wien? (Vorsitzender),
UniCredit Credit Management Bank, Verona?

Giulio Gambino
Mitarbeiter der UniCredit Bank AG, UnterschleiBheim
bis 22. 9. 2010

Klaus Griinewald
Fachbereichsleiter FB1, Landesbezirk Bayern
der Vereinten Dienstleistungsgewerkschaft, Grobenzell

Fiducia IT AG, Karlsruhe

Karl Guha

Chief Risk Officer,

Mitglied des Executive Management Committee
der UniCredit S.p.A., Mailand

bis 22. 9. 2010

1 Stand: 31.12. 2010
2 Konzernmandat
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Aufsichtsrat

NAME
BERUF
WOHNORT

MANDATE IN ANDEREN GESETZLICH
ZU BILDENDEN AUFSICHTSRATEN
VON INLANDISCHEN GESELLSCHAFTEN

MITGLIEDSCHAFTEN IN VERGLEICHBAREN
IN- UND AUSLANDISCHEN KONTROLLGREMIEN
VON WIRTSCHAFTSUNTERNEHMEN

Werner Habich
Mitarbeiter der UniCredit Bank AG, Mindelheim
seit 16.1. 2011

Beate Mensch

Gewerkschaftssekretdrin ver.di-Vereinte Dienst-
leistungsgewerkschaft, Landesbezirk NRW,
Fachbereich 10, Kdln

bis 22.9. 2010

DHL Freight GmbH, Bonn

Dr. Lothar Meyer
ehemaliger Vorsitzender des Vorstands

der ERGO Versicherungsgruppe AG, Bergisch Gladbach

ERGO Versicherungsgruppe AG, Diisseldorf,

Jenoptik AG, Jena

Marina Natale

Uboldo

Chief Financial Officer der UniCredit S.p.A., Mitglied des
Executive Management Committee der UniCredit S.p.A.,

Roberto Nicastro

General Manager der UniCredit S.p.A.,

Head of F&SME, PB & CEE Strategic Business Area,
Mitglied des Executive Management Committee der
UniCredit S.p.A., Mailand

bis 22.9. 2010

Zao UniCredit Bank?,

ABI - Italian Banking Association?,

UniCredit Bank Austria AG, Wien?,

EFMA SARL (European Financial Management &
Marketing Association), Paris (Vorsitzender),
Bank Pekao, Polen?

Banco di Sicilia?, bis 31.10. 2010

Klaus-Peter Prinz
Mitarbeiter der UniCredit Luxembourg S. A., Trier
seit 22.9.2010

Panagiotis Sfeliniotis

Mitarbeiter der UniCredit Direct Services GmbH,
Minchen

bis 22.9. 2010

UniCredit Direct Services GmbH, Miinchen

Prof. Dr. Dr. h.c. Hans-Werner Sinn
Prasident des ifo Instituts flr Wirtschaftsforschung,
Gauting

bis 22.9. 2010

Thiga AG, Miinchen

Jutta Streit
Mitarbeiterin der UniCredit Bank AG, Augsburg
bis 15.1. 2011

Michael VoB
Mitarbeiter der UniCredit Bank AG, Grobenzell
bis 22.9. 2010

Jens-Uwe Wéchter
Mitarbeiter der UniCredit Bank AG, Himmelpforten

Dr. Susanne Weiss
Rechtsanwdltin und Partner in Rechtsanwaltskanzlei
Weiss, Walter, Fischer-Zernin, Miinchen

Giesecke & Devrient GmbH, Miinchen,
ROFA AG (Vorsitzende), Kolbermoor,
Strenesse AG, Nordlingen,

Wacker Chemie AG, Miinchen

1 Stand: 31.12. 2010
2 Konzernmandat
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Anhang

Verzeichnis der Organmitglieder und deren Mandate’ Forrserzune)

Vorstand
NAME MANDATE IN ANDEREN GESF;.TZLICH MITGLIEDSCHAFTEN IN VERGLEICHBAREN
ZU BILDENDEN AUFSICHTSRATEN IN- UND AUSLANDISCHEN KONTROLLGREMIEN
VON INLANDISCHEN GESELLSCHAFTEN VON WIRTSCHAFTSUNTERNEHMEN
Peter Buschbeck Bankhaus Neelmeyer AG, Bremen (Vorsitzender)?, Wealth Management Capital Holding GmbH,

DAB Bank AG, Miinchen?, seit 20. 5. 2010,

PlanetHome AG, Unterféhring bei Miinchen

(stellv. Vorsitzender)?,

UniCredit Direct Services GmbH, Miinchen (Vorsitzender)?

Miinchen?

Lutz Diederichs

Deutsche Schiffshank AG, Bremen/Hamburg,
Kohler & Krenzer Fashion AG, Ehrenberg

UniCredit Leasing S.p.A, Bologna (talien)

seit 1.11. 2010

(stellv. Vorsitzender)?, seit 1. 6. 2010,
HVB Trust Pensionsfonds AG, Miinchen
(stellv. Vorsitzender), seit 7. 6. 2010

Rolf Friedhofen HVB Immobilien AG, Miinchen (stellv. Vorsitzender)?, Wealth Management Capital Holding GmbH, Miinchen
bis 31.5. 2010 bis 31. 5. 2010, (stellv. Vorsitzender)?, bis 31. 5. 2010

HVB Trust Pensionsfonds AG, Miinchen?,

bis 31.5. 2010
Peter Hofbauer HVB Immobilien AG, Miinchen Bank fiir Tirol und Vorarlberg AG, Innsbruck,

CA-Immo International AG, Wien, bis 16. 11. 2010,
Public Joint Stock Company ,UKRSOTSBANK",

Kiew (Ukraine),

Wealth Management Capital Holding GmbH, Minchen,
seit 15. 6. 2010 (stellv. Vorsitzender, seit 28. 6. 2010)?,
Wietersdorfer Industrie-Beteiligungs-GmbH, Klagenfurt,
Wietersdorfer Rohrbeteiligungs GmbH, Klagenfurt

Heinz Laber

Internationales Immobilien-Institut GmbH, Miinchen?,
HVB Immobilien AG, Miinchen (Vorsitzender)?,
HVB Trust Pensionsfonds AG, Miinchen? (Vorsitzender)

BVV Versicherungsverein des Bankgewerbes a.G., Berlin
(Vorsitzender),

HVB Secur GmbH, Miinchen (stellv. Vorsitzender)?,
seit1.1. 2011,

UniCredit Business Partner Societa Consortile per Azioni,
Cologno Monzese (ltalien),

UniCredit Global Information Services Societa Consortile
per Azioni, Mailand (ltalien),

Andrea Umberto Varese

HVB Immobilien AG, Miinchen?

Wealth Management Capital Holding GmbH, Miinchen?,
UniCredit Credit Management Bank S.p.A., Verona,
seit1.8.2010

Dr. Theodor Weimer

Bayerische Bérse AG, Miinchen, seit 1. 7. 2010,

UniCredit Luxembourg S.A., Luxemburg

Sprecher des Vorstands DAB Bank AG, Miinchen (Vorsitzender)?, (stellv. Vorsitzender)?,
ERGO Versicherungsgruppe AG, Diisseldorf, UniCredit CAIB AG, Wien (Vorsitzender), bis 1. 7. 2010
seit 12. 5. 2010

Andreas Wolfer Schoellerbank AG, Wien (Vorsitzender),

UniCredit Luxembourg S.A., Luxemburg (Vorsitzender)?,
UniCredit Private Banking S.p.A., Torino (ltalien),

bis 1.11. 2010,

Wealth Management Capital Holding GmbH, Miinchen
(stellv. Vorsitzender)?

1 Stand: 31.12. 2010
2 Konzernmandat
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Zusammenstellung der Mandate von Mitarbeitern

NAME MANDATE IN ANDEREN
GESETZLICH ZU BILDENDEN AUFSICHTSRATSGREMIEN
VON GROSSEN KAPITALGESELLSCHAFTEN

Matthias Biebl Wacker Chemie AG, Miinchen

Carsten Dieck

UniCredit Leasing GmbH, Hamburg?

Matthias Gliickert

Oechsler AG, Ansbach

Klaus Greger

Bankhaus Neelmeyer AG, Bremen (stellv. Vorsitzender)?,
MHM Holding GmbH, Kirchheim-Heimstetten,
UniCredit Leasing GmbH, Hamburg (Vorsitzender)?

Gertraud Helena Grupp-Bolzen

ComputerLinks AG, Miinchen (stellv. Vorsitzende)

Jens Hagen

UniCredit Leasing GmbH, Hamburg?

Dr. Martin Hebertinger

UniCredit Direct Services GmbH, Miinchen?,
UniCredit Leasing GmbH, Hamburg?

Klaus Holzmann

Yorma'’s AG, Deggendorf (stellv. Vorsitzender)

Sven Loeckel

ConCardis GmbH, Frankfurt am Main

Martin Marsmann

AKA Ausfuhrkredit-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main (stellv. Vorsitzender)

Jorg Pietzner

Bankhaus Neelmeyer AG, Bremen?

Dr. Guido Schacht

AVAG Holding AG, Augsburg

Joachim Scheuenpflug

Bankhaus Neelmeyer AG, Bremen?,
PlanetHome AG, Unterféhring bei Miinchen?

Stefan Sonnenberg

Bankhaus Neelmeyer AG, Bremen?

Gabriela Vetter

AKA Ausfuhrkredit-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Heike Wagner

WABCO GmbH, Hannover,
WABCO Holding GmbH, Hannover

1 Stand: 31.12. 2010
2 Konzernmandat
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Anhang

Anteilsbesitzliste

GemanB § 313 Abs. 2 HGB zum Konzernabschluss sowie gemaB § 285 Nr. 11 und 11a HGB zum Jahresabschluss der UniCredit Bank AG

KAPITALANTEIL in % EIGEN- JAHRES-
DAVON KAPITAL ERGEBNIS

NAME SITZ INSGESAMT MITTELBAR  WAHRUNG in Tausend in Tausend
1 Tochterunternehmen der HVB Group
1.1 In den Konzernabschluss einbezogen
111 Kreditinstitute
1.1.1.1 Inlandische Kreditinstitute
Bankhaus Neelmeyer AG Bremen 100,0 EUR 40400 iR
DAB Bank AG Miinchen 77,5 EUR 147227 15682
UniCredit Leasing Finance GmbH Hamburg 100,0 100,0 EUR 27013 2
1.1.1.2 Ausléndische Kreditinstitute
direktanlage.at AG Salzburg 100,0 100,0 EUR 25547 6112
UniCredit Luxembourg S. A. Luxemburg 100,0 EUR 1291206 236106
1.1.2 Sonstige konsolidierte Unternehmen
AB Immobilienverwaltungs-GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 40 0
Acis Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co.

Oberbaum City KG® Miinchen 100,0 100,0 EUR 31 1468
Acis Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co.

Parkkolonnaden KG® Minchen 100,0 100,0 EUR 32 1790
Acis Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co.

Stuttgart KronprinzstraBe KG® Miinchen 100,0 100,0 EUR 30 195
Active Asset Management GmbH Grinwald 100,0 100,0 EUR 192 23
AGROB Immobilien AG (Stimmrechtsanteil: 75,0%)* Ismaning 52,7 52,7 EUR 18972 1331
Argentaurus Immobilien-Vermietungs- und Verwaltungs GmbH®  Miinchen 100,0 100,0 EUR 793 2
ARRONDA Immobilienverwaltungs GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR — 47402 975
Atlanterra Immobilienverwaltungs GmbH Miinchen 90,0 90,0 EUR -40187 975
A&T-Projektentwicklungs GmbH & Co.

Potsdamer Platz Berlin KG® Miinchen 66,7 66,7 EUR — 37265 950
Aufbau Dresden GmbH Minchen 100,0 100,0 EUR —23944 0
Balea Soft GmbH & Co. KG Hamburg 100,0 100,0 EUR 5666 855
Bal ea Soft Verwaltungsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0 EUR 81 2
Bank Austria ImmobilienService GmbH Wien 100,0 100,0 EUR 71 —-380
B.I. International Limited George Town 100,0 100,0 EUR -750 -107
BIL Leasing-Fonds GmbH & Co VELUM KG

(Stimmrechtsanteil 66,7% insgesamt, davon mittelbar 33,3%) Miinchen 100,0 0,0 EUR 0 0
BIL Leasing-Fonds Verwaltungs-GmbH Minchen 100,0 100,0 EUR 33 -1
BIL V & V Vermietungs GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 1 -1
Blue Capital Equity GmbH Hamburg 100,0 100,0 EUR -2309 3360
Blue Capital Equity Management GmbH Hamburg 100,0 100,0 EUR 3704 1424
Blue Capital Europa Immobilien GmbH & Co.

Achte Objekte GroBbritannien KG Hamburg 100,0 100,0 EUR 3874 —-960
Blue Capital Fonds GmbH Hamburg 100,0 100,0 EUR 649 137
Blue Capital USA Immobilien Verwaltungs GmbH Hamburg 100,0 100,0 EUR 220 170
BV Grundstticksentwicklungs-GmbH? Miinchen 100,0 100,0 EUR 511 2
Cameron Granville Asset Management (SPV-AMC), Inc. Global City, Taguig 100,0 100,0 PHP —808055 -149169
Cameron Granville 2 Asset Management Inc. Global City, Taguig 100,0 100,0 PHP —-637417 —451376
Cameron Granville 3 Asset Management Inc. Global City, Taguig 100,0 100,0 PHP - 747133 —191246
Central European Confectionery Holdings B.V. Amsterdam 100,0 usb -13280 -8026
Delpha Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co.

GroBkugel Bauabschnitt Alpha Management KG® Miinchen 100,0 100,0 EUR —23855 975
Delpha Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co.

GroBkugel Bauabschnitt Beta Management KG® Miinchen 100,0 100,0 EUR —54452 975
Delpha Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co.

GroBkugel Bauabschnitt Gamma Management KG® Miinchen 100,0 100,0 EUR —60468 975
Enderlein & Co. GmbH Bielefeld 100,0 100,0 EUR 114 2
Food & more GmbH Minchen 100,0 EUR 100 12
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GIMMO Immobilien-Vermietungs- und Verwaltungs GmbH Munchen 100,0 100,0 EUR 20 2
Golf- und Country Club Seddiner See Immobilien GmbH Berlin 94,0 94,0 EUR —15507 975
Grand Central Re Limited Hamilton 92,5 usb 46628 4216
Grundstiicksaktiengesellschaft am Potsdamer Platz

(Haus Vaterland) Munchen 98,2 98,2 EUR 4495 2
Grundstiicksgesellschaft Simon

beschrénkt haftende Kommanditgesellschaft? Miinchen 100,0 100,0 EUR 52 1324
H.F.S. Hypo-Fondsbeteiligungen fiir Sachwerte GmbH Miinchen 100,0 90,0 EUR 5101 2
H.F.S. Immobilienfonds GmbH Ebersherg 100,0 100,0 EUR 7 2
HVB Alternative Advisors LLC Wilmington 100,0 usb 12869 8147
HVB Asia Limited Singapur 100,0 EUR 11699 6538
HVB Asset Leasing Limited London 100,0 100,0 usb 0 11159
HVB Asset Management Holding GmbH Munchen 100,0 100,0 EUR 25 2
HVB Capital Asia Limited Hongkong 100,0 JPY 8812654 13630
HVB Capital LLC Wilmington 100,0 usb 1128 87
HVB Capital LLC I Wilmington 100,0 GBP 2 0
HVB Capital LLC III Wilmington 100,0 usb 1107 90
HVB Capital LLC VI Wilmington 100,0 JPY 261 7
HVB Capital LLC VIl Wilmington 100,0 EUR 0 0
HVB Capital Partners AG Miinchen 100,0 EUR 12671 3
HVB Export Leasing GmbH Munchen 100,0 EUR 40 -1
HVB Finance London Limited London 100,0 EUR 567 216
HVB Funding Trust Il Wilmington 100,0 GBP 2 0
HVB Funding Trust VIII Wilmington 100,0 EUR 0 0
HVB Gesellschaft fiir Gebaude Beteiligungs GmbH Miinchen 100,0 EUR 4 2
HVB Gesellschaft fir Geb&ude mbH & Co KG3 Munchen 100,0 EUR 871401 14897
HVB Global Assets Company (GP), LLC City of Dover 100,0 usb 139 3
HVB Global Assets Company, L.P.5 City of Dover 5,0 usb 1027931 4611
HVB Hong Kong Limited Hongkong 100,0 Usb 3923 53
HVB Immobilien AG® Munchen 100,0 EUR 86644 4
HVB International Asset Leasing GmbH Minchen 100,0 EUR 760 -18
HVB Investments (UK) Limited George Town 100,0 GBP 200510 758
HVB London Investments (AVON) Limited London 100,0 GBP 2536 1
HVB London Investments (CAM) Limited London 100,0 GBP 120 0
HVB Principal Equity GmbH Miinchen 100,0 EUR 34 5
HVB Projekt GmbH? Miinchen 100,0 94,0 EUR 72151 2
HVB Realty Capital Inc. New York 100,0 100,0 Usb 0 0
HVB Secur GmbH Munchen 100,0 EUR 97 -3
HVB Tecta GmbH® Miinchen 100,0 94,0 EUR 1751 2
HVB Verwa 1 GmbH Munchen 100,0 EUR 41 0
HVB Verwa 4 GmbH Miinchen 100,0 EUR 132 16
HVB Verwa 4.4 GmbH Munchen 100,0 100,0 EUR 25 2
HVBFF International Greece GmbH* Miinchen 100,0 100,0 EUR - 477 631
HVBFF Internationale Leasing GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 12 0
HVBFF Objekt Beteiligungs GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 28 12
HVBFF Produktionshalle GmbH i.L. Miinchen 100,0 100,0 EUR 22 -1
HVZ GmbH & Co. Objekt KG® Miinchen 100,0 100,0 EUR 148091 1481
Hypo-Bank Verwaltungszentrum GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 48 -23
Hypo-Bank Verwaltungszentrum GmbH & Co. KG

Objekt ArabellastraBe® Munchen 100,0 100,0 EUR 26 -1625
HypoVereinsFinance N.V. Amsterdam 100,0 EUR 2141 747
Internationales Immobilien-Institut GmbH Munchen 94,0 EUR 8609 2438
Interra Gesellschaft f(ir Inmobilienverwaltung mbH? Miinchen 100,0 93,8 EUR 51 2
Kinabalu Financial Products LLP London 100,0 GBP 859 262
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Kinabalu Financial Solutions Limited London 100,0 GBP 3614 2430
Life Management Erste GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 24 2
Life Management Zweite GmbH Griinwald 100,0 100,0 EUR 26 2
MERKURHOF Grundstlicksgesellschaft mit beschrénkter Haftung  Hamburg 100,0 EUR 16692 318
Mobility Concept GmbH Oberhaching 60,0 60,0 EUR 6072 2318
Movie Market Beteiligungs GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 19 -1
NF Objekt FFM GmbH? Miinchen 100,0 100,0 EUR 125 2
NF Objekt Miinchen GmbH? Miinchen 100,0 100,0 EUR 75 2
NF Objekte Berlin GmbH? Miinchen 100,0 100,0 EUR 15725 2
NXP Co-Investment Partners VIII, L.P. London 85,0 85,0 EUR 11831 10211
Orestos Immobilien-Verwaltungs GmbH? Miinchen 100,0 100,0 EUR 56674 2
Othmarschen Park Hamburg GmbH & Co. Centerpark KG3 Miinchen 100,0 100,0 EUR -18942 0
Othmarschen Park Hamburg GmbH & Co. Gewerbepark KG® Miinchen 100,0 100,0 EUR —44083 975
PlanetHome AG Unterfohring 100,0 EUR 29406 3043
PlanetHome GmbH Mannheim 100,0 100,0 EUR 1480 920
Portia Grundstiicks-Verwaltungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt KG® Miinchen 100,0 100,0 EUR 500014 8338
LPortia“ Grundstlicksverwaltungs-Gesellschaft

mit beschrankter Haftung Miinchen 100,0 100,0 EUR 30 4
RHOTERRA Gesellschaft fiir Immobilienverwaltung mbH? Miinchen 100,0 93,8 EUR 26 2
Roncasa Immobilien-Verwaltungs GmbH Miinchen 90,0 90,0 EUR —41945 400
Salvatorplatz-Grundstlicksgesellschaft mbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 711 2
Salvatorplatz-Grundsticksgesellschaft mbH & Co.

OHG Saarland?® Minchen 100,0 100,0 EUR 1534 163
Salvatorplatz-Grundstlicksgesellschaft mbH & Co.

OHG Verwaltungszentrum? Miinchen 100,0 100,0 EUR 2301 2934
Sirius Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR —143835 2
SOLARIS Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. Vermietungs KG*  Miinchen 94,9 94,9 EUR 0 0
Solos Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co.

Sirius Beteiligungs KG® Miinchen 100,0 100,0 EUR —37624 74
SRQ FinanzPartner AG Berlin 82,2 82,2 EUR 892 -33
Status Vermdgensverwaltung GmbH Schwerin 100,0 EUR 1647 131
Structured Invest Société Anonyme Luxemburg-Kirchberg 100,0 EUR 6426 1437
Structured Lease GmbH Hamburg 100,0 100,0 EUR 750 2
T & P Frankfurt Development B.V. Amsterdam 100,0 100,0 EUR -6970 19
T & P Vastgoed Stuttgart B.V. Amsterdam 87,5 87,5 EUR -15415 28
TERRENO Grundstticksverwaltung GmbH & Co.

Entwicklungs- und Finanzierungsvermittlungs-KG? Miinchen 75,0 75,0 EUR —268579 975
Terronda Development B.V. Amsterdam 100,0 100,0 EUR -370 -14
TIVOLI Grundstiicks-Aktiengesellschaft Miinchen 99,7 99,7 EUR 11260 3744
TRICASA Grundbesitz Gesellschaft mbH & Co.

1. Vermietungs KG® Miinchen 100,0 100,0 EUR 3454 1055
TRICASA Grundbesitzgesellschaft des birgerlichen Rechts Nr. 1 Miinchen 100,0 100,0 EUR 940 930
Trinitrade Vermdgensverwaltungs-Gesellschaft

mit beschrénkter Haftung Minchen 100,0 EUR 1318 1
UniCredit Beteiligungs GmbH Minchen 100,0 EUR 1147 ‘7
UniCredit CAIB Securities UK Ltd. London 100,0 GBP 448 111999
UniCredit Capital Markets LLC New York 100,0 100,0 usb 24616 — 3566
UniCredit (China) Advisory Limited Peking 100,0 CNY =177 —1048
UniCredit Direct Services GmbH?® Miinchen 100,0 EUR 860 8
UniCredit Leasing Aviation GmbH Hamburg 100,0 100,0 EUR 971 -1129
UniCredit Leasing GmbH Hamburg 100,0 EUR 162026 9
UniCredit London Investments Limited London 100,0 GBP 0 0
UniCredit U.S. Finance LLC Wilmington 100,0 usb 38421 68
US Property Investments Inc. Dallas 100,0 usb 669 52
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Verba Verwaltungsgesellschaft mbH Miinchen 100,0 EUR 767 2
Verwaltungsgesellschaft Katharinenhof mbH? Hamburg 100,0 EUR 708 110
V.M.G. Vermietungsgesellschaft mbH Munchen 100,0 100,0 EUR 26 2
Wealth Management Capital Holding GmbH Miinchen 100,0 EUR 20475 1
WealthCap Initiatoren GmbH Hamburg 100,0 100,0 EUR 3277 1743
WealthCap Investorenbetreuung GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 155 2
WealthCap PEIA Komplementdr GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 24 -17
WealthCap PEIA Management GmbH Miinchen 100,0 94,0 EUR 270 -776
WealthCap Real Estate Management GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 108 2
WealthCap Stiftungstreuhand GmbH Hamburg 100,0 100,0 EUR 30 6
1.2 Nicht konsolidierte Tochterunternehmen
der HVB Group®

1.2.1  Kreditinstitute
HVB Singapore Limited Singapur 100,0 100,0 EUR 6733 -68
1.2.2  Sonstige nicht konsolidierte Unternehmen
Acis Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH Munchen 100,0 100,0
AGRUND Grundstticks-GmbH Miinchen 90,0 90,0
Alexandersson Real Estate | B.V. Apeldoorn 100,0 100,0
Allcasa Immobilien-Verwaltungs GmbH Miinchen 100,0 100,0
ALLTERRA Immobilienverwaltungs GmbH Munchen 100,0 100,0 EUR —-6200 1
LAlte Schmelze* Projektentwicklungsgesellschaft mbH Miinchen 100,0 100,0
Altea Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. Objekt | KG Minchen 100,0 100,0
AMMS Ersatz-Komplementér GmbH Ebersherg 100,0 100,0
AMMS Komplementdr GmbH Ebersherg 98,8 98,8 EUR 262 255
Antus Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH Miinchen 90,0 90,0 EUR -16872 0
ANWA Gesellschaft fiir Anlagenverwaltung mbH Minchen 95,0 93,8
Apir Verwaltungsgesellschaft mbH & Co.

Immobilien- und Vermietungs KG Munchen 100,0 100,0 EUR -19269 968
Arena Stadion Beteiligungsverwaltungs-GmbH Miinchen 100,0
Argentum Media GmbH & Co. KG Hamburg 100,0
Asset Management Bremen GmbH Bremen 100,0 100,0 EUR 83 2
A&T-Projektentwicklungs-Verwaltungs GmbH Munchen 66,7 66,7
Bavaria Servicos de Representacao Comercial Ltda. Sao Paulo 100,0
Bayerische Wohnungsgesellschaft flir Handel und Industrie,

Gesellschaft mit beschrénkter Haftung Miinchen 100,0 100,0 EUR 294 2
BD Industrie-Beteiligungsgesellschaft mbH Munchen 100,0
BFL Beteiligungsgesellschaft fiir Flugzeug-Leasing mbH Miinchen 100,0
BIL Aircraftleasing GmbH Griinwald 100,0 100,0
BIL Immobilien Fonds GmbH Munchen 100,0 100,0
BIL Immobilien Fonds GmbH & Co Objekt Perlach KG Munchen 100,0 100,0 EUR 2953 —-133
Blue Capital Dritte Europa Immobilien

Verwaltungsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
Blue Capital Equity Sekundér GmbH Hamburg 100,0 100,0
Blue Capital Erste Kanada Immobilien

Verwaltungsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
Blue Capital Europa Erste Immobilien

Verwaltungs GmbH Hamburg 100,0 100,0
Blue Capital Europa Immobilien Verwaltungs GmbH Hamburg 100,0 100,0
Blue Capital Immobilien und Verwaltung Sekundér GmbH Hamburg 100,0 100,0
Blue Capital Metro Amerika Inc. Atlanta 100,0 100,0
Blue Capital Real Estate GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 403 —-362
Blue Capital Zweite Europa Immobilien

Verwaltungsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
Blue Capital Zweite USA Immobilien Verwaltungs GmbH Hamburg 100,0 100,0
Bonum Anlage-und Beteiligungsgesellschaft mbH Bremen 100,0 100,0 EUR 60 2
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BV Grundstlicksentwicklungs-GmbH & Co.

SchloBberg-Projektentwicklungs-KG Miinchen 100,0 100,0
BV Grundstlicksentwicklungs-GmbH & Co. Verwaltungs-KG Minchen 100,0 EUR 511 460
CL Dritte Car Leasing GmbH & Co. KG Hamburg 100,0 100,0
CL Dritte Car Leasing Verwaltungsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0
CUMTERRA Gesellschaft fiir Immobilienverwaltung mbH Miinchen 100,0 93,8 EUR 26 2
Deltaterra Gesellschaft flir Immobilienverwaltung mbH Miinchen 100,0 93,8 EUR 26 2
Erste Onshore Windkraft Beteiligungsgesellschaft mbH & Co.

Windpark Mose KG (Stimmrechtsanteil: 68,3%) Oldenburg 68,5 68,5
Erste Onshore Windkraft Beteiligungsgesellschaft mbH & Co.

Windpark Grefrath KG (Stimmrechtsanteil: 68,3%) Oldenburg 68,5 68,5
Erste Onshore Windkraft Beteiligungsgesellschaft mbH & Co.

Windpark Kréhenberg KG (Stimmrechtsanteil: 68,3%) Oldenburg 68,5 68,5 EUR —1488 -98
Euro-Bond Blue Capital Management GmbH Bad Soden 100,0 100,0
Euro-Bond Blue Capital Verwaltungs GmbH Bad Soden 100,0 100,0
Ferra Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co.

Projekt GroBenhainer StraBe KG Miinchen 100,0 100,0 EUR -13133 1000
FGB Grund und Boden GmbH & Co. KG Miinchen 94,0 94,0 EUR —-4002 1
GCCS Golfanlagen Errichtungs- und Verwaltungs GmbH Berlin 100,0 100,0 EUR 26 2
GE Immobilienverwaltungs-GmbH & Co. Grundstlicks-KG Miinchen 100,0 100,0 EUR 256 -314
GroBkugel Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR —3354 2
H & B Immobilien GmbH & Co. Objekte KG Miinchen 100,0 100,0 EUR 5 — 1581
HAWA Grundstiicks GmbH & Co. OHG Hotelverwaltung Miinchen 100,0 100,0 EUR 276 -723
HAWA Grundstiicks GmbH & Co. OHG Immobilienverwaltung Miinchen 100,0 100,0
Hekla Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co.

Vermietungs KG Miinchen 100,0 100,0 EUR -6308 -3
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 19 GmbH & Co. KG Minchen 100,0 100,0
H.F.S. Immobilienfonds Europa 1 Beteiligungs GmbH Miinchen 100,0 100,0
H.F.S. Immobilienfonds Europa 2 Beteiligungs GmbH Miinchen 100,0 100,0
H.F.S. Immobilienfonds Europa 3 Beteiligungs B.V. Den Haag 100,0 100,0
H.F.S. Immobilienfonds GmbH & Co. Europa 4 KG Miinchen 100,0 100,0
H.F.S. Istanbul 1 Gayrimenkul Yonetimi Limited Sirketi Istanbul 100,0 100,0
H.F.S. Istanbul 2 Gayrimenkul Yoénetimi Limited Sirketi Istanbul 100,0 100,0
H.F.S. Leasingfonds GmbH Ebersberg 100,0 100,0
H.F.S. Schiffs-Leasingfonds GmbH Miinchen 100,0 100,0
H.F.S. Value Management GmbH Miinchen 100,0 100,0
H.F.S. Zweitmarktfonds Deutschland 3 GmbH & Co. KG Miinchen 100,0 100,0
H.F.S. Zweitmarktfonds Deutschland 4 GmbH & Co. KG Miinchen 100,0 100,0
Hofgarten Real Estate B.V. (Stimmrechtsanteil: 50,5%) Amsterdam 47,2 47,2 EUR -49103 -34
Hotel Seddiner See GmbH Berlin 94,0 94,0
HVB Beteiligungsgesellschaft mbH Minchen 100,0 EUR 376 —-564
HVB Expertise GmbH Miinchen 100,0 EUR 1066 192
HVB Life Science GmbH Miinchen 100,0
HVB Life Science GmbH & Co. Beteiligungs-KG Miinchen 100,0
HVB London Trading Ltd. London 100,0
HVB Mortgage Capital Corp. Wilmington 100,0 100,0
HVB Profil Gesellschaft fir Personalmanagement mbH Miinchen 100,0 EUR 28 12
HVB Projekt Emilienhof GmbH & Co. KG Minchen 100,0 100,0
HVB Services South Africa (Proprietary) Limited Johannesburg 100,0
HVB Verwa 3 GmbH Miinchen 100,0 EUR 767 113
HVB Verwa 4.1 GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 25 2
HVB Verwa 4.6 GmbH Minchen 100,0 100,0 EUR 25 2
HVB Verwa 7 GmbH Miinchen 100,0 EUR 22 4
HVB Verwa 8 GmbH Miinchen 100,0 EUR 25 118
HVBFF Baumanagement GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 50 2
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HVBFF Kapitalvermittlungs GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 19 2
HVBFF Leasing & Investition GmbH & Co Erste KG Miinchen 100,0 100,0
HVBFF Leasing Objekt GmbH Munchen 100,0 100,0
HVBFF Leasing-Fonds Verwaltungs GmbH Miinchen 100,0 100,0
HVBFF Objekt Leipzig GmbH Leipzig 70,0 70,0
HVZ GmbH & Co. Objekt Unterféhring KG Miinchen 100,0 100,0
HYPO-REAL Haus- und Grundbesitz Gesellschaft mbH Munchen 100,0 100,0 EUR 128 2
HYPO-REAL Haus- und Grundbesitz Gesellschaft mbH & Co.

Immobilien-Vermietungs KG Minchen 80,0 80,0 EUR —1800 1000
Keller Crossing L.P. Wilmington 100,0 100,0 usb -278 - 154
KHR Projektentwicklungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt BornitzstraBe | KG Munchen 100,0 100,0 EUR -5342 971
KHR Projektentwicklungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt BornitzstraBe Il KG Miinchen 100,0 100,0 EUR -3285 974
KHR Projektentwicklungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt BornitzstraBe Il KG Miinchen 100,0 100,0 EUR —3478 -1
KHR Projektentwicklungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt BornitzstraBe KG Minchen 100,0 100,0 EUR -19799 985
Laimberg 81. VV AG Miinchen 100,0
Landos Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH Munchen 100,0 100,0
Life Britannia GP Limited Edgeware 100,0 100,0
Life Britannia Management GmbH Griinwald 100,0 100,0 EUR 45 188
Life Science | Beteiligungs GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR -1613 85
Life Verwaltungs Erste GmbH Munchen 100,0 100,0
Life Verwaltungs Zweite GmbH Grinwald 100,0 100,0
Marienplatz GroBgarage GmbH Munchen 66,7 66,7 EUR 749 405
MILLETERRA Gesellschaft fiir Immobilienverwaltung mbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 25 2
Motion Picture Production GmbH Griinwald 51,2 51,2
Mutnegra Beteiligungs- und Verwaltungs-GmbH Hamburg 100,0
0Olos Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co.

Grundstiicksentwicklungs KG Miinchen 100,0 100,0
Olos Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co.

Vermietungs KG Miinchen 100,0 100,0
Omnia Grundstticks-GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 26 2
Omnia Grundstiicks-GmbH & Co. Betriebs KG Munchen 100,0 94,0
Omnia Grundstticks-GmbH & Co.

Objekt Eggenfeldener StraBe KG Munchen 100,0 94,0
Omnia Grundstiicks-GmbH & Co. Objekt Haidenauplatz KG Munchen 100,0 94,0 EUR 26 -159
Omnia Grundstticks-GmbH & Co. Objekt Ostragehege KG Miinchen 100,0 94,0
Othmarschen Park Hamburg Wohn- und Gewerbepark GmbH Miinchen 100,0 100,0
Pegasus Project Stadthaus Halle GmbH Munchen 100,0 93,8 EUR 26 2
Perterra Gesellschaft fir Immobilienverwaltung mbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 26 2
Projekt-GbR Kronstadter StraBe Miinchen Miinchen 75,0 75,0 EUR 0 975
Prunus Immobilien- und Vermietungs GmbH Munchen 100,0 100,0 EUR -3410 950
Quinterra Gesellschaft fiir Immobilienverwaltung mbH Munchen 100,0 100,0 EUR 26 2
Randus Beteiligungs GmbH Minchen 100,0 100,0 EUR 26 2
Rolin Grundstticksplanungs- und -verwaltungsgesellschaft mbH  Munchen 100,0 100,0 EUR
Rotus Immobilien-Verwaltungs GmbH Munchen 100,0 100,0 EUR 26 2
Rotus Immabilien-Verwaltungs GmbH & Co.

Objekt Eggenfeldener StraBe KG i.L. Munchen 97,0 97,0
Saphira Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co.

Frankfurt City West Office Center und Wohnbau KG Miinchen 100,0 100,0
SchloBberg-Projektentwicklungs-GmbH & Co 683 KG Miinchen 100,0 100,0
Schonefeld Wohn- und Gewerbebau GmbH & Co. Dorfanger KG  Miinchen 100,0 100,0
Selfoss Beteiligungsgesellschaft mbH Griinwald 100,0 100,0

HypoVereinshank - 2010 Geschéftsbericht 105



Anhang

Anteilsbesitzliste (FORTSETZUNG)

KAPITALANTEIL in % EIGEN- JAHRES-
DAVON ) KAPITAL ERGEBNIS

NAME SITz INSGESAMT MITTELBAR  WAHRUNG in Tausend in Tausend
Simon Verwaltungs-Aktiengesellschaft i.L. Miinchen 100,0 EUR 3131 0
Spree Galerie Hotelbetriebsgesellschaft mbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 249 2
STARS Geschéftsfiihrungs- und Verwaltungs-GmbH Minchen 100,0
STARS GmbH & Co. KGaA Miinchen 100,0
TERRA MAGNA Gesellschaft fir Immobilienverwaltung mbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 25 2
TERRENO Grundstlicksverwaltung GmbH Miinchen 75,0 75,0
TERRENO Grundstiicksverwaltung GmbH & Co.

Objektgesellschaft GrillparzerstraBe KG Miinchen 75,0 EUR - 8652 914
The St. Margarets Limited Partnership George Town 99,0 99,0 usb 60790 2617
Tishman Speyer Berlin FriedrichstraBe KG i.L.

(Stimmrechtsanteil: 93,4% insgesamt, davon mittelbar 6,9%) Berlin 94,4 58 EUR - 265 517
Transterra Gesellschaft fiir Immobilienverwaltung mbH Miinchen 100,0 93,8 EUR 26 2
UniCredit Advisory Limited (Liquidation am 25.1.2011) Hongkong 100,0
VCI Volta Center Immobilienverwaltungs GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR -19080 897
Vereinsbank Leasing International

Verwaltungsgesellschaft mbH i.L. Hamburg 100,0 100,0
VereinWest Overseas Finance (Jersey) Limited St. Helier 100,0
Vintners London Investments (Nile) Limited George Town 100,0 100,0
VuWB Investments Inc. Atlanta 100,0 100,0 usb 1172 753
WCREM Canadian Investments Inc. Toronto 100,0 100,0 CAD 264 225
WCREM Canadian Management Inc. Toronto 100,0 100,0
WealthCap Aircraft 25 GmbH & Co. KG Miinchen 100,0 100,0
WealthCap Geothermie 1 GmbH & Co. KG Grinwald 100,0 100,0
WealthCap Immobilienfonds Deutschland 33 GmbH & Co. KG

(Stimmrechtsanteil: 75%) Miinchen 50,0 50,0
WealthCap Immobilienfonds Europa 11 GmbH & Co. KG Miinchen 100,0 100,0
WealthCap Immobilienfonds USA 14 GmbH & Co. KG Miinchen 100,0 100,0
WealthCap LebensWert 3 GmbH & Co. KG Griinwald 100,0 100,0
WealthCap PEIA Sekundér GmbH Miinchen 100,0 100,0
WealthCap Photovoltaik 2 GmbH & Co. KG Griinwald 100,0 100,0
WealthCap Photovoltaik 3 GmbH & Co. KG Grinwald 100,0 100,0
WealthCap Private Equity GmbH Hamburg 100,0 100,0
WealthCap Private Equity Sekundér GmbH Hamburg 100,0 100,0
WealthCap Private Equity 13 GmbH & Co. KG Grinwald 100,0 100,0
WealthCap Private Equity 14 GmbH & Co. KG Griinwald 100,0 100,0
WealthCap Private Equity 15 GmbH & Co. KG Grinwald 100,0 100,0
WealthCap Real Estate Komplement&r GmbH Miinchen 100,0 100,0
WealthCap Real Estate Sekunddr GmbH Miinchen 100,0 100,0
WealthCap SachWerte Portfolio 1 GmbH & Co. KG Griinwald 100,0 100,0
WealthCap US Life Dritte Management GmbH Miinchen 100,0 100,0
Wealth Capital Investments, Inc. Wilmington 100,0 100,0 usb 3238 92
Wealth Capital Management, Inc. Wilmington 100,0 100,0 usb 585 —-56
2 Gemeinschaftsunternehmen®

Gemeinschaftsunternehmen von

untergeordneter Bedeutung

Sonstige Unternehmen
Global Life Science Limited Partnership St. Peter Port 23,8 EUR 7 -176
Heizkraftwerk Cottbus Verwaltungs GmbH Miinchen 33,3 EUR 344 613
Heizkraftwerke-Pool Verwaltungs-GmbH Miinchen 33,3 EUR 107 741
N665UA Offshore GP, LLC Wilmington 33,3 33,3
N665UA Offshore OP, L.P. (Stimmrechtsanteil: 0%) Wilmington 33,2 33,2 usb —-2901 1143
Wertweiser GmbH Miinchen 50,0 50,0 EUR 949 310
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KAPITALANTEIL in % EIGEN- JAHRES-
DAVON ) KAPITAL ERGEBNIS
NAME SITZ INSGESAMT MITTELBAR  WAHRUNG in Tausend in Tausend
3 Assoziierte Unternehmen
3.1 At-Equity-bewertete assoziierte Unternehmen
Sonstige Unternehmen
UniCredit Global Information Services Societa
Consortile per Azioni Mailand 24,7 EUR 378608 23317
3.2 Assoziierte Unternehmen von
untergeordneter Bedeutung®
Sonstige Unternehmen
Adler Funding LLC Dover 32,8
BIL Leasing GmbH & Co Hotel UIm KG Munchen 29,0 29,0 EUR —-2205 468
CMP Fonds | GmbH (Stimmrechtsanteil: 25%) Berlin 32,7 EUR 19616 — 847
DFA Deggendorfer Freihafen Ansiedlungs-GmbH Deggendorf 50,0 50,0
DFA Deggendorfer Freihafen Ansiedlungs-GmbH & Co.
Grundstiicks-KG Deggendorf 50,0 50,0
MOC Verwaltungs GmbH Munchen 23,0 23,0
MOC Verwaltungs GmbH & Co. Immobilien KG” Munchen 23,0 23,0 EUR 206 162
SK BV Grundstuicksentwicklung GmbH & Co. KG Kéln 25,0 25,0 EUR -850 99
SK BV Grundstiicksentwicklung Verwaltung GmbH Kéin 50,0 50,0
4 Beteiligungen ohne maBgeblichen Einfluss
mit einer Anteilsquote ab 20%°
Sonstige Unternehmen
AS Alta Property & Construction Riga 20,0 LVL -11262 —24952
BayBG Bayerische Beteiligungsgesellschaft mbH Miinchen 22,5 EUR 152229 5222
Bayerischer BankenFonds GbR Miinchen 25,6
BC European Capital VII-12 L.P. (Stimmrechtsanteil: 0%) St. Peter Port 341 EUR 84826 39229
B.I.I. Creditanstalt International Ltd. (Stimmrechtsanteil: 0%) George Town 40,2
BioM Venture Capital GmbH & Co. Fonds KG
(Stimmrechtsanteil: 20,4%) Planegg/Martinsried 23,5 EUR 2177 -8
BWF Beteiligungsgesellschaft Wirtschaftsférderung mbH Hamburg 50,0
Comtrade Group B.V. Amsterdam 21,1 211 EUR 21532 —-2965
Deutsche Structured Finance & Leasing GmbH & Co. Mira KG
(Stimmrechtsanteil: 39,8% insgesamt, davon mittelbar 4%)  Frankfurt am Main 39,9 4,0 EUR -2295 694
Doughty Hanson & Co. Technology Limited Partnership
Number 3 (Stimmrechtsanteil: 0%) London 22,3 Usb 35714 0
Engelbert Rutten Verwaltungsgesellschaft
Kommanditgesellschaft Diisseldorf 30,2
EQT 1SS Co-Investment L.P. (Stimmrechtsanteil: 0%) St. Peter Port 35,6 35,6 EUR 31984 5745
Felicitas GmbH i.L. Munchen 20,8 EUR 1741 229
Fondo Nord Ovest (Stimmrechtsanteil: 0%) Turin 26,7 EUR 15580 -1814
Germanlincubator Erste Beteiligungs GmbH
(Stimmrechtsanteil: 9,9%) Miinchen 39,6 EUR 2091 -274
HVB Trust Pensionsfonds AG (Stimmrechtsanteil: 0%)® Munchen 100,0 100,0 EUR 3500 0
InfrAm One Corporation City of Lewes 37,5 37,5 usb 2595 -2114
IPE Euro Wagon L.P. (Stimmrechtsanteil: 0%) St. Helier 37,9 37,9 EUR 23449 7835
Kohler & Krenzer Fashion AG Ehrenberg <50,0 EUR 38959 1067
Lauro Ventidue S.p.A. Mailand 24,2 24,2 usb 164875 —-56
LNC Investments Holdings Inc. (Stimmrechtsanteil: 40%) Global City, Taguig 98,5 98,5 PHP 769 616
LNC (SPV-AMC) Corp. Global City, Taguig 40,0 40,0 PHP 495691 129208
LNC3 Asset Management Inc. Global City, Taguig 40,0 40,0 PHP — 666503 257669
Martur Stinger ve Koltuk Tesisleri Ticaret ve Sanayi A.S. Istanbul 20,0 20,0 TRY 96332 24625
Motion Picture Markets Holding GmbH i.L. Griinwald 33,3 33,3
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Anhang

Anteilsbesitzliste (FORTSETZUNG)

KAPITALANTEIL in % EIGEN- JAHRES-
DAVON ) KAPITAL ERGEBNIS
NAME SITz INSGESAMT MITTELBAR  WAHRUNG in Tausend in Tausend
Mozfund (Proprietary) Limited (Stimmrechtsanteil: 12,5%) Sandton 40,0
Miihoga Miinchner Hochgaragen Gesellschaft
mit beschrénkter Haftung Minchen 25,0 25,0 EUR 3692 2839
REF IV Associates (Caymans) L.P. Acqua CIV S.C.S.
(Stimmrechtsanteil: 0%) Luxemburg 38,3 38,3
Rolo Impresa Fondo Comune di Investimento Mobiliare Chiuso
(Stimmrechtsanteil: 0%) Mailand 73,1 EUR 52939 -3329
Sentient Global Resources Fund I, L.P. (Stimmrechtsanteil: 0%) George Town 24,4 usb 167819 62396
Sticky Pitch Corporation (Stimmrechtsanteil: 4,9%) Wilmington 20,0 20,0
TP Co-Investment Partners L.P. (Stimmrechtsanteil: 0%) Wilmington 100,0 100,0 usb 11568 1066
US Retail Income Fund VII L.P. (Stimmrechtsanteil: 0,5%) Wilmington 26,3 26,3 usb 15955 659
WCG-NSL Holding LLC (Stimmrechtsanteil: 0%) Wilmington 22,1 22,1
GEZEICHNETES
KAPITALANTEIL KAPITAL
NAME SITZ in % INMIO €
5 Weiterer ausgewdahlter Anteilsbesitz unter 20%
5.1 Kreditinstitute
AKA Ausfuhrkredit-Gesellschaft mbH Frankfurt am Main 15,4 20,5
BBB Biirgschaftsbank zu Berlin-Brandenburg GmbH Berlin 4,3 3,2
BGG Bayerische Garantiegesellschaft mit beschrénkter Haftung fur mittelstdndische Beteiligungen Munchen 10,5 0,4
Biirgschaftshank Brandenburg GmbH Potsdam 7,8 7,4
Biirgschaftsbank Mecklenburg-Vorpommern GmbH Schwerin 9,1 8,1
Birgschaftshank Sachsen GmbH Dresden 47 13,1
Blrgschaftsbank Sachsen-Anhalt GmbH Magdeburg 8,9 8,4
Blirgschaftsbank Schleswig-Holstein GmbH Kiel 6,0 3,6
Biirgschaftsbank Thiringen GmbH Erfurt 8,7 12,9
Biirgschaftsgemeinschaft Hamburg GmbH Hamburg 10,5 10,9
Deutsche Schiffsbank AG Bremen/ Hamburg 7,9 147,0
Liquiditats-Konsortialbank GmbH Frankfurt am Main 5,7 200,0
Saarléndische Investitionskreditbank AG Saarbriicken 3,3 5,2
5.2 Sonstige Unternehmen
BioM Aktiengesellschaft Munich Bio Tech Development Planegg 8,5 29
Borse Disseldorf AG Diisseldorf 3,0 5,0
BTG Beteiligungsgesellschaft Hamburg mbH Hamburg 13,6 41
GEMMA Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. Vermietungs KG (mittelbar gehalten)” Pullach 6,1 69,2
H.F.S. Leasingfonds Deutschland 1 GmbH & Co. KG (Immobilienleasing) (mittelbar gehalten)” Miinchen <0,1 61,2
H.F.S. Leasingfonds Deutschland 7 GmbH & Co. KG (mittelbar gehalten)” Munchen <0,1 56,6
MBG Mittelsténdische Beteiligungsgesellschaft Baden-Wirttemberg GmbH Stuttgart 5,0 3,6
MBG Mittelsténdische Beteiligungsgesellschaft Rheinland-Pfalz mbH Mainz 8,7 2,9
Mittelstdndische Beteiligungsgesellschaft Berlin-Brandenburg mbH Potsdam 11,6 5,7
Mittelstandische Beteiligungsgesellschaft Mecklenburg-Vorpommern GmbH Schwerin 15,4 5,1
Mittelstandische Beteiligungsgesellschaft Niedersachsen (MBG) mbH Hannover 8,2 0,9
Mittelstandische Beteiligungsgesellschaft Sachsen mbH Dresden 11,8 10,4
Mittelstandische Beteiligungsgesellschaft Sachsen-Anhalt mit beschrankter Haftung Magdeburg 12,7 6,5
Mittelstdndische Beteiligungsgesellschaft Thiringen mbH Erfurt 13,4 9,9
Saarldndische Kapitalbeteiligungsgesellschaft mbH Saarbriicken 8,7 0,8
Wiistenrot & Wiirttembergische AG Stuttgart 7,5 4811
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GEZEICHNETES

KAPITALANTEIL ) LGl
NAME SITZ in % WAHRUNG in Tausend
6 In den Konzernabschluss geméaB IAS 27/SIC12 vollkonsolidierte

Zweckgesellschaften und Sondervermégen ohne Anteilshesitz

Altus Alpha Plc Dublin 0,0 EUR 40
Arabella Finance Ltd. Dublin 0,0 EUR <1
Bandon Leasing Ltd. Dublin 0,0 usb <1
Bavaria Universal Funding Corporation Delaware 0,0 usb 10
Black Forest Funding LLC Delaware 0,0 Usb 10
Cosima Purchase No. 13 Ltd. St. Helier 0,0 EUR <1
Cosima Purchase No. 14 Ltd. Dublin 0,0 EUR <1
Cosima Purchase No. 15 Ltd. Dublin 0,0 EUR <1
Cosima Purchase No. 6 S.A. — Compartment 3 Luxemburg 0,0 EUR 0
Elektra Purchase No. 1 Ltd. St. Helier 0,0 EUR <1
Elektra Purchase No. 17 S.A. — Compartment 2 Luxemburg 0,0 EUR 0
Elektra Purchase No. 18 Ltd. Dublin 0,0 EUR <1
Elektra Purchase No. 23 Ltd. Dublin 0,0 EUR <1
Elektra Purchase No. 26 Ltd. Dublin 0,0 EUR <1
European-Office-Fonds Miinchen 0,0 EUR 0
GELDILUX-TS-2007 S.A. Luxemburg 0,0 EUR 31
GELDILUX-TS-2008 S.A. Luxemburg 0,0 EUR 31
GELDILUX-TS-2010 S.A. Luxemburg 0,0 EUR 31
Grand Central Funding Corporation New York 0,0 usb 1
HVB Funding Trust Wilmington 0,0 usb 0
HVB Funding Trust Ill Wilmington 0,0 usb 0
Merrill Lynch Series PT-3364 New York 0,0 usb 0
Merrill Lynch Series PT-3951 St. Antonio 0,0 usb 0
Merrill Lynch Series PT-3989 Boston 0,0 usb 0
Merrill Lynch Series PT-4140 Boston 0,0 usb 0
Merrill Lynch Series PT-4155 Sacramento 0,0 usb 0
Merrill Lynch Series PT-4163 Clearwater 0,0 usb 0
Morgan Stanley Series 2006-1654 Dallas 0,0 usb 0
Morgan Stanley Series 2006-1678 Chicago 0,0 usb 0
Morgan Stanley Series 2008-2933 New York 0,0 usb 0
Morgan Stanley Series 2008-2934 Washington 0,0 usb 0
Morgan Stanley Series 2008-2935 Chicago 0,0 usb 0
Ocean Breeze Energy GmbH & Co. KG Munchen 0,0 EUR 27
Ocean Breeze Finance S.A. — Compartment 1 Luxemburg 0,0 EUR 0
Redstone Mortgages Ltd. London 0,0 GBP 100
Rosenkavalier 2008 GmbH Frankfurt am Main 0,0 EUR 25
Salome Funding Plc Dublin 0,0 EUR 38
Sofimmocentrale S.A.° Brissel 100,0 EUR 44514
The Trans Value Trust Company Ltd. Tokio 0,0 JPY 0
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Anhang

Anteilsbesitzliste (FORTSETZUNG)

Devisenkurse fiir 1 € zum 31. Dezember 2010
Wahrungsschliissel geméaB International Standardisation Organisation (ISO-Code)

China 1EUR = 8,822 CNY
GroBbritannien 1EUR= 0,86075 GBP
Japan 1EUR= 108,65 JPY
Kanada 1EUR=  1,3322 CAD
Lettland 1EUR=  0,7094 LVL
Philippinen 1EUR= 58,3 PHP
Turkei 1EUR=  2,0694 TRY
USA 1EUR=  1,3362 usD
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Anmerkungen und Erlduterungen

Bei Prozentangaben, die mit einem < oder > versehen
sind, ergibt sich der angegebene Zahlenwert durch
kaufmannische Rundung auf eine Nachkommastelle.
So entsprechen <100,0% beispielsweise 99,99% oder
>0,0% beispielsweise 0,01%.

Mit folgenden Gesellschaften hat die UniCredit
Bank AG Ergebnisabfihrungsvertrage abgeschlos-
sen:

GESELLSCHAFT ERGEBNISUBERNAHME
inTsd €

1.1 Bankhaus Neelmeyer AG, Bremen 351
1.2 Food & more GmbH, Miinchen -198
1.3 HVB Capital Partners AG, Miinchen 22239
1.4 HVB Immobilien AG, Miinchen —38023
1.5 HVB Principal Equity GmbH, Miinchen 68
1.6 HVB Verwa 4 GmbH, Miinchen 2024
1.7 UniCredit Beteiligungs GmbH, Miinchen -38
1.8 UniCredit Direct Services GmbH, Miinchen 461
1.9 UniCredit Leasing GmbH, Hamburg 19100
1.10 Verwaltungsgesellschaft

Katharinenhof mbH, Hamburg 293
1.11 Wealth Management

Capital Holding GmbH, Miinchen 14194
1.12 HVB Profil Gesellschaft fir

Personalmanagement mbH, Miinchen 784
1.13 HVB Verwa 3 GmbH, Miinchen -2
1.14 HVB Verwa 7 GmbH, Miinchen -3
1.15 HVB Verwa 8 GmbH, Miinchen -3
2 Ergebnisiibernahme durch Gesellschafter
3 Die Gesellschaft ist gemaB § 264b HGB bzw.

geman § 264 Abs. 3 HGB von der Pflicht zur Ver-
offentlichung eines Jahresabschlusses nach den
fiir Kapitalgesellschaften geltenden Vorschriften
befreit.

Bei dieser in den Konzernabschluss einbezogenen
Gesellschaft werden die Jahresabschlusszahlen
2009 ausgewiesen.

Verbundenes Unternehmen, da die UniCredit Bank
AG einen beherrschenden Einfluss via Geschéfts-
flihrung ausubt.

Soweit das Eigenkapital und das Jahresergebnis
nicht genannt werden, unterbleiben die Angaben
auf Grund untergeordneter Bedeutung nach § 286
Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 HGB. Aus dem gleichen Grund
unterbleiben diese Angaben bei Gesellschaften
gemaB § 285 Nr. 11a HGB.

GemaB SIC 12 Vollkonsolidierung in der HVB Group

Die Gesellschaft wird tiber einen Treuhénder fiir die
UniCredit Bank AG gehalten.

Kapitalanteil gehalten von European-Office-Fonds,
einer anderen nach SIC 12 vollkonsolidierten
Zweckgesellschaft.
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Anhang

Angaben zum Hypothekenbankgeschaft

Deckungsrechnung (in Mio €)
2010 2009
A. Hypothekenpfandbriefe
Ordentliche Deckung
1. Forderungen an Kreditinstitute
Hypothekendarlehen —
2. Forderungen an Kunden

Hypothekendarlehen 29306 32055
Weitere Deckungswerte’

1. Andere Forderungen an Kreditinstitute — —
2. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2743 2313
3. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand — —
Zwischensumme 32049 34 368
Summe der deckungspflichtigen Hypothekenpfandbriefe 26833 29874
Uberdeckung 5216 4494
B. Offentliche Pfandbriefe

Ordentliche Deckung

1. Forderungen an Kreditinstitute 679 906

Hypothekendarlehen — —

Kommunalkredite 679 906
2. Forderungen an Kunden 8024 8184

darunter:

Hypothekendarlehen 45 282

Kommunalkredite 7979 7902
3. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 657 672
Weitere Deckungswerte?

Andere Forderungen an Kreditinstitute — —
Zwischensumme 9360 9762
Summe der deckungspflichtigen 6ffentlichen Pfandbriefe 5948 7056
Uberdeckung 3412 2706

1 GeméB § 19 Abs. 1 PfandBG.
2 GemaB §20 Abs. 2 PfandBG.
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Im Umlauf befindliche Pfandbriefe und dafiir verwendete Deckungswerte (in Mio €)
NOMINAL NOMINAL BARWERT BARWERT  RISIKOBARWERT  RISIKOBARWERT
2010 2009 2010 2009 2010 2009
1. Hypothekenpfandbriefe
Deckungswerte' 32049 34368 34219 36737 35307 38063
davon: Derivate — — — — — —
Hypothekenpfandbriefe 26833 29874 28750 32045 29929 33512
Uberdeckung 5216 4494 5469 4692 5378 4551
2. Offentliche Pfandbriefe
Deckungswerte? 9360 9762 9977 10395 9583 10019
davon: Derivate — — — — — —
Hypothekenpfandbriefe 5948 7056 6487 7602 6154 7245
Uberdeckung 3412 2706 3490 2793 3429 2774
1 EinschlieBlich weitere Deckungswerte geméB § 19 Abs. 1 PfandBG.
2 EinschlieBlich weitere Deckungswerte gemaB § 20 Abs. 2 PfandBG.
Laufzeitstruktur der im Umlauf befindlichen Pfandbriefe sowie Zinshindungsfristen der entsprechenden Deckungswerte (in Mio €)
DECKUNGSWERTE = DECKUNGSWERTE PFANDBRIEFE PFANDBRIEFE
2010 2009 2010 2009
1. Hypothekenpfandbriefe'
bis zu 1 Jahr 11605 11226 4948 4300
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 13391 14821 14180 15748
davon: mehr als 1 Jahr bis 2 Jahre® 3882 4643 5675 4943
mehr als 2 Jahre bis 3 Jahre® 3598 4271 2986 5564
mehr als 3 Jahre bis 4 Jahre® 2816 3113 2608 2846
mehr als 4 Jahre bis 5 Jahre® 3095 2794 2911 2395
mehr als 5 Jahre bis 10 Jahre 6147 7335 5120 7184
mehr als 10 Jahre 906 986 2585 2642
32049 34368 26833 29874
2. Offentliche Pfandbriefe?
bis zu 1 Jahr 3594 3745 659 1670
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 2777 3329 2317 2036
davon: mehr als 1 Jahr bis 2 Jahre® 794 1250 695 654
mehr als 2 Jahre bis 3 Jahre® 672 740 455 414
mehr als 3 Jahre bis 4 Jahre® 769 620 608 375
mehr als 4 Jahre bis 5 Jahre® 542 719 559 593
mehr als 5 Jahre bis 10 Jahre 2158 1982 1649 2012
mehr als 10 Jahre 831 706 1323 1338
9360 9762 5948 7056
1 EinschlieBlich weitere Deckungswerte gemaB § 19 Abs. 1 PfandBG; nach Zinsbindungsfristen bzw. nach Restlaufzeiten bei Pfandbriefen.
2 EinschlieBlich weitere Deckungswerte geméB § 20 Abs. 2 PfandBG; nach Zinshindungsfristen bzw. nach Restlaufzeiten bei Pfandbriefen.
3 Gliederung gem. PfandBG Novelle von 2009.
Zur Deckung von Hypothekenpfandbriefen verwendete Forderungen nach GréBengruppen (in Mio €)
2010 2009
Hypothekendeckungswerte
bis einschlieBlich € 300000,— 16531 18724
mehr als € 300 000,— bis einschlieBlich € 5000 000,— 8312 8966
mehr als € 5000000, 4463 4366
29306 32056
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Anhang

Angaben zum Hypothekenbankgeschaft osrserzune)

Zur Deckung von Hypothekenpfandbriefen verwendete Forderungen nach Gebieten,

in denen die beliehenen Grundstiicke liegen, sowie nach Nutzungsart

(in Mio €)

HYPOTHEKENDECKUNGSWERTE

WOHNZWECKEN DIENEND GEWERBLICH GENUTZTE GRUNDSTUCKE
2010 2009 2010 2009
1. Deutschland
Wohnungen 6111 7010 — —
Einfamilienh&user 7085 7956 — —
Mehrfamilienh&user 7115 7560 — —
Blirogebdude — — 3589 3756
Handelsgebaude — — 2871 3012
Industriegebaude — — 606 609
Sonstige gewerblich genutzte Gebdude — — 726 745
Unfertige, noch nicht ertragsfahige Neubauten 679 79N 440 522
Baupldtze 26 30 47 53
21016 23347 8279 8697
2. Frankreich/Monaco
Einfamilienh&user 2 2 — —
Mehrfamilienh&user — — — s
2 2 — —
3. Italien/San Marino
Einfamilienh&user 1 1 — —
1 1 — —
4. Luxemburg
Blrogebaude — — — 3
— — — 3
5. Osterreich
Birogebédude — — —
6. Spanien
Einfamilienh&user — 1 — —
J— 1 J— J—
21019 23351 8279 8705

114

2010 Geschéftsbericht - HypoVereinsbank



Zur Deckung von offentlichen Pfandbriefen verwendete Forderungen nach Art des Schuldners

bzw. der gewéhrleistenden Stelle und deren Sitzland (in Mio €)
DECKUNGSWERTE
2010 2009
1. Deutschland
Staat 7 10
Regionale Gebietskorperschaften 2953 3053
Offentliche Gebietskdrperschaften 4436 4429
Sonstige 1610 1884
9006 9376
2. Griechenland
Staat 113 136
Sonstige — —
113 136
3. Osterreich
Staat 200 200
200 200
4. Spanien
Offentliche Gebietskdrperschaften 4 50
41 50
9360 9762
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Anhang

Angaben zum Hypothekenbankgeschaft osrserzune)

Riickstédndige Leistungen

Die riickstandigen Leistungen bei Hypothekenforderungen bzw. éffentlichen Forderungen aus Falligkeiten vom 1. Oktober 2009 bis

30. September 2010 verteilen sich auf: (in Mio €)
DECKUNGSWERTE
2010 2009
1. Riicksténdige Leistungen auf Hypothekenforderungen
Deutschland 4 7
4 7
2. Riicksténdige Leistungen auf dffentliche Forderungen
Deutschland
Regionale Gebietskdrperschaften' — —
Sonstige' — 1
— 1
1 Offentlich verbiirgte Forderungen.
ZwangsmaBnahmen
HIERVON ENTFALLEN AUF
GEWERBLICH GENUTZT ~ WOHNZWECKEN DIENEND
2010 2010
1. ZwangsmaBnahmen
ANZAHL DER FALLE
a) am 31.12. 2010 anhéngige
Zwangsversteigerungsverfahren 526 156 370
Zwangsverwaltungsverfahren 24 10 14
Zwangsversteigerungsverfahren und Zwangsverwaltungsverfahren 401 108 293
(Vergleichswerte 2009 618 28 590)
b) in 2010 durchgefiihrte Zwangsversteigerungen 61 28 33
(Vergleichswerte 2009 123 6 117)

2. Eingesteigerte bzw. ibernommene Objekte

Im Berichtsjahr hat die Pfandbriefbank keine Grundstiicke zur Verhiitung

von Verlusten an Hypotheken {ibernehmen miissen.
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Zinsriickstande

Die rlickstdndigen Zinsen auf Hypothekendeckungswerte aus Falligkeiten vom 1. Oktober 2009 bis 30. September 2010 verteilen sich auf: (in Mio €)
2010 2009

Gewerblich genutzte Grundstiicke — 1

Wohnzwecken dienende Grundsticke — 2

Der vorliegende Jahresabschluss wurde am 11. Mérz 2011 aufgestellt.

UniCredit Bank AG
Der Vorstand

/ | 41 A
’ It ot L J'I:. zf i

Buschbeck Diederichs Hofbauer Laber

.|I 1
; lI|:II
f . |
e N LN
Varese Dr. Weimer Wolfer
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Anhang

Erklarung des Vorstands

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der Jahresabschluss ein den tatséchlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der Geschaftsverlauf
einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Miinchen, den 11. Marz 2011

UniCredit Bank AG
Der Vorstand

7 I e A
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Buschbeck Diederichs Hofbauer Laber
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Varese Dr. Weimer Wolfer
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Wiedergabe des Bestatigungsvermerks

Den uneingeschrénkten Bestéatigungsvermerk haben wir wie folgt erteilt:
,Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz-, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchflihrung und den
Lagebericht der UniCredit Bank AG, Miinchen, fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung
von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buch-
flihrung und dber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
sétze ordnungsméBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe,

die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaBiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Priifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstétigkeit und ber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die
Erwartungen (iber magliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll-
systems sowie Nachweise flr die Angaben in Buchflihrung, Jahresabschluss und Lagebericht tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage flir
unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen geftihrt.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméBiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,

Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar."

Miinchen, den 14. Mérz 2011

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Pukropski Pfeiffer
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Finanzkalender

Termine 2011

Verdffentlichung des Jahresabschlusses 2010

Erscheinungstermin: 23. Marz 2011

Zwischenbericht zum 31. Marz 2011

Erscheinungstermin: 12. Mai 2011

Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2011

Erscheinungstermin: 4. August 2011

Zwischenbericht zum 30. September 2011

Erscheinungstermin: 10. November 2011

Ansprechpartner

Wenn Sie Fragen zum Geschéftsbericht oder zu unseren
Zwischenberichten haben, wenden Sie sich bitte an
unseren Bereich Media Relations:

Telefon 089 378-25744

Telefax 089 378-25699

Wichtige Unternehmensnachrichten kdnnen

Sie unmittelbar nach Veréffentlichung unter
www.hvb.de abrufen.

Internet

Sie kdnnen unsere Geschafts- und Zwischenberichte
(Konzern) auf unserer Website abrufen:
www.hvb.de/geschaeftsbericht und
www.hvb.de/zwischenbericht.

Veroffentlichungen

fiir unsere Aktionére
Geschéftsbericht (deutsch/englisch)
Kurzfassung und Langfassung
Zwischenberichte (deutsch/englisch)
zum 1., 2. und 3. Quartal
Nachhaltigkeitsprofil 2010

Sie kdnnen PDFs aller Berichte im Internet abrufen
unter
www.hvb.de/geschaeftsbericht oder
/zwischenbericht oder
/nachhaltigkeitsbericht.

Bestellungen

Wenn Sie weitere Exemplare des Geschéftsberichts
oder eine der hier angegebenen Publikationen beziehen
mdchten, wenden Sie sich bitte an:

HVB Group

Service Berichtswesen

Telefon 089 85709286

Telefax 089 85709287

120

2010 Geschéftsbericht - HypoVereinsbank



®
MIX
Papier aus verantwor-

tungsvollen Quellen

FSC® C014340

Das Papier, aus dem dieser Geschéftsbericht besteht, ist nach den Kriterien des Forest Stewardship Councils (FSC) zertifiziert worden.
Der FSC hat strikte soziodkologische MaBstabe fiir die Waldbewirtschaftung vorgeschrieben.
Sie betreffen unkontrollierte Abholzung, die sonstige Belastung der Umwelt und dienen auch dem Schutz der Menschenrechte.
Alle Produkte mit FSC-Siegel durchlaufen mehrere Stufen des Handels und der Verarbeitung.
Somit werden auch Papierverarbeiter wie Druckereien nach den Regeln des FSC zertifiziert.
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