Wealthcap Private Equity
Wesentliche Risiken im Uberblick

Die nachfolgend aufgefUihrten Risiken kénnen zu einer Verschlechterung der angestrebten Rendite sowie zu Verlusten
fuhren. Auch der vollstdndige Verlust der gesamten geleisteten Kapitaleinlage einschlieBlich Ausgabeaufschlag sowie
der im Zusammenhang mit der Eingehung der Beteiligung aufgewandten Nebenkosten kann nicht ausgeschlossen
werden (sog. Totalverlustrisiko).

Es kénnen Risiken aus den wachsenden geopolitischen Unsicherheiten entstehen.

Es bestehen Risiken aufgrund von Epidemien und Pandemien. Die Ausbreitung von Infektionskrankheiten kann nach-
haltige Auswirkungen auf die Wirtschafts- und Finanzsysteme und damit auf die Geschéaftstatigkeit der Investmentge-
sellschaft und der Zielfonds sowie ihre Finanz- und Ertragslage haben. Die Auswirkungen der Verbreitung neuartiger
Coronaviren kénnen Uber einen lI&ngeren Zeitraum anhalten und zu einem erheblichen wirtschaftlichen Abschwung
fuhren. Sie kénnten zu einem allgemeinen Rickgang der Weltwirtschaft flhren und die Leistung einzelner Lander, In-
dustrien oder Sektoren in erheblicher und unvorhergesehener Weise negativ beeinflussen. Eine Verschlechterung
der wirtschaftlichen Fundamentaldaten kann wiederum das Risiko des Ausfalls oder der Insolvenz bestimmter Unter-
nehmen erhéhen, Marktwerte negativ beeinflussen, die Marktvolatilitdt erhdhen, eine Ausweitung von Risikopramien
bewirken und die Liquiditat verringern. All diese Risiken kénnen sich erheblich nachteilig auf die Wertentwicklung und
die Finanzlage der Zielfonds, in die die Investmentgesellschaft investiert, sowie auf die Gesamtrendite der Investment-
gesellschaft auswirken.

Das wirtschaftliche Ergebnis der Investmentgesellschaften ist insbesondere davon abhingig, dass die Zielfonds die
von ihnen gehaltenen Vermogenswerte gewinnbringend auswahlen, verwalten und ggf. verduBern. Dies gilt insbeson-
dere deshalb, weil die konkreten Investitionen der Investmentgesellschaften nur teilweise feststehen (Blind-Pool).

Die Anleger sind bei der Auswahl geeigneter Investitionen vom Fachwissen der Verwaltungsgesellschaft und des
Zielfondsmanagements abhingig und haben keine Mbglichkeit, Einfluss auf die Auswahl geeigneter Beteiligungen
zunehmen.

Die Investmentgesellschaften kdnnen zahlungsunfihig werden oder in Uberschuldung geraten, wenn sie geringere
Einnahmen erzielen und/oder héhere Ausgaben tatigen als erwartet. Eine daraus folgende Insolvenz der Investment-
gesellschaften kann zum Verlust der Einlage des Anlegers (samt Ausgabeaufschlag) flihren (Totalverlustrisiko).

Aufgrund von Wechselkursschwankungen kénnen die Einnahmen der Zielfonds, die Investitionen in einer Fremdwah-

rung vorgenommen haben, schwanken, was sich negativ auf die Ausschittungen an die Investmentgesellschaften und
auf die Rendite des Anlegers auswirken kann.

Risiken aus dem Einsatz von Fremdkapital durch Zielfonds und die von ihnen gehaltenen Gesellschaften. Es ist davon
auszugehen, dass sowohl die von den Zielfonds gehaltenen Portfoliounternehmen als auch die zur Beteiligung an sol-
chen Portfoliounternehmen eingesetzten Erwerbs- oder Holdinggesellschaften, also Gesellschaften, an denen sich ein
Zielfonds zum Zweck des mittelbaren Erwerbs einer Unternehmensbeteiligung beteiligt, in nicht unerheblichem MaBe
Fremdkapital einsetzen. Ein Fremdkapitaleinsatz kann sich negativ auf den Wert der Zielfondsbeteiligungen und der
betreffenden Unternehmen auswirken. Durch den Einsatz von Fremdkapital kénnen sich zudem gesamtwirtschaft-
liche Entwicklungen, wie beispielsweise steigende Zinssadtze oder Verdnderungen von Wechselkursen, verstarkt auf
den Wert der von den Zielfonds getétigten Investitionen auswirken. AuBerdem besteht das Risiko, dass beispielsweise
nach Ablauf von vereinbarten Zinsbindungsfristen bzw. der Darlehenslaufzeit eine Anschlussfinanzierung nicht oder
nur zu unguinstigeren Bedingungen zustande kommt. Der Darlehensgeber wird regelmiBig ein vorrangiges Verwer-
tungsrecht an den Wirtschaftsguitern der Zielfonds, der Erwerbs- bzw. Holdinggesellschaften bzw. der Portfoliounter-
nehmen besitzen. Kommt also ein Darlehensnehmer seinen Verpflichtungen nicht nach oder fallt gar in Insolvenz, kann
der Darlehensgeber vorrangig auf die verbliebenen Vermdégensgegenstinde des Zielfonds, des Unternehmens bzw.
der Gesellschaft zugreifen und ggf. von den Investoren des Zielfonds (also der Investmentgesellschaften) die Erflllung
etwaiger zu diesem Zeitpunkt noch offener Einzahlungsverpflichtungen verlangen. Eine Befriedigung der Investment-
gesellschaften dUrfte in diesem Fall regelmaBig nicht mehr méglich sein, sodass das fUr die Zielfondsbeteiligung ein-
gesetzte Kapital verloren ware,

Eine VerduBerung des Anteils durch den Anleger ist zwar grundsatzlich rechtlich mdglich, insbesondere Uber sog.
Zweimarktplattformen. Aufgrund deren geringer Handelsvolumina und des Erfordernisses einer Zustimmung durch
die Verwaltungsgesellschaft kann ein Verkauf jedoch ggf. auch gar nicht oder nur mit gro3en Abschliagen oder
unter starken Einschriankungen méglich sein. Die Riicknahme oder Kiindigung der Anteile wahrend der
Fondslaufzeit ist nicht méglich.

Hdhe und Zeitpunkt von Zufliissen sind nicht gesichert, der Erfolg ist abhingig von einer Vielzahl von Ein-
flussfaktoren. Diese Einflussfaktoren kénnen sich insbesondere in wirtschaftlichen Krisensituationen, bei-
spielsweise vor dem Hintergrund der Auswirkungen der Corona-Pandemie und der geopolitischen Risiken
verstarken.

Der Werterhalt des Vermaogens ist abhangig von der Inflation. Inflation bedeutet effektiven Kaufkraftverlust.
Dies betrifft sowohl den Wert des Anlagebetrags, als auch den Ertrag, der mit der Anlage erwirtschaftet wer-
den soll. Insbesondere betrifft dies die Differenz zwischen der Rendite und der Inflationsrate. Auch bei einer
positiven Rendite sind daher Verluste mdglich, wenn die Inflation héher ist als die erwirtschaftete Rendite.

Hinweis: Da der Anleger mit dieser unternehmerischen Beteiligung ein langfristiges Engagement eingeht, soliten in die Anlageentscheidung alle in Betracht kommmenden Risiken einbezogen werden, die an dieser Stelle nicht vollstdndig und abschlieBend er-
ldutert werden k&nnen. Eine ausfihrliche Darstellung der Risiken ist ausschlieBlich dem Verkaufsprospekt, Kapitel ,Die Investmentgesellschaft’, Abschnitt Wesentliche Risiken®, zu entnehmen. Jeder Anleger sollte den Verkaufsprospekt inklusive etwaiger
Aktualisierungen und Nachtrége lesen, bevor er eine Anlageentscheidung trifft, um die potenziellen Risiken und Chancen vollstandig zu verstehen. Die Investmentgesellschaft weist aufgrund der geplanten Zusammensetzung ihrer Vermbgensgegen-
stdnde und deren Abhangigkeit von Marktveranderungen eine erhéhte Volatilitdt auf. Eine erhdhte Volatilitdt der Investmentgesellschaft fUhrt zu einer entsprechend erhdhten Volatilitdt ihrer Anteile.
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Wealthcap Private Equity
anlageklassenspezifische und steuerliche Risiken

Beispielhaft bestehen folgende Risiken in der Anlageklasse Private Equity

Es besteht das Risiko einer fehlerhaften Ankaufsprifung, die zu einer Fehleinschatzung der Zielfonds/Portfolio-
unternehmen fuhrt, in die investiert wird.

Die Rentabilitdt der Beteiligung an einem Private-Equity-Zielfonds h&ngt maBgeblich von der wirtschaftlichen
Entwicklung der von dem Zielfonds gehaltenen Portfoliounternehmen ab. Treten hierbei nicht die Erwartungen
des Zielfondsmanagements ein, fhren Minderungen des erzielbaren VeraduBerungserldses auf Ebene des Ziel-
fonds zu einer Verschlechterung des Ergebnisses der Investmentgesellschaften.

Der Markt, auf dem ein Unternehmen tétig ist, kann sich anders als erwartet entwickeln; die Entwicklung der
Portfoliounternehmen ist konjunkturabhangig. Insbesondere im Zusammenhang der noch nicht absehbaren
Folgen der Corona-Pandemie und der geopolitischen Konflikte, wie z.B. Energieengpasse kdnnen sich Faktoren
verstérken, die die wirtschaftliche Entwicklung von Unternehmen negativ beeinflussen, insbesondere soweit
diese in einer Branche tatig sind, die von den negativen Auswirkungen der Krise besonders betroffen ist, z.B. im
Bereich Freizeit, Transport und Produktion.

Private-Equity-Zielfonds erhalten flr ihre Beteiligungen regelmaBig keine laufenden Ausschittungen. Der Ertrag
wird daher regelméaBig erst aus den VerduBerungen der Beteiligungen an den Portfoliounternehmen erzielt.

Es besteht das Risiko, dass ein Investitionsobjekt nicht oder nur zu einem niedrigeren Preis als vorgesehen ver-
auBert werden kann.

Bei etwaigen Fremdfinanzierungen kénnen Anschlussfinanzierungsrisiken entstehen. Beispielsweise kann nach
Ablauf vereinbarter Zinsbindungsfristen bzw. der Darlehenslaufzeit eine Anschlussfinanzierung nicht oder nur
zu ungulinstigeren Bedingungen zustande kommen. Im Extremfall besteht das Risiko einer Zwangsverwertung
von Vermogensstanden. Durch den Einsatz von Fremdkapital entsteht zudem ein sogenannter Hebeleffekt be-
z{iglich des jeweiligen Eigenkapitals, d. h. Wertschwankungen wirken sich stérker auf den Wert der Beteiligung
aus. Wertverluste kénnen somit verstarkt werden.

Beispielhaft bestehen unter anderem folgende steuerliche Risiken

Die Gesetze, die Rechtsprechung und die Verwaltungspraxis kénnen sich &ndern und zu einer héheren steuer-
lichen Belastung der Investmentgesellschaften und/oder der Zielfonds fUhren.

Aufgrund der steuerlichen Transparenz der Investmentgesellschaften werden dem Anleger die steuerlichen
Ergebnisse der Investmentgesellschaften auch dann zugerechnet, wenn er keine Ausschuttungen erhalten hat.
Das kann zur Folge haben, dass der Anleger Steuern vom anteiligen Gewinn der Zielfonds abflihren muss, ob-
wohl er keine Ausschuttungen erhalten hat.

Auslandische Steuervorschriften kdnnen sich nachteilig auf die Besteuerung des Anlegers in Deutschland aus-

wirken. So kann die im Drittstaat gezahlte Steuer ggf. nicht in voller Hohe auf die in Deutschland zu entrichtende
Steuer angerechnet werden, sodass der Anleger einer doppelten Besteuerung unterliegt.
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