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Gemal Artikel 3 Absatz 3 RTS 28 ist die UniCredit Bank AG a) Wertpapiere

(»HVB«) als Wertpapierfirma verpflichtet, fur jede Kategorie von
Finanzinstrumenten eine Zusammenfassung der Auswertungen
und Schiussfolgerungen aus der genauen Uberwachung der
erreichten Ausflihrungsqualitat fir die Handelsplatze, auf denen
sie alle Kundenauftrage im Vorjahr ausgefihrt hat, zu veréffentli-
chen.

Im Folgenden werden flr das Kalenderjahr 2018 alle Sach-
verhalte kommentiert, die fur das betreffende Kalenderjahr rele-
vant sind. Basierend auf den mit Stand: Januar 2018 geltenden
»Ausflihrungsgrundsatze fir Geschafte in Finanzinstrumenten«
(»Ausflihrungsgrundsatze« oder »Best-Execution-Regeln«) hat
die HVB die relevanten Finanzinstrumente in zwei unterschiedli-
che Gruppen bzw. Blocke gegliedert, zu denen jeweils Stellung
genommen wird:

a) Wertpapiere

b) Nicht verbriefte Finanzinstrumente

(inkl. bérsengehandelter Derivate)

Es wurde nur fiir Wertpapiere Ausfiihrungen gemaf den Best-
Execution-Regeln angeboten. Dabei wurden fir die meisten
Wertpapierkategorien in 2018 dynamische Verfahren zur Er-
mittlung des besten Ausfiihrungsplatzes angewandt. Fur die
Wertpapierkategorien Investmentanteile und Renten in Fremd-
wahrung wurde auf Basis von statischen Verfahren der bestmdg-
liche Ausfiihrungsort ermittelt.

Die Bank hat regelmaRig anhand unterjahriger Kontrollen tber-
pruft, ob die etablierten Logiken zur bestmdglichen Ausfiihrung
fur den Kunden fuhren. Auf Basis der Ergebnisse ergab sich kein
Anpassungsbedarf. Fur diese Kontrollen hat die Bank neben
Echtzeitdaten der Markte an denen die HVB angebunden ist,
auch die regelmaRig verdffentlichten Berichte gemal MIFID I
Richtlinie 2014/65/EU i.V.m. Delegierte Verordnung (EU)
2017/575 (RTS 27) der Handelsplatze verwendet, mit denen

die Bank technisch verbunden ist oder von potentiell mdglichen
Handelsplatzen zu denen aktuell noch keine Verbindung besteht.

Im Folgenden wird im Detail auf die von der Regulierung
geforderten Sachverhalte eingegangen.

Kategorie Aktien Inland und Aktien Ausland
(Eigenkapitalinstrumente), Bezugsrechte

Statische Faktoren

Die HVB hat mit keiner der von ihr angebotenen Handelsplatze
eine besondere Vereinbarung zu geleisteten oder erhaltenen
Zahlungen und hat keine Abschlage, Rabatte oder sonstige nicht-
monetére Leistungen von den Handelsplatzen erhalten. Davon
unbenommen sind die im Rahmen des normalen Geschéftsver-
kehrs an die Handelsplatze zu leistenden Zahlungen.

Daruber hinaus besteht zu keinem der Handelsplatze eine enge-
re Verbindung und/oder ein Beteiligungsverhaltnis. Ebenso sind
der Bank keine Interessenskonflikte bekannt geworden.

Im Rahmen der dynamischen Ausfiihrungsregeln bietet die Bank
in ausgewahlten Produkten auch die Ausfiihrung gegen ein Buch
der Bank als alternativen Markt an. Die dahinter liegenden Funk-
tionen sind durch Chinese Walls im Unternehmen getrennt und
agieren unabhangig. Es bestehen keine Interessenskonflikte die
zum Nachteil des Kunden fiihren kénnen.

Bei Ausfilhrung eines Auftrags im Namen eines Privatkunden
bestimmt sich das bestmdgliche Ergebnis nach dem Gesamt-
entgelt. Das Gesamtentgelt stellt den Preis des Finanzinstru-
ments und die Kosten der Ausfiihrung dar. Die Kosten der Aus-
fuhrung umfassen alle dem Kunden entstandenen Kosten, die in
direktem Zusammenhang mit der Ausfiihrung des Auftrages ste-
hen einschlieRlich der Gebuhren des Ausfiihrungsplatzes,
Clearing- und Abwicklungsgebihren und sonstigen GebUhren,
die Dritten gezahlt wurden, die an der Ausfiihrung des Auftrags
beteiligt sind. Geschwindigkeit, Wahrscheinlichkeit der Ausfiih-
rung und Abwicklung, Umfang und Art des Auftrags, Marktwir-
kungen sowie etwaigen sonstigen impliziten Transaktionskosten
darf nur insoweit Vorrang gegeniiber den unmittelbaren Preis-und
Kostenerwagungen eingerdumt werden, als sie dazu beitragen,
fur den Privatkunden in Bezug auf das Gesamtentgelt das best-
mogliche Ergebnis zu erzielen.

Bei der Ermittlung des bestmdglichen Handelsplatzes fiir profes-
sionelle Anleger ist das Gesamtentgelt bei der dynamischen
Ermittlung ebenfalls das wichtigste Kriterium flr die Auswahl des
Handelsplatzes. Dartiber hinaus werden bei der Ermittlung fol-
gende Faktoren in Abhangigkeit von mdéglichen Handelsplatzen
anteilig bericksichtigt:

Ausflihrungsplatze Ausfiihrungsgeschwindigkeit (8%) Wahrscheinlichkeit der Abwicklung (5%) | Qualitative Faktoren (2%)
Borse Xetra classic —-XETRA 2 2 2
Borse Berlin — XBER 3 3 2
Borse Dusseldorf — XDUS 3 3 2
Borse Xetra Frankfurt 2 — XFRA 3 2 2
Borse Hamburg — XHAM 3 3 2
Borse Hannover —-XHAN 3 3 2
Borse Minchen — XMUN 3 3 2
Gettex — XMUN 3 3 2
Borse Stuttgart — XSTu 3 3 2
Internalisierung UniCredit Bank AG — ucde 2 1 3
Morgan Stanley Europe S.E. — MESI 3 3 3
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Kategorie Renten in Euro, GenuBscheine,
Zertifikate und strukturierte Anleihen

Statische Faktoren

Ausflihrungsplatze Ausfiihrungs- Wahrscheinlichkeit der Kontrahentenrisiko Qualitative Faktoren
geschwindigkeit (8%) | Abwicklung (3%) (2%) (2%)
Bdrse Xetra classic — XETR 3 2 2 2
Bdrse Berlin — XBER 3 2 2 2
Bdrse Dusseldorf — XDUS 3 2 2 2
Bdrse Xetra Frankfurt 2 — XFRA 3 2 2 2
Bdérse Hamburg — XHAM 3 2 2 2
Bdrse Hannover — XHAN 3 2 2 2
Bdrse Miinchen — XMUN 3 2 2 2
Bdrse Stuttgart — XSTU 2 2 2 2
Interner Markt UniCredit Bank AG — UCDE 2 1 1 2

Kategorie verbriefte Derivate (Optionsscheine)
Statische Faktoren

Ausflihrungsplatze Ausfiihrungsgeschwindigkeit (8%) Wahrscheinlichkeit der Abwicklung (5%) | Qualitative Faktoren (2%)
Issuers (connected via RTOs z.B. Cats) — 3 3 3
z. B. CATS
Bdrse Stuttgart — XSTU 3 3 2
Boérse Xetra Frankfurt 2 — XFRA 3 3 2

Legende fiir die Bewertung der Mérkte
1 — exzellent

2 — sehr gut

3—gut

4 — befriedigend

5 —angemessen

In Bezug auf die in RTS 28 Anhang | definierten Kategorien von
Finanzinstrumenten trifft dies zu auf:

— Zinsderivate

— Kreditderivate

— Wahrungsderivate

— Aktienderivate

— Rohstoffderivate und Derivate von Emissionszertifikaten

Bei den Kategorien Renten in Fremdwahrung und Investment-
anteile wurde keine Auswahl eines bestmdglichen Ausfiihrungs-
ortes angeboten. Daher ist hier keine Detaildarstellung Uber die
bereits erwahnten Ausfiihrungsgrundsatze hinweg notwendig.

Die Bank hat mit Einfiihrung der geénderten Ausflihrungs-
grundsatze im Januar 2018 neue Handelsplatze in die Liste
der angebunden Markte aufgenommen:

— UniCredit Bank AG wurde aufgenommen, da die Bank in lhrer
Rolle als Systematischer Internalisierer auch als mdglicher
Ausfihrungspartner fir den Kunden auftreten kann

— Morgan Stanley Europe S.E.: Dieser Handelsplatz wurde aufge-
nommen, da Umsetzungsaktivitaten laufen, den Service bei der
dynamischen Ermittlung des besten Ausfiihrungsplatzes um die-
sen Handelsplatz zu erweitern

— Andere Emittenten (Other Issuers): Durch die Nutzung der
Plattform CATS ermdglichen wir den Kunden nun direkt mit
bestimmten Emittenten von Optionsscheinen und Zertifikaten
direkt zu handeln, und damit die Kosten von zwischengeschalte-
ten Parteien zu vermeiden

Nicht verbriefte Finanzinstrumente werden in Teilen auch bérsen-
gehandelt. Da die Bank aufgrund der Ausfiihrungsgrundsatze
von ihren Kunden immer die Vorgabe eines Ausfuhrungsplatzes
erwartet, sind die Informationsverpflichtungen geman Artikel 3
Absatz 3 RTS 28 nicht einschlagig.

In Bezug auf die in RTS 28 Anhang | definierten Kategorien von
Finanzinstrumenten trifft dies zu auf:

— Zinsderivate

— Kreditderivate

— Wahrungsderivate

— Aktienderivate

— Rohstoffderivate und Derivate von Emissionszertifikaten

Die Bank hat keine Dienstleistung von Anbietern konsolidierter

b)

Datenticker im Sinne von Artikel 65 der MiFID Il Richtlinie im
Zusammenhang mit der Uberpriifung der Best-Execution-
Monitoring Aktivitdten in Anspruch genommen.

Nicht verbriefte Finanzinstrumente
(vgl. 2.9 der Ausfithrungsgrundsitze)

Da die Bank aufgrund der Ausfiihrungsgrundsatze nur eine
Ausfuhrung gegen die Blcher der Bank und keine Weiterleitung
von Orders an Dritte anbietet, sind die Reportverpflichtungen
gemal Artikel 3 Absatz 3 RTS 28 nicht relevant.
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Die Auswahl der Handelsplatze, mit denen die HVB verbunden
ist und Uber die die HVB im Rahmen von Best Execution Orders
ausfiihrt, unterliegt einer standigen Uberpriifung durch die Bank.
Daruber hinaus beinhaltet diese Analyse die Priifung weiterer
potentiell verfligbarer Handelsplatze . Auf Basis dieser Analysen
sieht die HVB wir derzeit keine Notwendigkeit zusatzliche Han-
delsplatze in der Ausfiihrungsroutine mit zu berlcksichtigen. Dies
gilt fir alle in diesem Report erwahnten Finanzinstrumente.

Munchen im April 2019



